Notas a los Estados Financieros por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2016, con
cifras comparativas al 31 de diciembre del 2015

1. IDENTIFICACION DE LA COMPARNIA

Ar consultora CiA. LTDA., fue constituido en la Republica del Ecuador en la ciudad de San
Francisco de Quito el 8 de mayo del 2003 e inscrito en el registro mercantil el 8 de agosto de
2003. La duracién de la Compaiiia es de cincuenta afos a partir de la inscripcién en el Registro
Mercantil.

2. OPERACIONES

La Compaiiia tiene por objeto la realizaciéon de toda clase de actividades relacionadas con la
consultoria en general

3. POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros adjuntos de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting
Standards Board (en adelante "IASB"), segun los requerimientos establecidos por Ia
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros individuales.

a) Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF. La Compaiiia no ha generado ninguna partida
de otro resultado integral por lo cual presenta Unicamente el “Estado del Resultado.

b) Bases de medicion
Los estados financieros de la Compaifiia han sido preparados sobre la base del costo historico.
c) Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieros
individuales de la Compaiiia y sus notas estan expresadas en ddlares de los Estados Unidos de
América.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacién de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion
de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

En la preparacidon de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales como:
- Vida util de propiedad, planta y equipo

- Provisién por deterioro en cuentas por cobrar



Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados al 31 de diciembre de 2015 y 2016, cualquier acontecimiento que pueda
ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se
registraria en el momento de conocida la variacién, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segun
sea el caso.

e) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario AR CONSULTORA CiA.
LTDA., es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de
sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a
su constitucién.

f) Activos y pasivos financieros

Todos los activos y pasivos financieros son reconocidos a la fecha de adquisicién a su valor
razonable.

e Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a
clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estan de acuerdo con las
practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de
los respectivos periodos sobre la base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento
histdrico observado por las cobranzas de la Compafiia. La provision se ha calculado sobre todos
los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, seglin sea su caso.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan, ya que la administracion de la Compaiiia
ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al
monto facturado, debido a que la transaccién no tiene costos significativos asociados.

e Préstamos y obligaciones que devengan intereses

Los pasivos financieros se valorizan al costo amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo
aresultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no
corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

g) Inventarios

La empresa no maneja inventarios de mercaderia, ya que Unicamente se dedica a brindar
servicios de consultoria

h) Propiedad y equipo
e Propiedades

Las instalaciones se encuentran registradas a su costo menos la depreciacién acumulada vy
menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.



Al 31 de diciembre del 2015 y 2016 no se han establecido indicios de deterioro.
e Equipos
El equipo se encuentra valorizado al costo de adquisicidn menos la depreciacién acumulada.

El costo de adquisicién incluye los costos formados por consumos de materiales de bodega,
costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y costos indirectos relacionados con
la inversion.

i) Depreciacion de propiedad y equipo

La propiedad planta y equipo se deprecia desde que estan en condiciones de ser usados. El gasto
por depreciacion de la propiedad y equipo se carga a los resultados del periodo aplicando el
método de linea recta en funcién de la vida util estimada de los respectivos activos, de acuerdo
a los siguientes afios de vida:

ACTIVOS DEPRECIABLES ANOS | PORCENTAIJE
Instalaciones y Adecuaciones 10 10%
Equipo de Oficina 10 10%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipos de computacién 3 33%

j) Deterioro del valor de activos no corrientes

En cada cierre anual se evalua la existencia de indicios de posible deterioro del valor de los
activos no corrientes. Si existen tales indicios, la Compafiia estima el valor recuperable del activo,
siendo éste el mayor entre el valor razonable, menos los costos de ventas, y el valor en uso.
Dicho valor en uso se determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados.
Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto contable, se considera
gue existe deterioro del valor.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustadas por el riesgo
pais y riesgo negocio correspondiente. Para los periodos 2015 y 2016 no se realizaron ajustes
por deterioro.

k) Inversiones en acciones
La compaiiia no ha realizado inversiones en acciones. Para los periodos 2015 y 2016.
I) Otras Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion
puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la
Compaiiia asumira ciertas responsabilidades.

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.



m) Beneficios a los empleados
e Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como gastos a
medida que el servicio es recibido.

e Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce al gasto en el periodo en el
cual se genera.

e Beneficios Post - empleo - Jubilacién Patronal

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los empleadores tienen la
responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco afios o mas, hubieran
prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de
pensiones de jubilacion patronal. Estas obligaciones de la Compafiia se miden segun sus valores
descontados, la tasa de descuento utilizada es la tasa de rendimiento a la fecha del balance de
los bonos de gobierno a largo plazo, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas
muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus servicios; para lo cual la
Compaiiia utiliza un estudio actuarial realizado por un perito calificado, para hacer una
estimacion fiable del importe de los beneficios que los empleados han acumulado (o devengado)
en razén de los servicios que han prestado en el periodo corriente y en los anteriores.

e Beneficios por terminacién - Desahucio

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacién de la relacién laboral cuando existe el
compromiso sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado para dar por
terminado el contrato del empleado antes de la edad normal de jubilacién, o para entregar
beneficios por terminacién como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia
voluntaria. Los beneficios por terminacién en el caso de renuncia voluntaria son reconocidos
como gasto si la Compafiia realiza una oferta incentivando la renuncia voluntaria, y es probable
qgue la oferta sea aceptada y el nimero de empleados que lo hace puede ser estimado con
fiabilidad.

n) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo,
es decir, en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compafiia
y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el
efectivo o financiamiento derivado de ello.

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de servicios de consultoria que la
empresa entregue.

o) Impuesto a larenta

La Compaiiia contabiliza el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su



Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes e
impuestos diferidos.

p) Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo al método del balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros.

q) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras. En el balance
de situacién, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaifiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

q) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese
obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo
plazo esté asegurado a discrecion de la Compafiia, mediante contratos de crédito disponibles de
forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo
plazo.

4. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta
a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracién de riesgo
son aprobadas y revisadas periédicamente por su Administracion.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaifiia, asi como
una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Administracién.



a) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo
de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas econdémicas debido a la
desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacién de pasivos, debido a la nominacién o
indexacién de éstos a dichas variables.

La administracién de estos riesgos es establecida por la Administracién de la Compaiiia, quien
define estrategias especificas en funcién de los andlisis periddicos de tendencias de las variables
que inciden en los niveles de tasa de interés.

e Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Compafia considera una composicion basada en la
contratacién de una tasa fija, en délares estadounidenses.

Las politicas en la administracién de estos riesgos son establecidas por la Administracion y se
basa en la definicion de estrategias especificas en funcion de los andlisis periddicos de
tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

Con el fin de administrar el riesgo de tasa de interés, la empresa no ha solicitado prestamos con
entidades financieras.

b) Riesgo de crédito

Este riesgo estd referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras
con la Compafiia. Dentro de las partidas expuestas a este riesgo se distinguen:

e Cuentas por cobrar clientes

El riesgo de incobrabilidad de clientes de la Compaiiia es bajo, toda vez que gran parte de las
ventas que son a crédito no van mas alla de los 90 dias plazo, y del historial de recuperacion, la
Administracién estima que el riesgo de crédito es minimo.

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compafiia para responder ante los compromisos
adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con fuentes de financiamiento
estables.

A la fecha la administracion mantiene un control de los calces de liquidez entre activos y pasivos
gue le permite cumplir adecuadamente con sus obligaciones, basado en el control permanente
de la Gerencia.

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

e Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion
de los procesos de la Compaiiia.

e Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para realizar una consultoria
gue cumpla con las necesidades del cada cliente.

e Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaifiia.



¢ Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2016 y 2015 fue como sigue:

2016 2015

CARTERA
CLIENTES

2,271.41 1,909.94

La Compaiiia tiene un tiempo de crédito de hasta 90 dias a sus clientes y considera que los
valores razonables de clientes y otras cuentas por cobrar corresponden a los mismos valores
comerciales.

Considerando la solvencia de los clientes y el tiempo de cobro de las facturas, la Compafiia ha
estimado que existe un riesgo bajo de recuperacidn de sus cuentas por cobrar, y ha establecido
porcentajes de provision de acuerdo a la antigliedad de los saldos pendientes.

6. PROPIEDAD Y EQUIPO

El movimiento de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como
sigue:

DETALLE SALDO |\ iciones | BAlAs SALDO

FINAL 2015 FINAL 2016

MUEBLES Y ENSERES 1,311.00 - 1,311.00

MAQUINARIA EQUIPO

E INSTALACIONES 8,884.80 - 8,884.80

EQUIPO DE

COMPUTACION Y 1,833.92 - 1,833.92

SUBTOTAL 12,029.72 - - 12,029.72

(-)DEPRECIACION

ACUMULADA -3,441.60 | -1,425.89 -4,867.49

TOTAL 8,588.12 | -1,425.89 2 7,162.23




7. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRA CUENTAS POR PAGAR

El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2016 y 2015
se detalla a continuacién:

DETALLE 2016 2015
CUENTAS POR PAGAR 13,085.00| 15,353.94

La Compaiiia considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los mismos
valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que los
proveedores le otorgan a la Compaiiia un plazo de pago de hasta 90 dias.

8. PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provisidn para participacion a trabajadores al 31 de diciembre del 2016 y 2015 son como sigue:

DETALLE 2016 2015
UTILIDADES 148.09 324.15

9. PATRIMONIO DE LA COMPANIA
e Capital Social

El capital de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 es de $ 24.400,00 Veinticuatro mil
cuatrocientos dolares americanos.

e Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compaiiia, las politicas
de administracion de capital de la Compaiiia tienen por objetivo:

Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo
plazo.

Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de la Compaiiia a fin de
mantener un crecimiento sostenido en el tiempo.

Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos que impactan al
negocio y a la naturaleza de la industria.

Maximizar el valor de la Compaiiia, proveyendo un retorno adecuado para la inversion de los
accionistas.



10. INGRESOS

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2016 y
2015 son los siguientes:

DETALLE 2016 2015
VENTAS 65,385.79 | 40,802.64
SALDO AL FINAL DEL
ANO 65,385.79 | 40,802.64

11. GASTOS

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 son los

siguientes:
DETALLE 2015 2015
GASTOS
ADMINISTRATIVOS 26,497.28 | 43,862.47
OPERACIONALES 37,901.26 | 42,752.81
SALDO AL FINAL DEL
ANO 64,398.54 | 86,615.28

12. Eventos Subsecuentes

A la fecha de emisidn de los estados financieros, no han sucedido situaciones, que a criterio de
la administracién de la compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los mismos.



