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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los pocionintan des

TOTAL TEK S.A.

e - Bouadar, Abnt 28 de 2015

Informe sobre los estados finengieros

1. Hemos auditacs los estados finanderos que se acompartan de s Compatds TOTAL TEX 5 A
que compranden, o estades de situacian financiera al 31 de dicembre de 2014 v 2003, v do
e estados conevos do resullados integrales, estados de cambios en el patrimenio y Tlujos do
efectivo por os anos termisades &n oesas fechas, asi como un resamen de las politicas
contables sgnificativas y oteas notas explicativas,

Resporsabilichid de Ia Admirdstracion de fa Compania por os astados financionos

2. La Administracidn de la Compadia TOTAL TEK SA; o3 responsabie de s preparadion v
prisentacian rreanable do estos estados finanderns de acuerdo con Normas Internacionalos de
Infarmacitn Fingnciers y Mormas Irdermacienales de Cortabilidad. Esta responsabilidad ingluye
et disene, o tmplantacion, v o8l mantenimiento doe controles internos relevantes para B
prepaAraciin y presentacidn razonable de fos estados financieros de forma gque Bsins o estén
afectados por distorsones significativas, sean dstas causadas por Iraude o orror, medante 1o
seleccian y aplicacian de politicas contables apropiadas v 1a elaboracion de estimaciones
contables razonables de acuerdo con fas gircunstandiag,

Respcasalnticiad oed audieyr

30 Muestra rosponsahilicdac e expresar pna opinign sobire estos estados finsncieros basados en
restras audiorias. Electuamos nuestras auchitorias de acuerds con Normas Internacionales de
Surditora, Dichas narmas remuieren fue cumplamos con regquizilos dticos v planthinuemos
reaticemos 1 auditaria para obtener certeza razorable de que los estados Hnancigrps no 051an
alectados por distorsiones  significativas,  Una  auditoria comprende  la aplicacion de
procedimigntos destinadns a la obtencidn de la evidencia de auditorla sobre 25 cantidades v
revelaciones  presentadas en 103 estados linanderos,  Los procedimientos  seleccionados
dependen del juigio del auditor e inchiven fa avaluacion del resgo de distorsiones significativas
en Ios estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacitn de resgo, of auduor
toma on consideracidn los contrades internns de 1a Compatl, relevantes para la proparadian y
prosemtacitn rasonable de as estados financieros, 3 fin de disenar procodirmiontos de auditaria
adocnados a by circunstancias, pero no con of propdsito de expresar una spmion sobre a
efectividad del Ccontrof interno de fa entidad. Una auditarfa tambign comprende 15 evaluacidn
de gue los principios de comtabilidad stiizados son apropiados v do gque las estimaciones
contables hechas por la Adminmisteacidn son razonables, asi como yna evaluacion de la
presentacion general de ns estados linandieros. Consideramos que la evidenaa de auditorfa
cue hemos ghienide s sufickente v apropiada para proporconar ung hase a7 orpresar
nuesira opirnitn de guditoria,
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TOTAL TEK 5.A,

£stados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(En dolares de Jos Estados tinidos de América - U5%)

Activos
Activos cireuantos
Eloctva v oouivalentes de efectivn (Nota 3) LSS
Cuentas por cobrar, neto de estimacian de provisian
para cuentas de dudoso cobro de URE 65,773
anof 2014y 2013 (Mota 4)
Activos por mpuestos cormentes (Nata 5
fnventaring (Mota 6)
Total actives circulantes
Activos no circelantes
Proniedad y enuips, neto de deprociacidn acumulada
dp UL § 297000 en el 2014 v 5 2,301,427
en el 2015 (Nota N
Otros activos

Total Activos LIn%

Al 31 de Diciembre de

2014

3,560,000
211,138

4,344,755

2013

930,407

£887 477

A3 RES

2,970,585

8,948,116

1,337,517

25,231

7,997 384

1,366,772

45,230

10,210,864

HARG A0
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TOYTAL TEK S.A,
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(En délares de tos Estados Unidos de América - 15%)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Paswon crgutantes
Oibfigaciones Inancietas (Nota &) LIRS
Cuentas por pagar (Nota 9
Obligacionas corrigntes (Nots 10
Pasherys, acurmulados (Mote 11)

Anticipns de clientes (Nota 123

Al 31.de Diciembre de

Total pasivos circulantes

2014 2013
324,407 B2 HG
32,749 1,518,864
557,334 27200
445, 790 415 270
440 26 i}
240520 ERCEA R

Fasivos largo plern
Ohiigaciones patronales largo plage (Neta 13)

Citras cuentas por pagar 3 largo plazo (Nota 14)

Total Pasives, LJ5s

Patrmanin de o accinnistas

Capital - acciones ardingras v normativas de USE 1
cada una, 570,000 suscritas y pagadas (Npta 15 5%

Reservs legal iNota 117}
Anories para luturas captaliraciones
Citeos rosultados integrales

Resuttados acpmulsdos

Tental patrimeonin de los accionistas

TR0 468 144,733
435,295 495,295
3,046,285 3,078,538
570,000 570,00
285,000 285,000
587 871 587,871

16,736 0
5,804,369 4,717,983
764576 6,160,854

Tovtal pasivas v patrimonio de los acCionistas Uss

A0 RA4
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TOTAL TEK 5.A,
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

{En dblares de Jos Estados Unidos de América - USH)

Al 21 de Diciembre de

2014 2013
Ingyreses oo
Ingresns orainaros RS T I 59 WL 13,705,740
Costo de ventas CALER:AT (8757 260
tirdidand hruta on ventas 331347/ L9408 bad

Dastos oneracionales

Grastos de venla v administrativos {1,R85 4749) 03,078 GOR
Utilicdart e ogeracion TAZR 003 VR0 EAT

(Oras ingresos (pastos)

{yanancias 7,584 6% 378
sordicas 0 {249 266
Total otros ingresas / (gastos) neto ¥ A5 {ria A8

Linlidadg del ejorcicin antes de partiopacion

Trahajadores, impuesta a ly renta y reserva legal 1,A3% 587 VARG, 349
fmpuesto o ba rento (NOLa 16) {345 6O {415,515}
Rasorvd leqgal thota 15) 0 {77, 1)

Resultada det sercinio 10me, 887 1,239, 0340

Otras resultados integrales

Danancias actuariales T3, 736 {

Tatal otros esullados inlearales 16, /30 0
Reosuttadn intogral del ejercicio LY 1,1(3.‘.:"3,'}’,-‘3 ‘-’:'W_Hf?ﬂ_
Utilicdad neta nor acoon LI5S 2 2
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TOTAL TEX 5.4,

Estados de Flujos de Efectivo

for los aftos terminados et 31 de diclembre de 2014 y 2013

{En dolares de tos Estados Unidos de América - LI5S}

Fhujrs che mdecteg por s acttdades e operaosn,
Eloctivo recihido de chonten y olros
Clactin pagadn a proveedores, empleadng v otros

Elprtnec rebe pronains o ks gotieidaes oo aperaciin
Flugs de sfootiee nor las asthidades e mwgraidn:

Venta doe nropicades v coulpn

Aiones da propmoacdes v equmos

Efoctivn neto utiizado on laa actividades de invarsitin

Flugis de efective por las actividades de fingaciamiento
Fréstamos ¢ sohrigieon banoanos

Flectivo noto arovisto /i daizackal e 1ag actividaces
o finaaciarriantn

Dirninacidn neta det eboctvn v oouivalentes de pfecive
Efprive y eoumaientes Al o del ano

Efertnen v acpanaientps al final dol afrs eta

Conctiiacitn de la otilidad neta al efectiva netn tilizado en
s activirardes de nperecidn

ReauMtadde intanral del eleroinin

Ao
Farticipasiim do los trahaiadores aolire s wliigacdon
roiestn o fa rents
Denrociacion de arthos fijos
Prowsidn obhgacionos aborales largo plaze
Lithedad anovents de propnedades ¢ eouing
feapred laga

Cambins netos en Activos y pasivos:
uentas o cobrar
SIS DO IMPLESION ot
e AT
U305 A0tvns
Cugntan por panar
Cibiigacmngs cosrientos
Pasivios acumilados
At oy chomtes

Obtgaciones patronates largo plazn

Efectvn neto provisto por s actividades de aparacion

L%

Lt

*

b

Por tos afios torminados
el 31 de diciembre do

2014

12205017
AN 0P GRT)

2013

14,651 903
(ra, 206, 258

PO 33

8,504
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TOTAL TEK 5.4,
Notas o los Estados Financteros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - USS)

Descripcion del negocio y operaciones

Lo Compania TOTAL TEK S.A, fue constituida en la ciedad de Quito, Repoblica de!
Ecuador el 22 de agosto de 2003 ¢ inscrita en ¢ Registre Mercantil el 30 de septiembre
de 2003 wooactividad  principal constituye 13 prestacion  de  servicios  de
telgcomunicaciones, internet v conectividad, v el eercicio de representaciones
comerciales de productns de angen nacional y extramero relacionado con la industria
e el COmMUnICaniones,

Mediante escrituras poblicas de fechas 22 de agosto de 2005 v 20 de sepuemibre de
2007, la Compania eleCtUs aumentes de capital v reforma a sus estatutos por Ush
22,400y USY 147,100 para cada ano respeciivamerte.

Ef 20 de octubre de 2009 1o Compadia TOTAL TEK S A aumentd of capital sodial de iz
misma, mediante ta capitalizacion de las utilidades no repartidas correspondientes al
pjercicio economico 2008 por un valor de US 5 340,000, De tal forma que el nuevo
capital de la Compeania asciende a US $ 570,000,

Erda ciudsd de Quito con fecha 21 de julio de 2010, Ia Compania TOTAL TEK SA
modiante escriturs publica realiza la compra del negocio y transferenoa de activos v
nasivos a 13 Compania de Servicios COMTER S A por ol valor USS 426,332,

Resumen de las principales politicas contables

Una descripcian de las prinapales politicas contables adoptadas en ia presentacian v
preparacién de los Bstados Finandieros de ls Compania se présentan a continuacion:

Bases de preparacion, -

Los estadns financieros de la Compadla TOTAL TEK S A, han sido preparados de
acuerdo con las Normas  Interpacionales de Informacion Financiera y  Normas
intarnacionales de Contabilidad, emitidas por of international Accounting Standars
Board (ASE), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi como, los requenmientos
yoopciones informadas por la Superimtendencia de Compatias de {a Repdblica del
Ecuador,

La praparacdn de los estadeos nancieros, conforme las Normas Inteimsoonates de
Infarmacion Finandiers y Normas internacionales de Contabilidsd, requiere gf usg de
certas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracidn que ojerza su
witio en g proceso de aphcacian de las politicas contables.



TOTAL TEK 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en dotares de los Estados Unidos de Norteamérica - USS)

Dectaracion de cumplimiento,-

La  aAdministracion de lo Compafia TOTAL TEX SA, decara que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y Normas internacionales de Contabilidad
han sido aplicadas integraments v sin reservas en la preparacion de los presentas
estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en fos gresentes estacs financierps, ash como en las notas que 1o
acampanan, s valoran wtikzando la moneda del entorne ecendmico principal #n gue ia
Compatia opera.

La moneda fundional y de presentacion de i Compaia TOTAL TEK S.A. es ef Dolar de
fos Datados Unidos de Amdnica,

Estados financieros,-

Los estados Tinanceros de TOTAL TEK S.A0 comprenden los sstados de situagian
financiera at 31 de diciembre de 2004 y 2013, asi como los estadas de resuftados
tegrales, los estados de cambios en of patrirmonio, v los estados de fhyos de efechvo
por los afios termmados e 21 de diciembre de 2014 v 2013,

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y Gerencla Administrativa v Financiers son las responsables de
manitorear periddicamente Jos factores de neson mas relevantes de la Compania
TOTAL TEX S A, en base a una metadologia de evaluagon continua. La Compania
adrministra una serie do procedimientos v politicas desarrobadas para disminuir su

exposicion al riesgo frente 2 variaciones de inflacion,

Las actividades de la Compania estan expuestas a diversos rigsgos como se describen a
continuacion:



TOTAL TEK S A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{(Expresado en dolares de 1os Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Riesgo de liquider.- £l riesgo de lguidez de TOTAL TEX S AL es administrade
mediante una adecuada gestitén de o5 actives v pasivos, optimizanda de asta forma jos
excedentes de caja y de esta manera asequrar el cumplimiento de fos compromisas de
deudas al momento de su vencimiento.

TOTAL TEK S A realiza periddicamente proyesciones de fuje de caja, analss de la
situacion financiera y del entormo econdmico con el proposito de obtener 1o recursos
de fiquider nacesarios para que la Compania cumpla con sus obligacones

Riesgo de inflacion.- £ riesgo do inflacidon proviene del progeso de evolucion
contnuada de los precios con un descense discontinuado del valer del dinero. £
threrg plerde valor cuando con & no se pueds comprar la misma cantidad de
IMventanos que antenonmente se Cormprais.

Riesgo crediticio.~ £l riesgn de crédito o5 #f riesgo de gque una contraparte no pueds
cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento financierg o contrato da
venta, generando una perdida financiera, La Compafifa estd expuesta a un riesgo de
crédita por sus actividades operativas,

Blorlesgo de credito surge del efective, depdsitas en bancos g institudiones financieras,
ast come g eaposiodn al cradito de dientes, gue ncluyen aios satdos pendientos de las
cuentas por cobrar v 3 fas ransacciones comprometicdas,

Los principales actives financieros de la Compatia TOTAL TEK S.A. son los saldos de
caja v efective, deudores cornercigles v Otras cugntas por cobrar, gque representan la
gxposicon maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacidn on os activos
financieros

El riesgo del gredito de 3 Compadia o5 atribuible principalmente a sus deudas
cormerciates.  Los importes se reflejan en el balance de situscion netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por §a Admimstracdn de s Compania an funcion de la
experiendia de ejerccios antenores y su valoracidn del entomo economico actual,

Riesgo de tasa de interés.- Bl principal objetivo en la gestidn de riesgo de {a tasa de
imteres g5 obleper ol sgubbrio & la estructura de financamiento, o cual, permite a
TOTAL TEK SA minimizar ¢l costo de fa deuda con una volatiidad redudida en el
estade de resultados, Sste descenso on 1as 13sas de interds se dobe # una politca de
gobierna, que mediante decretos presidenciales orgamzd et manejo v i filacidn de las

tasas,



TOTAL TEK 5.A,
Notas a los Fstados Financdieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - 155)

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

Ery fos estados de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
VENCIMIENtes, Como corrientg con venamiento igual o inferior a doce meses, contados
desds ta fecha de cerre de fos Estados Finandierns y comao no corrente, ios mayarss a
ese penodn.

Efective y equivalentes de efectivo.-

BFefoctive v eguivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponitie, los depdsitos a
la vista mantenidas en instituciones financeras y otras inversiones de carto plazo de
aita liguidez con venarmentos orgmales de tres meses o Menos.

Cuentas por cobrar,-

Los documentos y cuentas por cobrar san actves financieros no derivados con pagos
fijos o determinatiles, gue na cotizan en un mercado active

Dpspuds del reconoomignto inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
uilizando o méwndo de la tasa de interés efectiva, menos cualauier detenoro, E
ingrase por intereses {ncluyendo 1os intereses implicitos) s existieren, & reconogen
COMO INGresos por inversiones e intereses vy 5o calcutan utilizando fa 1833 de interés
eloctiva, excepto pard fas cusntas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interds resultare mmaternial.

La prowisian por el deterioro de las cuentas por cobrar comerdiales se establece cuandeo
existe evidencia objetiva de que la Compatia no podrd cobrar todos los montos
vencidos de acuerdo a los térmings originales de las cuentas por cobrar. D monte de 1z
provision se reconoce en el estado de resultados integrales.

Inventarios.-

La Compania valora sus inventarios al costo, o al valor neto de realizacidn (VMR e
mianor de los dos,

Bl roste de adguisicon de les invemarios comprenderd todos 1os costos dervados de su
adauisicion, mas aquetlos utifizados para darles suo ubicacien actual, entre es1os
tonamaos:



TOTAL TEK S.A.
Notas a {os Fstados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - USS)

»  Pregin de compra

e Arancelos de importacisn, de aphcar,

s Imprestos que no sean recuperabiles nosteriormente

= Transporte,

s Almacenamienio,

«  Descuentos comerciales, rebajas v otras partidas que se deducen para la
determinacion del coste '

Al clerre de cada ojercicio econdmice, ln Companis efectie una evaluacion del valer
neto de realizacidn de las existencias de inventarios v efectda tos gjustes necesanos, en
el caso de que 8513 se encuentren sobrevaipradas, considerando ef menor valor entre
el costo registrado en libros, respecto al valor neto de realizacion {valor razonable
menas castos de venta estimados),

Bl ocosto de Ios myentarios se determing por el método promedis, excepto por los
irentanas en winsio que se registran al costo especifico de la factura mas los gasios
de importacion ncurmdos.

Propiedades v equipos.-

Medicién en el momento del reconocimiento. Las partidas de propiedades v
equipus se riden incalments por su costo,

Bf costo de propiedades y equipos comprende su precio de adguisicidn mas tedos 108
comton directamente relacionados con la ubicacion del activo, su pussta en condicicnes
de funcienamiento sequn o previsto por 13 gerencia v la estimacion inicial de cualguier
costo de desmantelamiento y retiro del slemento o de rehabilitacian de fa ubicagdn del

ACtive.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Despufn del
reconodimignto inical, dichas partidas de oropiedades v equipns son segistradas ol
costo menes fa depreciacidn acumulada v el importe acamutade de fas pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparacionss y mantanimientas se imputan & resuitados en el periods e#n
e se producen.



TOTAL TEK 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica - USS)
Método de deprediacion y vidas Otiles.- Fi costo de propiedades v eguipos se
deprecs de acperdo con el método de linea recta. La vida il estimada, valor resiiugl
y método de depreciacion son revisades ob bnal de cada ano, siendo el elecio de
cualquisr cambio en e estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un caming en estimacion contable.

A continuacion se prasentan fas principales partidas de propiedades y equipos, v las
vidas tiles usadas en el calculo de la deprediacion;

Rubro de propicdades y equipes % Depreciacion

Vehiculos 2%
Cauipo de computadion 33%
Muebles v enseras 10%
Eryupas y herramigntas 10%
Sofware v licencias 33%
ACtivos rentados 33%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utifidad o pérdida que surja del relira
o venta de una partida de propiedades v equipos ey calculada como la diferencia entre
e precio de venta v el valor en libros del activo y reconocida en resuitados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al fingl de cada perinda, la Compadiia evalda fos valores en fibras de sus activas a fin de
determinar $ existe algun ndicatvo de que ostos actives han sufrido alguna pérdids
por detenore. Enotal caso, se calcula el importe recuperable del actvo a din de
deterrmnar ¢l alcance de la pérdida por deteriorg {de haber alguna), Tuando no es
posible estimar of importe recuperable de un active indiddual, Iz Compadia calcula @l
imparte recuperable de la unidad generadora de efective 2 la que pertenece dichg
actve. Cuande e demtifica una base raronable vy consistente de distribucidn, los
activos comunas son lambién asignades a las unidades generadoras de efectivo
individuaies, o distribuidas al grupo mas pequedo de umidades generadoras de efectivo
para fos coales se puade identificar una base de distribucidn razonabie y consistenia,



TOTAL TEK S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - USS)

Lhmparte recupersble e ef mayor eotee ef valor tagonable menoy of wosto de venta y el
valor enouso, A ostimar el valor en uso, los Tlujos de efective futuros estimados son
doscontados del valor presente utilizando una tass de descucnto quo refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v os rigsgos
espocificos pary & sctivo para los cuales no se han gjustado fos estimados de fujo de
efectivo futuros,

5i el importe recuperable de un active (0 unidad generadora de efective) calculado e
menor que su valor en libros, el valor en bbros del actve {0 unidag generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Lasg pérdidas por detenoro s recononcen
inmeadiatamente en resuitados,

Cuandg una pérdica por deteriors es rovertida, ol valor en tbros del activo {0 unidad
generadora de elective) aumenta al valor estimado revisado de suamporte recuperabie,
do tah manera que sl valor en ibros incrementado no excede of valor en bhros gue s
habria calouiado st no se hubiers reconocido fa pérdida por detenons para dicho active
{0 unidad generadora de electival en afios anterores. B reverso de una pérdida por
deteriors 95 reconocido automaticamente en rasuflados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las guentas por pagac y otras cuentas por pagar son pasives financieres, ng derivados
con pagods Hos o determinables, que ne Cotizan &n Gn Mercado actvo.

Desouss del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al gosto amortizado
utilizando el métode de la tasa de interés efectiva. £l gasto por intereses {(incluyendo
fos intereses Impliotos) sbexisten, se reconocen como costos fimanceros v se galculan
utilizando | tasa de interds ofechiva, excepto para las cucntas por pagar & corto plazo
cuando el reconociminnto del interes rosultare inmaterat,

La Compania tiens implementadas poiiticas de manejo de nesqo financiern para
asequrar que tadas las cuentas por pagar se paguen de contormidad con os trmings
crediticios pre scordados,

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos linancierns que 5@ reconocen inciaiments a su vaior ravonable,
nete de (os costos de la transagaidn incurndos,  Estos préstamos se registran
subsecupniemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre 1oz fondos
recibidos (neto de fos costos de transaccion) v ef valor de redencidn se reconoce en el
estado de resultados durante el perfodo del préstamo usande el método de interés
efective.
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Los prastamos se castdican como pasivo corriente a menos gue 2 Compatia tenga
derecho incondidional de diferr el pago de la obiigacitn por o mencs 12 moeses
despues de la fecha del gstado de situscidn financiera,

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al termino de cada eeraicio scondimico fa Compania recondce ¢on cargo a los
resultados del ejerdicio en que se devenga, e 15% de participacion de {os empleados
en las utilidades, de conformidad con o establecide en el Codige de Trabapo de la
Republica det Ecuador,

fmpuesto a la renta.-

Bl gasto por impuesto a la renta representa s suma del impussto 3 la renta poc pagar
correrte v o impuesta difendo,

Los impuestos corrientes v diferidos, deberén reconcoerse como ingrese o gasto, y sor
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion O sucesn gue sa raconoce fuera del resultado, va seg en otro resultado
ntegrat o directamente en el patrimonic, &n cuyo caso el impuesto tambien se
reconoce fuers del resultads; o cuando surgen del registro inicial de una combinacian
de negoaios.

impuesto corriente.- Bl impuasto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante el afo. La wtilidad gravable diflere de 1o utilidad
contabde, debwdo a las partdas dengresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. B pasivo de la Compania por concepto del
mpuesto corriente se calcula wlilizande las tasas fiscales aprobadas al linal de cada
periodo.

Las disposiaones tributarias wvigentes establecen que la tasa corporativa de impussto 3
3 ronts sera del 22% sobre tas wtilidades gravables para los anos 2004 y 2013 (129% 5t
fas uwtlidades son reinvertidas [copitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de
diciembre del ang siguiente)
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Impuestos diferidos.- Bl anpuesto diferido se reconoce sobire las  diferencias
emporarias entre el valor en bbros de {os activos vy pasivos inchudos en fos astados
financieros y 1as bases fiscales correspondientes uvtikzadas para determinar la wuilidad
gravabie  El paswve por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporanas imporbies.  Se recongcerd un active por impuestos diferidos,
par causa de todas las diferencias temporarias dedocibles, en la medida en que resulte
probable gue la Compeania disponga de utilidades gravables futuras contra las qua e
nodria cargar esas diferencias temporarias deducibies.

La entidad reconocera un impuesto diferido active para todas aguellas diferencias
termporarias dedugibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,

Los activos y pasvos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
secespera sean de aplicacOn en of periodo an e que ¢l activa se realice o el pasive e
cangoh,

B impuesto diferido, correspondiente 2 cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, a re estimacion de la recuperabibdad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar et valor en hibros de un activo, e
reconcce en el resultade det perlodo, gxcepto en la medida en gue se relaciong con
nartidas previamente recondcidas fuera de los resultados del perfodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuastos diferidos s, y solo s, tene reconocida legalmente el derecho de compensar,
frante a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en e5as partidas; v 105 attivos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se denvan del impuesto & la
renta y la Compania tene 1a intencion de liguidar sus activos y pasivos Coma Netos.

Provisionas, .

Las provisiones se reconocen cuando la Compahia tene una chligadian presente (ya
soa legal o implicita) como resultado de un sucose pasado, es probable gue fa
Compania tenga que desprenderse de recurnsos que incorporen beneficios econdmicos
para cancelar la obligacion, v pueds hacerse una estimacion fiable del impone de la

obligacion.

Bl impornte reconocdn como provisién dabe ser la mejor estimacion del desemboiso
necesana para cancelar da obligacion presente, af fingl de cada perindo, tenienda en
cuenta los riesgos vy las incertidurnbres correspondientes. Cuando se mide una
provsion usando el flujo de efective estimado para cancelar la obligacion presente, su
vator en ibroys representa e valar presente de dicha flujo de elective.
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Cuando se ospera 2 recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requenidos Dara cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar comao un
active si g8 wirtualmente Oertd que se redibird el reembobse v of valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con Habilidad,

Provision para jubilacién patronal vy desahudio,- £l Codigo del Trabajo de ia
Rapublica del Ecuador estable el derecho de conceder jubnlacidn patronal g todos
aguelios empleados gue hayan cumplido un tempo de servicio de 75 anos en und
s INSTEUCon.

En adicion, e Codigo de Trabejo establece 1a obligacién gue tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multuplicado por los afos
de servicio cuando 2 relacidn laboral torming por desahuco,

La Compadle establece provisiones para fos beneficios de jubdacian patronal 2
indemnizacidn  por desshuco en base a un estudio elaborado por ura firma
pruatonana de agluarios consultores, No se mantiene ningun fondo asignado por 10§
costos acumuladns parg estos benehcios,

Reconotimiento de ingresos.-

Los maresos comprenden el valor razonable de la venta de bisnes, neto de rebagas y
descuentos. Los ingresos por venta se reconoecen cuando la entidad ha entregado
productes Al diente, el cliente ha aceptedo los productos v la cobiranza de 1as cuentas
por cobirar correspondientas esta raronablemente asegurada.

Venta de hienes.- Los ingresos ordinanns procedentes de 1z venta de bienes se
reconocen uando se cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones.

« la Compaftia ha tansfendo al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
signiticative, derivados de la propledad de los bienes;

» L3 Compania no conserva para s ringuna implicacion en la gestidn corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente aseciado con la propedad, ni
retiene Bt control efectivo sobire {os mismos;

«  bhimpone delos ingresos ardinanos pueda medirse con flabiticdad,

«  Sea probable gue la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
L ANSACCIAN, ¥
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Lo costos incurridos, o por mcurnd, gn relandn con la transacgdn pueden ser
medidos con fiabilidad.

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenentes de contratos de servicios s
reconocen por referencia al estado de terminacidn del contrato, £ estado de
terminacion del contrato se determing de la siguients manera:

« Los honorarios por instalaciones $6& reconocen como ingresns de activdades
ordinanias por reterencia al estado de twerminacion de 5 instalacidn, determinado
como fa proparcian del tempo total estimado para mstalar que haya transcurrdo
Al finalizar cada periodo.

« Los honorario de servicios mcuidos en el procie de los productos se reconocen
por referendia a la proporcion del costo ttal del servain prestadeo para el
producto vendide, considerando las tendencias histdricas en & nimers de
servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en ef pasado, v,

o Losingresas provenentas de contratos se reconocen a fas tasas contractuales en
la redida en gue se incurran en horas de produccion y gastos indirectos,

Costos y gastos.-

Los Costos y gastos s@ registran gl costo BistOnco, Los costos y gastos s& reconooen i
medida gue son incurtidos, ndependientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, v se registran en ef perfodo mas cercano an of que s¢ conocen.

Costos financieros

Los costos flinandierns son reconacidos coma un gasto en of penods en gl cual son
nCurados,

Compensacién de saldos y transacciones.-

Come norma general en 10s estados fnanderos nNo e Compensan los activos y
RASHES, TAMpoon oS ingresos v gastos, sabvo agquedlos casos oen los gue la
COMPEnsacion sea requends o permitda PO algung norma vy g3t presentacion e of
reflen de b esenca de s transacoidn,
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Los ingresos v gastos con ofigen en ransacciones que, contragiualments o por una
norma legal, contemplan la posbilidad de compensacidn y la Compania tene la

intencidn de iquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del
pasive de forma simultdnes, se presentan netos an resuitados.

(3) Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 3T de delembre de 2004 y 2013, la cuenta se encuentra conformada por.

Qiclembrg 3
2014 2013
fenils, dolares
Caja 750 750
Rancos 2308 484 Q79 6497

831,234 930,447
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Cuentas por cobrar
Al 31 de dicempre de 2014 v 2013, las cuentas por cobrar se conforman sequn ef
siguiente detalie:
Diciomburg, 21
4014 2013
{en S, dolares)
Lomerciales
T hentes 24392203 2 IE3 128
No comerciales
Partes relacionadas 71477 67,296
Empleados 10,973 12,059
Otros 105,090 95,762
Priveisitn para cuertas de dudoso cobro (G5, 77D (55 7734
3,560,950 2,892 472
Al 31 de dicembre de 2014 y 2013, s cuentas por cobrar chientes no devengan
inleresas.

Durante (05 anos 014 y 2013 ef movimiente de la provision para cuentas de dudose
cobro se muestran a continuadion:
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Qicisnbre 31,
2014 2013
en LS, dtlares)

Salde al e del ano Ry 773 S 7T
CAastigos g {
Bajas i &

Lalda al final dal aio (65.?732 (65,773}

{5) Activos por impuestos corrientes

SE COMpone [orn

Oiciombre 31,
Slla PREND.
{en s ddlangs

mpuesto a fa renta
Renteciones en la fuente impuesto a fa renta 211,138 203,885

211,138 203,885
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Inventarios

La cuenta de swentanos se encuentra conformada por mercaderias de propredad de g
Compania gque son destinadas para 1a generacion de los ingresos operativos, af 31 de

diciembrre de 2014 y 2013 corrgsponde a lg stguiente:

Equings
Maleriales
mportaciones en transito

Propiedades y equipo

Diciembre 31,

014 2012
{en LS. dolares
1,884,722 2,786,244
1,184 934 801,420
1,275,058 BEd921
4,344,755 3,970,585

Un resumen del movimiento de propledades v equipo por los 4008 terminados al 31 de

diciemnbre de 2074y 2013, ey comoe sigue:

Vehiculos

Faupos de computacion
Muehies y enseres
Eouinos y herramientas
Software, licengias
ACTvos rentacdos

Depreaciacion acumulada

Liciembpe 21,

2014

2013

(en LS ddfares)

893,397
72,208
FTATT
29,8586
18,546

3,163,848

550,450
72,269
78 AT
29 B8G
18,546

2,939 571

4,255 418

3778154

(2,917,901

4 301,422

1,337,517

1,366,772
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B movirmiento de equapos durante 1os afos 20010 y 20713, se detalla & continuacon.

Costo
Saldo alingio del ann
Compras
Ventas
Ajustes

Saldo al final del afo

Dapreciacion acumulada
Gasto depreciadion del ano
Baias

Saldo A final del afio

Propiedades y equipos, neto

Obligaciones financieras

AL 31 de dictembre de 2004 y 2013 se compone por;

Produbancn 1010267786000
Produbanco 10100306062000
Frodubanco CAR

Produbanco 1000 78522000

LHciembre 31,
fen (LS, ddlarps)
1,366,772 1A53 023
541,587 715,457
{14,263 {3
0 215
_ 1,893,996 2,168,690
{566, 6OA) (807,918
10,130 ]
(556,478) {801,918)
1,337,517 1,366,172
Digrernbre 21
2014 2013
fen Ly, ddlares
R I i
130,135 0
0 13,708
0 60067

324,407

82,865
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{9) Cuentas por pagar

Lin resumen de Tas cuentas por pagar al 27 de dicembre gde 7014 y 2013, e como se
dtalla 2 continuacion:

Diclembire 31,
2014 2013
{en LS. ddlares)

Cuenias por pagar comaridias

Provesdores noales 410,195 AAY GRG

Fraveodares del exterior 104,247 1,040,588
CHras cusmias por pagar

Partes relacionadas 28,310 28,310

632,749 1,518,864
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{10) Obligaciones corrientes

Un detalle de las obligacgones fiscales al 31 de diclembre de 2014y 2013, se resume o
continuacion;

Diciersire 31,
2014 2013
{en s dolares)

Conlos empleados

Susldos
Con el Instituie fcuatonang de Sequrdad Social

Anortes 31024 A8

Fondos de resarva 2.7 2,560

Hristamos 7.2149 4,983
IMmpuastos por pagar

fmpuesto & {a renta del ejercicio 348,600 375,515

167,770 160,737

Impuestos por pagar

557,334 572,011
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{11} Pasivos acumulados

Al 31 de dicembre de 2014 y 2013, los pasivos acumulados se conforman como se
detaily continuacidn:

Digiembre 31,
20404 2013
len LS, dolares)
Dédimo tercern 12,247 7 B
Dacimo cuartn 16,601 14,358
VALaciongs 160,650 a5 735
Farticipacion de fos trabajadores 256,247 L 29TehT

445,790 415,270

{12} Anticipos de clientes

(13)

Al 3T de didiembre de 2014, ef saldo se refigre 2 anticipos entregados por clientes,
relactonados con {a prestacidn futura de servicios yo transferencia de inventarios. E
satdo al 31 de diciembre de 2014 asciende a USE 440,246,

Obligaciones patronales largo plazo

Se encuentra conformado segun s muestra a continuacion;

Diclernbire 31,
2014 2013
{5 dolares)
Jubilacion patronal 118,043 111,909
Desahucio 34,430 32,324

150,468 144,233
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Por los afos terminades el 31 de diciembre de 2004 v 2015, ef movimiento de las
obliigaciones patronates a largo plazo se muestra 2 continuacién:

Dictembre 31,
2014 2013
fon U S, dolares)

Satdo al inicio del ano T, 233 76,674
Gasto del ano 34,114 67,619
franancia aciuanat {16,726 0
PAGOS CON Cargo 4 i provisidn {11,143} &
Saido al final del afio 150,468 144,233

(14) Otras cuentas por pagar a largo plazo
Al 31 de diciembee de 2014y 2013, se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 33,
2014 2013
lep A ddlaresy

Partes relacionadas

Servicios Comtek SOA. 495 295 A%5, 2495
498,295 495,295

{15} Patrimonio de los accionistas
Capital social

B 20 de octubre de 2008, la Compania TOTAL TEX 5 A gfectud el aumento dei capital
socidl mediante la capitalizacion de as utilidades no repartidas correspondientes al
gjerdicio econsmico 2008 por un valor de US & 240,000, por cuanto el nuevo capital de
ls Compania ascende a UsS 570,000,
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AL 3% de dicembre de 2004 y 2013, e capital social de fa Companiia representa
570,000 accianes ordinarias, pagadas y en girculacion con un valgr nominal de USS 1
cada ung.

Reserva legal

De conformidad con las disposicionss sodetanas vigentes, s Compaiia  deberd
transferic a reserva legal un porcentaje no menor al 1% de 13 unhdad nete anual,
hasta rquaiar por lo menos, el 50% del capital social de la Compatia. Dicha resgrea no
estd supeta & dstnbudion a 1o acgionistas, excepto en el caso de liguidacdn de la
Compatia, pero puede ser capitalizads o wtilizada para absorber pérdidas en las
ORETACiones,

Participacion de trabajadores e impuesto a a renta

Para los anos terminados gl 31 de diclembre de 2014 v 2073, las partidas conciliaionas
gue afectaron la wliidad contable a fin de determinar la pacticipacidn de los
trahajadores, asi come fa base gravada para ef cadlculo del impuesto a la renta de dichos
afos Tueron;

Diclerbre 31,
2014 2013
{en LS. dolares)

tilidad antes de la participacion de los trabajadores
& ImpuBssio aia rents 108615 1 983,940
(-] 15% Participacidn trabajadores {256,292) {297,591
{-} Rentas exentas (2273 {3,198
(+} Dastos no deducibles ocales 132,448 PR
Base imponible para imouesto a la renta 1,584, 546 1,06 RS
Base wnponibie tarfa 12% por re inversion U 0
Base imponibie tarifa 22% 1584 ha6 106,885
irpuesto a la renta causado 348,600 375,515
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Acla fecha de este informe fas autoridades tnibutanas tienen pendiente de revision las
dectaraciones de mpuesta § 18 renta correspondientss a los anos 2000 af 2014

Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Ernoel Suplemento de Registro Ohoal N® 0 351 del 29 de dicembre de 2010, se
publicd el Codige Qrganico de ta Produccion, Comercio e Inversiones (CORPCH, e cual
busca desarrallar las actividades productivas en o Ecuador v reforma v deraga
importantes cuerpos legales, con aplicacion desde eperp de 2001, entre fas mas
imEortantes enemaos;

a) En el COPCHse estipula una reduccidn progresiva para todas 1as sociedades, de )
fun) pumto anual e la tarifa del impueste a la Renta fijandose en 24% para o
srerccio fiscal 2017, 23% para el afo 2012 y 22% para ol ano 2013 v siguientos
miercicios.

b} Estabiece {a rebaja de 10 puntos del impuesto @ la roenla que se renviertan y se
destinen a la adouisicidon de actives de nesgo,  material vegetative, plantula y
todn insume vegetal par 13 produccion agricela, forestal, ganadera y de
floricuttura,

¢} Las sociedades recién constituidas, 1as inversionas nuevas reconocidas de aguerdo
al COPCY las personas naturales v sodedades indivisas obbgadas 4 fevar
containlidad, pagaran el anbcipo del impuesto 3 la Renta despues del quintg ana
de operacton efectiva.

d} twonera del pago del anticipo det Impueste & la Renta durante los periodos
fiscales en ins que no perciban ingresos gravados, 105 proyectos produdtivos
agricolas de agreforesteria y sivicultura, con etapa de crecimiento superior a un
AR

e} bstablece la deduccion del 100% adicional 2 la deoprediagidn y amortizacion gus
corresponda a la adquisician de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a
las implementacion de mecanismoes de aroduccion mas impia, o mecanismaos de
generacion de encrgia rencvable © a o reducadn del impacto ambrental de s
actividad productiva y o la reduccidn de gases del efecto myvernadero, que no
hayars sido requeridos por las autoridades ambientales,
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f] Son deducibles {os pagos de intereses de creditos externos y liness de crédito
abiertas por instituciones financieras del sxterior, fegalmente establedidas como
tales; asi como los intereses de créditos externgs conferidos de goblerno a
gobierna o por organismos multdaterales, En estos casos, los intereses no podran
gxceder de las tasas de nterés maximas referenciales hiadas por ef Directonio del
Banco Central de tcusdor 3 ta fecha det registro del crédito o su novacidn, v s de
hecho las excedieron, se debersd plectuar o retennidn corrospondiente sobre el
exceso para que dicho pago sea deducible. La falia de registro conforme a 1as
disposiciones  emitidas por el Directong del Bance Central det Eouador,
determinard gque no se puedan deducr o5 costos financieros del orgdito.
Tampoco seran deducibles los intoreses de los créditos provenientes  de
instituciones financieras domicliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de
MENQr MMpoSIKion.

g) bxorera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantdes siempre que no se reslicen actividades ernpresanales o
ORerEn NeOCiny &n marchi.

h) Estan qronerados del Impuesto a 18 Rentz 103 interesas pagados por trabajadores
por concepto de préstames realizados por la sodedad empleaddors parg que @
trabajador adguiera acgiones o parbiapacones de dichs empleadora, muentras el

empleado conserve 13 propicdad de las acciones.

i} Las sodiedades que transtioran por lo menas 5% de su capital accionario a favor
de al menos e 20% de sus trabajadores, podra diferir 1os pagos del impuests a
o Renta y del respective anticipo de  Impuesto 2 la Renta hasta los 5 303
calolando el interds, siempre gque 1a acciones permangzcan en propiedad de os
trabajadores, 51 se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, ia
saiodad debera liguidar el impuesto a la Renta en of mes siguiente,

{18) Ewventos subsecuentes

Entre el 31 de dwembre de 2014 v hasta la fecha de emisicn del presente wiforme, ne
se produleron eventos, que en opindn de la Administracién de la Compafia, puderan
toner un efecto significativo sabre los estados Tinanciores que se adjuntan.



TOTAL TEK 5.4,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamnérica - USS)

{19) Aprobacién de los estados financieros

Los estados fnanceros de la Compania TOTAL TEXK S A, al y por 2 ano terminado ¢l
31 de dicembre de 2014, han sido aprobados por la Gerencia en fecha Abril 03 de
A0VA, y serdn presentados a los Acciomstas para su aprobacion,  En opinidn de o
Gerencis de o Compatia, los estados financieros serdn aprobados por o junta de
Accionistas sin modificationes,



