TOTALTEK S.A.
Estados Financieros Auditados

Al y por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2011 y 2010

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
TOTALTEK S.A.

Quito — Ecuador, abril 01 de 2012

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafiia TOTALTEK S.A,,
que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y de los estados
conexos de resultados, estados de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo pot los afios
terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compafiia TOTALTEK S.A. es responsable de la preparaciéon y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implantacién, y el mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas
causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables
apropxadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del anditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditotia., Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin
afectados por distorsiones significativas.  Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de desgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compailia, relevantes para la preparacién y
presentacin razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién
de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinion de auditoria.
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4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compafia TOTALTEK S.A. al 31
de diciembre de 2011 y 2010, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

ASSURANCE & SERVICES
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E 00603
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Edgar Ortega
Representante Legal
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TOTALTEK S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2011y 2010
(En dolares de los Estados Unidos de América -~ US$)

% @  Activos 2011 2010
v Activos circulantes
’g “ Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) US$ 1,295,965 175,670

3 @  Cuentas por cobrar, neto de estimacién de provision
4 & para cuentas de dudoso cobro de US$ 31,272 en el

@ 2011y US$38281 en el 2010 (Nota 9 1,857,724 2,998,633
i % Inventarios (Nota 6) 1,046,427 766,430
4 “ ‘Total activos circulantes 4,200,116 3,940,732
1@ -

; @ Activos no circulantes

Propiedad y equipo, neto de depreciacién acumulada de

i de US$ 177,850 en el 2011 y US$139,585 en el 2010 (Nota 7) 397,979 287,444
1 @

3 ﬁ Cargos diferidos, neto de amortizacién acumulada de

US$ 889,523 en el 2011 y US$ 2,886,384 en el 2010 (Nota 8) 1,122,979 859,028
B

. § Otros activos 17,434 16,544
g Total Activos Us$ 5,738,507 5,103,748
.
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TOTALTEK S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 2011 2010

Pasivos circulantes

R

Obligaciones financieras y prestamos bancarios US$ 79,827 357,703

RERRSTOaN

Cuentas por pagar (Nota 9) 1,367,089 1,683,959

Obligaciones fiscales (Nota 10) 521,103 357,390

Pastvos acumulados (Nota 11) 296,066 244,654

Total pasivos circulantes 2,264,085 : 2,643,707

el

Pasivos largo plazo

Otras cuentas por pagar a largo plazo - 41,203

Total Pasivos US$ 2,264,085 2,684,910

o

Patrimonio de los accionistas

cada una, 570,000 suscritas y pagadas (Nota 13) Us$ 570,000 570,000

Reserva legal (Nota 13) 213,206 86,232
Aportes para futuras capitalizaciones 587,871 587,871

Resultados acumulados 2,103,345 1,174,736

Total patrimonio de los accionistas US$ 3,474,422 2,418,838

Total pastvos y patrimonio de los accionistas US$ 5,738,507 5,103,748
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TOTALTEK S.A.
Estado de Pérdidas y Ganancias
Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

02 MAYD 2012
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QUITO

2011 2010
Ingresos operativos
Ingtesos operacionales US$ 9,755,855 7,220,817
Costo de ventas 7,085,899 4,575,729
Utilidad bruta en ventas 2,669,956 2,645,088
Gastos operacionales
Gastos de venta y administrativos 940,927 575,199
Depteciaciones de propiedades y equipos 7,847 564,735
Utilidad en operacién 1,721,182 1,505,154
Otros ingtesos (gastos)
Gastos financieros (105,056) (40,150)
Otras rentas 12,293 7,153
Total otros ingresos / (gastos) neto (92,763) (32,996)
Utilidad del ejercicio antes de participacion
Trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal 1,628,419 1,472,157
Participacién de trabajadores (estimado) (Nota 12) (244,263) (220,824)
Impuesto a la renta (estimado) (Nota 12) (328,573 (312,166)
Utilidad liquida del ejercicio US$ 1,055,583 939,169
Utilidad neta por accién US$ 1.85 1.65
e
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TOTALTEK S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Aportes para futuras Resultados

pi i _Reserva legal italizaci 1 _Total patrimonio
Capital social Reserva legal capi aciones acumulados Total patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2009 570,000 60,586 0 260,291 890,877
Apropiacion reserva legal 0 25,646 0 -25,646 0
Otros 0 0 0 923 923
Aporte futuras capitalizaciones 0 0 587,871 0 587,871
Utilidad del ejercicio antes de la participacion de los 0 0 0 1,472,157 1,472,157
trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal
Participacion de trabajadores 0 0 0 -220,824 -220,824
Impuesto a la renta 0 0 0 -312,166 -312,166
Saldo al 31 de diciembre de 2010 570,000 86,232 587,871 1,174,736 2,418,839
Distribucién de resultados 0 126,974 0 -126,974 0
Utilidad  del ejercicio antes de la participacién de los 0
trabajadortes, impuesto a la renta y reserva legal 0 0 0 1,628,419 1,628,419
Participacion de trabajadores 0 0 0 -244,263 -244,263
Impuesto a la renta 0 0 0 -328,573 -328,573
Saldo al 31 de diciembre de 2011 570,000 213,206 587,871 2,103,345 3,474,422
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Estados de Flujos de Efectivo

Afios

4

TOTAL TEK S.A.

el 31 de diciemb:

de 2011 y 2010

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto provisto en las actividades de operacién

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Adiciones de activos difendos
Adiciones de propiedad y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Préstamos y sobregiros bancarios
Pago de dividendos
Otros

Efectivo neto (utilizado) / provisto en las actividades

de financiamiento

Aumento / (disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio (Nota 4)

Conciliacién de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en

las actividades de operacién
Utilidad liquida del ejercicio
Ajustes:

Participacién de los trabajadores sobre las utilidades

Impuesto a la renta

Provisién para cuentas de dudoso cobro
Depreciacién de activos fijos
Amortizacidn equipos

Otros ajustes

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar fiscales
Pasivos acumulados
Otros pasivos

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién

201 2010
Us§ 10,915,313 4,405,951
(8,412,889) 2,540,753
2,502,424 1,865,198
(874,484) (2,725,264)
(188,567) (201,387)
(1,063,050) (2,926,651)
(277,876) 336,753
0 587,871
(41,203) 0
(319,078.60) 924,624
1,120,295 -136,829
175,670 312,500
Us$ 1,295,965 175,670
Us$ 1,055,583 939,169
244,263 220,824
328,573 312,166
1,313 32,554
60,160 2,702,526
608,542 V
19,862 12,084
1,139,596 -2,814,866
(279,997) 157,183
(890) -8,735
(645,442) 441,602
(80,550) 288,987
51,411 -53,926
- -50,004
us$ 2,502,424 1,865,198
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Al 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Descripcién del negocio y operaciones

TOTALTEK S8.A. “La Compaiiia” fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuadot, el 22 de
agosto de 2003 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de septiembre de 2003. Su actividad
principal constituye la prestacién de servicios de telecomunicaciones, internet y conectividad y el
ejercicio de representaciones comerciales de productos de origen nacional y extranjero,
relacionado con la industria de las telecomunicaciones.

Mediante escrituras publicas de fechas 22 de agosto de 2005 y 26 de septiembre de 2007, la
Compafiia efectiia aumentos de capital y reforma a sus estatutos, por US$ 22,400 y US$ 141,100
para cada afio.

El 20 de octubre de 2009 la compafifa Total Tek S.A., aument el capital social de la misma,
mediante la capitalizacién de las utilidades no repartidas correspondientes al ejercicio econdmico
2008 por un valor de US$340.000. De tal forma que el nuevo capital de la compafifa asciende a
US$570.000.

En la ciudad de Quito, el 21 de julio del 2010 la Compafia TotalTek S.A., mediante escritura
publica realiza la compra de negocio y transferencia de activos y pasivos a la Compafiia Servicios
Comtek S.A., por el valor US$ 426.332,58

Resumen de las principales politicas contables

Base de Presentacion.-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC’s), las que han sido autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias de la
Republica del Ecuador, y se presentan en délares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecuador.

Las NEC’s emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC’s) promulgadas en afios
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. Para aquellas
situaciones especificas que no estan consideradas por las NEC’s, se siguen las politicas o
practicas de contabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la
Republica del Ecuador, o en su defecto se recomienda que las NIC's, provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.
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Al 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compadia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido como
efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

Estimacion para cuentas de dudoso cobro.-

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.

Propiedad y equipo.-

Las propiedades y equipos se presentan netos de la depreciacién acumulada y estin
contabilizados al costo histérico.

El gasto por la depreciacién de las propiedades y equipos se registra con catgo a los resultados
del petiodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las siguientes tasas que
se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos fijos en funcién de la vida util
estimada:

Equipo de computacién 33%
Equipos de comunicacién 20%
Muebles y ensetes 10%
Vehiculos 20%

Reserva para jubilacién patronal y desahucio.-

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio entre 20 y 25
afios en una misma institucion.

En adicién, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

Reconocimiento de ingresos y gastos.-

Los ingresos se reconocen sobre la base de la transferencia de los bienes y sobre la prestacion
efectiva de los servicios, y los gastos se reconocen por el método de causacion.
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TOTAL TEK S.A. 02 MAYD 200

Notas a los Estados Financieros

)

Al 31de diciembre de 2011y2010 . —

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Participacion de los empleados en las utilidades

Al término de cada ejercicio econémico la Compafifa reconoce con catgo a los resultados del
gjercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los empleados en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Provisién para impuesto a la renta.-

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta es
del 24% sobre las utilidades gravables (14% si las utilidades son reinvertidas [capitalizadas] por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Fcuatoriana de
Contabilidad (NEC’s), requieren que la Administracién realice clertas estimaciones y supuestos
contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacién de
los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el petiodo cotrrespondiente; asi
como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por
parte de la Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podrian
vatiar en relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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TOTAL TEK S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Transacciones y saldos con partes relacionadas

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de las cuentas con Compaiifas Relacionadas ha

sido el siguiente:

2011 2010
Por cobrar Por pagar Por cobrar Por pagar
Saldo al inicio del afio US$ 63.811 636.748 29.188 39.756
Cargos efectuados a la cuenta 3.985 53.484 264.324 780.765
Cobros/ pagos registrados 0 (22.090) (229.702) (183.773)
Saldo al final del afio US$ 67.796 668.142 63.811 636.748

Los saldos de las cuentas por pagar y cuentas por cobrar circulantes son a la vista y no devengan

intereses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la cuenta se encuentra conformada pot:

Caja
Bancos
Inversiones

US$ 1,278 1,500
904,686 174,170

390,000 0

US$ 1,295,965 175,670
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TOTAL TEK S.A.
Notas a los Estados Financietos

Al131 de diciembre de 2011y 2010

(Expresado en dédlates de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente

detalle:
2011 2010
Cuentas por cobrar
Clientes US$ 1708197 2,673,602
Provisién cuentas incobrables (31,272) (38,281)
1,676,925 2,635,321
Otras cuentas por cobrar 180799 212,084
Impuestos anticipados - 151,228
180,799 363,312
Total cuentas por cobrar US$ 1,857,724 2,998,633

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobrar — clientes no devengan intereses.

Durante el afio 2011 y 2010, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables es como se

indica a continuacién:

2011 2010
Saldo al inicio del afio Us$ (38,281) (7,643)
Provisiones efectuadas (1,313) (32,554)
Castigos 8,322 1,916
Saldo al final del afio US$ (31,272) (38,281)
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TOTAL TEK S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

(6) Inventarios

La cuenta de inventarios se encuentra conformada por mercaderias de propiedad de la
Compaiiia que son destinadas para la generacién de los ingresos operativos de la organizacién,
los saldos presentados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 ascienden a US§ 1,046,427 y US$
766,430 respectivamente.

i,

(7) Propiedades y equipo

Un resumen del movimiento de propiedades y equipo por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:

<R S

 CPCCCCCCePOPPPPCECeeOOCEEeCeCeCeEeEreECeEEeEEE

SR

T

£ R

SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS

02 MAYD 2012

CreRADOR 9
QUITO )

SRR S B N i




Cee e

TOTAL TEK S.A.

Notas a los Estados Financieros

tee

Al 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)
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TOTAL TEK S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — USS$)

(8) Cargos Diferidos
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la cuenta se encuentra conformada por:

Saldos al Saldos al Saldos al
31/12/2009 Adiciones Reclasif. 31/12/2010 Adiciones  Reclasif. 31/12/2011

Adtivos Diferdos
Inversién en desarrollo del negodo 1,020,148 2,540,098 185,166 3,745,412 874,483 2,607,393 2,012,502

Amort. Adtivos Diferidos

[nversion en desarrollo del negodo (748,593) (2,137,791) 0 (2,886,384 (608,542) (2,605,403) (889,523)
"Total Cargos Diferidos 271i554 8591028 1!122!979

(99 Documentos y cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:

2011 2010
Proveedores cometciales US$ 511,681 627,088
Cuentas por pagar acclonistas 668,142 185,079
Anticipos recibidos de clientes 187,266 413,504
Otras cuentas por pagat - 458,289
US$ 1,367,089 1,683,959
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TOTAL TEK S.A.
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(10) Obligaciones fiscales

Un detalle de las obligaciones fiscales al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se resume a

continuacion:
2011 201
Obligaciones con el IESS US$ 35,838 18,420
Retenciones en la fuente por pagar
Impuesto a la renta por pagar 175,404 312,166
Otras obligaciones por pagar 309,861 26,804
US$ 521,103 357,390

(11) Pasivos acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
Partipacién de los trabajadores sobre las US$ 244263 220,824
utilidades
Beneficios sociales 51,803 23,830
US$ 296,066 244,654

(12) Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, las partidas conciliatorias que
afectaron la utilidad contable a fin de determinar la patticipacion de los trabajadores, asi como la
base gravada para el calculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:
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2011 2010

Utlidad antes de la participacion de los trabajadores

e impuesto a la renta US$ 1.647.566 1.472.158
Participacion de los trabajadores en las utilidades 244.263 220.824
Utilidad antes del impuesto a la renta 1.403.303 1.251.334
Mis gastos no deducibles 5.195 3.512
Deduccion trabajadores con discaacidad 20.298 6.184
Impuesto a la renta US$ 328.573 312.166

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2007 al 2011.

Patrimonio de los accionistas

Capital social

El 20 de octubre de 2009 la compafifa Totaltek S.A., auments el capital social de la misma,
mediante la capitalizacién de las utilidades no repartidas correspondientes al ejercicio econdémico
2008 por un valor de US$340.000. De tal forma que el nuevo capital de la compaiiia asciende a
US$570.000.

Al 31 de diciembre de 2011, el capital social de la Compafiia representa 570.000 acciones
otdinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1,00 cada una.
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Resetva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compaiifa debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compafifa. Dicha reserva no esti sujeta a distribucién a
los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se publico el
Cdbdigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca desatrollar
las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes cuerpos legales, con
aplicacién desde enero de 2011, entre las mas importantes tenemos:

a)

b)

d)

En el COPCI se estipula una reduccién progresiva para todas las sociedades, de 1 (un)
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el ejercicio fiscal
2011, 23% para el afio 2012y 22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destinen a
la adquisicién de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo insumo vegetal par
la produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afio de operacion efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los petiodos fiscales en los
que no petciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de agroforesteria y
silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afio.

Establece la deduccién del 100% adicional a la depreciacién y amortizacién que
corresponda a la adquisicién de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacion de mecanismos de produccién mas limpia, o mecanismos de generacién
de energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva y a
la reduccion de gases del efecto invernadero, que no hayan sido requeridos por las
autoridades ambientales.

Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por instituciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que se encuentren en paraiso
fiscales son deducibles y que no se sujetan a retencién en la fuente.
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Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.

Estin exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado conserve la
propiedad de las acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a la Renta y del
respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afios calculando el interés, siempre
que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren las acciones
fuera de los limites minimos, la sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta en el mes
siguiente.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2011 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinién de la administracién de la Compafia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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