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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de CASTER S. A. IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de CASTER S. A.
IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES al 31 de diciembre de 2008 y 2007
y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados a esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén sobre dichos estados financieros
basada en nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la administraciéon, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
CASTER S. A. IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES al 31 de diciembre
de 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio
de los accionistas y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4.  Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2008, se emite por separado.

Abril, 13 de 2009 "‘1@
RN CPA No. 31276
SC. RNAE 497

Av. Gaspar de Villarroel y Av. 6 de Diciembre
Conjunto Parque Real Torre Nogal 2 No. 12
Telefax: (593-2) 336 0137

Ouito- Ecuador



CASTER S.A. IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo

~ Cuentas y documentos por cobrar

Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

ACTIVO FIJO
ACTIVO DIFERIDO

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Proveedores

Préstamos

Pasivos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Utilidades retenidas

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas (1 a 17) forman parte de estos estados financieros

NOTAS

AN U bW

~

10
11

12
13
14

2008 2007
242,744 24,405
373,988 412,183
1,606,220 1,558,591
114,910 116,106
2,337,862 2,111,285
572,682 610,391
15,485 30,431
2,926,029 2,752,107
702,332 891,461
1,729,986 1,461,628
290,145 252,038
2,722,463 2,605,127
73,760 73,760
19,928 14,269
109,878 58,951
203,566 146,980
2,926,029 2,752,107




CASTER S.A. IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Expresados en délares estadounidenses)

NOTAS

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS GASTOS

Gastos financieros

Otros ingresos (gastos), neto
Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Menos:

Participacion trabajadores 16
Impuesto a la renta 16
Reserva legal 13

UTILIDAD NETA DEL ANO
Utilidad por accion

Promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion

Las notas adjuntas (1 a 17) forman parte de estos estados financieros

2008 2007
4,065,321 4,032,078
2,889,331 3,032,999
1,175,990 999,079
1,058,165 818,486

117,825 180,593

(58,513) (54,346)

30,894 (34,974)
(27,619) (89,320)
90,206 91,273
13,531 13,691
20,089 28,757
5,659 4,882
39,279 47,330
50,927 43,943

1.38 1.19
36,880 36,880




CASTER S.A. IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva Utilidades
social Legal retenidas Total

Notas  (Nota 12) (Nota 13) (Nota 14) patrimonio
Saldos al comienzo del afio 2007 2,000 9,387 86,761 98,148
Aumento de capital 71,753 - (71,753) -
Aumento de capital 7 - - 7
Utilidad del afio - - 91,273 91,273
15% participacion trabajadores - - (13,691) (13,691)
Provision impuesto a la renta - - (28,757) (28,757)
Reserva legal - 4,882 (4,882) -
Saldo al final del afio 2007 73,760 14,269 58,951 146,980
Utilidad del afio - - 90,206 90,206
15% participacion trabajadores - - (13,531) (13,531)
Provisién impuesto a la renta - - (20,089) (20,089)
Reserva legal - 5,659 (5,659) -
Saldo al final del afio 2008 73,760 19,928 109,878 203,566

Las notas adjuntas (1 a 17) son parte integrante de los estados financieros
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Expresado en dolares estadounidenses)

2008 2007

Flujo de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 4,102,383 3,744,610

Efectivo pagado a proveedores y empleados (4,140,002) (3,538,080)

Otros (ingresos) gastos , neto 30,102 (71,071)

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de operacion (7,517) 135,459
Flujo de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo pagado por adquisicion de activos fijos (48,342) (138,670)

Efectivo pagado por adquisicion de activo diferido, neto (160) (2,500)

Producto de la venta de activos fijos 6,000 -

Efectivo utilizado en las actividades de inversion (42,502) (141,170)

Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento:
Préstamo accionistas 268,358 (1,683)
Aumento de capital - 7

Efectivo provisto (utilizado) por las actividades de financiamiento 268,358 (1,676)
Incremento (disminucidn) neto de efectivo 218,339 (7,387)
Efectivo al inicio del periodo 24,405 31,792
Efectivo al final del periodo 242,744 24,405

Las notas adjuntas (1 a 17) forman parte de estos estados financieros




: ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Expresado en dolares estadounidenses)

2008 2007
Utilidad neta 50,927 43,943
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado) provisto en las actividades de operacion:
Depreciacion 80,843 110,074
Amortizacién 15,106 14,377
Provision impuesto a la renta 20,089 28,757
Provision trabajadores 13,531 13,691
Reserva legal 5,659 4,882
Provision intereses préstamos 34,200 37,240
Utilidad en venta de activo fijo (792) (36,097)
Baja de inventarios 127,804 147,936
347,367 364,803
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién en cuentas y documentos por cobrar ’ 38,195 (283,733)
Disminucién en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 1,196 (30,428)
Disminucidén en inventarios (175,433) 17,518
(Disminucion) incremento en proveedores (189,129) 131,433
(Disminucion) incremento en pasivos acumulados y otras cuentas por pagar (29,713) (64,134)
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de operacion (7,517) 135,459

Las notas adjuntas (1 a 17) forman parte de estos estados financieros




CASTER S. A. IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Expresadas en dolares estadounidenses)

OBJETO DE LA COMPANIA

Es una Sociedad Anonima que se constituyé mediante escritura publica otorgada, en
la Notaria Undécima del Cantén Quito, ante el Dr. Rubén Dario Espinoza, el 24 de
junio de 2003. Fue inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén el 29 de Julio
de 2003. La duracion de la Compaiiia sera de cincuenta afios contados a partir de la
inscripcién en el registro mercantil.

Caster S.A. Importaciones y Exportaciones.- su objeto social es Importar, exportar,
comprar, vender, representar y distribuir alfombras, tapices, cortinas, pisos, muebles,
madera y en general todo tipo de material utilizado para decoracién de interiores y
acabados.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, los mismos que requieren que la Gerencia realice ciertas
estimaciones y aplique ciertos supuestos, para determinar la valuacioén de algunas de
las partidas incluidas en los estados financieros y realizar las revelaciones que ayuden
a lograr un mayor entendimiento de los mismos. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos aplicados son razonables.

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), estas requieren la presentacion de informacion comparativa.

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad y se
encuentran en estudio la aplicacion de varias Normas Internacionales; mientras ello
ocurre, en aquellas situaciones que las NEC no consideren tratamientos contables se
recomienda seguir los lineamientos que las NIC proveen.

Seguin Registro Oficial No. 498 de fecha 07 de enero de 2009, “el Superintendente de
Compaiiias dispone que las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y
vigilancia de la Superintendencia de Compafiias para el registro y preparacion de
estados financieros a partir del 1 de enero de 2010, 2011 y 2012:

(Continua en la siguiente pagina...)



2.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacién...)

e Aplicaran a partir del 1 de enero de 2010.- las compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores”, asi como todas las compafiias
que ejercen actividades de auditoria externa.

e Aplicaran a partir del 1 de enero de 2011.- las compaiiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$4,000,000.00 al 31 de diciembre de 2007,
las compaiiias holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafiias de economia mixta y las
que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del
Sector Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas
extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como
personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ecuador.

e Aplicardn a partir del 1 de enero de 2012.- las demas compafiias no
consideradas en los dos grupos anteriores”.

Un resumen de Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas por la Compaiiia son
las siguientes:

Valuacion de inventarios.- Estian valuados al costo o al valor neto de realizacién el
menor. El costo de ventas de los inventarios se determinan mediante el método
promedio y los inventarios en transito al valor acumulado hasta el cierre del ejercicio
por las importaciones.

Activo fijo.- Se encuentran registrados a su costo de adquisicién. Las renovaciones y
mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan su vida Ttil, se
cargan como gastos a medida que se efectiian. Se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los bienes. El gasto por
depreciacion se carga a los resultados del afio.

Personal.- Se encuentra bajo relacién de dependencia.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Utilidad por accidn.- Se contabiliza la utilidad neta por accién segiin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por accion”.

Registros contables y unidad monetaria.- Los libros contables de la Compaifiia se
llevan en ddlares americanos, que es la moneda de circulacion oficial del Ecuador a
partir de marzo del 2000.
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3. EFECTIVO
La cuenta est4 conformada por:
2008 2007
Banco del Pichincha 7.128 19.727
Banco Espirito Santo 233.616 -
Banco del Pacifico - 3.178
Caja general 2.000 1.500
242.744 24.405
4, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
La cuenta esta conformada por:
2008 2007
Clientes 370.978 373.802
Relacionadas (Nota 15) 9.175 43.413
Provisidon para cuentas incobrables (6.165) (5.032)
373.988 412.183
El movimiento de la provisién para cuentas incobrables es el siguiente:
2008 2007
Saldo inicial 5.032 1.297
Provisién del afio 1.133 3.735
Saldo al final del afio 6.165 5.032
CASTER S.A. IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES 3 Notas a los Estados Financieros



S. INVENTARIOS

La cuenta est4 conformada por:

2008 2007
Alfombra 505.145 551.583
Piso laminado 418.660 179.039
Porcelanato y baldosa 405.593 516.049
Slipping y musgo 22.599 35.832
Pegas 8.572 14.359
Accesorios 16.292 4.172
Poliuretano 15.777 3.694
Bondex 2.199 1.139
Puertas 43.081 31.658
Luminarias 7.677 8.025
Motocicletas y cuadrotes - 29.826
Granitos y marmol 14.637 19.238
Muebles 18.620 -
En Transito 127.368 163.977

1.606.220 1.558.591

6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La cuenta esta conformada por:

2008 2007
Seguros 2.608 16.545
IVA en compras - 26.448
Anticipo impuesto a la renta 34.497 35.234
Anticipos proveedores 49.286 27.250
Otras cuentas por cobrar 28.519 10.629

114.910 116.106
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ACTIVO F1IJO

Los saldos del rubro al cierre del ejercicio son como sigue:

Tasa de
depreciacion 2008 2007
Edificios 5% 373.000 373.000
Vehiculos 20% 258.667 234.233
Equipos de computacion 33,33% 19.861 17.915
Muebles y enseres 10% 10.760 10.760
Equipos de oficina 10% 16.022 4.141
Magquinarias y equipos 10% 69.000 69.000
Subtotal 747.310 709.049
Depreciacion acumulada (174.628) (98.658)
572.682 610.391
El movimiento del activo fijo durante ¢l afio es el siguiente:
2008 2007
Saldo al inicio del afio 610.391 546.963
Adiciones 48.342 898.670
Ventas (5.208) (725.168)
Depreciacion del afio (80.843) (110.074)
Saldo al final del afio 572.682 610.391
ACTIVO DIFERIDO
Los saldos del rubro al cierre del ejercicio son como sigue:
2008 2007
Gastos de constitucion 66.689 66.689
Sistema contable 5.360 5.200
Subtotal 72.049 71.889
Amortizacién acumulada (56.564) (41.458)
15.485 30.431
(Contintia en la siguiente pagina...)
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8. ACTIVO DIFERIDO
(Continuacién...)

El movimiento del activo diferido durante el afio es el siguiente:

2008 2007
Saldo al inicio del afio 30.431 42.308
Adiciones 160 2.500
Amortizacion del afio (15.106) (14.377)
Saldo al final del afio 15.485 30.431
9. PROVEEDORES
La cuenta esta conformada por:
2008 2007
Del exterior 158.899 252.941
Relacionadas (Nota 15) 464.504 572.269
Por servicios 12.405 50.424
Locales 56.395 7.257
Por activos fijos 5.600 8.570
Anticipos de clientes 4.529 -
702.332 891.461
10. PRESTAMOS
La cuenta est4 conformada por:
2008 2007
Accionistas 1.729.986 1.461.628
1.729.986 1.461.628

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 corresponde al capital con base a los respectivos
contratos firmados entre las partes. Por intereses 237.876 y 203.676 respectivamente

(Nota 11).

CASTER S.A. IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES 6 Notas a los Estados Financieros



11.

12,

13.

14.

PASIVOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La cuenta esta conformada por:

2008 2007
Intereses (Notas 10y 15) 237.876 203.676
Impuestos por pagar 31.003 34.280
Participacion trabajadores 13.531 13.691
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1.102 391
Beneficios sociales 6.633 -

290.145 252.038

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el capital social de la Compafiia esta divido en
7.376 acciones ordinarias y nominativas de diez dolares cada una respectivamente.

En junio de 2007, mediante escritura publica la Compafiia realiz6 un aumento de
capital social en 71.760 mediante las utilidades del afio 2006 por 71.753 y en
numerario por 7.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10 % de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

UTILIDADES RETENIDAS

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compaiiia.
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15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
La cuenta esta conformada por:
2008 2007
Cuentas y documentos por cobrar: (Nota 4)
Castillo Maria Elena 5.000 43.413
Canelos Roberto 4.175 -
9.175 43.413
Proveedores: (Nota 9)
Teran Caicedo Carlos 68.600 68.600
Castillo Teran Pablo 60.896 87.863
Castillo Teran Hernan 79.147 79.147
Castillo Teran Maria 15.396 154.303
Castillo Salazar Hernan 197.700 169.291
Castillo Teran Carolina 42.765 13.065
464.504 572.269
2008 2007
Pasivos acumulados y otras cuentas por pagar:
(Nota 11)
Castillo Salazar Marcelo 100.376 95.576
Caicedo Cepeda Lucila 95.640 85.840
Castillo Teran Carolina 22.260 22.260
Teran Caicedo Amanda 19.600 -
237.876 203.676
2008 2007
Préstamos: (Nota 10)
Caicedo Cepeda Lucila 658.114 658.114
Castillo Salazar Marcelo 531.375 531.375
Castillo Teran Carolina 299.630 270.139
Teran Caicedo Amanda 226.867 -
Castillo Salazar Hernan 14.000 2.000
1.729.986 1.461.628
(Continua en la siguiente pagina...)
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15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacion...)

Aiio Aiio
terminado terminado
2008 2007
Gastos de administracién, ventas |y
financieros:
Ventas:
Castillo Maria Elena 271.685 211.567
Alfombra Americana C.C.T. 2.537 21.677
Canelos Roberto 10.813 -
285.035 233.244
Servicios administrativos:
Mantenimiento bodegas:
Alfombra Americana C.C.T. - 21.396
Transporte:
Castillo Teran Carolina 30.000 -
Alfombra Americana C.C.T. 230.000 85.000
Castillo Teran Pablo 46.500 15.000
Castillo Teran Hernan 35.000 15.000
Castillo Teran Maria 20.000 15.000
Intereses:
Caicedo Cepeda Lucia 10.000 12.740
Castillo Salazar Marcelo 10.000 12.740
Castillo Teran Carolina - 11.760
Teran Caicedo Amanda 20.000 -
401.500 188.636

La Compaiiia posee contratos que indican los intereses y fechas de vencimiento o
plazos especificos.
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16. IMPUESTO A LA RENTA

a) Conciliacion Tributaria.-

De acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la
Compafiia ha preparado la respectiva conciliacion tributaria. Un detalle de la
misma es como sigue:

2008 2007

Utilidad del ejercicio 90.206 91.273

(+) Gastos no deducibles (1) 6.083 37.448
(-) Participacion trabajadores 15% 13.531 13.691
(-) Deduccion por incremento neto empleados 2.400
Base imponible 80.358 115.030
Impuesto a la renta 25% 20.089 28.757
Total de impuesto causado 20.089 28.757
b) Movimiento del Impuesto a la Renta del afio.-
El movimiento del impuesto a la renta del afio fue el siguiente:
2008 2007
Saldo al inicio del afio (3.850) 690
Ajuste - (690)
Anticipo pagado (1.313) -
Retenciones en la fuente (29.333) (32.607)
Impuesto del afio 20.089 28.757
Saldo al final del afio (14.407) (3.850)
17. EVENTOS SUBSECUENTES
Con fecha 24 de febrero de 2009, los accionistas de la Compaiiia se  constituyo la
Corporacion HCT Import &Exoport LLC en Miami Florida .
Hasta la fecha de presentacion de este informe (13 de abril de 2009), en opinion de la
administracion de la Compaiiia no se han producido eventos que pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
* % k & %
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