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NOLIMIT C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

OPFRACIONES ORDINARIAS
Ingresos Ordinarios
Coata da Venida

Utidad bruta

GASTOS

D admiinistracin vontas v olros
Financieros

Uliidar (Pérdida) Operaciones Ordinarias
INGHESOS 0 EGRES0S NETODS DE OPFRACIONES NO ORDINARIAS
Utilidad (Pardidal antes fe lmpuesta a la renta

Menos gasto por impuesio & la renfa:
Larnenls
Diferida
Trlal
UTILIDAD NEL ARG

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Muevas mediclones de obligaciones por benelicios dofinides

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL AND NETQ NFE MPUESTOS

TOTAL RESULTADO INTEGRAI NEL ARO

Las notas explicativas anexas a 19,,56r1 parte
Fd 3
_,-p( ’.-"'

4

2018 2017
37545421 39,860,958
{23,202 453 £30,020,515)
14,262 028 9,839,840
(8,918,450 (7,928,463
(88.778) (270,768)
4,235,800 1,640,609
20,558 208,520
4 265,358 1,849,120
{1,600,802) (748,74 1)
26,223 -
(1,574 660) (748,741)
2,680,884 1,100,388
163,079 {24,424}
153,074 {24.424)
2 843 758 1,075 564
=

rante de los estados financieros,
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NOLIMIT C.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2417
Flujo de efective de las actlvidados de operacicn:
Rechids de clentes 45,845 123 34,318,563
Pagos a provesdores v 8 empleadas {46 467,857 {32 858, 842}
Intereses pagados {98.778) (270,768)
Electiva neto proveniente de actividades de oparacidn ) 7o 488 1,187,983
Flujo de efactivo do las actividadas da Inversion:
Adguisicion o Ventas de propladades, planta y equips (2,221) 62,042
Efsctive nato utilizado cn actividades de Inversién i2,221) G 042
Flujo de fondos de las actividades dao financiamisnto:
Incrermente o Disminucidn de obligaciones Financieraz 1,200,000 {1,218,040)
Flacivo noto proveniente de actividades do financiamiento 1,200,000 (1,218,040)
Incrermento neto de efective 1,277,267 31,985
Efactiva al principio del afic 1,208,945 1,176,960
Elactivo al fin del ana 2,486,212 1,208 945
Congiliacion de fa utilidad neta con el efective neto utilizads
wh actividades de operacian:
Litilidlad neta del afn 2,600,689 1,100,288
Wias cargos & resultades que no representan movimenio de efgctivo:
Pravisidn Cuentas Incobrables - 44,023
Pravision Jublacion Patronal y Desaliucio 107,522 102 367
Depreciacion 144,214 181.295
Impyesto a la rants 1,600.892 748,741
Parlicipacion Trabaiadores 732710 326317
5,796 (132 2,508,131
Carbios en el captal de trabajo
Cuantas coirerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar 9.081,895 {45.541,782)
Cuantas comercialas por pagar ¥ olras cuentas por pagar 5,354,193 {420,420}
Inventarios 2032 647 25,388,532
Oiros activos {a0,218) {382, 880}
Ohigaciones acurnuladas (212.825) (257,836)
Oiros pasivos {19.955.515) {21,287 125)
Impuestos = {1.426 973) 1,160,023

Efectiva nato provenicnte de actividades de operacion 79488 1,187,983




NOLIMIT C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

31 DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2017

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

NOLIMIT C.A., fue constituida madiants escritura pliblica &l 2 de Septiembre de 2003, con Resglucion
No, 2858 = inscritz en gl Registro Mercantil con & nimero 2388,

Su chieto social #& enmarca en la compra, venta, comercializacion, imporacién ¥ experiacion de
equipes, equipamiento, masuinarias ¥ servicios para |0s seciores petroleros, mineros, petroguimicts,
firvial de energias renovables entre otros,

Los estados financieros han sido preparados en WS, ddlares come resultado del precesoe de
dolarizacion de la economia a traves del cual el Gobierno Ecuatoriano fije Somo moneda de culrso
legal el pais, of dilar de [os Estados Unidos de América.

La informacion cartenida en estos estados financieros es respansabilidad de la administracidn de |g
Compafla.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Freparacion de la3 estados financiergs -

a.1 Declaracidon de cumplimiento —

Log estades financieros de la compania se prepararon de conformidad con las Nermas Intemacionales
de Informacién Financisra (WIIF} sequn fas emitid ef Consejo e Mommas (nbemacianales de
Contabilidad {|1ASB. por su sigla en inglés).

a.2 Moneda funcional =

La moneda funcional de la Compafia es el Ddlar de los Estados Unides de América (U5, dolar), el
cual &3 la moneda de circulacion en el Ecuador,

a.2 Bases de preparaclon - Los estados financieros han sido nréparados schre las bases del costo
histdrica excepto por ciertas propiedades de propiadad planta y equipa que son medidos & sus valotes
razonables, tal coma se explica en las politicas contables incluidas mas abale. Bl costa histdrico esta
basado generalments en ef valor razenable de 1a contrapartida dada en el intercambio de (03 activos,




b)

d}

MOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIFALES
FOLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

Loz estados financieros dg NOLIMIT C.A, comprenden fos estados de situacion financiers al 31 de
diciembre del 2018 v 2017, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimanio v de flujos
de efectivo por fog afios termipados et 31 da diciembre del 2018 Y 2017,

La preparacion de estados financierss cenforme con las Mormas nternacienales de Informacion
Financiera (NIIF) exige el usa de clertas estimaciones. Tamhién exige a la direccion dque ejetza su
Wicio en ef proceso de aplicar las politicas cantablas,

A continuacién se resumen lags principales précticaz contables sequidas poT ja Empresa em la
preparacion de sus estados financieros: '

Efectivo y equivalentes de afectivo -

El efgctivo v equivalentas de efsclive incluye aquellos actives financieros figuidos, deposios o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar répidamente en efective &n un plazo
infericr @ tves Meses v sabregiros bancarios. Los sebregiros bancarios son prasentados coma pasivos
corrientas en el estado de situacion financiera.

Inventarios -

Los inventarios sop presentados al costo de adguisicion o valor neto reafizable, e mener.  Son
valuados al costo promedio ponderado. Los imventarios incluyen una provision para reconocer
perdidas por obealescencia, la cual @8 determinada en funcidn de un analisis de |5 posibiltdad real de
venta. El valor nete realizable representa el precio de venta estimade mengs todes los costos de
terminacion y los cosios necesarios para ia venta,

Propiedad plania y equipo -

d.{ Medicién en el moments del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta ¥ equipo se
mediran ihicialmente por su costo.

El costn de propiedades, planta y equipe comprende su precio de adguisicion mas todos (08 costos
directamente relacicnades con la ukigacion v la pussta en condiciones de funcionamiendo v la
estimacitn iniclal de cualguier coste de desmantelarmiente v retiro del elements o de rehabilitacion de
|a uhicacidn del activo,

Adicionsfmente, se considerara como pare del cosio de los activos, los costos por préstarmnos
directamente atribuibles a la adguisicidn 0 tonstruccion de activos cafificados.

.2 Medicidn posterior al reconoeimienta; modegle del coste - Después del reconacimiento inicial,
las propiedades, planta ¥ etuipo son régistradas al costo menes i depreciacidn acumulada v &l
imparte acumUlado de fas pérdidas de deteriors de valor,

Los gastos de reparacionss y mantenimiantos se imputan a resultados en el perfodo en Que se
producen. Gabé senalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de lg Comypania,

1o



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS FRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

raquieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de ststitucion son reconoeidas
separadaments del resto del active ¥ con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
periodo que meadie entre la actual ¥ hasta 1a siguiente reparacién.

d.3 Medicién posterior al reconacimientn; modelo de revaluacion - Después del reconocimiento
inicial, los campers v wehiculos, son presentados a sus wvalares revaluados, gue son sus valares
razonables, en | momento de las revaluaciones, menos |a depreciacion acumutada vy el importa
acumulade de |as pérdidas por deteriare de valor.  Las revaleactones se efectuan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el vatar en libros no difiera materalmente del gue se habria caloulade
ufilizands los valpres razenables al fingl de cada periode.

Cualguier aumento en la revaluacian de tos terrencs y edificios se reconocce en offo resultade intagral,
y se acumuda e el patdmonio bajo &l encabezamients de reserva de revaluactin de proptedades,
planta ¥ equipo, excepio si revierte yna disminucicn en | revaluacion del misme prevismante
reconocida en resulfades, en cuyo caso el aumento se acredita a resuliades en la medida en que se
carga la disminucion previa. Una disminucian del valor en librog de la revaluacion de los terrenos v
edificios es registrada en resulfados en @ meadida que excede & salda, =f exisle algunag. marntenids an
la reserva da ravaluacion relacionado con una revaluacian ankerior de dichos activos.

Ei saldo de revgluacion de terrenos y edificios incluido en al patrimonic es transfarida directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del active. Mo cbstante, pare de Ia
rezenva se transfisre @ medida que el active e wtilizado por La Compabia. En 852 caso, &l importe de
|2 rezerva transferida e igual a la diferancia entre la depreciacion calculada segln et valor revaluado
det active ¥ |2 caloulada segun su costo original. Las transfarencias desde las cuantas de reserva deg
revaluacion a hlidades retenidas no pasan por 2l resultado del perlado.

Loz efectos de fa revatuacidn de propiedades, planta v equipa sobire &l impuesto a la renta diferido, se
sontabilizan y revelan de acuerdo con la MG 12 Impuesto a les Ganancias.

d.4 Método de depreciacién y vidas oliles - El costo o walor revaluado de propiedades, planta v

aquipo e deprecia de acuerde con | metoda de linea recta, La vida Otil estimads, valor residual v
metado de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el
ssfimada registrado sabre Una base prospectiva,

A contiuacion se presentan 1as principakes partidas de propiedades, planta v equipo v |as vidas (tiles
usadas en el caloule de b depreciacion;

[tern Vida ot (en afos}
Mushles ¥ enseras 110
Equipos de coimputacion 3
faquinaria ¥ equipo 10
Vehiculos 7-1d

Campers 10-14
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Costos por préstamos - —

Los costes por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccian a produccion de
activas calificados, los cuales constituyen activos gue reguigren de un periodo de tiermpo sustancial
para sU uWan o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que &stén listos para
SU Us0 D venta,

El ingrese por intereses de 1as invarsjiones temporales en prestamos especificos pandientes para ser
consumidos en activos calficados es deducido de los oostos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos las olros costos por prestamos son reconccidos en resuftados durante el perloda en gue se
Frourren.

Impuestos Carrientes —

Se basa en la Wilidad gravable (tributaria) registrada duranta | afie, La wtilidad gravabls difiere de |a
utitidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imopnibles o deducibles y partitas que no
seran gravables o deducibles. El pasive de la compafiia por concepto del impuasto corriente se
calcula utilizandeo las kasas fiscales aprobadas al final de cada perlado.

Impuestos Diferidos —

B impuesta diferida se reconoce a partir de las diferencias entre los importas en libros de los actives v
pasivos en log estados financieros vy sus bases fiscales correspandientas {conocidas coma diferencias
temporarias),

Los pasives par impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futurc. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas tas diferencias tempararias que se espere que feduzean |a ganancia fiscal gn el
futirn, y cualguiar pérdida o crédito fiscat no utilizado.

Provisiones -

Las provisiches s& reconocen cuando la Compafla tiens una obligacisn presente (ya sea lsgal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga oue
desprenderse de recursos para cancelar la ohbligacién, v puade hacerse una estimacion fiable del
impaite de la ohligacicn.

El imparte recomccido oo prowisidn debe sar lg melor estimacion del desembolse necesario pars
cancelar la obligacion presente, al final de cada petlodo, teniendo en cuenta los riesgos y jas
incetidumbres corespondientes.
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WOTA 2 - RESUMERN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

iContinuacion)

Eeneficios a empleados —

i.4. Bengficigs definidos: Jubilaclén patronal y benificacion por desahucio -

El valor presente de las provisionss para cobligaciones por beneficias definidos depends de varios
factoras que son determinados en funcidn de un caloula actuarial basados en varios supUestos. Estos
suplestos utilizados para determinar gl walor presente e estas obligaciones incluyen uha tasa de
destiehio. Cualguier cambio en los sUpuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
esios beneficios.

El mstlaric contratado por la Entidad para realizar ef caltule actuaral, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de moralidad ¥ de rofacidn al final de cada aro repartadas por la Garencla de g Cntkdad. | 5 lasa
de destuento es |a tasg de interes qua debe ser utilizada para deterrtinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados gue se egnera van a ser requeridos para cumplir con fa Sbligacion de
estos beneficios, la cual se determing utilizands como referencia los rendimientos del mercado, &
cierra del afo, corresporgliente & bonos empresatiales de alia calidad en la moneda en |a gue se
pagatah fos beneficios.

i.2 Parficipacion a trabajadores -

La compaiiia reconoce bn pasivo y un gasto por la parisipacitn de los trabajadores en 185 utilidades
de la Compafia. Este beneficio se caloula a la tasa del 1% de las utifidades fquidas de asuerdo con

dispositiones legales.

De Recnnocimiento de ingresos -

La Campafila reconoce los ingresos basada en el concepto de contral, por el cual los ingresos deben
reconocerse a8 medida que ge satisfagan lag obligaciones cantraidas con ios clientes a fraveas de |a
entrega de hienes ¥ servicios, va 5&a en un momento en el tiermpo o & large del tismpo.

El nuevn modsle intreduse un enfogue de reconocimiento de ingreses basado en los 5 pasos;

tdentificar & contrato con &l clisnte;

ldentificar ias cbligacionss de desempefio del contrato;

Determinar el precio de ks fransaceian

Diskriouir el precic de ka transaccion entre 1as obligaciones de desempeiio; ¥

Reconocer &l ingreso cuando { o en la medida en que) la entidad satisfaga |as ebligaciones de
desempafio identificadas en los confratos.

S -

Las principales acstividades que |a compafia reconase como ingresos son por la venta de mercadearla
y [westacian de servicios, considerdndose para cada una de ellas coma obligacionss de desemperio ¥
elyo ingreso se reconeca =n ef momento en el que franafiere ef control de astos.

13
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KHOTA 2 - RESUMEN BE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacian)

Costos ¥ Gastos —

Los costos v gastos se registran &t costo historico.  Los costes v gastas & reconocen a medida gue
sant incurrides, idependiantermente de la fecha en que se haya realizado &l pago, ¥ se registran en el
pericdo més Cercanc en &l que 3& conacen.

Actives Financierps -

La Compafla clasifica sus actives financieros en las siguientes categeorias: "activos medidos al costo
amorizada”, "activos medidos a valor razonable a fravés de otros resulfades integrales” v "activos
medidos a valer razonable a través de ganancias y pérdigas”. La clasificacian y medicidn para los
activos financieres refleja e modeto de negocios de la compafiia en el gque los activos son
gestionades ¥ sUs caracterisiicas de flujo de efectiva,

I.1. Medidos al costo_amortizado: Los instrumentos de deuda que sont mantenidos dentre de un
madelo de negosia cuyo objetivo es cobrar los flujos de efective contractuates, ¥ que tienen flujes de
afactivie cantractuales que son solamsnte pagos del capital & intersses sobre £ capital pendiente es
generalmente meadide a costo amortizado al cierre de los paredos contables postariores.

l.1.1. Préstamos y cugntas por ¢obrar: Se registran & su costo amedizado, correspondiendo este
hasicamente al efective entregado menas as devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses
devengados no cobrados en ef casy de |as préstames y @l valer actual de |45 clentas por cobrar, &
incluyen en activas corrientes, excepin para vencimientos superiores a 12 meses dasde |3 fecha del
kalance los que ge clasifican como @ctivos no comentes, Los préstamoes ¥ cUentas para cobrar se
incilyen en deudoras comercialas y altas cuarmtas par cobirar en o esfade de sitiacidn financiera,

1.1.2, Deteriore de activos financlerss: En relacion con al deterioro de los activos financieres, la MNIHF
8 axige un modele de pérdidas crediticias esperadas, &n comtraposicidn con el modzle de pérdidas
crediticias incurridas hajo MIC 289, El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad
centabilice las perdidas craditicias esperadas v los cambios en esas perdidas crediticias esperadas en
cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesga de credito desde &l retenacimiento inickal,

£n ofras patabras, no es necesario que vourd un evanty crediticls para qUe se reconozean kEs
mérdidas crediticigs

La campafia aplica un enfoque simplificado para reconocer peérdidas crediticias esperadas a lo fargo
de |a vida del activo pare sus cuentas por cobrar comerciales v otraz cuentas por cobrar, como e
requerido por NHF 8, ygando informacion razenable para determinar el riesqo credificia de las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas par cobrar, no extstiende variaciones a redistrar.

.2. Medidos al valer razonable con camblos en ofro resuffado integral (FYORI): Los instrumenios
de deuda que son mantznidos dentre de un modelo de negacios cuyo objetivo es5 Ingrado mediants &l
cebro de los flulos de sfectiva confractuales v 1a venta de mctivos financieros, v gque tienen termings
contractuales que dan origen en fechas especificadas a flujos de efectivo gue son solamente pagos de
capital & interesas sobre el capital pendisnts, son generalments medidos a wvalor razonable con
camhbies an otros resultados infegrales.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

I.3. Medidos al valor razenable con cambios en resultados (FYR): Todos los ofros instrumentos de

deuda e mstrumenios de patrimonis sen medidoz a su vafor razonable al ciers de los pericdos
contabdes posteriares.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio -

Loz instrumentos de deuda y patrimcnio son clasificados como pasivoes financteros o coma patrimeonto
de conformidad con fa sustancia del acuerdo contractual ¥ las definiciocnes de pasivo financiero e
instrumente de patrimonio.

Los pasives financieros se clasifican dentro de ias siquientes categorlas de acuerdo con NIIF &

m.1. Instrumentes de patrimonio: Un instrumento de patrimonio es cuatguier contrato gue ponga de
manifizslo una paricipasian residual en los actives de |la entidad una wvez deducidos todos sus
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emifidos por 1a compafila se registran al monto la
confraprestacion recibida, netos de los costos directas de ta emision.

m.2. Pasivos finangieros: Los pasivos financieros se clasfican ya sea como “pasiva financiero a
valor razonable a través de resultados” o como "otros pasivos financieras”,

{a} Pasivos financieres a valor razonable a través de resultados {FVYR): Los pasivos financieros son
clasificadas a valor razenalkie a fraves de resulfados cuando éstos, sean mantenidos para
regociacion o sean designados a valor razonabls a fraves de resultados,

La Morma NIIF & en gran medida conserva los regquerimientos existenies de la Norma MG 39 para (a
clasificacion de los pasivos financieros. Noe ohstante, bajo 2 Morma NIC 39 tedos los cambios en el
valor razonable de los pagivos designados como (FWYR) se reconocen en resultados, misntras que bajo
la Marma MIEF 9 estos cambios en el valor rezonahle por lo gensral s presentan de la siguiente
ransra,

i} El importe del cambio eh el valor razanable que es atribuible a cambios en =l riesgo de
tredito del pasive 22 presenta en of obro resultado integral; v

(17 El importe restants el cambio en of valor razanatle se presenla en resultadas,

La Compafiz no ha designada ningln pasivo a (FYE).

(b} Ofros pasivos financieros: Otros pasivos financieras, incluyende los préstamos, se valorizan
iniciakmeante por &l monto de efective recibido, netos de os costos de transaccion. Los otros pasivas
financieros son postericmente valorizados al costo amertizado utilizando el meteda de fasa de interes
efectiva, reconociends [0s gastos por intersses sobre la base de la rentabilidad efectiva,

b4, Método do fasa de interés efectiva: El métode de taga de interés efectiva corresponde al
meteds de calcule del costo amartizado de un active © Un paskve financiers ¥ de la iMputacian de los
ingresos yfo gastes financieros durante todo el periodo correzpeondiente. La tasa de interés efectiva
corresponde g |a tasa que descuenta exactamenteg 10z flujos futuros de efeclivo estimados por cobrar o
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pagar {incluyendo todos les costes sabre puntos pagadas o recibidos que forman parte integral de la
tasa de interss efectiva, los costos de transaccion y otros premios o descuentos), durante la vida
esperada del instrumento financiero, Todos los pasivos bancarios v abligaciones fingnoieras de la
companla de largo plaze &2 encuentran registrados baje este métoda.

b.2. Interés implicito: Los préstamos a largo plazo por cobrar o par pagar se reconccan miciaimente
g valar razonable, que €5 ¢l valor dascontado de los pages futuros utlizands una tasa de interes {de
mercada). Cuando no estd pactada una {asa de inferes o de exislir una mas baja que fa dal mamcado

=

prestamo debe medirse 8l costo amertizado utilizanda &l meétodo de interas sfectiva. Esto incluye
regresar et descuenta a tat punto gque al momento del pago el valor registrade en libras de! préstamo
sea igual al monto a pagar o cobrar.

El regreso del desquento debe contabilizarse como ingrese © gasto por intereses en resultados el cual
tributariamente deberia sar considerads como ingrese ne gravable o gasto ng deducible a fo largo det
tiempa del ergdito.

Aplicaclon de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afo actual -

Durante &l afe en curso, 1a compaiila ha revisado las siguisntes modificaciones a lag MIIF emitidas
por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (1AS8), y que son mandatoriamente
efectivas & partir del 1 de energ del 2019 o posteriorments,

- NIIF 8: Instrumentos Financiercs fenaro 1,2018)

- MIIF 15: Ingresos procedantes de contratos can cligntes (y respectivas aclaraciones) (enero
1.2048)

- Wodificaciones a la NUF 2: Clasificacion v medicion de transacciones de pagds basados en
acciones (ensro 1,2018)

- Mejoras anuales a la NIIF: Enmiendas a la NIIF 1y NIC 28 (enero 1,2018)

- Cicly 2014 - 2016 Modificaciones a la CNIIF 22: Trahsacciones en moneda extranjera y
consideracion anticipada {enera 1,20118)

tmpacto de la aplicacién de NIIF 8 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 introduce nueves requerimientes para (1) 1a clasificacidn y medicién de activos financieros v
pasivos financieros, (2) deteriore de actives financieros, vy {3} contabilidad de cobertura general. Les
detalles de estos nuevos requerimientos, asl come tambien el impacto en los estados financieros de la
Compahia sa describen mas adelante.

La Compafia ha aplicado NIIF 9 a contar del 1 de enere de 2018 ({fecha de aplicasion inicial) v ha

optado por no reexpresar informacian somparativa de periodos anferiores con respecto @ los
reguarimientos de clasificacion y medician (incluyendo deterioro).

Lo
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Mo existen diferencias enfre |los valores libros de los activos financieras v pasivos financieros
resiiantes de la adopeidn a MIIF 9. Por consiguiente, la informacien presentada para el afie 2017 no
refleja fos requerimientos de NUF 3.

Clasificacion ¥ medicion de activos financisros:

La facha de aplicazion inicial en la cual la Compafila ha evaluade sus actuales activos financieros
pasives financieras en términos de los requerimientos de MIIF 9 es e 1 de enero de 2098 Por
consiguiente, la Gampafiia ha aplicado los requerimientos de NIIF 2 a instrumeantes gque no han sido
dados de baja at 1 de enero de 2(HE v no ha aplicado los requerimientos a instrumentas que ya fueren
dados de baja al 1 de enero de 2018. Los impores comparativos £n relacion con instrumantos gue no
han sido dados de baia &l 1 de ensre de 2018 no han sido reaxprasados.

Todos Ins actives financieros qus estan dentro del alcance ds NIIF 9 son requeridos & ser
posterivemente medidas a costo amortizado ¢ valor razonable. Especlficaments, s instrumentas de
deuda que son mantenidos dentro de Un modelo de negocio cuyo objetivo es cebrar los flujos de
efectivd contractuales, ¥ que tienen fidjos de efectiva contractuales que son salamente pagos del
capital @ intanases sobre of capital pendiente son ganeralmante medidos 2 costo amoitizado al cierre
de log perlodos contables posteriores. Las instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un
modeln de negocios cuyn cbjetivo es lagrado mediante el cobro de los flujos de efectivo contractuales
y la venta de activos financiercs, ¥ que tienen f&rmines contractuales que dan origen en fechas
espacificadas a flujos de efective que son solaments pagos de capital & intereses sobre o capital
pendignte, son genaralmeante medidos a valor razonabie con cambios en otres resultadas integrales,

Todos Ins ofros instrumentes de deuda e instrumentos de patrimonio son medidos g sy wvalar
razenable al cierre de los periodos confables posteriores. Adicionaiments, bajo MHF 9, las entidades
podiian realizar una eleccién irmevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable
de un instrumente d& patrimonio (que no es mantenide para negociacion, ni @& una consideracion
contingante reconocida por un adquirizhte en una combinacian de negocios) en otros resultados
imtegrales, dorde generaimente los ingrésos por dividendos serian reconocidos en resuittados.

Con respecto a fa medician de pasivos financieros dasignades para z&r medidos a valor razonable coen
cambiog en resultados, MIIF 9 requises que el importe del cambio et & valor razonable de un pasivo
financigrn que e afribuibte 3 camhbing an el riesgo de crédite de e%& pasivo se presenta en otros
resultadas integrales, a menas que el retonocimiento de tales cambios en otros resUltados integrales
craaria o ampliars un degbalance cortable en resultados. Los cambing en el valor razonable atribuible
al riesge de crédito de uh pasivo financiers no son clasificados posteriarments a resultados. Bajo NG
358, el imparte total del cambic en el vator razonable del pasivo financiere designado para ser medido
valor razanable con efestn en resuliados 3e presenta come pérdida o ganancia.

La administracién de la Compania revisa y evalud los agtives financieras de la Comparila existentes al
1 de ensra de 2018 basados on los heches y clrocunstancias gue existlan a esa fecha v concluyercn
que la aplicacitn de NiIF 9 habla tentdo | siguiente impasts en los activos financiercs de la Companhia
con respecta a su clasificacion y medicidn,
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Loz aclives financieros clasificades come 'mantenidos al vencimienta' y 'prestamos y cuentas por
cobrar bajo MIG 3% que eran medidos a coste amertizads, contindan siends medidos a costo
amortizade baje NIIF 9 dadeo que ellog son mantenidos dantro de un medele de negogio para cobrar
loz flujos de efectiva contractuales, v estos flujos de efectivo canfractuales consisten solamente de
pagos del capital e interases sobre &l capital pendiente;

Los activos financieras que eran medidos a valar razonable con cambio en resultados [FVR) bajo NIC
38 contintan siendo medidos como tal bajo NIIF 2.

Mingune de los cambios en clasificacidn de los activos financieros ha tenide un impacto en la posicidn
financiera, resultades ¥ otros resultados integrales de la Compaidiia,

Clasificacion ¥y medicidn de pasivos financieros:

Un cambio significativa intreducido por MIIF 9 en & ctasficacion y medicién de pasivos financieros se
relaciena con la contabilizacion de los cambios en el valor rezonable de un pasiva financierns
desiginade & FYR atnbuibls & cambios en riesgo aredificie dsl emisor. Especificamente, NIIF 9 reguisre
gue 0§ cambios en ef valor razonable del pasive financiero que es atribuible a los cambios en el
risegn crediticic de ese padivo sean presentados en olros resullades integrakes. a menos que el
reconogimiants de los efectos de os cambios en el riesgo crediticio del pasivo in otros resultados
ittsgrales crearia o incrementarla una asimetrla contable en resultados. Los cambios en el valor
razanahle atributbles al rissgo crediticia de un pasive financierc no san postericrmente reclasificados a
reslUltados, en su lugar san fransferidos a resultades retenidos cuando &l pasive financiero es dado de
baja. Freviaments, baje NIG 39, el importe total del cambio en el valor razanable del pasivoe financiero
desighado a FVYR era presentado en regultadas,

La aplicacidn de NIIF 9 no ha tenido un impacte en la clasificacian v medicion de los pasivos
financieros de la Compafila,

Deter|aro:

En relzcién con ef deteriora g8 05 activos financigrosg, B NIF & axigs it modsl de perdidas
crediticiag esperadas (PCEY, en nontraposicion con &l medelo de perdidas crediticias incurridas bajo
MIC 32, £l moadelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad cortabilice las pérdidas
crediticias esperadas v los cambios en esas PCE en cada fecha de reparte para reflejar los cambios
en el riesgd de credito desde al reconocimiento inicial. En Ofras palabras, no €3 necesario que aourra
un evants crediticic para que s reconazean las pérdidas craditicias.

La MIIF 9 tarmhign establece unt enfodque simplificado para medir la cormeccion de valor por perdidas a
un imparte igual g la PCE durante el tiempo de vida def activo para cuentas comerciales por cobrar,
activas dg contratng v cuentas por cabrar por arrendamignto bajo ciertas circunstahcias.
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Efectas adopeion NIFF &

Pérdidas crediticias esperadas: La compafia modifice et calculo de la pravision por deterioro para
dar cumplimiento al models de pardidas crediticias esperadas, establecido en la NIIF 9 [nstrumentos
financieros, al sual reemplaza e actuz| madelo de deteriore de pérdida incurrida. Para el caleulo del %
de perdidas grediticiazs se ultiize una matriz de riesge, agrupando la carera, de acuerde =
caracteristicas similares de riesgo ¥ madurez. Basado en este céloulo la compafiia determina que no
se eslima provizgidn para pérdidas esperadas,

Impacto aplicacidn NIiF 15 Ingresos procedentes de Contrates con Clientes

En el sjercicio actual, la Compafila ha aplicado NIIF 15 ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contrates con Clientes, MIIF 15 introduce un enfoque de cinco pasos para &l
reconocimiento de ingresos. Se han agregade guias muche mas prescriptivas en NIIF 15 para tratar
con escenarios especHicos. Los detalfes (e estos nuevos requerimientos, asi como tambien et
impacto en los estados financieros da la compafila se describen mids adelante.

La Compafia ha adoptado MIEF 15 usando & método de efecto asumulado sin usar las saluciones
practicas disponibles, reconociendo el efecty acumulade de |a aplicacian inicial de esta Norma como
un gjuste al saldo de apertura de resultados retenidos al 1 de enere de 2098, Por consiguients, la
informacion comparativa presentada no ha sido re-exprasada.

MIF 15 utlfza los términos activa del contrate’ v ‘pasivo del contrate’ para describir o gue podria
comidnmente ser conacide camo 'ingresos devengadas’ e 'ingresos diferidas’, sin embargo, la Norma
no prohibe a una entidad a usar descripcionas allernativas en el estada de situacion financiera. La
Compafia ha adoptado la terminologia utiizadas en MIF 15 para describir escs saldos de balance.

La aplicacidn de MWIIF 15 no ha tenids un impacto en la situacidn financiera o en &l desempefio
financiero de |3 Compafla.

Estimaciones y juicios contables crificos -

LA preparacion de los presentes estadoz financieros en gonformidad con MWIIF requiere gue la
Administracitn realice cigtfas estimaciones y establerca aljunos sugussios imtieremtes a g aclividad
ecandarmica de la entidad, con &l proposito de detetminar b valuacion y presentacidn de siaunas
paridaz que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracicn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en ka mejer utiizacion de la infarmacidn disponibe al
moments, s cuales podrian #egar & diferir de sus efectos finales.

Les estimaciones y juicios subyacentes =a revisan sobre una base regular, Les efectos de los cambios
en estimacionas contables surgides fe astas revisiones $& Meconocen en el perioda de la revision
perlodos futuros si el cambio afecta tante al periodo actual come & perlodos subsecusntss.
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MNormas nuevas y revisadas emitidas, pero aln no efeclivas-
La compaiila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF),

Mormas lnternacionales de Confabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comite (CINHF) nusvas y
revisadas gue han sido emitidas, peto adn no son efactivas:

Efectiva a partir de
periddos que inicien &n

NIF Tikio o despues de
MIF 16 Arrendarniemos Enerc 1, 2018
tIE 17 Cenkratos de segura Enero 1, 2021
Modificacionas a la MIF 9 Caracterlsticas de prepaga con Enera 1, 2018
compansacian negativa
Modificacionss a la NIC 25 Fatticipaciones de largo plazo Enero §, 2019
en Asociadas y Negocios
Carfuntos
Modiffcaciones & la MIF 10 Venta o aportacion de bienas Fecha a ser deterrminada
y MIC 28 entre un Inversionista y sy
Asociada o Negecio Conjunta
Madificacion a ka MNIC 19 Madificacion, redugsitn a Enerc 1, 2015
lguidacién del plan
CIMIIF 23 La Incertidurnbre frente a los Enera 1, 2015

tratamientos del impuesto a
45 ganancias
Mejoras anuales a tas NIF Enmiendas a la MIFF 3, NIF 11, Enero 1, 2018
Ciclo 2015 - 2017 MIC 12 y MIC 23,

Se permits ka aplicacion anticipada de estas normas nuevas v revisadas,

Otras modificacianes aplicables a partir del 1 de enero del 2018

La aplizacian de las demas eneiendas no ha tenido ningdn impacto material en |as revelaciones o
importes reconacidos en los estados financieros de la comparia.

MNOTA 2 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective v eguivalentes de efective como se muestra en el estado de flyjo de efechive puede ser
concitiado con a5 partidas relacionadas en el estado de sitUacién financiera de la siguiente manara:
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Composicion:

Caja Scneral

Banco del Austro

Banna dol Facifico
Banco Bulivarianao
Inyarsicnes Temporalos

Tolal

Diciembre 31,

2018

T64, 306
Ta1,201
705

1,000,000 _

2,486,212

2017

500

71
1,206,210
BG5S

1,208,945

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Las cuentas comercigles por cobrar se reconocen inicialments por su valor justo v posteriorments por
sU costo amortizade de acuerdo con el método de tasa efectiva, menes 1a provigion por detentioro de
aclerdo con ef modeio de las perditas creditficias esperadas. La Compafila splics =l enfogue
sirnplificade permutida por 1a NIIF 8, gue exige que las pérdidas esperadas de por vida se recongzean

a partir del reconocimiento inicial de las cuentas per cobrar,

Campaosicion:

Corto Plazo

Cuyentas por cobrar camercialos:
Clientes Na ralacionados
Provigidn cuentas dudosas

Otras cuentas por cohrar:
Funcionarios vemplaados
Anticipo proveedores nacionakes
Anticipo praveedores extariar
Otras

Tonal

Cambios en la provision para cuentas dudosas

Saldas al comienzo del afa
FProvision del afia
Casligos

Total

Diciembre 31,
21318 2017

14081 243 4873917
(49,033} M5 023

1432220 4,524 554
51,218 175 B62
3123725 2.B55 4354
9.567 698 14,578 504
35,651 19,063
22 553,847

13,824 512

49,023

45 023

400725

46023




NOTA & - INVENTARIOE

Composicion:

Imdentarins de Mercaderis
Mercadorias en Transio

Total

MOTA 8 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPD

Compaosicion:

Muebles yenseres
Equipos de computacian
Campears

Wehiculos

Equipo de Oficina
Maguinaria y equipo
Repuestos y Herramisntas

Menos:
Bepraciacitn acumada

Total

Mavimignto:
Saldo ai 1 de enero

Bajas netas yreclasificactones

Depreciacidn del afio

Dictambre 31,
2018 2017
1,334 ,8404 3,393,198
27,381 1,806
1,362,305 3,385,002
Dicigrmbra 31,
2018 2017
168 060 16848 080
272 8F7 270 THE
2566 284 255 284
439013 4349 013
6,372 6a72
822 2684 522 284
1‘1,51_%_' 1?,514
1.6%¥5.484 16873262
(781,483, {537 2683)
BG4 Q01 1,055,293
394 001 1,035,600
1,035,805 1,210 507
2221 &yar
(144,218} {181,295}
B%d Q01 1,035,848

[
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NOTA 7 — ACTIVOS DE INVERSION

Composicion:
Dicietmbre 31,
2018 2017
Terrenos ) 1,045,240 1,045,240
Total 1,045 241 1.045,240

(1) Mediante escritura No. 20161701030PJ3676 con fecha 18 de Octubre de 2018 la Comgpafiia
Nofimf C.A realiza @ compra O gn temeno de 37275061 mits: en & sector de Wulcachi,
parroguia Tumbacs, mismo gue senird como  instalaciones dal pueve taller v oficinas
adminigératives da la Compafiia, 1a construccitn del proyecte ne ha comenzade a la fecha de
amizion def presente informe por ehcontrarse & |la espera de ba aprobacion del financiamiento
bancario de la obra.

MOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composicion:

Nicismbre 31,

20185 27
Corto Plazo
Cuentas por pagar ¢omarciales:
Froveedores locales 9??.313 2115781
Subtolal a¥v.a18 2115761
Otras cugntas por pagar:
Can las empleados 38 5651 -
Con e IRESH 43775 A58,1558
Provisiones varias 8,838 724 -
Cltras 20,894 . 77,121
Subtatal & BAR 246 _ _14G,280

Total 7619564 2,262,041

[
i




NOTA 9 - IMPUESTOS
8.1 Activos ¥ Pasivas del aho corriente

Nicimmbre 31,

2018 2017
Activos por [npuesto corriente:
Impuaste al Valar dgregado ar4.274 37480
Impuasiss Ranidas 359,048 350,047
Cradite Tributaria F01,507 ga9.247
Tutal 1434824 1,372,574
Paclvos por impuestios corrlentes:
Impuesls A la kanla por pagar {1} 1,458 183 ANG,07H
Impueste al Valor Agregado -BA& por pagar v relancionas 2543 050 3,335,295
Total 40021335 3,740,470

8.2 GConclilacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Urna concacién entre la utilidad segun estados financieros v el gasto por impueste a la renta corisnts,
B5 CoTng sigus

Dicicrbre 41,
2015 2007

Ltilidad segin sstados financieros antes de impuesto

alarenta 4,265,258 1,845,748
Gaslas no deducibles 2,188 442 1,557,288
Ceducciones Adicianales (30,233 -
Utilidad gravable G 403,567 3408 41d
ImpLesta a la renta causado 25% (1) 1,600,302 745412
Anticipo catculade (2) #1172 220,038
Reducsion del artisipo aplicando la cxoneracidn 40% - (AR 015
fnticipo reducido comespandients al ejercicio fiscas declarado 2711¥2 132,033
Impussto a la renta corrlente cargado a reaultados 1,600,692 749,412
Movim|ents de |a provision de impuesta a |a renta
Saldos al comienza del alin ADS.0TE 133,570
Pravisian del afio 1,600,892 749,412
Pagos efeciuadas {548,784} (447 307
Saldos al fin del afe 1,458 182 408,075
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NOTA 9 — IMPUESTOS
{Continuacion)

{1} De conformidad can disposictones legales, el impuests a la renta se determina con la tarfa del 28%
sobre las utilidades sujetas a distribugion, v del 158% sabre utilidades sujetas a capitalizacion,

{2} A partir del afio 2010, =e debe congiderar como impuesto a la renta minimo el vator del anticipo
caloutado, et cual resulta de 18 suma matematica del 0.4% det activo, 0.2% dal pakrimonta, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
dizminuirse por ¢onceptos establecidos en disposiciones fributarias,

Fara el afic 2018, la Compafila determind come anticipo de impueste a la renta de USS 271172
mil; =i embargo, & impuesto 2 |8 renta causade def afo es de USH 1600852 il
Consesusntemente, la CGompafiia registrd en resultados USE 1.6D0.852 correspondisnte al
impuesto a la renta causado,

8.3 Aspectos Tributarios

El 29 de diciambie del 2017, s emitis la Ley Organica para 12 reactivacion de la aconamla,
fortalecimiento de la dolarizacién y modgrnizactin de la gestitn financiera, @ continuacion, se detallan los
aspectgs mas impertantes de la mencionads Ley:

Reglamento a la Ley Qrganica para |a reactivacion de la economija, fortalecimiento de la
dolarizacian y modernizacion de 1a gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacian,

- Serd deducible 1a tctalidad & los pagos efectuados por concepte de desahlicie y de
pensfones jubiares patronales que abligatoriamente se deberan afectar a las provisicnes ya
constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afos anteriores gue
hayan side consideradas deducibles o no, y gue no fueren utilizadas, deherdn reversarse
confra ingresos gravados o no auetos de impussto g la renta en |3 misma proporsian que
hubieren side deducibles o no.

- Adicionalmente, se establece &l reconocimiento de un impuesto diferido relacionade con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio ¥ pensiones jubilares patronalss
que =ean constiiuidas a pattiv del 1 de enerd del 2018, el cual podra ser ulllizado en el
momento en que gl confrivuyenis 3¢ Jespienda efectivamente de recursos para cancelar la
obligactén hasta por el monko efectivamente pagade

Ley Crganlca para ¢l Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Emplec v
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 e agoste del 2018, se emilic @ Ley Organica para & Fomenty Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo v Estabilidad y Equilibric Figcal, a continuacion, se detallan los
aapectos mas importantes de la menciohada Ley:

Se establecieran incentivos espacifices para la atraccian de inversicnes privadas tales come:




MOTA 9 - IMPUESTOS
{Continuacion)

- Exaneracien del impueste a la renta para i85 nuevas inversiones preductivas en sectores
prigrizadoes que sa inicieh 2 patir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
ang en el gua se ganeren mgraesos atribuibles directa y Anicameante a la nuava inversion, ¥ que
s& encuentren fuera de las jurizdicciones urbanas de Quito vy Guayagut o dentro de las
mismas por 8 afos. Esta exeneracion aplicard solo en seciedades que generen emplss neto.
Para los sactorgs priorizados industrial, agroindostrial ¥y agro ascciativo, dentro de las
cantones de fromtera, gozaran de esta exoneracion por 158 afos.

Exoneracian del Impueste a la Salida de Divisas - 15D en los pagos realizades at exterior par
importacion de biengs y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas gue
suscriban cantratos de inversisn.

Exoneracion def ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
fqus rafmvisitat en queves aclivos productivos sn el pais desde al menos al 50% de las
whilidades.

Exaneracion &l impuesto a la repta vy anticiph para inversionas gue se inisien a partir de &
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como induskrias basicas por 15
afios, contade desds &l primer afic &n el que se generen ingresas abribuibles directa y
tittcgntents & 18 huava imversitn y se ampliaran por & ahos Mmas, en el case de gue dichas
inversiones se raalicen en cantonss fronterizos de| pais. Esta expneracion aplicara solo en
sotiedadas gue Jeneren empled neto.

Reformas g warios cusrpog legales:
IMpuesia 8 I3 renta
Ingresns

- Se considera ingreso exenta, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de socisdades o
da parsonas natiiales dommiciiadas en paralsss fiscales o jurisdicciones de menor imposician,
sigmpre y cuandg, lag soctedades que distribuyen no tengan coma heneficiario efectivo de los
dividendos & una persona natural residents en el Ecuador,

Sa efiming el lltime inciso dal artleuio & Exenciones que establecla lo siguiente: "En |5
determinacian v iiGuidacion ded impuestu & ia fenta no 6 reconocerdn mas oxoneracianss que
las previsies en esfe arficulo, guitgie oliras heyes, generalss o especiales, establezcan
exclusianas o dispensas a faver de cualguier contribuyente, con excepcidn de 1o pravista enla
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleg v
de Prestacion de Sepicios”.

Sa deterrming huevos sectores como priorizatgos para el Estado, talkes como: agricola;
cleoquimica; cinematoemafia y audivvisuales, evenios inleracionzles; sxperiacion de
servicios; desarrolls y servicies de software, produccidn y desarrolio de hardware tecnotogiso,
infraastructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digitsd, gervicios en inea;
gficiancia energética; industrias de materiales v fecnologias de construccion sustentables; vy,
sector industrial, agroindustrial y agroasociativa.
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NOTA 8- IMPUESTODS
{Continuacion)

- Loz adminisiradores U operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesio a [
renta ¥ sU anticipo pot los primeros 10 afes, cantados a partir del primer gjercigio fiscal en el
que Se Beneran ingresos cperacienales.

Gastos Deducibles

- 5g establece que la deduchilidad en el Impuestc a la Renta ¥ la exencidn de! 15D
relacionados ¢on los pagos onginados por financiamiento externe serdn aplicables a todo
percaptor del pago en &l extranjero, siempre v cuando se cumplan 1os criterios sstablecidos en
el Reglamento de s Ley de Regimen Tributaria Interno v con estandares internacionales de
transparencia

Tarifa

- La tarifa de) impueasto a la renta para sociedades se incrementara at 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
sxisks un Nhular residents, establecide o armparade en un paraise fiscal, jurisdiceidn de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y al beneficiario efectivo 3ea residente fiscal del
Ecuador.

Litililad en la endjenacian de acciones

- 3e establece wn impuesto a la renta dnico a las utiidades que perciban las sociedades
dormiciliadas o no en Ecuador y las personds naturales, scuatoranas ¢ axtrameras, residentas
o no en el pals. provenientes de la engfenacion directa o indirects de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimigntos permanentss en
Ecuador.

- Adicionalmente, se establece que en restrocturacionas societarias no $¢ entenders producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuests g la Renta

- Se elimina &l anticipo de impuesta a la renta para saciedades como jmpeesto minimo ¥ se
sstablece su devolucidn. en el casc en gue &ste supere ¢ ho exista impusste a 1a renta
causado,

[rnpugsto al Valor Agregado

- Los vehlculos hibridos pasan a gravar 12% de VA

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatarios por accidentss
agropecuarios; los servicias de construccion de vivienda de mterés social; y el arrendamiento
de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de VA




MOTA 8 - IMPUESTOS
{Continuacian)

- Bl usa del eredita tributario por el WA pagado en adquisicioness locales e importaciones de
Bfarmas y servicios podrd sar phiizada hasts dentns de 5 8o contados desde e fecha de pags

- Se podra salicitar al SR |a devolucion o compensacidn del crédito tributario por retenciones
de WA hasta dentre de 5 afios.

- Los exportadoras de sanvicios podran sclicitar ba devolucian del WA de los bienes v servicios
adguiridos para la expodacion de servicios

[rpuesko a la Salida de Divisas

- Las compensacionss realizadas con o sin la intermediecion de instifuciones ded sistema
financiern ya no representan un hecho generadaor para el pago def 13D

- Se ncfuye cormd exshcion de 150, los pagos gl exterior realizados & institucianas finanderas
par oiros castos retacionados con el otergamisnta de sus créditos

- E=tan exentos del |30, los pagos de capital e intereses sobre oréditns otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas
coendicianes como Emite de la tasa referencial, plaze minimo 3680 dias, destinado =
microcrédito o inversionas productivas.

- Se establece ks devolucion |SD a exportadores de sewvicios, por la importacion de matsrias

primas, nsumes ¥ bignes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la
prestacion del servicio que se exponte

Incentive zanas afectadas por g terremcto del 16 de abril det 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejectten en los siguientss cinca afios contades &
partir de |a vigencia d= ta Ley de Sclidaridad. en las provincias de Manabi y Esmeraidas
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasty por 15 afos, contades desde sl
primer afio en &l gue 52 generen ingreses atribuibles Onicaments a ka nueva inversidn, Para al
case del sector turistico, asta exoneracitn sera de hasta 5 afos adicionales.
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NOTA 10 — OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

Dvicinmhbre 31,

2018 2017
Parlicipagion a trahajadores 752 r10 226,317
Beneficios sacialos 150,499 A6 E0T
Total 903,204 63,124
Les movimientos de participacian trabajadoras fucron
como sigue:
Saldes at comlenqa dal afia 328 317 188,075
Provistdn def afia FR2F10 326,217
Pagas {326,317 (186.075]
Tatal $E2,710 s

NOTA 11 — OBLIGAC|ONES POR PAGOS DEFINIDOS

Provisivnes para ohligaciones por beneficios definidas - El valor presents de las provisionss para
obligaciones par beneficios a definidos depende de varips faciores gue son determinados en funcion
de un calouls ackuarial basados en warios supuestos. Estos supuestos utlizados para determinar &l
valor pressnke de estas obligaciones incluyen una tasa de descuentn. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en &l valor en libros de las provisionss de stes beneficios.

El actuario contratada por Ja Compaiia para realizar el céleuls actuarial utiliza |2 tasa de descusnio. la
tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afio reportado por |2 adminisiracian de la Compafla,
La tasa de descuente es |a tasa de interés que debe ser utilizada para detarminar el valor presents de
los flujos futures de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir cen la abligacsion
de estos beneficios, la cual se determina utiizando coma referencia tos rendimientos dal mercads, al
cterre del afio, correspondienta a boncs empresariales de alta calidad en (3 moneda en la qus se
pagaran los banaficios.

Un resumen de la obligacisn por beneficios definidos es camd sigue:

Oiciembre 31,
2018 2017
Jubilacian Fatronal 208 554 237 2083
Baonificacion par Desahueio 107 228 125,146
Total 313.882 363,439

Pt




NOTA 11 - OBLIGACICONES POR PAGOS DEFINIDODS
{Continuacion)

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabgjadares que por
weinticinga afcs o mas hubieren prestade sus servicins en forma cantinuada o interrumpida, tendran
deracho a ser jubilados por sus etnpleadores sin perjuicin de la jukilacion gue les comesponds n su
condicidn de afiliados al Inskitube Ecuatcriang de Seguridad Socigl,

Bonificacion par desahucio - De acustds con disposicionas del Codige de Trahaje, en los casos de
terminacion de la relacion tabarat por desahucio solictado por & empleadar o por el trabajador, ta
Compafiia entredara ef 25% de |z Ultima remueneracidn mensusal por cada une de 1ag afos de senvicis.

Aspectos Técnicos

los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 por un actuatio hdependiente, EI valor
presente de las abligaciones por concapta de bensficios definidos v los costos del servicio actual ¥ el
costo del servicio anterior fileren calculados utilizande el método de ta Unidad de cradito proysctada.

Bajo este matode |os heneficics definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v
basades en [a férmufa del plan, de fal suere gue s& atribuye fa misma cantiday de benaficio a cada afto
de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hiptiesis reflgjan et valor de dinero a traves dei tiempo, el incrementa salanal v las
probabilidades de pago da estos benaficios. Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los
ajustes par la experiencia y cambios en los supuestos actuatales se cargan o abonan a otro resulado

integrat.
Lae hipitasis actuariales significativas Utilizadas para ia detefminacion de las obligaciones por beneficics
definidos som /8 tasa oe desctemo, increments salarial esperade v 13 monalidsd,  E) anslisis de

sensibilided detallado a continwacién se ha desarroliade en base a los cambios razonablements posibles
qure se produzean al final del periodo de referencia de los respectivoes supuestos.

NOTA 12— OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Composicidn:

Dicjampra 31,
2018 2017 Tagas deinderes  Fegha ¢de wencimiznto
Corparacidn Finanzisra Macianal hA3 857 - ¥ 50% 1 de shril de 2020
LER BT -




MOTA 13 — OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGC PLAZO

Composicion:

Diciembre 31, Tosas de Facha de venomlentn
2018 2017 intares

Corperacian Financiera Macional 1,202,000 - 70t 1 de Alril Fa 2020

(-1 Pargidn cormicnte ABRA.OLTY o
Tatal _B11,043 e
NOTA 14 = INGRESOS5 DIFERIDOS
Composician:

Diciermbre 31,
2018 2017
Ingresos Diferitos:
EF Petrogcuadar (1) - 19,955,514
Tatal - 19,855 515
S ————— e ——

{1) Al 31 de Diciembre d=l 2018 el saldo de los ingresos diferidos de la Compahia son los siguientas:

Biciombre 31,
Contrato 118 2047 F‘if}?;:‘* Fecha da Finalizaclén
9012-048 ; £ 567 BT 10MZ201z  Rearudada Oclubre 2017 £ 312019
2014-054 . 2 307 186 23102054 A0E01G
215095 ] 10,000 648 160712015 Reanudada Octubre 2017 § 3045702019
Tatal ; 10,955 515
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NOTA 15 — INSTRUMENTOS FINANCIERCS

15.1 Gestién de riesgos financieres - En ef curso narmal de sus megecics y aclividades de
financiamtents, la compafila estd expueste a distintos riesgos de naturateza financiera gue pueden
afectar de manara mas o menos significative al valor econdmico de sus fifos v activas v, en
cansecuencia, sus resuliados.

La Compafila dispene de una erganizacion y de sisternas da informacion, administrados per ks Gerencia
Financiera, que permiten identificar diches riesges, detarminar su magnitud, propener al Directotic
medidaz de mitigacion, ejscutar dichas medidas v contralar su efectividad,

A continuacion se prasenta una definicidn de los deages que enframta 12 compaiia, una caracterizazion y
una descipoiin de las medidas de mitigacion achiments en uso por parte de la compafiia, s es el casc,

15.1.1 Riesgo en |as tasas de interés — La compafiia se enguentra expuesto & riesges en la tasa de
interés debido a8 gue mantiens préstamos a tasas de terds tanto fijas come variables, El riesgo es
mangjado per la compafiia mantenisndo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fla v a
tasa varigble.

15.1.2 Ripsgo de crédito - El riesgo e credito se refiers 8l riesgo de que una de las partes incumpla con
sug obfigaciones confreciuales resultando en Uha pardida fingnciers para la compariits, Le Compaiia ha
adoptado una pofitica de Gnicaments involucrarse cun paites solventes v obtener suficientes colaterales,
clande sea apropiade, como forma de mitigar &l riesge de |a pérdida financieta ocasionada por los
incumplimientos.  La compafia Onicaments realiza transacciones con Compafiias que cuentan con fa
misma & mejor calficacion de riesgo.

15.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la que tiens §a responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marce de trabaje apropiado para f gestian de
ffgridez de manarg que la Serencia fmanclera pueda mansjsr los requerimientos de financiamiento a
corta, mediano v large plsze asi coma la gestidn de liguidez de |a eompania. La compafla manefa
riezge de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras v de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y cangiliande los periles de vencimiento de laz
activas y pasivos financieras,

15.1.4 Riesgo da capital — La Gerencia gestiona su capital para asequrar que ks Campafiia estara &n
capacidad de continuar coma amnpresa an marcha misntras que maximizan &l rendimiento a sJs Socios a
traves de [ optittizaciin de fos saiiss de deuds v patinania.

La Gerencia Financiera revisa = estruclura Je capital sobre una base samestral. Como pare de est
revizicn, esta Garencia considera el casta del capital y los riesgas asociades con cada claze de capital,

45.14.5 Riesgo de mercado — El tiesgo de mercadae a5 el riesgo de gus [os cambios en les precios de
mercadao, por gempls, an las iasas de carnbio o tasas de intepés, afecten fos ingresoes de la Compafila o
gl valor de los instrumentes financierss que mantiene. El objetive de la administracién det riesgo ds
mercado es administrar i controlar (s exposicianess & esle Nesge dentra de parametros razongbles y sl
misma tiempo optimizar fa rentabilidadd,

La Adminigfracitn estd adoptando las siguientes medidas: reduceidn y oplimizacion de todos los costos y
gastos, racionalizacion del personal eh todas las areas, ampliscién de contactos para concretar ventas
can potenciales clientes mediante acueros comerciales, mejorar 1a recuperacion de cartera. optimizacion
def nivel de inventarios que g permititan afronkar las situaciones de riesdo de mercade v continuar
operando en forma rankable.




NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL

El capital secial avtorizado consiste de 1,000,000 acciones iguales, acumulativas e indivisibles de un dalar
cada una.

MNOTA 17- CONTINGENCIAS

D& acuerdo eon a canfirmacian recibida del Asesor Legal {fechada 28 de Mays del 2019} de ta Compafia
Ab. Carlos Manuel Cadena, encargado del area legal de MOLIMIT C.A. nes ha informado lo siguiente;

- En el afio 2018, s& convocd 8 NOLIMIT C.A. 8 una mediacion en la Camara de Comergio de
Quita a fin de solucicnar Bhos valores pandientes de page a b Compadia CONDUTS por unos
senicios prestades, dicha mediacian fue resuela satisfactoraments v todos los valores fuaron
cancefados de aeuardo al CRONGGRAMA ACORDADO,

L& Administracion de MNOLIMIT CA., v 24 asescor legal consideran que a ba fecha de presentacion de los
estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivos debido a la inexistencia de juicios civiles
Y administrativos.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2018 y |la fecha de emisidn de sstos estados financizros 28 de mayo del
2019 no se produjeran eventos que, en la opinién de la Administracién de la Companla, pudieran tener
un efecko significativo sebre dichos estadas fingncieros gue no 32 hayan revelade en los mismos,
NOTA 49 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadoes financiercs par el afic terminado & 31 de diciembre del 2018 han sida aprobados por ka
Administracion de NGLIMIT C.A. en mayo 5 del 2019 v seran presentados a los Accionistas para su

aprobacién. En opinidn de la Administracidn de MOLIMIT C A, seran aprobados per |3 Junta de
Accionistas sin modificacioneas.
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