_—_——e———————

ovZ'0OPP0E  oFF LEV'bF
Sy 1I¥'T £22'509'2
Zog'sIZ'se  2/9'BES'BE
V.2vl'22  198'6649¢
6¥6'1S0'E ZL0'¥09'L
6,008 664'SEL
626'1¥L'E ¥65'ge0'e
2.0'91€'L 2¥Sp0E
i6g'lce 00Z'95¢
090'¥60'L L08'LEP'2
¥102 SI0
‘1§ alqwamig

[RISURLD) IOPRIUO))

OIRIOUERUL] SJURIaL)

[BISUSE) SIUAIOL)

SA[ELIO)) OPIRITY 0ABOUOJA BUNSL) zed BT X 9S0f
Fs Y e T e

‘SQUs|oue

Sopejse so| ap spebajul sped UOS G B | SEXaUR SBAEDIHXS SEIOU SE

OINCHIMLYd + OAISYd TWLOL ovz'OPY'oE  BvP LEFF
(cunlpe opejse unBas) OINOWIMN LY
sa)ualos ou sonsed rejol LLLT2LL GZ2'e8s’l
Ll sopuayg sosaibu)
! Tebied Jod SeWano send - 9266
o] sopiuLep soloyeusq Jod uownebliqo oge'L L06'8
sesiouely £ seleaueq seuoebiqo 182021 09°798'L
ALNIIHHOD ON OAISYd
SIS SoAIsed B0 6ZL'8LL'8C  YETPESTh
l19'0/0') gel
g sejusLLIcD soisandul).od sonised 8£9'06. -
6 sepejnnoe seuoloeblqo 65€'985'G1 £00'658'cT
L JeBed Jod sewans 6lE'1oe's ZG9'Ear'S)
seno A ssiepsawoo Jebed Jod seend
oglL'ese's #8.L'082'E
JINIIHHOD OAISYd
SEION € OIUIOWILTE] A OAISEJ L0 T4
BlOUIeY ‘L€ suquialg

SOAILOY V1oL

S9UaLIOD OU SOAIDE {BJ0]

Jelqeo Jod sejusno seno
sopusyp sosendul 1od SoAlDY

odinba A ejueld ‘sepepaido.d

ALNIIHHOD ON OALLDY

SOIUALLIOD SOAIDE |B10 ]

g sSUaLI0 soisandus Jod soAloy
SOAROE SONG

S SOUBIUBALY
¥ Jeiqoo Jod sejusno
SEN0 A S3EDIBWCD Jelqoo Jod sejuens

€ OA[}33J0 p SajuajeAInbs A oanalg

SLNI[HHOD OALLDY

SEJON B
BIOUSISISY

OARY

(sssuspiunope)se salejop Us opesaldxy)
rLOZ A §1L0Z 730 IHGWII0IA 34 1€
VHIIONYNI4 NOIOYNLIS 30 0av1ls3a
V2 LIWMON



NOLIMIT C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

015 201
OPERACIONES ORDINARIAS
ingresos Ordinarios 28,001,733 5,961,084
Costo de Venta (24,153,696) (1,241,191)
Utilidad bruta 3,848,037 4,719,893
GASTOS
De administracion y ventas (3,684,414) (4,751,548)
Financieres {26,265) {23,196)
Ulilidad (Pérdida) Qperaciones Ordinarias 137,358 (54,851)
INGRESOS 0 EGRESCS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS 1,599,379 1,586,583
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta 1,736,737 1,931,732
Menes gasto por impuesto a la renta:
Corriente (602,929) {391,791)
Diferido 7,052 1,822
Total (595,877) (389,969)
UTILIDAD DEL ARQ 1,140,860 1,141,763
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos (50,365) {11,035)
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO NETO DE IMPUESTOS (50,365) (11,035)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1,090,495 1,130,728

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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Gerente General Gerente Financiero Contador General
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NOLIMIT C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en doblares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Recibido de clientes
Pagos a proveedores y a empleados
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion o Ventas de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién
Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:

Dividendos
Devolucion de aportes

Efecive neto proveniente de actividades de financiamlento

Incremento neto de efective
Efectivo al principie del afio

Efectivo al fin del afic

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacion:
Utilidad neta del afio
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Provisién Jubilacion Patronal y Desahucio
Depreciacion
Impuesto a la renta
Participacioén Trabajadores

Cambios en el capital de trabajo
Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Inventarios
Otros activos
Obligaciones acumuladas
Otros pasivos
Ingresos Diferides
Impuestos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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2015 2014
32,557,187 13,477 453
(34,174,237) (10,042,304)
(26,265) (23,196)
(1,643,315) 3,411,953
(317,150) {1,307,628)
(317,150) {1,307.828)
- (870,000)
(761,887) 999,200
(761,887) 129,200
(2,722,352) 2,233,325
5,053,136 3,719,811
3,230,784 5,953,136
1,140,860 1,141,763
49,355 7,175
173,031 6,590
602,929 391,791
306,483 270,306
2,272,658 1,817,625
{10,103,133) {5,193,271)
1,337,747 1,017,413
(8,322,704) (4,115,403)
780,700 (612,194)
(267.674) (229,793)
(1,433,937) (1,840,902)
14,658,587 12,709,640
(545,559) (41,162)
{1,643,315) 3,411,953

YJose e La Paz

Gerente General Gerente Financiero

icardo Corrales
Contador General
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NOLIMIT C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

NOLIMIT C.A., fue constituida mediante escritura publica el 2 de Septiembre de 2003, con Resolucion
No. 2658 e inscrita en el Registro Mercantil con el nimero 2698.

Su objeto social se enmarca en la compra, venta, comercializacion, importacion y exportacién de
equipos, equipamiento, maquinarias y servicios para los sectores petroleros, mineros, petroquimicos,
fluvial de energias renovables entre otros.

Los estados financieros han sido preparados en UL.S. dolares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais, el ddlar de los Estados Unidos de América.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracidn de la
Compariia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento —

Los estados financieros de la compafia se prepararon de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) segun las emitid el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Moneda funcional -

La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases de! costo
histérico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta y equipo que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérice esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el infercambio
de los activos.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Los estados financieros de NOLIMIT C.A. comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2015 Y 2014, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonic y de flujos
de efectivo por 10s afios terminados el 31 de diciembre del 2015 Y 2014.

La preparacion de estados financieros conforme con las Normas Internacicnales de Informacion
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones, También exige a la direccidn que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia, Ja cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de
venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento v la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento vy retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién de activos calificados.

d.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia,
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del active y con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en el
periodo que medie entre ta actual y hasta la siguiente reparacion.

d.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del reconocimiento
inicial, los inmuebles y vehiculos, son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrencs y edificios se reconoce en ofro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamienio de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluacidon del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo c¢aso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de fa revaluacion
de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe
alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de dichos
activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la
reserva se fransfiere a medida gue el activo es utilizado por La Compania. En ese caso, el importe
de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor
revaluado del activo y la calculada seglin su costo original. Las transferencias desde las cuentas de
reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periedo.

Los efectos de la revaluacion de propiedadss, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido,
se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacion y vidas dtiles - El cosio o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y
método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida dtil (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 7-10
Campers 10-15
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Costos por préstamos - —

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn, construccidon o produccidn de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momente en que estén listos
para su uso 0 venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos ios otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en gue se
incurren.

Impuestos Corrientes —

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de Ia
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Impuestos Diferidos -

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros v sus bases fiscales correspondientes (conacidas como
diferencias temporarias}).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere qus incrementen la ganancia fiscal en el fulura. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en
el futuro, y cuaiquier pérdida o crédiio fiscal no utilizado.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Comparia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

E! importe reconecido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada pericdo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Beneficios a empleados —

i.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por por desahucio -

El costo de los beneficics definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el pericdo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

i.2 Participacién a trabajadores -

La compafiia reconote un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Companiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que [a Compariia

pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la
Companiia transfiere los riesgos y bensficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes, el importe de fos ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compariia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

Se registran en base a la emisidn de las facluras a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacion del servicio.

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que

son incurridos, independientemente de |la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
pericdo mas cercano en el que se conocen.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financierc y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aguellos activos financieros clasificados al valer razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
fransaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacién depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

k1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
coimerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cen pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio
sobre la prestacion de servicios es de 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, sxcepto los vencimientos superioras a 12 meses desde la fecha del estade de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieres o como patrimonio
de conformidad con |a sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicicnal de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

m1. Préstamos - Representan pasivos financiercs que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidon incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

m2. Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimianto inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de |a tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 120 dias.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aln no efectivas

La compafiia no ha aplicado {as siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y

revisadas que han side emitidas pero adn no son efectivas:

NIIF

NIIF 9
NIF 15

Modificaciones a la NIIF 11

Modificaciones a la NIC 1

Modificaciones ala NIC 16 y la
NIC 38

Modificaciones a la NIC 16 y la
NIC 41

Medificaciones a la NIIF 10y
NIC 28

Madificaciones a la NIIF 10,
NIIF 12 y la NIC 28
Maodificaciones a la NIC 27

Modificaciones a las NIIF

Se parmite la aplicacidén anticipada de esias normas nuevas y revisadas.

Titulo

Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de contratos
con clientes

Contabilizacién de adquisiciones de
intereses en Operaciones

Conjuntas

Iniciativas de revelacion

Clarificacién de los métodas
aceptables de depreciacion y
amortizacion

Agricultura: Plantas productoras

Venta o Aportacion de Bienes entre
un Inversionista y su Asociada o
Negocio Conjunto

Entidades de Inversian: Aplicacion
de la Excepcion de Consolidacion
Método de participacion en los
estados financieros separados
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2012 -2014

Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de
Enero 1, 2018

Enero 1, 2017

Enerc 1, 2016

Enerc 1, 2016

Enerc 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los aclivos y pasivos y las
revelaciones de la compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detaflado haya sido completado

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Adminisfracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el prop6sito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los

cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si el cambic afecta tanto al periodo actual como a pericdos subsecuentes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
ceonciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de |a siguiente manera;

Composicién:

Diciembre 31,
20158 2014
Caja General 4,319 54,004
Banco del Piichincha 2,038,685 919,220
Banco del Pacifico 800,346 4,959 032
Banco Bolivariano 387,434 20,880
Total 3,230,784 5,853,136




NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR. COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicion:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados
Provision cuentas dudosas

Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias Relacionadas
Funcionarios y empleados
Anticipo proveedores nacionales
Anticipo proveedores exterior
Otras

Total

Cambios en la provisitn para cuentag dudosas

Saldos al comienzo del afio
Castigos

Total

Diciembre 31,
2015 201
7,276,402 3,267,352
- (17,064)
7,276,402 3,250,288
- 700,800
109,604 65,981
2,035,808 898,223
5,430,857 283,734
610,981 162,293
15,463,652 5,361,319
17,064 17,064
(17,064) -
- 17,064
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NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicion:

Inventarios de Mercaderia
Mercaderias en Transito

Total

NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

Muebles y enseres
Equipos de computacién
Campers

Vehiculos

Magquinaria y equipo
Repuestos y Herramientas

Menos:
Depreciacién acumulada

Construcciones en Curso

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciacién del afio

Diciembre 31,
2015 2014
15,991,698 7,437,652
7,867,365 8,098,807
23,859,083 15,536,359
Diciembre 31,

2015 2014
126,310 60,530
339,781 224,955
295 454 255,284
439,013 296,457
157,577 148,577

9,349 9 349

1,367,484 995 152

(261,411) (33,199)

1,106,073 961,953
758,307 758,308

1,864,380 1,720,261

1,720,261 419,023
317,150 1,307,828

(173,031) (6,590)

1,864,380 1,720,261
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicion:

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores del exterior
Proveedores locales

Subtoial

Otras cuentas por pagar:
Conel IESS
Otras

Subtotal

Total

Largo Plazo

Otras cuentas por pagar

Garantias de Contratos
Otras Cuentas por Pagar

Diciembre 31,
2015 2014
- 51,134
2,372,637 1,030,261
2,372,637 1,081,395
58,400 8,787
770 3,878
59,170 12,665
2,431,807 1,004,060
1,518,975 3,037,849
85,037 -
1,604,012 3,037,949
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NOTA 8 - IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuesto corriente:
Retencion en la fuente
Impuesto al valor agregado

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1)

Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones

Total

Diciembre 31,
015 2014
725 -
- 1,076,677
725 1,076,677
- 72,128
304,547 1,243,950

304,547 1,316,078

8.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una recenciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,

€S Ccomo sigue:

Utilidad seguin estados financieros
antes de impuesto a la renta
Gastos no deducibles

Ingresos exentos

QOtras deducciones (INE)

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 22% {1)

Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

Diciembre 31,
2015 201
1,736,738 1,531,732
1,124,984 249,138
121,135 -
2,740,587 1,780,870
602,929 391,791
155,011 125 529
602 929 391,791
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NOTA 8 - IMPUESTOS
(Continuacidn)

(1} De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre |as utilidades sujetas a distribucidn, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resuita de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones fributarias.

Para el afic 2015, la Compafifa determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$ 81.753 [; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afo es de US$ 453.648. Consecuentemente, [a
Compariia registro en resultados US$ 453.648 equivalente al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afo 2011
y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015.

8.3 Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015 se emitit la Ley Organica de Incentivos para Ascciaciones Publico-Privadas y
la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la
medalidad de asociacién publico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, la inversion nacional y la inversion extranjera, a continuacion se detallan ciertos incentivos y
reformas de caracter tributario establecidas en dicha Ley:

Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de asociacion publico-privada
podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas y a los tributos af
comercio exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren para sl desarrollo de proyectos piblicos en asociacion piblico-
privada, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante &l plazo de 10 afios.

Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depositos a plazo fijo
en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija que se negocien
a través de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial Bursatil.

Estaran exentos del impuesto a Ia salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital e intereses
sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o entidades no financieras
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen
financiamiente con un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito
o inversiones productivas.
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NOTA 9 — OBLIGACIONES ACUMULADAS
Composicion:

Participacién a trabajadores
Beneficios sociales

Total

Los movimientos de participacion
trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del aio
Provision del arfio
Pagos

Total

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciermbre 31,
2110 2014
Jubilacion Patronal 28,859
Bonificacion por Desahucio 48,803 7,220
Tota 135,799 36,079

Diciembre 31,
2015 2014
306,483 270,306
49717 67,085
356,200 337,391
270,306 283,662
306,483 270,306
{270,306) (283,662)
306,483 270,306

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabaijo, los frabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus serfvicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de

afiliados al nstituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:
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NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
{Continuacion)

Diciembre 31,
2015 2014

Saldos al comienzo del aiio 28.859 9.824
Costo de los servicios del periodo corriente 20.308 8.753
Costo por intereses neto 1.888 720
{Ganancias)/pérdidas actuariales: 36.042 9562
Efecto de reducciones o liquidaciones anticipadas {101) -
Saldos 2t fin del afio

86.996 28.859

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el frabajador, la
Compariia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los aros de servicio

Los movimientos en el valor presente de |a obligacion de Bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Diciembre 31,
2015 14
Saldos al comienzo de! arfo 7.220 8.045
Costo de los servicios del periodo corriente 26.760 2430
Costo por intereses 500 201
{Ganancias)/pérdidas actuariales: 14.323 1473
Efecto de reducciones o liquidaciones anticipadas - (4.929)
Saldos al fin del afio
48.803 7.220

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de |a cbligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente.  El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el métode de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabitidades de pago de estos beneficios.
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NOTA 10 — OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
{Continuacidan)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida iaboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas ulilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

NOTA 11 — INGRESOS DIFERIDOS

Composicion:

Diciembre 31,
015 2014
EP Petroecuador (1) 36,799,861 22,141,274
Total 36,799,861 22,141,274

(1) Al 31 de Diciembre del 2015 el saldo de los ingresos diferidos de la Compaifiia son los siguientes:

Diciembre 31,

Contrato 2016 2014 Fe"“"? de F ec-ha r.!e
— — Inicio Finalizacién

2012-048 15,319,045 14,854,621 10/12/2012  23M10/2016
2014-042 - 72,000 08/09/2014 011212015
2014-053 - 1,300,211 13/11/2014  30/07/2015
2014-054 13,789,993 4,994 122 23/10/2014 30/1212017
2014-056 - 920,320 13/11/2014  30/04/2015
2015-036 7,690,823 - 16/07/2015  16/07/2016
Total __ 36,799,861 22,141,274

El punto (1) corresponde a un detalle de ingresos diferidos en contratos firmados con EP
Petroecuador que seran amortizados en los afos 2015 al 2018. La entrega e instalacién de bombas,
sellos mecanicos, asi como equipos a ser entregados a refineria de Esmeraldas se realizara desde el
ano 2015, cabe indicar que en algunos contratos, las fechas de finalizacion efectivas han sido
ampliadas para el proyecto 2012-048 con base en acuerdos realizados con EP Petroecuador.
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NOTA 12 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

121 Gestion de riesgos financieros - En el curso nommal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compania esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera mas o menos significativa al valor economico de sus fiujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Companiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por 1a Gerercia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compaiiia, una caracterizacion y
una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la compafiia, si es ef caso.

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compafiia se encuenira expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. EI riesgo es
manejado por la comparia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a
tasa variable.

12.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compafiia. La Compafiia ha
adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes soiventes y obtener suficientes colaterales,
cuande sea apropiado, como forma de mitigar el riesge de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compaififa Unicamente realiza transacciones con Compafias que cuentan con la
misma o mejor calificacién de riesgo.

12.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestién
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liqguidez de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la compaiia. La compafiia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, menitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

12.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compaifiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimiento a sus Socios a
través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 13- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 1,000.000 participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de
un délar cada una.
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NOTA 14 — CONTINGENCIAS

De acuerdo con la confirmacién recibida del Doctor Carlos Manuel Cadena Roméan Gerente Legal de la
empresa, NoLimit C.A. se nos informé que durante el afic 2015 no ha existido procesos judiciales y
administrativos que se hayan realizado en contra de la compariia.

La Administracién de NoLimit C.A. considera que a la fecha de presentacion de los estados financieros no
existe la necesidad de provisionar pasivo alguno.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre det 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (8 de abril del
2016} no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compania, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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