COMPANIA DE TRANSPORTE ESCOLAR 31 DE MAYO $.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en U.S. ddlares)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES
1.1 Constitucion

COMPANIA DE TRANSPORTE ESCOLAR “31 DE MAYO” S.A. es una Sociedad Anénima radicada en el
Ecuador, fue constituida el 12 de agosto del 2003 e inscrita en el Registro Mercantil de Mejia el 24
de septiembre del 2003. El domicilio de su sede social y principal centro del negocio es en la
ciudad de Machachi, en la urbanizacidn la primavera etapa I, calle 2 lote 81.

1.2 Operaciones

Las principales actividades son el Servicio de Transporte Escolar e Institucional

La compania no tiene empleados en relacién de dependencia.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros de COMPANIA DE TRANSPORTE ESCOLAR “31 DE MAYO” S.A. han sido
preparados de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en ddlares de Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compaiiia.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF para las Pymes por el afio terminado 31 de
diciembre del 2014, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
administracién de la compaiiia.

La preparacidon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para Pymes
requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de COMPANIA DE TRANSPORTE ESCOLAR “31 DE MAYO” S.A.
comprenden el estado de situacidn financiera, los estados de resultados, el estado de cambios
en el patrimonio y el de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes).
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Los estados financieros se presentan en ddélares y todos los valores se redondean a la unidad
de mil mas proxima, salvo cuando se indique lo contrario.

2.3 Conversion de la moneda extranjera

» Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compaiiia se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (“monedad funcional”).
Los estados financieros se presentan en (USS) Ddlares de los Estados Unidos de América
gue es la moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia.

» Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambios vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el
caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de resultados.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y
equivalentes al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de
“Ingresos o gastos financieros”.

El resto pérdidas y ganancias por diferencia de cambio se presenta como “Otras ganancias
(pérdidas) netas”.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas en el pais y en el exterior, que se pueden transformar
rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Los cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y se reconocen inicialmente
a su valor razonable.
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Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye con base en el andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.6 Acreedoras comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales, que no tienen intereses, que no se cotizan en un mercado
activo y se reconocen inicialmente a su valor razonable. Los importes de las cuentas
comerciales, denominados en moneda extranjera se convierten a ddlares de los Estados
Unidos de América (USD) usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se
informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en otros
gastos o en otros ingresos.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio de proveedores del exterior
para la compra de productos s de 90 dias, periodo que se ocasiona que el efecto de traer a
costo amortizado se considere no significativo.

2.7 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la media que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia y que puedan medirse de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado.

El ingreso de la venta de bienes y servicios se reconoce cuando se entrega los bienes /
servicios y se ha transferido su propiedad. El ingreso se mide al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos y sin incluir impuestos asociados
con la venta.

2.8 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
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o permitida por alguna seccion de la NIIF para las Pymes y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea,
se presentan netos en resultados.

2.9 Instrumentos Financieros
Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd
regulado por el mercado correspondiente y son medidos inicialmente al valor razonable, mas
los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia mantiene basicamente cuentas por cobrar.
> Cuentas por Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

> Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. Un activo financiero se considera si, solo si, existe evidencia objetiva del
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deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes del pérdida tienen un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado
es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando
el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta de provisién. La recuperacién de los
valores previamente eliminados se convierten en créditos contra la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

> Baja de un activo financiero

La compaiia dara de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control
del activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compaiiia continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

> Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafiia tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacidon durante al menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.
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A la fecha de los estados financieros la compafiia mantiene basicamente cuentas por pagar.
> Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del reembolso se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

> Baja de un pasivo financiero

La compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaiiia.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El saldo de efectivo en el afio 2013 y 2014.

...31 de diciembre del...

2013 2014
Caja 1.500,00 1.578,87
Bancos 668,23 1.578,87

3592.37 1722.50

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR
El saldo comprende lo siguiente:

...31 de diciembre del...

2013 2014
CxC Barreno Proafio Angel Gualberto 2.110,89 2.110,89
CxC Arcos Caiza Martha Judith 0 150
CxC Barreno Proano Edwin Fausto 2.059,02 2.059,02
CxC Caizaluisa Chillig Juan Carlos 499 499
CxC Caizapasto Caizapasto Segundo Mi 1.368,32 1.368,32
CxC Caizapasto Tipantiza Edwin Medar 2.426,32 2.426,32
CxC Centeno Molina Rosa Karina 1.256,89 149,50
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CxC Mufioz Cevallos Edwin

CxC Fonseca Cubina Luis Alberto
CxC Chariguaman Segundo

CxC Cruz Paneluisa Pedro Augustin
CxC Fonseca Cubina Jorge Ernesto
CxC Jaramillo Quintana Marco Antonio
CxC Quezada Uvilluz Henry Gabriel
CxC Lépez Predes Nelson Ramiro
CxC Quilumba Segundo Edwin

CxC Quilumba Casa Luis Patricio
CxC Yanez Sambiche Edison Walter
CxC Yanez Tuyupanta Jorge Patricio
CxC Soledad Calvachi

CxC Sanchez Klever Rafael

CxC Escobar Pedrera Jhon Marcelo
CxC Villacres Guilcaso Alvaro Stalin
CxC Andrango Manuel

CxC Avesca

CxC Nacata Eddy

CxC Mateus Balseca Marco Vinicio

(-)PROVISION DE ACTAS INCOBRABLES Y

Ctas Incobrables

NOTA 8. IMPUESTOS

650,03 1.115,03
1.007,26 1.007,26
0,00 5,00
0,00 20,00
5,00 10,00
1.163,63 1.163,63
35,00 20,00
0,00 175,00
398,32 623,32
369,41 20,00
35,00 0,00
597,00 556,00
887,56 0,00
598,00 628,50
35,00 85,00
35,00 230,00
105,00 490,00
0,00 7.000,29
0,00 195,00
0,00 20,00
22.127,08

-2.531,95 -6.701,86
13.109,70 15.425,22

Activos y pasivos del afio corriente.- un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes,

es como sigue:

Activos por impuestos corrientes
Crédito Tributario IVA

Crédito Tributario IR

...31 de diciembre del...

2013 2014

7,20 0.00
228.19 740.49
235.39 740.49
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Pasivos por impuestos corrientes

Retencién Imp Renta 1% 53.84 61.03
Retencién Imp Renta 8% 4,80 4,80
Retencién Imp Renta 10% 26.00 0.00
Retencién lva 100% 38,40 7,20
123.04 73.03

Aspectos Tributarios de la Ley orgdanica de redistribucién de los Ingresos para el Gasto Social

Mediante Suplemento del registro Oficial No. 847 del dia Lunes 10 diciembre se publicé la Ley
Organica de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, que pretende, a través de una
reforma tributaria, costear una parte del Bono de Desarrollo Humano — BHD que serd
incrementado de USD 35.00 a USD 50.00 a partir del afio 2013.

Las principales reformas tributarias que introduce la Ley son las detalladas a continuacion:

a. Anticipo de Impuesto a la Renta

e Las instituciones financieras pagaran el 3% de los ingresos gravables del ejercicio fiscal
anterior como anticipo de Impuesto a la Renta dicho anticipo podra ser reducido mediante
Decreto Ejecutivo hasta en un porcentaje de 1% en casos debidamente justificados.

b. Reinversion utilidades

e Se elimind el beneficio de reduccién de 10 puntos porcentuales a la tarifa del impuesto a
la Renta de sociedades, cuando las instituciones financieras reinviertan sus utilidades.

c. Impuesto al Valor Agregado (IVA) en Servicios Financieros

e Los servicios financieros seran gravados con el 12% del IVA

d. Sigilo Bancario

e Para fines de gestidn control, determinacién y recaudacion tributaria, se faculta al Servicio
de Rentas Internas — SRI a solicitar informacidn a las instituciones financieras de manera
directa, sin tramite o intermediacion alguna y en las condiciones y forma que la
Administracion Tributaria asi lo requiera. La informacién entregada tendra el caracter de
reservada.

e. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

e En el caso de que los contribuyentes no hayan alcanzado a utilizar como crédito tributario
de Impuesto a la Renta, el ISD pagado por importaciones de materia prima, insumos y
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bienes de capital dentro de los 5 afios siguientes al pago, la Administracién Tributaria,
previa solicitud dispondra la devolucién del impuesto mediante la emisidon de una nota de
crédito libremente negociable en cualquier tiempo y que podra ser utilizada para pagar el
Impuesto a la Renta dentro de los préximos 5 afos.

Impuesto a los activos en el exterior

Se incrementd la tarifa de este impuesto del 0.084% mensual al 0.25% que se aplica a los
fondos disponibles en entidades extranjeras y de inversiones. Para el caso de inversiones
en subsidiarias domiciliadas en paraisos fiscales la tarifa sera del 0.35%

De igual manera, esta tarifa podra ser reducida mediante Decreto Ejecutivo hasta el 0.1%
Fijacion de salarios a administradores

La Junta Bancaria sera la entidad que fije el monto maximo de las remuneraciones de los

administradores y representantes legales de las instituciones financieras privadas.

NOTA 9. PATRIMONIO

Capital Social.- La Compaiiia cuenta con un capital social representado por 10.000 acciones,

con un valor nominal de US S1 délar de los Estados Unidos de América cada una.

El capital social estd compuesto de 800.00

NOTA 10. DETALLE DE INGRESOS Y GASTOS DE ADMINISTRACION, VENTAS Y MERCADEO

Un resumen de los gastos por naturaleza es como sigue:

(En U.S. ddlares)
Ingresos de Actividades Ordinarias 2014
Servicio de transporte 74.049,00

Otros Ingresos de Actividades

Cuotas Mensuales Socios 6.420,00
Traspaso de Socios 600,00
Multas Sesiones 640,00
3% Comisiones 1.823,55
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5% Incumplimiento de contratos 128,71
Multas cuotas 2014 505.00
84.166,26

Gastos de Administracion

Arriendo de local 1.607,56
Gasto Transporte 67.029,94
Energia Eléctrica 75,47

Gasto less 1.00,99
Honorarios Profesionales 4.030.00
Mantenimiento de Oficina 28,58
Viaticos 241,63
Impuestos Contribuciones 906,91
Otros Gastos 953,94
Comisiones Bancarias 36.13

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 80,080.06

NOTA 11. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014 la Compania no reporta contingencias que puedan afectar a los
estados financieros.

NOTA 12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (20 de
febrero del 2015) no se produjeron eventos que en la opinidon de la administracion de la
Companiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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NOTA 13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas
sin modificaciones.

/ "
Sr. Edison Yanez CBA. Alexandra Analy Luje Aguayo

Gerente General Contadora
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