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LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2016

1. INFORMACION GENERAL

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. es una compania de nacionalidad ecuatoriana; se constituyd en
la ciudad de Quito el 26 de junio del 2003 bajo el nombre de Mediscience S.A., cambiando su
nombre a Laboratorios Siegfried S.A. el 7 de septiembre del 2009.

El objeto social principal de la compania es la elaboracién, produccion, manufactura,
industrializacion, importacion, exportacion y comercializacion de materias primas, productos o
articulos vinculados con la medicina, la industria quimica, farmacéutica, de perfumeria y
cosmética; asi como la distribucion, venta, licitacion, de los mismos en el Ecuador.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros (no
consolidados) de la Compaiiia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado
en forma consistente para los afnos presentados.

2.1. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento y bases de presentacion y revelacion.- Los estados
financieros separados adjuntos de Laboratorios Siegfried S.A. comprenden los estados de
situacion financiera, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 y sus respectivas notas. La
informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Companiia. Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y surgen de los registros contables de la Compafiia que
son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (dolar estadounidense). Los estados
financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico; el cual generalmente se basa
en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan
sobre una base consolidada. Se permite sin embargo, que, sea porque la legislacion del pais de
la empresa lo requiere (Ver nota 9) o si de forma voluntaria la empresa lo considera, se
preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los que se denominan
estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico, el cual
generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios. En cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF, la Compafiia también prepara estados financieros consolidados con Interpharm del
Ecuador S.A. y Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A., empresas consideradas subsidiarias,
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por cuanto la Compaiia mantiene el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras.
Los estados financieros adjuntos, reflejan la actividad individual de la Compaiiia, no incluyen los
efectos de la consolidacidn de éstos con los estados financieros de sus subsidiarias.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, las mejoras anuales que se han realizado a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF 2016, asi como nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones publicadas y que son mandatoriamente efectivas a partir del
1 de enero del 2016 o posteriormente se indican seguidamente:

Efectiva a

Mejoramientos anuales Ciclo 2012-2014 _bartir de
NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de intereses en Operaciones Enero 1, 2016

Conjuntas
NIC 1 Presentacion de estados Financieros: Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
NIC 19 (1) Beneficios a los empleados Enero 1, 2016
NIC 16 y Enmiendas para aclarar los métodos aceptables de  Enero 1, 2016
NIC 38 depreciacion y amortizacion
NIC 16 y Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas que  Enero 1, 2016
NIC 41 producen frutos agricolas
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2016
NIIF 12 y Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
NIC 28 Entidades de inversion: Aplicacion de la excepcion de

consolidacion
NIC 27 Método de participacion en los estados financieros separados Enero 1, 2016

(1) Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

El IASB en las Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 emitié una enmienda a la NIC 19 —
Beneficios a los Empleados, acerca de la tasa de descuento a ser utilizada en las obligaciones de
beneficios posteriores al empleo (jubilacion patronal, desahucio; y, otros beneficios posteriores
al empleo).

Las enmiendas a la NIC 19 aclaran que los bonos corporativos de alta calidad usados para
estimar la tasa de descuento para los beneficios posteriores al empleo deben ser emitidos en la
misma moneda en que se paguen los beneficios y no a nivel de pais como se establecia en la
norma antes de ser modificada. Esas enmiendas resultarian en que la profundidad o amplitud
del mercado para los bonos corporativos de alta calidad sea valorada a nivel de la moneda.

En Ecuador, la moneda de curso legal es el ddlar de los Estados Unidos de América y es en la
cual se pagaran los beneficios posteriores al empleo. La norma nos dice que debemos identificar
un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad en esa moneda, en el pais no existe
ese mercado, pero si en los Estados Unidos de América, por lo que, la tasa de descuento tiene
que ser determinada por referencia al rendimiento de los Bonos Corporativos de Alta Calidad de
los Estados Unidos de América y no puede tomarse de referencia a otro tipo de tasas de
rendimiento.
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Las enmiendas aplican a partir del comienzo del primer periodo comparativo presentado en los
estados financieros en los cuales las enmiendas son aplicadas por primera vez. Cualquier ajuste
inicial que surja debe ser reconocido en ganancias retenidas al comienzo de ese periodo. Por lo
tanto la enmienda debe ser aplicada de forma retrospectiva es decir al 1 de enero de 2015 (31
diciembre 2014).

La Compainia ha aplicado esta modificacion de forma retrospectiva resultando en un incremento
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a otros resultados
integrales y utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015 (Ver nota 15).

Efectiva a
Normas nuevas o enmendadas partir de
NIIF 2 Clasificacion y Medicion de transacciones de Pagos Basados en Enero 1, 2018
Acciones
NIIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas por consecuencia Enero 1, 2018
resultantes del NIIF 9
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 10y Venta o aportacion de activos entre un Inversionista y su Fecha a
NIC 28 Asociada o Negocios Conjuntos determinarse
NIC 12 Reconocimiento de Activos por impuestos diferidos por Enero 1, 2017

pérdidas no realizadas

La Administraciéon de la Compania basada en la naturaleza de sus operaciones, considera que la
adopcién de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mencionadas no tendran un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

2.2. ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacion de los estados financieros requiere el uso de estimaciones
contables. También implica a que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compafiia. Estas estimaciones se basan en la experiencia
histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden
causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del préximo afo, se
presentan a continuacion:

Estimacion para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La
estimacion para inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorado es determinada como
resultado de un estudio efectuado al cierre de cada ejercicio que considera la experiencia
historica de la Compaiiia y aquellos productos identificados como dafiados en las tomas fisicas.
Al cierre de los estados financieros, la gerencia considera que la estimacién realizada es
necesaria y se espera utilizar este importe para cubrir el deterioro de los inventarios obsoletos.
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Deterioro de propiedad, muebles y equipo.- La Compaiiia estima que no existen indicios de
deterioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad, muebles y equipo a la fecha
de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algin
indicio de deterioro, la Compaiia efectia las respectivas evaluaciones y comparaciones
necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han
sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion a través
de su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia historica de los resultados
de la Compaiiia.

Vida atil y valor residual de activos.- La Compaiiia revisa la vida Util estimada y el valor
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y
Unicamente representan el patrén esperado de uso de los activos en el tiempo. Durante el
ejercicio, el valor residual de los vehiculos se ajustd disminuyendo el importe del gasto
depreciacion. La gerencia estima que el impacto de esta disminucion no es significativo en los
resultados del ejercicio presente y futuros asumiendo que el valor residual ajustado se
mantuviera hasta el final.

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican
varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar
en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el
gue se informa.

2.3. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, facilmente convertibles al efectivo.

Estas partidas se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

2.4. INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para su venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que implica
los costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de situacion
financiera.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio
ponderado de adquisicion.
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Los inventarios incluyen una estimacidon para reconocer pérdidas por obsolescencia (caducidad,
rotacion, medicion), la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de su
venta y registrada en los resultados del ejercicio.

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta,
expresado en dolares americanos al cierre del ejercicio.

2.5. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, muebles, y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracion, produccion, prestacion del servicio o para arrendar
a terceros vy su vida Util sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la Compania
evaluara un monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su
importancia relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, muebles y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, muebles y equipo comprenderan los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicién, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, muebles y equipo, se debera considerar los costos
de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados
a la construccion del bien.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes
de la propiedad, muebles y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, muebles y equipo requiere ser
reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como
activo el nuevo componente de propiedad, muebles y equipo.

Método de depreciacion, vida util y valor residual.- El costo de propiedades, muebles y
equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida Util, el valor
residual y el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
Unicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacion de los bienes, por lo
tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier
cambio en su importe como una estimacion contable.
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La vida util para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

Vida atil

Grupo de activos (en aiios)
Edificios 50
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria 10

Baja de propiedad, muebles y equipo.- La propiedad, muebles y equipo puede darse de
baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dano irreparable, sustitucion
por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro
o venta de una partida de propiedad, muebles y equipo equivale a la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion y se incluye en el resultado
del periodo. Las ganancias no se clasificaran como ingresos operacionales sino como utilidad en
venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Laboratorios Siegfried S.A. evallUa los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

2.6. ACTIVOS INTANGIBLES

Reconocimiento.- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen
inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al
costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulado. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Util estimada del
intangible.

La vida util de los intangibles amortizables de adquisicion separada se definira en funcion a su
expectativa de uso o de acuerdo al contrato que otorga el derecho de uso del activo. De manera
general, la amortizacion de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al siguiente detalle:

Vida atil

Grupo de activos (en aios)
Software 3
Marcas 20

La amortizacion del activo intangible es reconocida a lo largo de su vida Gtil como un gasto y su
distribucién sistematica se basa en la linea recta.

La vida util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
ano, siendo reconocido el efecto de cualquier cambio como una estimacion contable.
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El valor residual de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado
activo donde comercializarlos o exista un compromiso en firme de adquirir el intangible al
término de su uso por parte de la Compania.

La vida dtil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso
(derechos de llave, marcas y patentes) son sometidos a una comprobacién de deterioro
anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

2.7. INVERSION EN SUBSIDIARIAS

Subsidiarias.-Son aquellas entidades sobre las que Laboratorios Siegfried S.A. tiene el poder
para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades.

Las inversiones en acciones en subsidiarias se valian por el método de participacion. Bajo este
método, las inversiones se reconocen inicialmente a su costo de adquisicién, posteriormente
dichas inversiones se vallan bajo el método de participacion, el cual consiste en ajustar el valor
de la inversion por la parte proporcional de las utilidades o pérdidas.

La Compaiiia hasta el 31 de diciembre del 2014 media las inversiones en subsidiarias al costo,
sin embargo, durante el afio 2015 decide adoptar anticipadamente la enmienda establecida en
la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27 “Estados financieros consolidados y separados”
mediante la cual se restaura el método de la participacién como una opcién para contabilizar las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros
individuales de una entidad.

Los resultados de las subsidiarias durante el afio se incluyen en el estado de resultados integral.

2.8. IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final de
cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base tributaria de activos
y pasivos y sus valores en libros para propositos del reporte financiero. Los activos por
impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas
tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos
importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden
ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles.
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En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compaiia realiza la compensacién
de activos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en el
resultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que
se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

2.9. PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Laboratorios Siegfried S.A. tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligaciéon y es altamente probable que tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provisién se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

Devoluciones, descuentos y bonificaciones.- Las provisiones por devoluciones, descuentos
y bonificaciones derivados de la venta de bienes son medidas de acuerdo a la mejor estimacion
de los desembolsos que la Compaifiia incurrira para cancelar la obligacion. Estas provisiones son
reconocidas a la fecha de la venta de los productos correspondientes contra los ingresos
ordinarios y como contrapartida el pasivo provision por devoluciones, descuentos y
bonificaciones.

2.10.BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaciones por beneficios
definidos (jubilacién patronal y desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias y pérdidas actuariales de los planes de beneficios definidos pueden reconocerse
en “otro resultado integral” en el ejercicio que se produce.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- La Companiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia en cada afio. El importe de
este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Cédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el calculo
equivale al 15% de la utilidad contable.
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Vacaciones.- La Compaiiia registra un pasivo y un gasto para reconocer la provisién de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio al final
del periodo. Este beneficio se liquida contra la provisidén constituida para el efecto al momento
en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

2.11. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas
derivados de la utilizacién del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamiento se
pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo
estipulado en el acuerdo.

2.12.INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar por la
venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que Laboratorios Siegfried S.A. pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes
son reconocidos por la Compania cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficios econdmicos de la transaccion y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestaciéon del servicio
se reconocen en base a su grado de realizacion en funcion a lo cual los ingresos de actividades
ordinarias se reconocen en los periodos contables en los que tiene lugar la prestacion del
servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener
beneficios econdmicos y el grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el
gue se informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
intereses son devengados en funcion del monto invertido o que esta pendiente de pago y de la
tasa de interés efectiva.

2.13.COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Se reconocen a medida que son
incurridos en funcion de su devengamiento, independientemente de la fecha en que se haya
realizado su pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen. En general
este costo no difiere sustancialmente del valor razonable.

2.14. COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea.

2.15.ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compaiiia en las fechas en que realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a
comprar o vender un activo financiero.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después
de su reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado, menos una
estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando las
cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro. El periodo de
crédito promedio sobre la venta de bienes es de 75 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una estimacién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha estimacion se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
estimacion. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la estimacion. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de estimacion se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compahia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al
activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
mismo; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la
Compaiiia ha asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

2.16.PASIVOS FINANCIEROS
Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran

subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 120 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compania
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compaiiia cancela el original y
reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos se componen de lo siguiente:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Fondo fijo en moneda local 2,150 2,150
Bancos 2,874,140 2,001,464
Total 2,876,290 2,003,614

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo

siguiente:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes del exterior:
Laboratorios Siegfried S.A.S (Nota 22) 34,139 -
Varios del exterior 680 -
Clientes locales:
Leterago del Ecuador S.A. (Nota 22) 14,092,714 15,053,532
Interpharm del Ecuador S.A. (Nota 22) 16,800 16,500
Varios clientes locales 83,619 28,962
Estimacion de cuentas incobrables (37,126) (37,126)
Subtotal 14,190,826 15,061,868
Otras cuentas por cobrar:
Varios (Nota 22) 115,532 992
Anticipo proveedor exterior (Nota 22) 26,891 -
Anticipo proveedores locales 104,881 110,937
Empleados 7,522 4,794
Otras cuentas por cobrar 14,376 5,925
Subtotal 269,202 122,648
Total 14,460,028 15,184,516
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Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 75 dias al distribuidor
contados a partir de la fecha de emisidn de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningin
descuento por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en la moneda funcional de
los estados financieros.

La Compaiia mantiene una estimacion para cuentas incobrables al nivel que la gerencia
considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La antigliedad
de las cuentas por cobrar y la situacion de los clientes son constantemente monitoreadas para
asegurar lo adecuado de la estimacién en los estados financieros.

La gerencia de la Compaiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Un detalle de la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre se presenta a continuacion:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Vigentes y no deterioradas 14,162,071 14,906,779
De 30 a 60 dias 41,352 34,919
De 61 a 90 dias 698 142,096
Mas de 91 dias 23,831 15,200
Total 14,227,952 15,098,994

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compahiia no ha reconocido una estimacion para cuentas
dudosas debido a que el historial muestra que las cuentas por cobrar son altamente
recuperables.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:

2016 2015

(en U.S. ddlares)

Inventarios productos terminados y mercaderia en

almacén comprados a terceros 9,786,895 12,237,193
Materia prima, material de empaque y semielaborados 1,153,314 1,539,755
Mercaderias en transito 1,071,652 607,315
Estimacion de inventarios (960,357) (704,098)
Total 11,051,504 13,680,165

La gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.
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El movimiento de la estimacion de inventarios por obsolescencia se compone de:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 704,098 704,098
Estimacion 960,357 -
Castigos (bajas) (704,098) -
Saldos al final del afio 960,357 704,098

6. PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Seguros 53,635 63,687
Otros a devengar 15,638 131,026
Total 69,273 194,713

7. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, muebles y equipo es el siguiente:

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Costo 3,949,612 3,764,125
Depreciacion acumulada (789,647) (659,354)
Importe neto 3,159,965 3,104,771
CLASIFICACION:

Edificios 2,162,211 2,210,391
Maquinaria y equipo de laboratorio 19,397 21,921
Vehiculos 778,711 673,480
Muebles y enseres y equipo de oficina 143,952 143,829
Equipos de computacion 55,694 55,150
Total propiedad, muebles y equipos netos 3,159,965 3,104,771
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Los movimientos de la propiedad, muebles y equipo son como sigue:

COSTO

Saldos al 31 de diciembre del 2014
Adiciones

Bajas

Ventas

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Adiciones

Bajas

Reclasificaciones

Ventas

Saldos al 31 de diciembre del 2016

DEPRECIACION ACUMULADA
Saldos al 31 de diciembre del 2014
Gasto por depreciacion

Bajas / ventas

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Gasto por depreciacion

Bajas / ventas

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Total propiedad, muebles y equipos,
netos

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.
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Muebles
Maquinaria y Equipos de
Oficinas y Equipo Vehiculos Enseres  Computacion Total
2,408,995 28,220 899,336 265,436 136,999 3,738,986
- 9,230 140,066 1,329 16,611 167,236
- - (11,147) (419) (35,678) (47,244)
- - (94,015) (838) - (94,853)
2,408,995 37,450 934,240 265,508 117,932 3,764,125
- - 245,028 28,949 42,668 316,645
- - - (11,377) (43,999) (55,376)
- 1,125 - - (1,125) -
- - (75,612) (170) - (75,782)
2,408,995 38,575 1,103,656 282,910 115,476 3,949,612
150,424 12,604 217,008 96,045 59,180 535,261
48,180 2,925 93,421 26,515 39,282 210,323
- - (49,669) (881) (35,680) (86,230)
198,604 15,529 260,760 121,679 62,782 659,354
48,180 3,649 100,281 28,234 41,555 221,899
- - (36,096) (10,955) (44,555) (91,606)
246,784 19,178 324,945 138,958 59,782 789,647
2,162,211 19,397 778,711 143,952 55,694 3,159,965
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8. ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles se resumen:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Marcas (1) 1,962,810 1,961,100
Software (2) 184,422 142,732
2,147,232 2,103,832
Amortizacion acumulada (497,947) (346,538)
Total activos intangibles, neto 1,649,285 1,757,294

(1) Corresponden a marcas adquiridas a las compafiias JANESVILLE FINANCE LTD., NEW
YORKER S.A. y LABORATORIOS METLENPHARMA S.A. y GRAMON MILLET S.A., registradas
a su valor de adquisicion. La amortizaciéon de las marcas se realizan en 20 afios.

(2) Constituyen las licencias informaticas registradas a su costo de adquisicidn, las cuales se
amortizan en un periodo de 3 afios.

Los movimientos de los activos intangibles fueron como sigue:

Marcas Software Total

(en U.S. ddlares)

COSTO

Saldos al 31 de diciembre del 2014 1,961,100 73,342 2,034,442
Adiciones - 89,127 89,127
Bajas - (19,737) (19,737)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 1,961,100 142,732 2,103,832
Adiciones 1,710 41,690 43,400
Saldos al 31 de diciembre del 2016 1,962,810 184,422 2,147,232

AMORTIZACION ACUMULADA

Saldos al 31 de diciembre del 2014 200,000 25,247 225,247
Amortizacion 103,055 37,973 141,028
Bajas - (19,737) (19,737)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 303,055 43,483 346,538
Amortizacion 103,074 48,335 151,409
Saldos al 31 de diciembre del 2016 40,129 91,818 497,947
Total intangibles, netos 1,556,681 92,604 1,649,285
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9. INVERSIONES
Las inversiones al 31 de diciembre, estan conformadas:

Proporcion de
participacion
accionaria y poder
de voto Saldo contable

201 015 201 2015

(en U.S. ddlares)

Interpharm del Ecuador S.A.

(Nota 22) 100% 100% 606,120 5,739,504
Laboratorios Metlenpharma

Ecuador S.A. (Nota 22) 98% 98% 62,825 66,848
Total 668,945 5,806,352

En el mes de enero del 2015, la compafiiia Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A. disminuyd
su capital en USD 99,200.

En el mes de marzo del 2016 la compaiiia Interpharm del Ecuador S.A. disminuyd su capital en
UsD 5,000,000.

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros de Laboratorios Siegfried S.A., también se
presentan consolidados con sus compafiias subsidiarias Interpharm del Ecuador S.A. y
Laboratorios Metlenpharma del Ecuador S.A. tal como lo establece la NIC 27 Estados Financieros
Consolidados y Separados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de
Compainias, Laboratorios Siegfried S.A. presenta estados financieros separados.

10. PLUSVALIA ADQUIRIDA

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Plusvalia adquirida y total 8,950,218 8,950,218

Esta plusvalia se origina por la adquisicion de la Compafiia Interpharm del Ecuador S.A. en el
mes de marzo del 2011; y, corresponde a la diferencia entre el importe efectivamente pactado
por la adquisicibn menos el valor razonable del patrimonio registrado por Interpharm al
momento de la compra. Esta plusvalia es de vida indeterminada, no se amortiza y se evalia
cada afio si es que ha sufrido o no deterioro.
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11. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Los préstamos y obligaciones financieras tienen la siguiente composicion:

2016 2015

Descripcion Corriente No corriente Corriente No corriente
(en U.S. dblares)

Préstamos bancarios:

Banco Bolivariano (1) - - 3,101,345 -
Préstamos relacionadas

(Nota 22):

Interpharm del Ecuador S.A. (2) - - 9,134 -
Laboratorios Siegfried S.A.S

(Colombia) (3) - - 2,504,200 -

Préstamos del exterior

(Nota 22):
Sillmore Company S.A. (4) 2,394,393 - 1,364,297 2,034,000
Total 2,394,393 - 6,978,976 2,034,000

(1) Al 31 de diciembre del 2015, constituyen dos préstamos hipotecarios comunes, a un afo

(2)
(3)

4

plazo, con un interés del 8.83% anual reajustable. Los valores en garantia que se
mantienen por dichas obligaciones al 31 de diciembre del 2016 son:

Clase No. Garantia Valor USD
Hipotecas GAR GAR000201104603 553,086
Hipotecas GAR GAR000201200152 2,686,486
Total 3,239,572

Las obligaciones existentes con el banco Bolivariano se cancelaron en el afo 2016.

Al 31 de diciembre del 2015 corresponde al interés del mes de diciembre

Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a préstamos por subrogacion de deuda mediante
contrato a mutuo con una tasa de interés libor 180 dias + 4 puntos.

Contrato de cesion de crédito por subrogacion de deuda con una tasa de interés anual del
6%, registrado en el Banco Central del Ecuador.
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2016 2015

(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores del exterior:

Laboratorios Siegfried S.A.S (Nota 22) - 80,083
Distritrade S.A. (Nota 22) 17,371,272 17,533,693
Ethical Pharma S.A. 122,334 521,795
Investi Farma S.A. 310,064 423,458
Intercom Warenhandels GmbH 445,673 234,413
Roemmers SAICF 346,896 123,571
Instituto Bioldgico Contemporaneo 131,690 168,436
Varias compafiias del exterior 188,042 45,188
Proveedores locales:
Intherpharm del Ecuador S.A. (Nota 22) 673,622 3,603,577
Leterago del Ecuador S.A. (Nota 22) 16,043 35,903
New Yorker S.A. 66,878 262,865
Tecnandina S.A. Tensa - 78,011
Varios proveedores 470,309 662,884
Subtotal 20,142,823 23,773,877
Otras cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar 2,198,918 3,255,812
Empleados 226,799 196,941
IESS 140,243 122,766
Fondo ahorro 260,140 190,294
Subtotal 2,826,100 3,765,813
Total 22,968,923 27,539,690
CLASIFICACION:
Corrientes 22,708,783 27,349,396
No corrientes 260,140 190,294
Total 22,968,923 27,539,690
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13. IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES
Activos y Pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos
corrientes se resumen seguidamente:
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 213,874 126,434
Impuesto al Valor Agregado por pagar 374,899 232,826
Retenciones en la fuente IVA por pagar 34,777 33,052
Retenciones en fuente de impuesto a la renta por pagar 43,572 59,863
Impuesto a la salida de divisas 946,194 955,719
Impuesto sobre las remuneraciones 4,016 -
Total 1,617,332 1,407,894

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como
sigue:

2016 015

(en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 3,557,461 2,005,977
Ajuste - 33,336
Utilidad segln estados financieros antes de

impuesto a la renta 3,557,461 2,039,313
Gastos no deducibles 1,384,883 1,035,887
Generacion de diferencias temporarias 350,844 -
Diferencias temporarias (1,171,890) 1,430,649
Otras rentas exentas (107,630) -
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 16,144 -
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 3,000 -
Utilidad gravable 4,032,812 4,505,849
Impuesto a la renta causado (1) 887,218 991,287
Anticipo calculado impuesto a la renta (2) 521,505 533,831
Impuesto a la renta cargado a resultados 887,218 991,287
Impuesto a la renta diferido 246,354 (314,744)
Total 1,133,572 676,543

(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos que
terminaron al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se calcula a la tarifa del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2016 fue de USD 521,505 el impuesto a la
renta causado es de USD 887,218; en consecuencia, la Compaiiia registré USD 887,218 en
resultados como impuesto a la renta.
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Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del ano 126,434 (185,102)
Pagos efectuados (126,434) -
Provision del afio 887,218 991,287
Retencion a la salida de capitales (10,306) (11,628)
Impuestos anticipados (663,038) (668,123)
Saldos al fin del afio 213,874 126,434

Los impuestos anticipados corresponden a retenciones en la fuente de impuesto a la renta.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos

fueron como sigue:

2015 2016
Saldos al Reconocido Saldos al Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo en los fin comienzo en los fin
del afio  resultados  del afio del afio resultados del afio
(en U.S. ddlares) (en U.S. ddlares)
Activos por impuestos
diferidos en relacion a:
Cuentas incobrables 7,451 - 7,451 7,451 (7,451) -
Beneficios a trabajadores 57,090 1,183 58,273 58,273 (58,273) -
Provision por devoluciones 187,146 353,463 540,609 540,609 (257,816) 282,793
Provision por descuentos 184,906 (39,902) 145,004 145,004 20,809 165,813
Provision de inventarios por
deterioro 141,191 - 141,191 141,191 (39,148) 102,043
Provision por rotacion de
inventarios 13,710 - 13,710 13,710 95,525 109,235
Total impuestos diferidos, 591,494 314,744 906,238 006,238 _(246,354) _659,884

neto

Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia no dispone del estudio
de precios de transferencia requerido por las autoridades tributarias, en razén de que el plazo
para su presentacion ante estas vence en el mes de junio del afo 2017. A la fecha de emision
de los estados financieros, el estudio se encuentra en proceso de ejecucion; vy, la Administracion
de la Companiia considera que los efectos del mismo, si existieran, carecen de importancia
relativa. Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia efectud el estudio de precios de transferencia
en el cual se determind que las transacciones con partes relacionadas por proporcionalidad de
transacciones y participacion accionaria fueron efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia.
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14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Beneficios sociales 328,460 278,517
Participacion a trabajadores 627,787 359,879
Total 956,247 638,396

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liquidas
o contables.

Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 359,879 701,207
Pagos efectuados (359,879) (701,207)
Provisidn del afio 627,787 359,879
Saldos al fin del afio 627,787 359,879

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde por parte de IESS a los trabajadores que por veinte afos o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas en un
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Jubilacion patronal 784,313 614,607
Desahucio 238,337 214,886
Total 1,022,650 829,493
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Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan
seguidamente:

2016
Jubilacién
patronal Desahucio Total
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 614,607 214,886 829,493
Costo del periodo corriente 145,838 58,966 204,804
Costo financiero 26,797 9,368 36,165
Efecto de salidas y liquidaciones (49,820) - (49,820)
Pérdida / Ganancia actuarial 46,891 (44,883) 2,008
Saldos al fin del afio 784,313 238,337 1,022,650
2015
Jubilacién
patronal Desahucio Total
(en U.S. ddlares)
Saldos restablecidos al inicio del afio 619,157 153,968 773,125
Costo del periodo corriente 131,100 37,138 168,238
Costo financiero 25,695 6,390 32,085
Costo por servicios pasados - 45,694 45,694
Efecto de salidas y liquidaciones (78,580) - (78,580)
Ganancia actuarial (82,765) (28,304) (111,069)
Saldos restablecidos al fin del afio 614,607 214,886 829,493

23



LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2016

La Compaifiia por la aplicacion de las modificaciones a la NIC 19, Beneficios a los Empleados,
efectud una correccién de error a sus estados financieros del afio 2015. La correccion del error ha
sido contabilizada en forma retrospectiva por lo que los estados financieros en el afio 2015 han sido
restablecidos. Los saldos restablecidos se detallan seguidamente:

1/1/15 31/12/15
Balance de Situacion 1/1/2015 Restablecido 31/12/2015 Restablecido
Obligacion por Beneficios
Definidos (OBD) al inicio del afio 476,849 476,849 541,641 773,125
Costo laboral por servicios
actuales 109,541 109,541 113,195 168,238
Interés neto (costo financiero) 33,254 33,254 35,293 32,085

Pérdida (ganancia) actuarial

reconocida por cambios en

supuestos financieros 33,264 264,748 20,477 (27,620)
Pérdida (ganancia) actuarial

reconocida por ajustes y

experiencia (47,113) (47,113) (79,462) (83,449)
(Beneficios pagados) (19,360) (19,360) - -
Costo de servicios pasados - - 43,894 45,694
Efecto de reducciones y

liquidaciones anticipadas (44,794) (44,794) (58,280) (78,580)
Obligacion por Beneficios

Definidos al final del periodo 541,641 773,125 616,758 829,493

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

siguientes:
2016 2015
%
Tasa(s) de descuento 4.14 4.36
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

16. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones, la Compafia estd expuesta a diversos riesgos
relacionados con los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de tasa de interés, de liquidez,
de capital, entre otros.
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Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicacion de
manera efectiva.

El Gerente General revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas
a continuacion:

Riesgo de crédito

Se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, en las compaiiias relacionadas. La naturaleza del efectivo y las cuentas por cobrar por
créditos directos es de corto plazo, por lo que su importe en libros se aproxima a su valor
razonable.

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes
no cumplan con sus obligaciones contractuales.

La Compaiiia solamente comercializa con terceros reconocidos con buen crédito. Es la politica de
la Compafiia que todos los clientes que desean comercializar con crédito sean sujetos a
procedimientos de verificacion de crédito. Ademas, los saldos por cobrar son monitoreados
permanentemente con el resultado que la exposicion de la Compania a deudas incobrables no
es significativa.

Las principales transacciones que realiza la compania es con la empresa Leterago del Ecuador
S.A., por lo tanto el riesgo de crédito estd concentrado en dicho cliente; sin embargo, el mismo
cancela sus obligaciones oportunamente.

Riesgo de precio

Los precios de los medicamentos son controlados por el gobierno ecuatoriano. Frente a estas
situaciones, Laboratorios Siegfried S.A. implementa acciones y estrategias desarrolladas por el
departamento de Mercadeo y Ventas para cumplir con las disposiciones legales vigentes.

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta
principalmente relacionada con las obligaciones de la Compaiiia en deuda de largo plazo con
tasas fijas de interés.

Riesgo de liquidez

La Administracion de la Compaiiia es la responsable por la gestion de liquidez. La principal
fuente de liquidez de la Compaiiia son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. La Compafila monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de
planificacion de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
financieros (Ej. Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo
proyectados operacionales para un periodo de doce meses.

El objetivo de la Compaiiia es mantener un balance entre la continuidad de financiamiento y
flexibilidad a través del uso de préstamos bancarios. Monitorea continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.
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Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a variaciones en los tipos de cambio. La Compania realiza
sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica y en Euros.

Riesgo de gestion de capital

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaiia es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compaiia cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad de la
Compaiia para continuar operando de manera que continle brindando retornos a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para
apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.

A continuacion se presentan las categorias instrumentos financieros mantenidos por la
Compaiia:
201 2015

(en U.S. ddlares)
Activos financieros al costo:
Efectivo y bancos (Nota 3) 2,876,290 2,003,614
Activos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 4) 14,460,028 15,184,516
Otros activos corrientes 15,032 19,566
Total activos financieros 17,351,350 17,207,696
Pasivos financieros al costo amortizado:

Obligaciones financieras (Nota 11) 2,394,393 9,012,976

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 12) 22,968,923 27,539,690
Total pasivos financieros 25,363,316 36,552,666

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la Compania
considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

17. PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 el capital social es de USD 5,189,083 que corresponden a cinco
millones ciento ochenta y nueve mil ochenta y tres acciones de valor nominal unitario de USD 1.
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RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social en
las compafiias andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto
en caso de liquidacién de la Compania.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas. Los
resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro, mantienen registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Un resumen de los resultados acumulados es
como sigue:

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Resultados acumulados 6,739,545 5,767,595
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidén por primera vez de las NIIF (725,468) (725,468)
Transferencia reserva legal (136,277) (357,484)
Utilidad del ejercicio 2,423,889 1,329,434
Total 8,301,689 6,014,077

La siguiente partida surge de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos de
reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados y podran ser utilizados de la siguiente forma:

- Resultados Acumulados Provenientes de la Adopciéon por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.- Los resultados de la
adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera NIIF, se
registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF, separado de los resultados acumulados ordinarios y su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas; solo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la compaiia.

18. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 49,120,121 49,375,654
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 96,000 60,000
Ingresos varios 962,322 179,743
Total 50,178,443 49,615,397
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19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 26,994,077 29,067,716
Gastos de ventas 13,113,052 12,754,673
Gasto de administracion 6,154,728 5,035,725
Total 46,261,857 46,858,114
El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Costo de ventas 26,994,077 29,067,716
Gastos por beneficios a los empleados (1) 7,262,186 6,442,031
Promocidn y publicidad 3,213,248 2,858,140
Muestra médica 1,983,940 2,921,985
Bajas de stock 1,172,471 1,170,532
Deterioro de inventarios 960,357 -
Impuestos (tasas y contribuciones) 838,716 800,454
Servicios a terceros 660,417 450,577
Gastos de viaje, movilidad, representacion 643,807 559,483
Suministros de oficina 616,490 579,662
Depreciaciones y amortizaciones 373,313 351,350
Mantenimiento y reparaciones 336,359 264,076
Honorarios y servicios consultoria 219,333 257,050
Seguros y reaseguros 280,216 276,237
Pérdida por valuacion de inversion 137,407 254,282
Arrendamientos operativos 94,694 112,685
Servicios basicos 85,982 182,509
Regalias 33,950 33,600
Deterioro cuentas por cobrar 8,226 34,227
Otros gastos 346,668 241,518
Total 46,261,857 46,858,114

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los

gastos por beneficios a empleados:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Sueldos vy salarios 2,565,067 2,306,652
Comisiones y bonificaciones 1,857,193 1,757,536
Beneficios sociales 1,158,381 1,226,222
Capacitacion 292,243 116,936
Participacion trabajadores 627,787 359,879
Aporte al IESS 556,711 504,767
Beneficios definidos 204,804 170,039
Total 7,262,186 6,442,031
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compafiia alcanza 229 y 196
empleados respectivamente.

20. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2016 2015

(en U.S. ddlares)

Intereses 334,080 742,558
Costo financiero 36,165 32,085
Total 370,245 774,643

21. OTRAS PERDIDAS Y GANANCIAS

Un detalle de otras ganancias y pérdidas es como sigue:

201 2015

(en U.S. ddlares)

Utilidad en venta de activos y total 11,120 23,337

22. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las operaciones entre la Compaiiia, sus accionistas y sus compaiiias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compania en cuanto a su objeto y condiciones.

(a) Accionistas
Los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 se detallan seguidamente:

Nimero de Valor %
Nombre de accionista acciones USD Participacion
Laboratorios Siegfried
S.A.S (Colombia) 5,189,082 5,189,082 99.99
Macchiavello Eduardo
Arturo (Argentina) 1 1 0.01
Total 5,189,083 5,189,083 100.00
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(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con accionistas y compafiias relacionadas
se formaban de la siguiente manera:

Ventas
Laboratorios Siegfried S.A.S.

Créditos recibidos
Interpharm del Ecuador S.A.

Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A.

Servicios Administrativos (Ingreso)
Interpharm del Ecuador S.A.

Compras
Laboratorios Siegfried S.A.S

Regalias Uso de Marcas (Compra)
Interpharm del Ecuador S.A.

Reembolso de gastos (Reembolsante)

Luciano Boccardo

Honorarios
Luciano Boccardo

Intereses pagados
Laboratorios Siegfried S.A.S

Sillmore Company S.A.
Interpharm del Ecuador S.A.
Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A.

Cuentas por cobrar (Nota 4)
Laboratorios Siegfried S.A.S

Interpharm del Ecuador S.A.

Otras cuentas por cobrar (Nota 4)
Laboratorios Siegfried S.A.S

Interpharm del Ecuador S.A.

Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A.

Enrique Gonzalez

Anticipo Proveedores
Laboratorios Siegfried S.A.S

Continua...

Naturaleza Origen
Capital Exterior
Capital Local
Capital Local
Capital Local
Capital Exterior
Capital Local
Capital Local

Administracion Local
Capital Exterior
Control Exterior
Capital Local
Capital Local
Capital Exterior
Capital Local
Capital Exterior
Capital Local
Capital Local
Capital Local
Capital Exterior

2016

2015

(en U.S. ddlares)

79,786 113,858
- 50,000

- 50,000

60,000 60,000
3,857,710 4,829,865
30,000 30,000
1,336 -
80,000 77,422
80,911 241,817
198,007 220,596

- 161,770

- 2,630

34,139 -
16,800 16,500
111,526 -
3,696 795

310 170

- 27

115,532 992
26,891 -
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Inversiones en subsidiaria (Nota 9)
Interpharm del Ecuador S.A.

Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A.

Préstamos y obligaciones financieras
(Nota 11)
Laboratorios Siegfried S.A. S.

Sillmore Company S.A.
Interpharm del Ecuador S.A.

Cuentas por pagar comerciales
(Nota 12)
Interpharm del Ecuador S.A.

Laboratorios Siegfried S.A.S.

(c) Transacciones significativas

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.
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Capital
Capital

Capital
Control
Capital

Capital
Capital

Local 606,120 5,739,504
Local 62,825 66,848
Exterior - 2,504,200
Exterior 2,394,393 3,398,297
Local - 9,134
Local 673,622 3,603,577
Exterior - 80,083

Al 31 de diciembre, las transacciones significativas se formaban de la siguiente manera:

Ventas
Leterago del Ecuador S.A.

Compras
Distritrade S.A.

Reembolso de gastos (Reembolsante)
Leterago del Ecuador S.A.

Gastos servicios
Leterago del Ecuador S.A.

Otros Gastos
Distritrade S.A.

(d) Administracion y direccién

Origen

Local

Exterior

Local

Local

Exterior

2016

2015

(en U.S. ddlares)

47,648,914

13,023,567

6,820

124,911

3,084

50,503,262

17,904,741

5,506

87,160

36,227

Los miembros de la Administracion y demas personas que asumen la gestion de
Laboratorios Siegfried S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que
la representen, no han participado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 en transacciones

no habituales y/o relevantes.
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(e) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2016 y 2015, los importes reconocidos como gastos de gestion de
personal clave, se forman como siguen:

201 015

(en U.S. ddlares)

Beneficios y honorarios a corto plazo y total 833,275 665,080

23. REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se publicé en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la “Ley
Organica de Salud”, la cual en su articulo 159 establece que corresponde a la autoridad sanitaria
nacional (Ministerio de Salud Publica) la fijacion, revision y control de precios de los
medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo Nacional de Fijacion y Revision
de Precios de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con la ley. El "Reglamento para la
Fijacion de Precios de los Medicamentos de Uso y Consumo Humano” vigente fue suscrito el 14
de julio del 2014, mediante Decreto Ejecutivo No. 400, emitido en el Segundo Suplemento del
Registro Oficial No. 299 del 29 de julio del 2014. Este decreto tiene la finalidad de establecer y
regular los procedimientos para la fijacion, revision y control de precios de venta al consumidor
final de medicamentos de uso y consumo humano, que se comercialicen dentro del territorio
ecuatoriano. Los regimenes de fijacion de precios que establece el mencionado decreto, segin
el articulo noveno son: Fijacion Directa de Precios, Liberado de Precios, y Regulado de Fijacion
de Precios. El Régimen Regulado de Fijacion de Precios consiste en establecer un precio techo
para cada segmento de mercado de los medicamentos estratégicos y nuevos; este precio techo
sera el equivalente a la mediana de los precios de venta al publico del mercado privado de los
medicamentos participantes en el segmento correspondiente; excluyendo aquellos precios que
se consideran atipicos.

24. COMPROMISOS
Contratos de distribucion de productos

LETERAGO DEL ECUADOR S.A.

El 1 de agosto de 2012, LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. y LETERAGO DEL ECUADOR S.A.
suscribieron un Acuerdo de distribucién exclusiva de productos en base al cual LETERAGO se
encargaria de la comercializacion y venta de todos los productos de SIEGFRIED en el Ecuador,
incorporando ademas un convenio de almacenamiento del stock de SIEGFRIED. La vigencia del
contrato es al 30 de mayo de 2014, plazo que fue renovado por 4 afios adicionales.

INDUSTRIAL FARMACEUTICA CANTABRIA S.A

El 9 de marzo de 2006, la Compaiia e INDUSTRIAL FARMACEUTICA CANTABRIA S.A., sociedad
espafola, suscribieron un contrato de comercializacion y distribucién de los productos de
CANTABRIA para todo el territorio nacional, siendo estos principalmente cosméticos y
fotoprotectores.

El contrato tiene una vigencia de 5 afios, renovables por periodos de 3 afnos. El documento
vencio el 9 de marzo del 2014, fue renovado automaticamente.
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Contratos de Estadisticas

IMS/DATANDINA ECUADOR S.A.
LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. e IMS/DATANDINA ECUADOR S.A. suscribieron contratos de
prestacion de informacién sobre el mercado farmacéutico conforme el siguiente resumen:

MONTO+ | FEcHADE | cesDe
SS BRICKS INFORMATION 23,008 20-may-15 01-ene-18
XPLORA 8,844 20-may-15 O0l-ene-18
ESTUDIO DE DISTRIBUCION 20,631 20-may-15 01-jun-17
DDD PLUS WORKSTATION 21,417 20-may-15 01-ene-18
PME PLUS WORKSTATION 18,307 20-may-15 01-jun-18
DDD Ecuador 257,664 26-jun-15 01-jun-18
QUARTERLY 61,418 26-jun-15 01-jun-18
NRA AUTOSERVICIOS - LINEA NUTRI 7,298 22-feb-16 31-dic-16
DDD ADDITIONAL - TC AND 8 8588 | 17marte nov-16

Contratos con Fabricantes

TECNANDINA S.A.

El 1 de enero de 2006 se suscribié con TECNANDINA S.A. un contrato de fabricacion de diversos
productos de titularidad de SIEGFRIED. El contrato tiene vigencia de un afio, renovable
automaticamente por un ano adicional.

Al 14 de julio de 2016 se efectud la Ultima fabricacion de medicamentos.

INDUSTRIAL FARMACEUTICA CANTABRIA S.A. )

El 2 de enero de 2006, se suscribi6 con INDUSTRIAL FARMACEUTICA CANTABRIA S.A. un
contrato de fabricacion para el producto HELIOCARE, por un periodo de 5 afios, renovable
automaticamente por un afio adicional. Plazo: 2 de enero de 2014 - fue renovado
automaticamente.

FARMACID S.A.
El 24 de abril de 2006, se suscribié con FARMACID S.A. un contrato de fabricacion de diversos
productos de titularidad de SIEGFRIED.

El plazo es de un afio, renovable automaticamente por el mismo periodo.
QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.
El 13 de junio de 2014 LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. y QUALIPHARM LABORATORIO

FARMACEUTICO S.A. suscribieron un contrato de fabricacion de cosméticos. El mismo que
tendra vigencia por 3 anos.
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NEW YORKER S.A.

El 18 de diciembre de 2009 LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. y NEW YORKER S.A. suscribieron
un contrato de fabricaciébn para cosméticos y farmacéuticos, con un plazo de 18 meses
renovables automaticamente.

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.S.

El 7 de diciembre de 2012, se suscribi6 con LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.S, sociedad
colombiana un contrato de fabricacion de diversos productos de titularidad de LABORATORIOS
SIEGFRIED S.A.

El plazo es indefinido. Pasados los primeros dos afios, podra solicitarse la suspension de sus
efectos, previa comunicacion escrita 12 meses antes de ser efectiva la cancelacion.

QUIMICA RIANDI CiA. LTDA. ) )
El 2 de enero de 2006 se suscribié un contrato de fabricacion con QUIMICA RIANDI CIA. LTDA.,
por un plazo de 5 afios y renovaciones automaticas de un afio.

Contratos de Mutuo y Préstamo

SILLMORE COMPANY S.A.

El 25 de octubre de 2010 ROEMMERS SAICF, LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. y SILLMORE
COMPANY S.A. suscribieron un contrato de cesion de crédito por un valor de 3.684.000, tras el
cual SIEGFRIED cancelaria dicho valor directamente a SILLMORE.

Contratos varios

SOFT SERVICE PLUS S.C.C.
El 1 de septiembre de 2012 se contraté con SOFT SERVICE PLUS la adquisicion la licencia de
uso de software para el manejo de datos en el drea de Recursos Humanos.

El costo de la licencia fue de USD 16,000. Este vence en diciembre del 2016.

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. — INTERPHARM DEL ECUADOR S.A.

Con fecha 6 de enero del 2014 se suscribe un Contrato de Licencia de Uso de Marcas entre
Interpharm del Ecuador S.A.- licenciante y Laboratorios Siegfried S.A. — licenciataria mediante
el cual la licenciante concede a la licenciataria una licencia exclusiva e intransferible para usar
las marcas de su propiedad en el mercado, la cual pagara un valor mensual de USD 2,500. La
vigencia de este contrato sera la misma de la vigencia de cada una de las marcas objeto de
licencia, segun cada caso.

Tras la suscripcién de este acuerdo, Laboratorios Siegfried S.A. se constituy6é en el operador
comercial a cargo de la venta y distribucion de los productos de Interpharm del Ecuador S.A.
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25. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2016 existen con el banco Bolivariano las siguientes garantias
relacionadas con los procesos seguidos por la compaiiia en contra del Servicio Nacional de
Aduana del Ecuador (Nota 26):

Tipo de Operacion No. Operacién Coieccehs?én VenFc?rcnr;:nto Saldo USD
GARANTIAS ADUANERAS  GRA05016000054 Ago-10-2016  Ene-30-2017 56,740
GARANTIAS BANCARIAS GRB05016000411 Jun-17-2016  Jun-25-2018 3,002

TOTAL 59,742
26. CONTINGENCIAS

Procesos administrativos en materia de marcas

A la presente fecha, ante el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual (IEPI) existen 84
procesos administrativos que se desglosan asi: treinta y nueve (39) procesos de oposicion
planteados por Laboratorios Siegfried S.A. ante la Direccidon Nacional de Propiedad Industrial
contra terceros solicitantes de marcas similares a marcas de las que Laboratorios Siegfried S.A.,
sus accionistas o compaiiias relacionadas, son titulares; veinte y seis (26) procesos de oposicion
planteados contra solicitudes de registro de Laboratorios Siegfried S.A. cuatro (4) recursos de
apelacién planteados por Laboratorios Siegfried S.A. en contra de terceros por registros de
marcas; dos (2) acciones de cancelacion de registros de marcas, presentadas por Laboratorios
Siegfried S.A. contra terceros; nueve (9) recursos de reposicion presentados por Laboratorios
Siegfried S.A. en contra del IEPI; y, cuatro (4) recursos de revision planteados por Laboratorios
Siegfried S.A. al IEPI por resoluciones dictadas a favor de terceros.

A criterio de los asesores legales de la compaiiia en ninguno de los procesos mencionados es
posible adelantar resultados o determinar la posibilidad de que generen posibles pasivos a la
compaiiia.

Procesos judiciales en materia de marcas

Ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo existen dos procesos judiciales:

Proceso No. 17811-2015-01876 iniciado por la Compafiia contra el Instituto Ecuatoriano de
Propiedad Intelectual (IEPI), por haber negado el registro de la marca “LEGIONIS”.

Proceso No. 17811-2014-1777 iniciado por la Compafiia contra el Instituto Ecuatoriano de
Propiedad Intelectual (IEPI) y Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE S.A.,
por haber negado el registro de la marca “"PURELIFE".

A criterio de los asesores legales de la compaiiia en ninguno de los procesos mencionados es
posible adelantar resultados o determinar la posibilidad de que generen posibles pasivos a la
compaiiia.

Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario

- Proceso seguido en contra del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador, se encuentra en el
Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario No. 17510-2017-00033, para la determinacion
de tributos, tras un cambio en la partida arancelaria de vitaminas comercializadas por la
compafiia, por el cual se obtuvo una Garantia Bancaria con Banco Bolivariano renovada al 7
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de febrero de 2017 por un monto de USD 56,740, conjuntamente con una garantia como
caucion al proceso emitida el 20 de febrero de 2017 por USD 56,740 (Nota 25).

- Con fecha 23 de febrero del 2017 se radicd un reclamo administrativo contra el Servicio
Nacional de Aduana del Ecuador, por el cambio de la partida arancelaria del producto VITA
E. Para efecto de este proceso se solicitara una garantia bancaria por USD 3,774 (Nota 25).

Tribunal Contencioso Administrativo

Ante el Tribunal Contencioso Administrativo existe el Juicio No. 17811-2016-01318, interpuesto
por la compafia GRUNENTHAL GMBH, para obtener la revocatoria a la Resolucion No. 139-
2106-CPI-1S, emitida por el Instituto Nacional de Propiedad Intelectual con la cual se concedio
la marca FEBRAFIN a favor de LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. Respecto a esta causa la
contingencia existente es la tentativa resolucién favorable al demandante lo que implicaria la
negativa al registro de FEBRAFIN.

27. ASUNTOS TRIBUTARIOS
La Compaiiia mantiene con el Servicio de Rentas Internas el siguiente proceso fiscal:
Fiscalizacion de la declaracion de Impuesto a la renta del 2013

Con fecha 22 de junio del 2015 la compafiia fue notificada con Orden de Determinacion No.
DZ9-ASOCETC15-00000011 con el objeto de verificar el cumplimiento de las obligaciones
tributarias correspondientes al impuesto a la Renta causado en el ejercicio fiscal 2013. Dentro
de este proceso, el 26 de octubre del 2016 el SRI emite el Acta Borrador de Determinacion No.
DZ9-ASOADBC16-00000047 correspondiente al impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2013. En
noviembre del 2016 con los trdmites No. 117012016370528 y No. 117012016375314 de
conformidad con el Art. 262 del Reglamento de Aplicacién a la Ley de Régimen Tributario
Interno se procedid a justificar las glosas determinadas por la Administracion Tributaria en el
Acta Borrador de Determinacion mencionada. A la fecha de emision de este informe, la
Compaiiia tiene previsto en los préximos dias iniciar el proceso de impugnacion. En el caso de
que el resultado de la impugnacion no sea favorable a la Compafiia, el impuesto minimo
causado sigue siendo mayor al nuevo impuesto causado por lo que no existiria un valor a pagar.

28. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
emitidos por la Gerencia de Laboratorios Siegfried S.A. el 24 de febrero del 2017 y seran
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los
estados financieros separados seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.
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