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LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.
NOTAS A LOS ESTABOS FINANCIERGS NT COMBOLIBADCS
POR EL AHO TEREINADG AL 3¢ DE DICIENBRE DEL 2042

INFORMACION GENERAL

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. es una compania de nacionalidad ecuatoriang; se
constituyd en la ciudad de Quit el 26 de junio del 2003 bajo &l nombre de Mediscience
5.A., cambiandae su nombre g Laboratorios Siegfried S.A. 2! 7 de septiembre del 20089,

El objete social principal de la compania es la elaboracion, producciaon, manufactura,
industrializacion, importacion, exportacidn y comercializacion de materias primas,
productos o articulos vinculados con la medicing, la industria guimica, farmacéutica, de
pETumeria y cosmética; asi como la distribucion, venta, licitacién, de los mismas en el
Eguadar,

La inflacicn registrada del 4% por |a variacidn en los indices de precios al consumidar,
afecta la comparabilidad Je determinados importes conienidos en los estados
financieros adjunios por el afo que terming el 31 de diciembre del 2012, Por esta
razdn, dichos estados financieros deben ser leidos considerando esta circunstancia,
principalmente si se los analiza comparativamente.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en |la preparacion de los estados
firancieros de la Compaiiia son aquellas descritas en 08 siguientes incises y se han
aplicado an forma consistent2 para los afos presentados.

21. BASES DE PRESENTACION

Bases de presemtacion y revelacidn.- Los estados fimancierps adjuntos de
Laboratorios Siegfried 5.4 comprenden los estados de situacién financiera al 1 de
enera del 2011 {fecha de transicion), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciernbrg del
2012, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2012 y sus respectivas
notas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF y surgen de |os regisiros contables de
la Comparia que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador {dolar
estadounidense). Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del costo
y 8N determinados casos al valor razonable segln las politicas contables aplicadas.

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros presentados por la Compafia al 31
de diciembre del 2011 y el estado de situacion financigra de apertura al 1 de enero dei
2011, han sido preparados especialmante para ser utilizados por ta administracidn de
ta Compaiia come paris ds! proceso de conversion a M. Para el aho terminado & 31
de diciembre del 2012 v los estados financiercs a esta fecha han sido preparados de

conformidad con |as Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIiF) en todas
sUS aspectos significativos.

Los estados financieros de Laboratorios Siegfried S A, al 31 de diciembre del 2011 y
2010 aprobados para su emision por la Administracion de la Compania, con feghas 12
de marzo del 2012 y 15 de abril del 2011, respectivaments, fusron preparados de

2
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acuerdo con principios de contahbilidad generalmente aceptados en el Ecuador {PCGA
anteriares), de acuerdo g 10 establecido en la NIIF 1 Adopcion por prirnera vez de fas
Normas Internacionales de (nformacidn Financiera, Los PCGA anteriores difieren en
cieriaos aspectos de las MIIF.

La NIIF 1 requiere gue ura entidad, al preparar los estados financiercs de apertura que
sirvan come punto de partida para su contabilidad seqan las NIIF, cumglan con cada
una de lag NIIF vigentes al final de! primer periodo sobre el que se informa, por esta
razén se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros las cuales han sido aplicadas de manera uniforme a todos
los estados financieros presentadas.

2.2.  ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de estimaciones
en la aplicacion de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
aventos futuros gue se consideran razonables de aclerde a las circunstancias. Las
estimacionegs contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a
los resuliados reales. pero se ha aplicado la meijor estimacian y criterio para su
reconocimignto.

Estimados ¥ supuestos

Los principales supuestos en relacién con hechos futuros vy otras fuentes de las
astimaciones propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por
su haturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los
estados financigros del proximo ang, se presentan a cantinuacian:

Deterioro de propiedad, muebles ¥ equipe.- La Compafia estima gue no existen
indicins de deterioro para ningune de sus  actives gque componen la propiedad,
muebles y equipo a la fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y
cuando se detecta |a existencia de algln indicio de deterioro, la Compania efectia las

respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el impois
recuperable de los activos.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos par impuesto a la renta diferido
han side recenocides considerando que exisie una probabilidad razenable de sy
realizacion 2 través de su aplicacion a utiidades fiscales futuras derivado de da
tendencia histarica de los resultados de la Companfia.

Vida atil y valor residual de activos.- La Compania revisa ia vida util estimada y el
valor residual de los actives de forma anual consideranda que estos impartes no son
definitivos y Unicamente representan el patrén esperado de uso de los activos en el
tiempo. Durante el gjercicio, al valer residual de los vehicufos se gjustd disminuyende
el imporfe del gasto depreciacion. La gerencia estima que el impacio de esta
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disminucion no es significativo en 10§ resultados del ejereicio presante v fuluros
asumiendo que el valor residual ajustado se mantuviera hasta el final.

2.3. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo v bancos reconacidos en los estados financieros comgprenden el efectivo en
caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, faciimente convertibles al
efectivo y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos carfientes en el estado de situacion firanciera.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacian,

24. INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medides al menor entre el costo y so valor neto de
realizacion (VMR). Este importe representa &l precio de venta estimado menos todos
los costos necesarnios para suU venta.

Lae importaciones &n transitt se encuentran registradas a su costo de adquisicion gue

implica los costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del
estads de situacién financiara,

Los rubros que componen los inventarios se encueniran valuados a su costo promedio
ponderado de adquisicion.

Los inventarios incluyen una estimacidn para reconocet péridas por obsolescencia
{caducidad, rotacion, medicion), 1a cual es deferminada en funcidn de un analisis de la
posibilidad real de su venta y reqistrada en los resultados del gjercicio.

El costo de ventas representa of costo de reposicidn de |os inventarios al momento de
la venta, expresado en ddlares amernicanos al cieme del gjercicia.

2.5. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, muebles, y equipo a aquelios activos
gue se encuentran para su usa en la administracién, produccion, prestacion del servicio
¢ para arrendar a terceros vy su vida Ulil sea superior a un anc, En cuanto a la politica
monetaria, la Compadia evaluara un monto razonable para los activos adquiridos en
grupo 0 en conjunto observando suU imporancia relativa v expadctativa de uso.

Meadicion £n el momento del reconocimiento - Las paridas de propiedad, musbles v
equipo se mediran inicialmente par su costo,
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Fl costo de la propiedad, muebles y equipo comprenderan los desembolsos realizados
por concepto de la adquisicion, deduciende cualguier tipo de descuenio, & incluira
todos los costos necesarios para dejar al active en fas condiciones necesanas para ser
utilizados.

En caso de gue se consiruya una propiedad, muehles y equipo, se deberd considerar
los cosios de mano de obra, maiteriales, honorarios a t&cnicos vy todos los costos
directamente relacionados a la construccidn del bien.

Adicioralments, se considerard como parte del costd de los actives, los costos por
préstamos  direciamente atribuibles 2 la adquisicion o construccion de  activos

calificados, asi como Ios  costos que  représenten  las  ohligaciones  por
desmanielamienio y reparacién.

Medicion posterier al recanocimiento: Posterior al recanocimiento inicial, los
componenies de la propiedad, muebles y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de 148 perdidas de deterigro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en
gue se producen. Cuande un elemento significativo de fa propiedad, muebles y equipo
requiere ser reemplazado, éste €2 dado de baja recenociende su efecto &n resultados
¥ 8 reconass comao active el nuevo componente de propiedad, musbles vy &guipo.

Méatodo de depreciacidn, vidas (tiles y valor residual.- El costo de propiedades,
rmuebles ¥ equipe se deprecia aplicande ¢l méiodo de linea recta. En forma general, la
vida Gtil, el valor residual y el metodo de depreciacion para un bien no son definitivos,
debiéndasalos tomar dnicamenie como guia de un promedio nonmal y razonable de la
utilizacion de los bisnes, por lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre &
gue se informa, reconociendo cualquier cambio en su importe como urta estimacion
contable.

Las vidas utiles para cada grupo significativo de aclivos se presentan en el siguiente
detalle:

Vida util
Grupo de activas {en afios)
Edificios 50
Yehiculos b
Muebles v enseres ¥ equipos de oficina 10
Eguipos de computacion 3
Instataciones 5
Maguinaria 10

Baja de propiedad, muebles y equipo.- La propiedad, muebles y equipo pusde darse
de baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable,
sustitucion por mejara, siniestro, hurie ¢ caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionadsa
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en la baja por retire o venta de una paitida de propiedad, muebles y equipo equivale a
la diferencia entre ol pracio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion y se incluye en el resultade del periodo. Las ganancias no se clasificaran
como ingresos operacionales sino como ulilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Laboratorios Siegfried S.A. evalla los valores en
libros de sus activas a fin de determinar si existe un indicto de deteriaro. En tal caso, g
calcula &l importe recuperable del activo o unidad generadora de efective a fin de
determinar el alcance de 1a pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por
detenore se reconocen inmediatamente en rasultados.

2.6. ACTIVOS INTANGIBLES

Acfives intangibles- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se
reconocen inicialmente por sU Costo. Posterior al reconacimiento inicial, los activos
intangibles se miden al costo menos la amortizacion acumulada y cualguier pérdida por
deterioro acumulado, La amortizacién se reconoce con base en el métode de linea
recta sobre su vida Util estimada del intangible,

La vida Util de los intangibles amortizables de adquisicidn separada se definira en
funcién a su expectativa de uso o de acuerdo al contrato que otorga el derecho de uso

del activo. De manera ganeral, la amortizacion de los activos intangibles se encuentra
de acuerdo al siguiente detalle:

Vida utif
Grupo de activos {en afos)
Software 3

La amortizacidn del active intangible es reconocida a 10 farge de su vida Otil como un
gasto y su distribucion sistematica se basa en la linga recta.

ta vida Ofil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de
cada ano, siendo reconocido 2! efecto de cualquier cambio como una estimacion
contable.

Ei valor residual de log activos intangibles se estima @n ¢arc a menos gua &xista un
mercado activo dande comercializarlos o exista un compramiso en firme de adouing €
intangible al términe de su uso por parte de la Compania.

La vida aiil de un activo intangible que surja de un derecho cortractual o legal de otro
tipo no excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo a lo largo del cual |2 entidad espera utilizar el activa.

Los activos intangibles con una vida utif indefinida o todavia no disponibles para su use
{derechos de llave, marcas y patentes) son sometidos a una comprobacion de

f
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deteriors arnualments, o cuando existe cualquier indicacidn de que podria haberse
deteriorado su valor.

2.7. INVERSIONES EN SUBSIDMARIAS

Subsidiarias -Son aquellas emtidades sobre las que Laboratarios Siegfried S.A. tiene

el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios
de sus actividades,

Las inversicnes en companias subsidiarias se contabilizan en el estade  de situacion
fmarciera & coslo, menos cuslguier deternoro en el valor de ias inversiones
individuales. Las pérdidas de una subsidiaria en exceso respecto a la participacién de
la Compafiia se reconocen siempre vy cuando la Compania haya contraido alguna
obligacidn tegal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la misma.

lLos resuliados de las subsidiarias o adquiridas durante &l aho se incluyen en el estado
cansolidada de resultado infegral.

2.8, MPUESTOS

El gaste por impuesio a las ulilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a |a
renta corriente como los impuestas diferidos. Los aclivos y pasivos tributarios para el
gjercicio actual y gjercicios anteriores son medidos al mont gue se espera recuperar o
pagar d ias autoridades tributaras.

Impuesto corriente - El impuesto por ﬁagar corriente s€ hasa en la utilidad imponible
regisirada durante el afio, La ulilidad imponible difiere de la uiilidad contable, debido a

las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y pariidas que no seran
gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta afio 2011 y sucesivos.- De conformidad con el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros
aspectos tributarios la reduccidn progresiva en tres punios porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, a partir del gno 2011:

Tarifa Afio

245 2011
23% 212
22% 2013

Impuestos diferidos.- Los impuestos diferides son calculados usando el metodo del
pasivo basado en el balance general. Los impuestos diferidos se calculan sobre las
diferencias tempararias (imponibles o deducibles) existentes a la fecha del balance que
nacen de la comparacidén entre 1a base tributaria de activos y pasivos y sus valores en
libros para propositos del reporte financiero. Los actives por impuestos diferidog son
reconocidas por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a

7
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compensar, enire ofras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes
con lg utifidad imponible contra las cuales las diferancias temporarias deducibles
pueden ser utilizadas. Los pasivas por impuestos diferidos son reconocidos
generalmente para fodas las diferencias temporarias irnponibles.

En general, los aclivos y pasives por impuestos diferidos se miden empleande las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacian en el periodo en el gue el activo sa
realice 0 el pasivo se cancele y Se presentan netos en 05 estados financieros.

29 PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Laboratorios Siegfried S.A. tiene una
obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado,
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn y es altamente
probable fue tenga que despréenderse de recurses gue incorporen beneficios
econoGMIcos, para cancelar ka obligacian.

El imperie sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente &l monto necesario para cancelar la obligacion al terming de cada periodo,
considerando todos los riesgos ¥y las incertidumbres inherentes. La provisidn se mide

aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momenio
de su cancelacion.

Devoluciones,» Las provisionas por devoluciones derivado de la venta de bienes son
medidas de acuerdo a |la mejor esiimacian de lgs desembolsos que |z Compania
incurricd para cancelar la obligacion. Estas provisiones son reconocidas a la facha de la
venta de los producios corrsspondientes contra 05 ingresos ordinarios ¥ como
contrapartida el pasivo provision por devoluciones.

2.10. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: El imperte de tas obligaciones por benaficios
definidos (jubilacion patronal y desahucio} es determinado uiilizande &) Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario}.

Las ganancias o perdidas actuariales gue puedan surgir de los cambios en las
hipotesis actuariales aplicadas por el actuaro se reconocen inmediatamente en los
resyiiados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados
del gjercicic hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos bensficios,
en cuyas circunstancias se realizara el page contra a provision constituida para el
efecto.

Participacion a trabajadores.- La Compafiia reconoce un pasivo ¥ un gasto producto
de la participacian de los trabajadores en las utilidades de la Compania en cada afo. El
wrporie de este beneficlo se caleula directamenie de la uliidad contable antes de

8
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impuestos en apeqe a la normativa del Cédige de Trabajo v disposiciones
complementarias. El porcentaje para ¢l calculo equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones (ausencias remuneradas).- La Compafiia registra un pasivo y un gasto
para reconocer la provisidn de |as vacaciones de sus irabajadores considerando el
tiempo de la prestacion de su servicio al final del perindo. Esie beneficio se liquida
contra [ provision constituida para el efecto al momento en que el trabajador goza de
su derecho a fomar sus vacaciones.

2.11. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento cperativo es aquel en el cual no s& transfieren todos los riesgos y
veniajas derivados de la utilizacidn del bien objeto del arrendamiento. k£l importe del
arrendamiento se pacta por acuerdo enire las partes y Se reconoce un gasto de forma
tineal por el periocdo estiputado en &l acuerdo.

2.12. INGRESOS

Los ingréesas se calcutan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerando el importe astimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que Laboratorios Siegfried S.A. pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de
bienes son reconacidos por la Compaiiia cuando ta entidad ha transferido al comprador
los riesQos y ventajas, de tipo significativo, derivados de a propiedad de los bienes,
gsta implica que la emtidad y& no controla, no administra, ni retiene < bien.
Adicionalmente, se ezpera obtener beneficios scondmicos de |z transaccidn y el
impaorte de estos beneficios, asi como el de los costos incurnidos en la fransaceion, se
puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacion de servicios - Los ingresos derivados de 13 prestacion del
servicio s& reconocen en base a su grado de realizacion en funcidn a le cual los
ingresos de actividades ordinarias se reconacen en los pericdos contables en los gue
tiene [ugar la prestacion del servicio, Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en
la meadida en que se aspere ohtener beneficios aconomicos y el grado de realizacion
de |la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido de
forma fiabte.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que [os
intereses son devengados en funcidn del meonto invertido o que esta pendients de pago
y de la {asa de inlergs siecliva.
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213, COSTOS Y GASTOS

Los costos vy gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurnides 2n funcidn de su devengamiento. En general
este costo no difiere sustancialmente del valor razonable,

2.14. COMPENSACIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activas vy
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentaciin sea =l
reflejo de |a ssencia de lg transaccion. Los ingresos y gastos con origen en
transacciones gue, confractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la Compahia tieng |a intencidn de liquidar por su importe nefo o de
realizar &l active y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presenian
netos en resuitados.

215, ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafiia reconoce sus actives financieras inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente afribuibles a la transaccion, exceplo Ios activos financieros
valuados al valor razonable con cambios en resultados en [os gue no se consideran
talas costos. Las compras o ventas de activos financieres son reconocidas par |z
Compafiia en las fechas en que realiza cada transaccién, siendo la fecha de
contratacion, |a fecha en |l que la Compafia se compromete a comprar o vender un
activo financiero.

Cuantas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y
cuentas por cobrar son astivos financieros no derivados con pagos fijos o determinados
que no son cotizados en un mercado activo, Después de su reconocimiento inicial, los
documentas y cuentas por cobrar san registrados por la Compafiia al costo amortizado
utilizando ef método de |1a tasa de interés efectiva menos una estimacién por deterioro.
Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los documentos y
cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi Gomo a través del proces de
amortizacién. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 75 dfas.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de ia
probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

Se cilasifican en activos comientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacidn financiera, gue se clasifican como activos no
corrigntes.
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Deterioro de activos financieros al costo amortizado- El valor en libros del activo
financiero se reduce por la perdida por deteriorn directamenrte, excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves de una
cuenta de estimacion. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados
se convierie en créditos contra fa estimacion, Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de eslimacién se reconocen en ¢l estado de resultados,

Baja de un activo financiero.- Los activos financigros son dados de baja por la
Compaiifa cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo dei
activo financiero; o cuando iransfiere el activo financiero desapropiandose de los
riesgos v heneficios inherenies al activa financiere v ha cedido tos derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del mismo; o cuando reteniendo los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compania ha asumida la
obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceplores.

2.16, PASIWOS FINANCIEROS

Préstamos,.- Representan pasivos financieros gue e reconccen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la fransaccian incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un rmercado activo.

Cespuss del reconocimientn inictal, a valor razonable, se miden al costo ameriizado
ufilizando el método de |z tasa de interés efectiva. El periode de erédito promedio para
Ia compra de ciartos bienas e de 120 dias,

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asequrar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los termminos
crediticios pre-acordados.

Baja de un pasive financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la
Compania cuanda la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un pasive financieroc es reemplazado por otro pasivo finantiers, [a
Compafiia cancela ef original y reconoce un nuevo pasive financiere, Las difersncias
que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieres son reconocidas
en los resuliados del afio en que ocurran,
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2.17. MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

Las siguientes narmas han sido enmendadas o revisadas y no tienen efecto sobre los
estados financieros de la Compania:

MNIF 7
MIC 1

NIC 12

Morrmas Enmendadas

Revelaciones - Transferencias de
activoe financizros

Presentacion de items en Otro
resuliade integral

Impuestos diferidos -~ Recuperacidn
de activos subyacenies

NORMAS NUEVAS O ENMENDADAS

La Compafiia no ha aplicado las siquisntes Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF}, Normas Internacionales de Contabilidad (NICh & lndernrstagiones del
Comite {CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pare ain no son efectivas:

MIF 1

NIIF 7

NIIF 9

NIiF 10
MIIF 11
MIIF 12
NIIF 13
NIC 19
NIC 27

NIC 28

MIC 32

MNormas nuevas o enmendadas

Exencidén del requerimiento para remitir 1a informacidn
comparativa para la NITF 9

Revelaciones — Compensacién de actives financieros y
pasivas financieros

instrumentos financieros

Estados financieres consolidados

Acuerdas conjuntos

Revelaciones de intereses en otras entidades

Medicidn del valor razonable

Beneficios a empleados (Revisada en el 2011)

Estados financieros independientes (Revisada en el
2011}

Inversiones en  asociadas y  negocios  conjuntos
{Revisada en e] 2011)

Compensacion  de  acltivos  financieros v pasivos
financiergs

Efectiva a
partir

Julio 1,
2041
Julio 1,
2012
Ensro 1,
2012

Efectiva a
padic de

Concurrente
con la
adopcion de la
MIUF 9

Enero 1. 2013

Enero 1, 2015
Enero 1, 2013
Enerc 1, 2013
Enero 1, 2013
Enerc 1, 2013
Enero 1, 2013
Enera 1, 2013

Enero 1, 2013

Fnero 1, 2014

La Gerencia estima gue ia aplicacién de esta normativa comenzarg a partir de su fecha
de vigencia y no generarad un impacto significativo en 10s estados financieros.
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MEJORAMIENTOS A LAS NIIF CICLO 2009 - 2011 {Mayo 2009)

Efectiva a
Morma gartir de
MNIFF 1 Aplicacion repetida de l1a NIIF 1 Costos por Préstamos Enero 1, 2013
NIC 1 Aclaracién de los requerimientos para la informacion  Enero 1, 2013
camparativa
NIC 16 Clasificacion del equipo de servicio Enerc t, 2002
NIC 32 Efecto tributario de las distribuciones a los tenedores de Enero 1, 2013
lzs instrumentos de patnmenic
MNIC 34 Infformacién  financiera intermedia e informacidn del  Enerc 1, 2013

seqmento para los activos v pasivos fotales

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Mediante Kesolucidn No. 06.0.CL004 la Superintendencia de Compafiias de la
Repiblica del Ecuador establacid 3 adopoidn de las Mormas Intemacionzles de
Informacion Financiera (NIIF) y su aplicactén obligatoria por parte de las companitas y
entidades bajo su control y vigilancia.

La aplicacion de estas normas, supone cambios en politicas contables, criterios de
medicidn y forma de prezsentacion de los estados financieros. Desde el 01 de enero de
2012 la Compaiiia ha presentado sus estados financigres confonme a NAIF. Los Oltimos
estados financieros presentados de acuerdc a Mormas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC fueron los correspondientas al efercicio finalizado 2! 31 de diclembre deg 2011, por
i que Ya fecha de fransicion a 1as NIF es el 1 de enero de 2011,

En la preparacion de estos estados financieros con arreglo a la NIIF 1, |a Compania ha
corregido refroactivamente los saldos que figuraban en los estados financieros dsl
gjercicio terminade en 31 de diciembre de 2011 de acuerdo con lo reguerido por las
citadas NIIF, aplicando todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones
optativas totales.

A. Las principales excepciones obligatorias, en su caso, son las siguientes:

a) Estimaciones.- Las estimaciones de una entidad realizadas segan las NIIF,
en la fecha de transician, serdn coherentes con las estimaciones hechas pars la
misma fecha segan los PCGA anteriores (despuss de realizar 05 ajustes
necasarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a mencs
que exisia evidencia objativa de gue estas estimaciones fueron errdneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativas presentados an los
primeres estados finangigrs segun NIF.
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Laboratorios Siggfried $.4, N9 ha medificade ninguna estimacion utilizada para el
calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transicién {1 de enerc del 2011} ni para el primer pericdo comparative {31 de
diciembra del 2011}, sin embargo. cuando se ha identificade diferencias en la
aplicacion de las estimaciones bajp PTGA ameriores, se ha realizado la
reciificacién como una comeccidn de error.

b) Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros. - Excepto por
lo permitide &n el pamrafo B3, una endidad que adopta por primera vez las NIIF
aplicara los requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9 de forma prospectiva,
para las transacciones gue tengan lugar a partir de la fecha de transition a las
NIIF. Por ejemplo, si una entidad que adopta por primera vez ias NIIF diese de
haia en cuantas activos financieros que no sean derivados o pasivos inancieros
gue no sean derivados de acuerdo con sus PCGA anteriores, como resulfado de
una transaccion gue tuvo lugar antes de |la fecha de transicion a 128 NIIF nho
reconocerd esos aciivos ¥y pasivos de acuerde con las NIIF {a menos que
cumpian los requisifos para su reconocimiento como consecuencia de una
transaccién o suceso postarior).

Esta exencion también se aplica a los pericdos comparativos presentados en los
prirneros estados financieros segun NIIF.

Para Laboratorios Siegfried S.A. es aplicable la  exencion senalada
precedentemente debido a gue ta Compaiiia cuenta con activos v pasivos
financieros que en determinados cases se debieron dar de baja conforme los
respectivos analisis realizados, sin embargao no se ha vuelto a reconocer activos
0 pasivos dados de baja previamente bajo PCGA anteriores.

B. Dentro de las principales exenciones optativas aplicadas por la Compania se
pueden mencionar las siguientes:

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La entidad podra optar, en
la fecha de fransicidn a las MIF, por la medicion de una partida de propisdades,
planta vy equipo por su wvalor razonable, y dtilizar este walor razongble comao el
costo atribuido en esa fecha.

ta eniidad que adopta por primara vez las NIF podra elegir utilizar una
ravaluacion segun PCGA anienores e una parlida de propiedades, plania y
equipo, ¥a sea a la fecha de transicion o anierior, como costo atribuide en fa
fecha de la revaluacién, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

{a) al valor razonable; o

(b} al costo, o al costo depreciade segan las NIIF, ajustado para reflejar, por
sjemplo, cambios en un indice de precios general o especifico.

La Compafiia no ha aplicado |2 exencidn que le permite revaluar sus activos y

tomar este revallo o revallos anteriores como casto atribuido a la fecha de
transicién, De acuerdo a |2 politica contable seleccionada, la Compahia ha
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manifestado su intencidn de medir sus activos aplicando el modele dal costo a i
fecha de transicion y periodos futuros.

h) Arrendamientos - Una entidad que adapta por primera vez lag NIIF puede
aplicar la disposicién transitoria de la CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo
{ontiene un Arrendamiento. En consecuengia, una entidad aue adopta por
primera vez las NIIF puede determinar si un acuerdo vigente en la fecha de
transicién a las MIIF contiene un arendamiento, & partir de la consideracion de
los hechos y circunsiancias existentes a dicha fecha.

Esta exancidn no es aplicable para Laboratorios Siegived S.A,, dado que €sta
recancce todos sus arrendamientos (operativos o financieros) contablements y
no existe evidencia de que existan arrendanwentos implicitos gue no se
encuentren debidamente reconocidos,

c) Beneficios a los empleados.- Sequn lg NIC 12 Beneficios a los Empleados,
una entidad puede optar por la aplicacion del enfogque de la “banda de
fluctuacion”, segin el ¢ual no se reconocen algunas pérdidas y ganancias
actuariales. La aplicacidn retroactiva de este enfogque requerird que ung entidad
separe la porcion reconocida ¥ la porcion por reconocer, de [as pérdidas y
ganancias aciltariales acumuladas, desde ef comienzo del plan hasta fa fecha de
trangizidén a las NIIF. No obstanie, una entidad que adopta por primera vez las
NIIF puede optar por reconocer todas las perdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizase el enfoque de
la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales
posteriores. Si una entidad que adopta por primera vez |as NIIF utilizara esta
opcian, la aplicara a todos los planes.

Laboratorios Siegiried S.A. no aplicard el *"Metodo de la Banda de Fluctuacion”
para reconocer una ganancia o pardida actuarial ya que aplicard el wétoda de
reconocimiente  inmediato  permitide por la NIG 12, es decir, aplicara el
reconacimiento inmedizto en los resultades def periodo cualquier importe
generado por una ganancia o pérdida actuarial producida a consecuencia de los
cambios en las diferentes variables estadisticas aplicadas en el calculo actuearial.

d) Designacién de instrumentos financieros reconocidos previamente - La
exancion de la NIIF 1 permiite que en base a los hechos y circunstangias que
existan en la fecha de transicion a tas NIIF, la Compafiia realice la designacion
de sus instrumentos financieros reconocidos previamente de |a siquiente manera:

Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterics) sea designado
£omo un pasive financiero a valor razonable con cambios en resultados.

+ Un activo financiero sea medido comoe a valor razonable con cambios en
resultados.

» Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonabte con
cambios en otro resultado integral.
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Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compafia es impracticatle
aplicar retroactivamente el método del interés efeciivo o 1os reguenimienios de
deteriore de valor de los activos financieros, el valor razonable de! activo
financiero a la fecha de la transicidn a las NIIF sera el nuevo costo amortizado de
ese active financiergo.

Esia exencidn no es aplicable para Laboratorios Siegfried S.A. No existen
refinanciamientos que den lugar a reconocer intereses implicitos aplicando el
valor razcnable por media de la tasa de interés efectiva a la fecha de transicidn.

g} Inverstones en subsidiarias, entidades controladas de forma cenjunta y
asociadas.-Cuando la Compania prepare estados financieros separados, la NIC
27 (modificada en 2008) requiere que contabilice sus inversiongs en subsidiarias,
entidades controladas de forma conjunta y asociadas de alguna de las formas
stguientes;

ay al cosig; g,
by 2l valor razonable de acuerde con la NIC 39

La exancion de |2 NIIF 1 establece que si la Compafia en {a adopcion por
primera vez de las NIIF midiese una inversion al coste de acuerdo con la
NIC 27, debe medir esa inversion en su estado de situacidn financiera
separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno de 05 siguientes
importes:

a} &l costo determinado de acuerdo con la NIG 27, o,

b} el costo atribuido, puede ser;

(il sw valor razanabls (determinado de acuerdo con la NG 39) = la fecha de
transicion de la Compaiiia a las NIIF en sus estados financieros separados;
o

(i} ) valor en libros en esa fecha segln los PCGA anteriores.

La Compadia puede elegir entre los apastados {i) o {ii} anteriores para medir
sus inversiones en cada subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o
asociada que haya optado por medir utilizando el costo atribuido.

Laboratorios Siegfried S.A. optd por aplicar esta exencidn y utilizé como
costo atribuido de las inversiones en subsidiarias, el valor en libros de
dichas inversiones a la fecha de transicién, 1 de enerc del 20711
determinado segun PCGA anteriores.

C. CONCILIACION ENTRE NUF Y PRINCIPIOS D[QE CONTABILWDAD
GENERALMEKRTE ACEPTADOS EN EL ECUADOR.- Las congiliaciones que se
muesiran a continuacion revelan la posicion paftrimonial de Laboratorios Siegfried
S.A en aplicacian a las NIIF.
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- Conciliacibn al patrimonio de Laboratorios Siegfried S.A. a la fecha de
wransicién {01 de enerc de 2011} y al primer periodo comparativo {31 de

diciembre de 2011)

31 de
diciembre 1 de enero
Detalle Nota del 2011 del 2011
Patrimonio dg acuerdo a PCGA anteriores 5,082, 703 5,660,256
Reversidn de amortizacion de intangibles de vida
indeterminada {marcas y goodwill) A 485,038 -
Baja de gastos de investigacién reconocidos
COmo
Activa B - (5,933)
Frovigion de beneficios a empleados no
reconocidos c (48,157 {325,534)
Ajuste por correccidn de valor residual de activos D 20,871 5,194
Pravisién por devolucion producio E {962,448) {6013, V66)
Ajuste del walor de la inversion en subsidiaria
rnedita
al costo F {410,630} -
Reconocimignta de impuesios diferides e 287 6550 204772
Total patrimonio neto atribuible a los accionistas de
acuerdo a NIIF 4,425 930 4,034,789
Efecto neto por transicion a NIIF {626,773) (725.467)

- Concihacion a tos resultados integrales de Laboratorios Stegfried 5.A. por el

gjercicio terminade al 31 de dictembre del 2011:

Detalle
Utilidad de acuerdo a PCGA antericres

Reversion de amertizacion de intangbles de vida
indetarminada {marcas y goodwill}

Baja de gastos de investigacion reconocidos camo activo
Provision de beneficios a empleados no reconocidos
Ajuste por correccion de valor résidual de activos
Provisian por devolucién producto

Ajuste del valor de la inversian en subsidiaria medida

&l costo

Recongcimiento de impuestos diferidos

Mota

mooOmr

rm

31de
diciembre del
2011

2,516,503

486,038
5,933
277,377
15677
(358,479)

(410,630}
82,778
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Utilidad de acuerdo a NIIF 2,515,‘]3?_

Heclo nelo por iransicion a2 NIF 98,694

- Notas explicativas de los ajustes por conversién a NIIF;

A. Reversidn de amortizacien de intangibles de vida indeterminada.- Las marcas
compradas a terceros y la plusvalia adguirida ent una combinacion de negocios
{goedwill), por definicién son considerados intangibles de vida indeterminada que
ne s2 amoriizan. A la fecha de transicion (01 de enero de 2011}, ia Compania ha
decdido aplicar a exencion gue le permile dejar este ipo de activos bajo su coslo,
sin embargo para el primer periode comparative el importe de la amontizacion
debe ser ajustado. El imparte de la reversion de |la amortizacion de las marcas y el
qoodwill es USD 100,000 v USD 356,038 raspectivamente.

B. Baja de gastos de investigacion reconocidos como activo,- La norma contable
MNMIC 32 establece que para el reconocimiento de un active intangible generado
internamente exisien dos ¢tapas claramente identificables: Etapa de investigacion
y etapa de desarmolle. El ajuste representa la baja de los gastos de investigacidn,
que de acuerdo a la norma financiera mencionada, no pueden ser capializados
como un activo dado que 30n no cumplen |2 definicion de active mientras no se
tenga la expectativa de generacion de beneficios acondmicos futurog. El importe
neto de la baja es por USD 5,933 a ta facha de transicidn.

C. Provision de benaficios a empleados no reconocidos.- De acuerdo 2 la HIC
13, los beneficios a los empleados se denominan Qbligaciones de Beneficios
Definidos {(OBD) y deben estar reconocidos integramente por cuanio constituyen
obligaciones presentes que representardn un desprendimienio de recursos a su
cancelacion. Laboratorios Segined 3.A no reconocia la jubliacion patronal y
vacaciones de los trabajadores a |a fecha de transicidn (01 de enero de 2011), por
cuzanto el ajuste reprezenta &l reconocimients de estos beneficios a esta fecha por
UsDh 276,421 y USD 49,113 en jubilacidén patronal ¥ vacaciones respectivamente.
Al primer periodo comparative {31 de diciembre de 2011) fa jubilacion patronal fue
reconocida totalmente motive por el cual se reversa el registro contable por &l
importe previamente reconocido y ge tomarcn vacacionas por USD 955 gue ajustd
el pasivo previamente reconocido.

0. Ajuste por correccidon de valor residual de activos.- Previamente bajo PTGA
anteriores no se considerd el valor residual de los vehiculos, El imparte de esia
estimacitn se ajustd retroactivamente como una correccion de error dade su
afecto importante. El importe del ajuste por fa correccion det error, representd UsD
5184 a |la fecha de transicion {01 de enerp de 2011) y USD 15677 al primer
periodo comparativo (31 de diciembre de 2011).

E. Provisidén por devolucidn producto.- La NIC 37 (Provisiones, aclivos

contingentes y pasivos contingentes) sefala gue s& debe reconocer una provision
cuando se tenga la posibilidad de recanccer un desprendimiento de recwrsos
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econémicos a futuro, De acuerdo a un andlisis estadistico de los tres allimos
periodos s ha logrado determinar que existe la probabilidad de gue la Compania
tenga que asumir la devolucion de productos que se encuentran préximos a
caducar, consecuentements se ha registrado una provision por devolucion a la
fecha de transicidn {01 de enerc de 201 1) por USD 603,965 vy al primer perigdo
comparativo {31 de diciembre de 2011) por USD 358 479

F. Ajuste del valor de la inversion en subsidiaria medida al costo.- Segan NIIF, la
Compaiiia debe contabilizar su inversion en subsidiaria al costo o de acuverdo a
NIC 38 (valor razonable) en sus estados financieros separados. Bajo los PCGA
antericres, para la medicion de dichas inversiones, se ulilizaba el métado da
participacion, Al 31 de diciembre del 2011, el efecto del cambio, fue una
disminucion en los saldes de inversiones en subsidiarias por USD 410,630, Este
cambio no afectd a los resultados acumulados al 1 de enero del 2011, en razén de
que la Compaiiia optd por la exencion de la NIIF 1 ¥ por lo tanto considerd €l valor
en libros baje PCGA anteriores de su inversian en subsidiaria como “costo
atribuido” bajo NIIF a la fecha de fransicion.

G. Reconocimiento de impuestos diferidos.- Las NIIF requieren el reconocimientio
de impuestos diferidos usando &l método del balance que esta arientade al calculo
de las diferencias temporaras entre 13 base fributaria de un activo o un pasivo v su
valor contable en el balance. Los ajustes aplicados en el reconccimiento de los
activos v pasivos generadcs por la aplicacion de 1as NIIF, han significado |2
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como activos
{pasivos) por impuestos difenidos. Los efecios netos de las  diferencias
temporarias representaron el registro de activos {pasivos) por impuesios diferidos
por USD 204,771 al 1 de enero dal 2011 y por USD 287,550 al 31 de diciembre det
2011,

Un resumen de las diferencias temporarias es comd sigue.
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LEABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.
HOTAS 2 LOS ESTADDS FINANTIERDS NO CONSTLIDADOS
POR EL AND TERMINADO 4L 31 DE SICERERE DEL 2012

Activo (pasive) por impuesto

Diterencias Temporariag Diferido
Diciembre 31, Enerc 1, :a:a Diciembre 31,  Enero 4,
Detalle 2011 2011 = 2011 2011
fen U5, ddlares) fen U5, dékares)
Activo por
Impuestos  diferidos
en baja de gastos
i investigacian
5032 22% - 1.425
- Activo per
Impuestes  diferidos
en  heneficios  a
trabajadores
350,787 595534 2% 79153 1817
- Active por
Impuestos  diferidos
en provigién  por
devoluciones
962,445 603,966 22% 211,738 132,873
- Activo por
Impuastos  diferidos
an  provisidn te
inventarios
5437 - 23% 1,251
- Pasivo por
Impuestos  diferidos
en ajuste de wvalor
residual
{20,871} {5184} 22% {4,597} {1,143)
Total 287,550 204,772

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El efectiva en efectivo en ¢aja y bancos se componen de lo siguignte:

Qiciembra 31, Enero 1,
2012 2011 2011
fen U.S. délares)
Fondo fijo en maneda local 2 380 1,230 400
Bancos 171, 856 520 857 2,511,998
Total 174.236 531,087 2,512,398

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian restricciones de uso sabre los saldos de
efectivo,



5.

LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.

HOTAS A LGS E3TAPROE FINANGIERDS NO CONSGLIDADCE

POREL AR TERKIMADD &1 34 DE NGIEREERE DEL 2047

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR CQOBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar e componen de

lo siguiantes:

Diciembre 31, Enera 1,
2012 2011 2011
{en U.5. dolares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Companias relacicnadas (Nota 24):
Clizntes del exterior:
Laboratonios Siegfried 5. 4.5 103,740 21,710 54151
Clheries ocaias;
Leterago del Ecuadar S.4. 2.018,032 4737 418 2012 817
Interpharm del Ecuador S.A. 66 134,433 -
Lakoratorios Methenpharma 3.A. 18335 11,740 -
Compafias no relacionadas;
Varios del exterior 21,232 15,448 282
Clientes locales:
Represeniaciones el Triunfo 54,520 - -
Clignies varios 41,540 10,523 20,387
Provision e cuentas incabrables {3,258 13,258) 2811y
Subtotal 8,255,205 4,007 030 2.989.726
Chras cuentas por cobrar
Varias companias relacionadas (Nota 24) 1,060,246 566 -
Ankicipo proveedores g7.430 50,5068 65,391
Empleados 14,906 4832 11,374
Varios B 785 a7 7y 10,9394
Tatal 10,426,572 SO83T13 20814 405

Los plazos de vencimiento de |as cuertas por cobrar se extiendsn hasta 75 dias a los
distribuidores contados a partir de la fecha de emisién de las respectivas facturas, no
estdn sujetas a ningin descuento por pronto pago, No generan intereses y son
recuperables en la moneda de funcional de los estados financiaros,
La Compaidia mantiene una provision para cuentas incobrables al nivel que 13 gerencia
considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La
antigiiedad de las cuenias por cobrar ¥ la situacidn deg los clientes son constantemente
monitoreadas para asegurar lo adecuado de la provision an log astados financierns.

Un detalle del movimiento de la provision para las cuentas incobrables al 31 de

diciernbre 5e presenta a continuacion:



LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.
HOTAS & LOB ESTADOS FINANCIERDS NO CONBOLIGADOS
SOR EL ANG TEREIADD AL 3t DF DIGIEMBRE DEL 2012

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. dolares)
Saldos al inicio del afio 3,258 2,911 2703
Frovision - 347 208
Saldaos al final del ano 3.258 3,258 2911

La gerencia de la Compafiia considera gue el importe en libros de las cuenias por
cobrar de comerciales y ofras cuentas a cobrar se apraxima a s valor razonable.

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de dicigmbre del 2012 y 2011 se
presenta a continuacion:

Diciembre 31,
2012 2011
Artiguedad Valor bruig Deteriors Walor bruio Deterigre
fen U.5. dilares)
Vigantes vy no

detericradas £, 465 346 4,879,604

De 30 a 60 dias 727.513 33,557

3338 43,79

De 61 a 80 dias A 5
{3.253
Mas de 9dias 32,220 {3,258) 43,331 §
5.000,28 {3,255
g 253,463 {3,258) &8 I

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre los activos financieros sg detallan:
Diciembre 31,

2012 2011
{en U.5. dblaras)

Fréstamos a panes relacicnadas (Nota 24)

Interpharm del Ecuadar S.A (1) 99 151 5082174
CLASIFICACION;

Cormiente 99,251 222174
Mo corrents - 4 240,000
Total ___ 99951 062,174
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LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.
MOTAS & LOS ESTARDS FINANGIERGS NO CONSOLIBADDS
POR B ARG TERMINADG AL 31 TE DiCIENBRE DEL 2612

(1) Constituyen  préstamos para cubrir |3 actividad operativa de  la companta
Interpharm del Ecuadar 5.A con un vencimiento a dos afios plazo y con una tasa de
irierés del 3% anua), & cust puede ser cancelado anticipadaments.

7.  INVENTARIDS
Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:
Dicientbre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
fen W3, dilares)

Inventarios productos terminados v
mercaderia en almacen comprados a

terceras 9,240,531 2 871,685 2,590,026
Mercaderias en transito 1,202,207 - -
Provision de inventarips (152,761) {4,120} -
Total _10.989 977 2 867 565 2,990,026

La gerencia estima que los inveniarios seran realizados o utilizados a corte plazo.

El movimiento de la provision de inventarios por obsolescencia se compone de:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en 5. dilares)
Saldos al inicio del aiio 4,120 - -
Provisidn 152,761 4120 -
Castigos {bajas) (4,120} - -
Saldos al final del afio 152,761 4,120 -

8. PAGOS ANTICIPADQS

Un resumen de los pagos anticipados es como sigue;



LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS NG CONSGLIDADGE
POR L 440 TERMIBADO AL 34 DE DICIEHBRE DEL 2543

Biciernbre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
fen U.S. dblares)
Gastos pagados por anticipado:

Seguros 75 287 77,207 37,525
Publicidad a devengar 2,082 953 624,223 322,017
Otros a devengar 167,207 4 262 354,163
Total 2,315,447 705,692 713,710

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPD

Un resumen de |a propiedad, muebles v equipo es el siguiente;

Ciciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
{en LS. délares)

Costo 3,326,744 3,235,062 427,922
Depreciacion acumulada (274173  {172.423) (127,394%
Importe neto 3052571 _3.062.639 __ 300528
CLASIFICACION:
Edificios 2,408,995 2,408.905 -
Instalaciones - - 34,124
Maguinaria y equipo de |aboratorio 39,419 40,585 35,283
Muebles y enseres y equipo de oficina 256,463 253,766 42,353
Vehiculos 487,035 363,150 211,503
Egquipos de computacion 134,832 165 566 104 659
Total 3,328,744 3235062

427 922
Depraciacion acumulada (274,173} _{172423) {127,384}
Total propiedad, muebles y equipos netos 3,052,571 _5.062639 300,528
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10.

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.
NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS HO CONSOLIZADCS
POR £L ANC TERMINARD AL 31 DE DEIEMERE HEL 2612

ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles se resumen:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Marcas (1) 1,900,000 1,900,000 1,900,000
Software (2) 17,997 55,618 55.245

1,917,597 18955618 1,865,245
Amonizacidn acumulada {4 581} {41 065} {75,535}
Total neto 1,913.006 _1914552 1929710

{1} Al 31 de diciembre del 2011, comesponden a !a adquisicidon de marcas a las
compafias JANESVILLE FINANCE LTD. ¥ NEW YORKER S.A, por USD
1,700,000 y USD 300,000 respsctivamente, registrados a su vator de adquisicion,
las marcas son de vida indeterminada, ne se amortiza v se evallla cada afio si es
que ha sufride o no deterioro.

{2) Constituyen las licencias informaticas registradas 8 su costo de adguisicion, |as
cuales se amortizan &n un periodo de 3 afios.

Las movimientos de los activos intangibles fueron gomo sigue:

Marcas Software Total

COST0

Saldos =i 1 de snero del 2011 1,500,000 39,245 1,955 245
Adiciones - 2912 2812
Ventas/Bajas - {2,539 [2,539)
Saldos al 31 de diciembre del

2011 1,200,000 55618 1,955618
Adiciones - 11,625 11,625
Bajas/retiros - {49 .646) (49.648)
Saldos 2 31 de didiemnbie del

2012 1,900,000 17,597 1.017.597
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11.

LABORATORICS SIEGFRIED S.A.
NOTAS & LOS EETADOUS FINANGIERDS N0 CONSOLIDADOS
POR EL 240 TERMINADD AL 31 DE DICIEMSRE DEL 2012

AMORTIZACION
Saldos al 1 de enero de) 2011 - 25,535 25535
Amortizacion - 17,985 17 885
Bajas/retiros = {2,455} 2,455
Saldos al 31 de dictembre del
2011 - 41,065 41 (065
Amwrlizacion - 13,472 V372
Bajas/ventas - 49 646) {49.646)
Saldos al 31 de diciermbre del
2012 - 4,591 4 591
INVERSION EN SUBSIDIARIA
La inversion al 31 de diciembre, esia conformada:
Froporcidn de participacion
atoionana y poder de volo Saldo contatie
Diciembre 31, Enero 1, Diciambre 31, Enero 1,
2012 2011 2011 2012 2011 2011

fen U.S. dolares)

nterpharm del Ecuador

S5.A. (Nota 24) 100% 1005% - 6,593340 6,593,340 -
Laboratorios

Metlenpharma del

Ecuador S.A. (Nota 24) 002% 0,02% - 20 20 -
Total 6,583 360 _6,593 360 -

Al 31 de diciembre del 2012, los estades financieros de Laboratorios Siegfried S A,
tambign se presentan consolidados con su compafia subsidiaria en la cual poses una
participacion accionaria del 99,292 %, tal coma lo establece la NIC 27 Estados
Financieros Consolidados y Separados; sin embarge, por feguerimiento de g
Superintendencia de Compafiias, Laboratorios Siegiried S.4. presenta eglados
fimarcieros separados.

{1) Con fecha 18 de marzo del 2011 se suscribid el contrate de compraventa, cesian y
transferencia de accionss entre fa compania Interpham del Ecuador SA. y
Laboratorios Siegfried S.A. segln &f siguiente detalle:
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LABORATORIOS SIEGFRIED S A,
HOTAS A LOS ESTAGOS FIHANTIERDS NC CONSOLIBADOS
FOR E1 ARG TERMIMADO AL 31 DE DITHMBRE DEL 2543

CEDENTE CESIONARIA No. VALOR TOTAL
ACCIONES (en U.S. délares)

Pharma Perspectives Laboratorios Siegfried

SA SA. 64,375 2 575,000

Alexxia LLGC Laboratorios Siegfried 57 937 2.317,420
S.A.

Galo lvan Vega Cobo  Laboratorios Siegfried 6,438 257 520
S5.A

Total _128.7560 _5.150.000

En el convenio, |os cedentes ceden y transfieren a titulo oneroso a favor de
Labaoratorios Siegfried 3.A. la totalidad de Ias acciones de Interpharm del Ecuador S A,
en los érminos y a cambio del precio que Laboratorios Siegfried S.A. pagard de
conformidad con dicho contrate, aclarandose que el balance general de Interpharm del
Ecuador 5.A. quedara escindido asignandosele a ésta lo comespendiente a los Activos
Productivos v correspondiéndgle a la empresa escindida todas aquellas cuentas del
aclivo, pasivo y patrimonio que de comin acuerdo han sido excluidas de transferencia.

Se entiende por Activos Productivos a los activos intangibles (las marcas, nombres v
ensefias comerciales vigentes y en tramite), que son de propiedad de Interpharm del
Ecuador S.A. y los registros sanitarios v sus correspondientes dossiers y marcas que
son de propiedad de Procaps 5.A., aulonizados en Ecuador con sus correspondientes
acuardes de precios ministeriales aprobados para todos [os casos en que estén siendo
comercializados o en proceso de Registro descritos en fos respectivos anexos, los
contratos directamente relacionados con los productos, os inventarios (los productos
terminados. muestras medicas, de propiedad de Interpharm del Ecuador 34}, sus
cuentas par cobrar a clientes por ventas de productos terminados y pasivos por importe
similar @ estas vltimas. Se incluyen en los Activas Praductivos las marcas de propiedad
de Interpharm  del Ecuador SA que comercidliza la sociedad Roddome
Fharmaceutical S.A. detalladas en el anexo respectivo.

Mo forman parte de fos Actives Productivos, la representacion y los derechos de
distribucion que ostenta  Inferpharm  del Ecuador SA. sobre los  productos
biotecnoldgicos de rnarca Allergan y Biosidus, Roddome v Genetia, &l resto de activos,
pasivas y cuentas patrimoniales, a excepcion de la cuenta Cagital Suscrito v Fagado;
s cuales seran oporiunamente transferides a Ta empresa Escindida.

El precio total acordado entre 13s partes, que la Compradora pagara a los Vendadores,
serd de Veinte Millones Novecientos Veinte y Cuatro Mil Setecientos Veinte v Cinco
délares de |os Estados Unidos de América {USD 20,824.725) mas los infereses
acordados de conformidad.

El precio sera pagado asi:



LABORATORIOS SIEGFRIED S.A,
NOTAS & LOS ESTADDS FINANDIERDS MO CONSOLIDADDS
POR BL AND TERMINADG AL 31 DF GICIEAMBRE DEL 2042

a. Trece Millones Quinienins Cincuenta y Cuarto Mil Ochocientos Treinta v Cinco
dolares de los Estados Unidos de Américg {USD 13,554,835}, que se transferiran,
dentra de dos dias hdbiles bancarios posteriores a |a firma del presenta contrato, en
forma proporcional, a cada uno de los Vendedores,

b. Tres Millones Seiscientos Ochenta y Cuatro Mil MNovecientos Cuarenta y Cinco
délares de los Estados Unidos de América (USD 3,684.8945) en el plazo de seis
meses (8) ¢ontados a partir de 1a fecha de suscripcidn del presente Contraio, es
decir hasta el 18 de septiembre de! 2011, El pago $& hard en las proparciones y en
las cuentas banearias que tengan a bien indicar los Vendedores.

¢. Tres Millones Seiscientos QOchenta y Cuatre Mil Novecientos Cuarenta y Cinco
délares de los Estados Unidos de Aménca {(USD 3,684,945) en ef plazo de doce
meses {12) contados a padir de la fecha de suscripcion del presente Contraio, es
decir hasta el 18 de marzo del 2012, El pago se hara en las proporciones y en as
cuentas bancarias que tengan a bien indicar los Vendedores,

La compradora reconccara a los Vendedores un interés equivalente a {a tasa Libor a
120 dias mas dos {2) puntos parcentuales, que seran pagaderos al vencimients de los
pagos a que hacen referencia 2 clausula anterior, que se calcularan desde el 18 de
marzo det 2011 hasta la fecha del respactivo principal.

Al 31 de diciembre de! 2011, el accionista Laboratarios Siegfried S.A. realizd 1a ¢esidn
de ung accion ordinaria de valor nominal de USD 40 al seior Luciang Boccardo.

El saldo mostrado constituye el pattimonic de Interpharm del Ecuador S A 2 la fecha
de compra, mas el resultado estimado del ejercicio del periodo 2011.

{2) Can fecha 27 de septiembre dal 2011 se realizd la cesidn de acciones por parie de
Laboratorios Metienpharma Ecuadaor S A a Laboratorios Siegfried S A. segln el
mguiente detalle,

CEDENTE CESIONARIA No. VALOR TOTAL
ACCIONES
Reinaldo Rios Laboratorios  Siegfried p UsD 20,00
Sanabria SA

Las assiones han sido cedidas por s valoe naminal de diez ddlares de los Estados
Unidos de America, valor que ha sido pagado en su totalidad por 1a ¢cesionara, por
tanto, esia tendrd todos los derechos y obligaciones que le confiers la Ley y el Estatuto
Social de la Compania Laboratorios Metlenpharma Ecuador 3 4., inclusive sobre las
cuentas patrimoniales, utilidades y mas derechos, consecuentements, a parlir de esta
fecha, sera la indicada cesionaria quien ostente todos los derechos y obligaciones
como accionista dentro de la companfia,



LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.

HOTAS A LS ESTADOS FINANSIERGS MO CONSOLIDARDS
BOE £ ARO TERBINARD &1 31 DE DIGIEMBRE BE|_ 2312

12. PLUSVALIA ADQUIRIDA

Diciembre 31, Encro 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dblares)
Flusvalia ardquirida y total 8950218 9264918 -

Ezta plusvalia se origina por la adquisicidn de la Compafia Interpharm del Ecuador
S.A en el mes de marzo del 2011, v, corresponde a |a diferencia entre el imparte
efectivamente pactade por la adquisicidn menos el valor razonable del patrimonio
regisirado por Interpharm al momente de la compra. Esta plusvalia &5 de vida
indetarminada, no se amortiza y se evalla cada afno s! es que ha suirido o no deterioro.

La disminucion del valor de la plusvalia se origina en recuperaciones por descuentas
que se realizaron en el monto pagado.

13. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Las obligaciones financieras tienen i3 siguiente compasicion:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Descripeidr Corriente No Corrients No Corriente No
carriente corriente garriente

{ &n U.5. dolares}

Fréstamaos

bancarios:

Banco Bolivardano 3,384,234 849,196 1,1957790 199,413 - -
{1}

Banco del

Pichincha {2} -
Tota

B9 186 - - -

3.384,234 849,196 1,874,965 199,413 - -

Frestamos

acciersias (Nota

24

Laboratorios

Siegfried 5.A.5 836,354 1,250,001
{Colombia) (3} 1,017,558 6,000,000 - -

Préstamos del
exterior {Nota 240
Roammers SAICF 1%.624 484

e -

{4) _ _ 19,018,580 - -

83 4



LABORATORIOS SIEGFRIED S A,

HOTAZ A LOS EETADGS FNANTIEROS HD CONBHIDATOR

OOF Eh ARO TERRIMADD AL 31 DE DICIEMSBRE DEL 2017

4401,792 20.473 680

.874.865 19.217.993

1.230.001

f1) Préstamas adguiridos con el Banco Bolivariano, con ung tasa de interés nominal anual
promedio de 8 36%. De esios prestamas adquiridas con gl Banen Bolivariano, al 31 de
diciembre del 2012 ta Compaiiia Interpharm del Ecuador S.A. es codeudora:

OBLIGACIONES DIRECTAS COMO CODEUDOR INTERPHARM DEL ECUADOR S.A.

: MNo. DE
TIFC DE OPERACION OPERACION
Préstamos hipotecarios
COMUNES 0500021696
Préstamos prendarios
comerciales mutuo 0500021710
Prestamos prendarios 05000218672

comerciales mutug
TOTAL

FECHA FECHA
CONCESION VENCIMIENTO
30M10/2012 281042013
302012 28/10/2013
20/12/2012 1611242013

SECOCA
LA FECHA
usD

1,000,600
1,060,000
1,000,000

3,000,000

Las garantias que cubren los préstamos ¢on el Banco Bolivariano al 31 de diciembre

del 2012 son las siguientes:
VALORES EN CUSTODIA

TIPO DE OPERACION
Contratos de factor
Contratos de Mutuo
Coniraios de Muuo
Contratos de Mutun
Contratos de Mutuo
Total

VALORES EN GARANTIA

Clase
Hipotecas
Hipotecas
Frenda Comercial
Frenda Comercial
Total

Ma. Garantia
YWCU0S0200600051
YCUOB0201100588
NOUDSL20 1200031
YVCUOB0201200502
VCUDSG201200514

Na. Garantia
GARQQOZ201 104603
GARQOQO2012001562
GAROS0201 200893

GARDS201200618

(2} Prestamo obtenido sobre firmas de pagarés.

Valor USD
1
299120
1,225,000
1,000,000
1,000,000
3,524 121

Valar USD
384,290
1,443,072
1,403,997
1,480,542

— = =

4,721,901

{3) Préstamo por subrogacian de deuda mediante contrato & mutuo con una tasa de

interes libor +5 puntos.
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LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.

HOTAS A LOE ESTADRODS FINANTIERGE NG CONBOLIDADROS

POR £ ARD TERBYKNADD Al 91 BE NCISMEBRE DEL 2012

{4) Préstamo realizado por la compra de la compaiia Interpharm del Ecuador 5.A,, el cual
s encuentra reqistrado en el Bance del Ecuador 3.A. con una tasa de interas del 6%.

14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar @5 como

sique:

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores del exterior;

Companias relacionadas (Mota 24);
Laboratorios Siegiried S.A.S

Compafiias no relacionadas;
Varias companias del exterior
Industrias Seyvor
Distritrade 3.A.

Proveedores locales:

Compafias relacionadas (Mota 24):
Intherpharm del Ecuador S.A.
Laboratorios Mettenpharma del

Ecuador
l.eterago del Ecuador S.A.

Compafiias no relacionadas.
Farmacias y comisariatos Farcomed
Mews Yaorkey 5.4,

Tecnandinag 5.A. Tensa
Markplan Marketing
fnmobiliaria Canstrucciones
Varios proveedores
QOtras cuentas por pagar
Campanias relacionadas {MNota 24);
Interpharm del Ecuador S A
Compafias no relacionadas
Ofras cuentas por pagar
Empleados
IESS

Total

CLASIFICACION:

Corrignies
Mo corrientes

Tokal

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
fen U5 dotares)

182,279 3,533 -
324233 285,051 227 230
542 566 - 43,000
5335 708 - .
- 208 -
498,798 41,219 -
51 G680 6,895 a,494
56 085 3,270 26,700
305 70 ACT 13 262,083
82,838 50,382 130,497
20,314 - .
- 1,221,056 -
470,820 243,022 1,103,246
171.670 9027 -
1.048,721 4 705 305 g12.711
155,638 60,934 34,275
o1, 888 33,032 28597
9.727.676 7.831.068 2,581,633
G727.676 7.631 068 2,581,633
893.819 42 585 19,741
$.824.455 7 573,663 2.609.374
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IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos carrientes

se resumen seguidameante:

Diciembre 31,

2012

IMPUESTOS CORRIENTES:
Pasivos por impuestos corrientes:

2011

Enero 1,
2011

{en U.5. délares)

Impuesito a la renta por pagar (1) 107,848 580 417 588.611
lva por pagar 171,345 156,291 19,231
Retenciones en la fuente IVA 17,807 18,083 -
Retenciones en fuente renia 70,432 222 862 -
Retenciones ISD 271.808 - -
Total 639,338 986,653 607,842

{1) La provision para el impuesto a la renta conforme g disposicionas legales vigentes
por los pericdos que terminaron al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se calcula a la
tarifa del 23% vy Z24% sobre las uilidades sujetas a distnbucion v del 13% v 14%
sobre 1as utilidades sujetas a capitalizacion respectivamente. Para el ano 2013 Ia

tanfa del impuesto a la renta sera del 229%.

La Compariia al 31 de diciembre del 2012 v 2011, para medir sus activos y pasivos
por impuestos diferidog utilizé |a tarifa de impuesta 2 la renta que efectivamente

aspera liquidar o compensar en el periodn {(22%).

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- L3 conciliacion entre |a utilidad
segln estados financieros v €l gasto por impuesto 3 1a renta corriente al 31 de

diciembre, es como sigue:

Litilidad seguin estados financieros antes de impuesto
a la renta

Otras rentas exentas jubilacidn patronal
Armnartizacion (ood ¥Will

Gasios incurridos para generar ingresos exentos
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad
Gastos no deducibles

Participacion trabajadores atribuibles a ingresos
exentos

Utilidad gravable
Impuesto a la renta causado
Anticipa calculado impuesto a renta (1)

2012 2011
{en U.S. ddlares)

1,768,043 2845 308
{141,855) -
(483 245) -
3,000 -
(44,373) (18,155
1,120,736 570,493
20,838 -
2.263,134 3,497 646
520,521 839,435
267,740 151,104
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Impeesto a la renta cargado a resuliados 520,521 839,435
Impuesio a la renta diferido {14,003} (82.f78)
Total __ ob6518 756.657

(1} El anticipo minimo calculade para el gjercicio 2012 fue de USD 267,740, el
impuesto a la renta causado es de U3D 520,521; en consecuencia, la Compania
regisiré USD 520,521 en resuliados comeo impuesto a 1a renta.

Las declaraciones de impuectos conforme lo mencionzdo en las disposiciones lepaies
para el efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion
Tributaria.

Los movimientos de la provisidn para impuesto a {a renta al 31 de diciembre fueran
COomO sigue:

2012 2011

{en U.S. dalares)
Saldos al comienzo de afio 584 417 Re8.611
Pagos {589,417} (585,611)
Provision del afio 520,521 839,435
Retencion a |a salida de capitales {24,746} {10,865)
Pago del anticipo de impuesto a la renta (28,587) -

Impuestos anticipados {359,342)

{239.153)
Impuesto por pagar 107.846 589.417

Los npuestos anticipados comresponden a los pagos efeciuados por anbicipo pagado,
retencionss en la fuente.

Saldos del impuesto diferide.- Los movimientos de activos {pasivos) por impuestos
diferidos fueron como sigue:
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Activos por
impuestos
diferidos en
relacion a;

Baja de gasios da

investigacion
Bensficios 2
frabajadores
Frovisitn por
devoluciones
Provision de
inventanos por
deterioro

Pasivos por
impuestes
diferidos en
relacion a:
Ajuste de valor
residual de
activos fijos

Total impuestos
diferidos, neto

Afio 2011

Reconocido Saldos
Saldos al directamente al
CcOomienzo en el fin
del aflo  patricvania  del afio

comienzo

Afa 2012

Saldas

Saldos al Reconocido al
an los fin
resultados  del afio

(en U.S. délares)

1,425 {1.425) -
71,617 7.536 79,153
132,873 78,865 211,738
. 1,251 1,251

1,143 {3,449} (4,592

204,772 82.778 287.550

(4,502}

ien U5, ddlares)

(31,208) 47,945

8,282 220,000

32,357 33,608

4,582 -

14,003 301,553
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16.

17.

Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2012 la Compafiia no dispone del
estirdio de precios de transfersnicia reguerido por las avtoridades fributarias, en razon
de gue el plazo para su presentacion ante esias vence en s mes de junio del ano
2013. A la fecha de emision de Ios estados financieros, el ¢studic se encuentra en
proceso de ejecucion; y, la Administracion de la Compafiia considera gue los efecios
del mismo, si existieran, caresen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2011,
la Compafia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se determind que
las transaccignes con partes relacionadas por proporcionalidad de transacciones y
participacion accicnaria fueron efectuadas a precios raZonables que se aproximan a
valgras de plena comnetancia,

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones acumuladas se detallan seguidaments:

Dciembre 31, Enera 1,
2012 2011 2011
fen U.5. ddlares)
Beneficios socigles 173,878 70,454 63,232
Farticipacion a trabajadores 312,008 519,760 G492 646
Total 485 886 580 214 760.878

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabzjadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de
las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion
a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31, Enera 1,
2012 2011 2011
fen U.S. délares)
Saldos al comienzo del afic 519,760 682 646 066,586
Pagos efeciuados {519,760) {692,648) (66,580)
Provision del ano 312,008 519,780 592,646
Saldos al fin del afo 312 519,760 BO2 846

OBLIGACIONES POR BENEFIGIOS DEFINIDQS

Jubilacian patronal.- Confarme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriana,
existe la obligacian por parte det empleador de otorgar jubilacidn patronal sin penuicio
de la jubilacién que les corresponde por parte de IESS a los frabgjadores que por
veinte anos o mas hubieren grestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que

¥l



LABORATORIOS SIEGFRIED 5 A
HOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCITROS NO CONSQUIDADOSE
FOR EL ANG TERMIMADDG &t 31 DF DICISERRE BEL 2042

les corresponde en su condicion de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Provision por desahucio- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo
Ecuatorianc, &n los casas de terminacidn de la relacion labaral por desahucio solicitado
por ¢l empleadaor o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25%
del equivalents a fa Gitima remuneracion mensual por cada uno de 108 anos de sefvicio
prasiados a la misma empresa 0 empleador.

Dichas povigiones anualmente se Wevan 2 log resuliados del ejercicio y &slan

sustentadas en un estudio actuarial realizado por un profesional independients
debidamente calificado por la autoridad competente.

U resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seqguidamente;

Chiciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 275,308 362,382 327,643
Provisién por desahugio 85,587 26.941 22,758
Total 360,895 289,333 350,401

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidas se
detallan seguidamente:

Afig 2012
. Provisidn
Jubilacién sor
Patronal Desahucio Tatal

{en U.5. délares)

Saldos al micic del afo 362,302 26,94 359,333
Ajustes (292,154} - {292.154)
Transferencia de empleados 185,760 25,576 211,336
Costo del pericdo corriente 1,103 15,069 16,172
Costo finangiers 14,127 3,665 17.812
Pérdida {ganancia) Ackuarial 4 O30 14316 18 3596
Saldos al fin del afio 275,308 85,587 360,885
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Abo 2011
o Provisitn
Jubilacién por
Patronal Desahucio Total
fen .3, délares)
Saldos al inicio del afio 327,642 22,759 350,41
Ajuste - 26 26
Costos del periodo corriente 51,132 5.295 55 427
Costo financieno {16.382) f1.132) (17,521}
Saldos al fin del afio 362 397 26,941 359,333

Los calculos actuariales del valor presente de |a obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueran realizados &l 31 de diciembre de 2012 v 2011 v el 1 de
enero del 2011 por un actuario independiente. £l valor presente de las obligaciones por
concepto de heneficios definides v los costos del servicio actual y el costo de! servicio
anterior fueran calocuiados uwilizando el matodo de la unidad de erédito proyeciada. Bajo
esie método los beneficios definidos deben ser atribuidos al pericdo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio 2 cada aho de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan
gl valar de dinero a traveés del tiempo, el incremento salanial y las probabilidades de
pago de estas beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsiios de los caloculos actuariales son
lag siguientes:

2012 2011

0_.'#4;.
Tazaish de descuanto TO0 7.0
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERGS

Fn el curso normal de sus operaciones, la Compafia estd expuesta a diversos riesgos
refacionados con los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de tasa de interés, de
liguidez, de capital, entre otros.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafiia permiten identificar y
analizar los riesgos, detaminan sy magnitud, proponen controles y medidas
adecuados, y su aplicacidn de manera eferctiva.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son
resumidas a continuacion,
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Riesgo de tasa de intarés

La exposicion de la Compania al riesgo de cambios en las tasas de interés del
mercade asta principalmente relacionada con las obligaciones de la Compafiia de
deuda de largo plazo con tasas fijas de interés.

Riesgo de crédito

Se presenta cuando existe una alta probabilidad de que 'os cdhieries no cumplan con
sus obligaciones contractuales.

La Compania sclamente comercializz con terceros reconocidos ¢on buen crédito, Es la
politica de la Compania que todos los clientes que desean comercializar con crédito
sean sujetos a procedimientos de verificacion de crédifo. Ademas, los saldos por
cobrar son monitoreados permanentemente con el resultado que |3 exposicion de [a
Compania a deudas incobrables no es significativa.

Las principales transaccionas que realiza la compaiiia son ¢con la empresa Leterago del
Ecuador 5.4 {98%), por lo tanto el rieago de crédito esta concentrado en dicho cliente;
sin embargo, el mismao cancela sus obligaciones oportunaments.

Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacidn
de liquidez recurrente. Esta hemamienta considera el vencimiento de los astivos
financieros (Ej. Cuentas por cobrar, oiros activos financieros) v los flujos de efectivo
proyeciados operacionales.

El objetive de la Compafia @5 mantener un balance ertre la continuidad de
financiamiento y flexibilidgad a través del uso de préstamos bancarios. Monitorea
continuamente |os flujos efectives proyectados y reales y conciliande los perfiles de
vencimiento de los actives y pasivos financieras,

Riesgo de fipo de cambia
El rigsgo da tipo de cambio a5 &l nesgo de que el valar razonable o fluios de caja
futuros de un instrumento financiero fluctien debido 2 cambios en los tipos de cambio.

La Compafiia realiza sus operaciones en ddlares de los Estados Unidos de
tHorteamerica y en EURGS.

Riesgo de gestian de capital

La Companfa administra Jd& mansra activa una base de capital para cubrir ios riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacidn del capital de la Compafia es
monitoreada usando los ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad
de la Compania para continuar operando de maneara quea continie brindando retornos a
los accionistas vy beneficios a los otros padicipantes: y, mantener una fuerie base de
capital para apoyar el desarrolle de sus actividadas,

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, no han existido cambics en las actividades vy
paliticas de manejo de capital en ta Compafia.
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A continuacién se presentan |as categorias instrumentos financieros manianidos por 1a

Compariia:

2012 2011

fen .S, ddlares)

Activos financieros al cogto amorizado!

Efectivo y bancos {Nota 4) 174 2238 531,087
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cabrar {Nota 5) 10,436,572 5,063,713
Otros activos financieros (Nota 6) 99,251 5062174
Otros activos corrientes 44 350 5500
Tatal 10.754.409 _10,662.474
Pasivos financiercs al costo amortizade:
Obligaciones financieras {Nota 13) 24 875472 21,002 958
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 14) 9,821,495 7,873,663
Total 34,696,967 _ 28.966.621
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 el capital social es de USD 918,864 que corresponden a

novecientas dieciochg mil ochocientas sesenta y cuatio acciones de valor
unitario de USD 1.

nominal

Utilidad por accion.- Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 un defalle de las ganancias

por accion es | siguianta:

2012 2011
{en U.5. dilares)

Utilidad del periodo 1,281,525 2615187
Promedic ponderade de nimers de

acciones 918,364 918,864
Utilidad basica por accion 1,37 2,85
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Lag ulilidades por accién han sido calculadas dividiende el resultade del periodo
atribuible, par el nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacidn
durante el gjercicio,

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiias establece gque por lg menos el 10% de la utilidad neta del
ajercicio sea apropiade como reserva legal hasta gue ésta alcance como minime el
50% del capital social en las compafiias andnimas. Esta reserva puede ser parcial o
totalmente capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, perc no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, excepio en caso de liquidacion de la Compaiiia.

RESULTADOS ACUMULADOS.- Un resumen de las ulilidades retenidas es como

sigue:
Diciembre 31, Erera 1,
2012 2011 2011
fen U.S. ddlaras)

Resultades acumulados 2,615,147 3,430,196 308 766
Resuitados acumulados provenientes de
la
adopcion por primera vez de lag NIF
{Nota 3) {725 468) (725,468) {725 468)
Transferencia reserva legal {251,650) (306 141) {29982}
Pago de dividendos - {3,124,055) -
Utilidad del gjercicio 1,261.525 2815197 3,061,413
Total 2.898.604 1.888.729 2,704 725

Las siguientes partidas surgen de 1a aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos de reservas de gjercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias

constituyen subcuentas de tos Resultados Acumulados y podran ser ulilizados de la
siguisnte forma:

- Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las
Narmas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.- Los resultados de la
gdopcién por primera vez de 13s normas internacionales de informacion financiera
MIIF, se registran en e! patimonio esn el rgbro "Resuliades  acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIF, separado de los
resultados acumulados ordinarios y su saldo acreedor no podid ser distribuido entre
los accionistas; solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas v las del diimo ejercicio econdimico concluido, si las hubieren,
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto =n &l caso de liquidacidn de la compafia,
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INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es COMmo sigue;

Ingresos provenientes de la venta de bienas

Ingresos provenientes de |a prestacién de servicios

Intereses ganados
Ingresos vanos

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos v gastos operatives al 31 de diciembre se resumen:

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gasto de administracién
Tedad

2012 2011
(en U.5. délares)
26115142 18,964,963
2,000,000 129,000
178,347 227315
1,035 863 566 4849
_ 20377852 _19.887.787
2012 2011

(en U.S. dolares)

El detalle de costos v gastos por su naturaleza es &l siguiente:

Costo de vontas

Gastos por beneficios a los empleados (1)
Honorarios y servicios consultorta {asesoria)
DepreciacionesiAmaortizaciones

Deterioro de inventarios

Delerioro cuentas por cobrar

Seguios y reaseguros

Arrendamientos operativos (2)

Promocion v publicidad

Gastos de viaje

KMantenimiento {limpisza} v reparaciones
Servicios basicos

Impuestos (tasas y contribucionas)

12,555,232 7,373,383
10,778,411 5,628,409
2713789 2,534 265
_ 26047 422 15,446 057
2012 2011
{an U. 3. ddlares}
12,555,232 7.373.383
4614410 2,447 532
156,541 130,081
197,002 127,521
341,573 77 887
38 347
236,325 124,307
73,424 60,106
5,436,292 3,213,434
512,379 321,588
202,948 291,238
136,983 60,189
4097 294 661,430
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Sernvicios a ferceros 453 489 314,827
Suministros de oficing 450 287 76 857
Otros gastos 153,215 135,330
Total 26,@4?,4£ 15,446,057

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADCS.- El siguisnie 65 un datalle de
los gastos por beneficios a empleados:

2012 2011
{en U.S. ddlares)

Sueldos y salariog 1.636,875 758,359
Comistones y bonificaciones {incentivos) 1,360,782 394,873
Beneficios sociales (décimg tercero, décimo cuario,

fondos de reserva, segures de vida, etc.) T53 867 346,651
Capacitacion 180,161 218,502
Participacion trabajadores 312,008 519.780
Aporte al |IESS 3055 534 144 g
Beneficios definidos {jubilacién patronal y desahucia) 5183 34 T47
Total 4,614,410 2,447,532

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, el personal total de la Compaiia alcanza 166 y
164 empleadaos respectivamente.

{2} ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
Contratos de arrendamientos

- El 3 de febrero de 2012 Laboratorios Siegfried $.A. suscribid un contrate de
arfiende con el sefior Fernandg Paz y Mific por un inmueble ubicado en
Cumbaya - Quita, destinado al alojamiento de funcionarnios de la compaiia. El
plazo es de dos afos, es decir esta vigenie hasta sl 3 de febrero de 2014,
Canocn mensual de arrendamienta: USD 4,000 mas VA,

- El 22 da junio de 2011, la compania Laboratorios Siegfried 5.A. en calidad de
Arrendataria y la Senora Rita Merchan Luco en calidad de Arrendadora,
suscribieron un contrato de arrendamienio del local No. 2, ubicado en la Av.
Primero de Mayo, en la ciudad de Cuenca. Mediante compraventa Elias
Mauricic Antuash Wachapa adquirid eb inmueble objete de arriendo a la Sra.
Merchan, siendo éste en adelante el propistario del inmueble, y como tal asumic
desde el 22 de enero de 2012 la calidad de Arrendador del local. El plazo de
vigencia del contrato vencid a febrero de 2013, tras notificacidn del Sr. Antuash,

solicitando fa cancelacion del contrato. Canon mensual de anendamienta: USD
FO0,
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- El 25 de abril de 2011 Laboratorios Siegfried S.A. suscribid un contrato de
amiendo con la Sra. Marie! Gabriela de Manzo por un inmueble ubicado en la Av,
Partugal y Av. 6 de Qiciembre en i3 ciudad de Quits, destinade al alojamiento de
funcicnarios de la compafia. La vigencia det Convenit s hasta el 1 de mayo de
2013, actuaimente 1a notificacién de NC rencvacion ya fue presentada. Canon
mensual de amendamiento: USD 900,

- Contraty de Arriendo de un departamento ubicado en el Edificio Sandalo, de la
Urbanizacidn Sta. Lucia Aita, Parroquia Cumbayd CGantén Quite, suscrite el 15
de noviembre del 2011 con un canon de arriendo de USD 1,897 v vigente hasta
gl 15 de noviembre deal 2012,

22. GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre s come sigue:

2012 2011
fen W5, délares)

Intereses 1,470,036 1,078,126
Costo financiero 17,812 -
Otros financieros 10 375 -
Total 1,498 2593 1,078,128

23. OTRAS PERDIDAS Y GANANCIAS

Un detalle de otras ganancias y pérdidas es como sigue:

2012 2011
fen U.5. dolares)

FPérdida / utilidad en venta de activos y otal {14,164} 8,250

24. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compafiia, sus accionistas y sus companias relacignadas,

forman parte de las transacciones habituales de la Compania en cuanto su objeto v
condiciones.

(a) Accionistas

Los accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2012 se detallan
seguidamente:;
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Nombre de accionista

Laboratorios Siegfried S AS
{Colombia)

acchiavello Edeardo Arturo

{Argentina)
Total

Valor %
Miamero de usD Participacio
acciones n
918,863 018,863 99,99
—r 1 - -
918,864 218,864 __100.00

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compafiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012, los saldos y trapsacciones con accionistas y
compafiias relacionadas s¢ formaban de la siguiente manera;

Vantas
Laboraforios Siegfried S.AS.

Interphanm del Ecuador S.A.

Créditos recibidos
Interpharn del Ecuador S.A.

Laboratorios Siegfried S A S.
Rosmmers SAICF

Créditos otorgados
Interpharm del Ecuador S_A.

Intereses ganados
Interpharm del Ecuador S.A.

Servicios Administrativos
{Ingreso)
Laboratorios Metlenpharma del
Ecuador S A,
Interpharm del Ecuador S.A.

Compras
Laboratorios Siegfried SAS
Interpharm det Ecuador 5.4,
Laboratorios Metlenpharma del
Ecuadar S A

Canfirniia....

Naturaleza

Capital
Capital
Capital

Capital
Control

Capital

Capital

Capital
Capital

Capital
Canital

Capital

Origen

Exterior
Local

Local

Exierior
Exisrior

Local

Local

Local
Local

Exterior
Local

Local

2012 2011
fen U.5. délares)
105,108 150,132

9,118 -
700,000 i
7,000,000 -
3684000 18,434,000
- 6,340,000

178 847 226,709

- .000
2.,0000600 120,000
3,433,390 21,852
2,154 523 -
461,349 38 407
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_____ Continuacion

Reembolso de gastos
(Reembolsante)
interpharm del Ecuador S A,

Capital Lacal
L.uciano Boccardo Administracion  Local
Horararios
Lugiano Boccardo Adminigtracion  Local
Otros ingresos
Luciana Boccardo Administracidn  Local
Intereses pagados
Roemmers SAICF Contral Exterior
Laboratorios Siggfried 3.A.S Capital Exterior
Interpharm del Ecuador S A, Capital Local
Cuentas por cobrar
Laboratorios Sienfried 5 A5 Capital Exterior
Interpharm del Ecuador 3 A Capital Local
Laboraiorias Metlenpharma del
Ecuadar S.A Capital Local
Dtros activos financieros (Nota
&)
Interpharm del Ecuador S5.A Capital Local
Otras cuentas por cobrar (Nota
2}
Interpharm del Ecuador S.A. Capital Local
Laboratorios Metienphamma del
Ecuador 5.A. Capital Local
Inversiones en subsidiaria
{Nata 11)
Interpham del Ecuador 5.4, Capital Local
Laboraionios Metenphamna del
Ecuador 5 A, Capital Local
Obligaciones financieras {Nota
13)
Laboratorios Siegfried S.A. S, Capital Exterior
Roemmers SAICF Controi Exterior
Cuentas por pagar (Nota 14}
Laboratorios Siegfried S A S. Capital Exterior
lnterpharm del Ecuador Capital l.ocal
Laboratorios Metlenpharma del Capital Local

Ecuador S.A.

126,113

G726

7,123 8.870
49,087 49,067
13,805 -
1,107,302 769,160
22,802 97.448
614 -
103,740 21,710
66 134,453

19,333 11,740
99,251 _ 5,062,174
1,057,765 566
2,481 :
6,593,340 6,593,340
20 20

7,017 558 -
13,624,484 19,018,580
182,278 3,533

- 208

498 798 41,248
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Otras cuentas por pagar (Nota

14)

interphanm del Ecuador S A

{c)

(d}

(e}

Capital

Local

171.870

9027

Saldos y transacciones significativas

Al 31 de diciembre, los saldos v transacciones significativas se formaban de la

gsiguiente manera:

Ventas
Leterago del Ecuador 5.A.

Reembolso de gastos
(Reembolsante}
Leterago del Ecuador 5.4

Gastos servicios
Leterago del Ecuador 5.A.

Activo

Cuentas por cebhrar

Leterago del Ecuador S A

Pasivo
Cuentas par pagar;

Letarago del Tovadoy SA.

Administracién y alta direccion

2012 2011
Origen {en U.3, ddlares)
Lacal 25,718 924 19.014,802
Local 11,411 4 587
Locaf 137,463 71,105
Local 2.018 032 4. 797 416
Local L1685 b BO5

—

Los miembros de la alta Adminisiracion y demgs personas que asurnen |a gestion
de LABORATORIOS SIEGFRIED 3.A., incluyendo 3 la gerencia general, asi
como 10$ accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre
del 2012 v 2011 y al 1 de enero del 2011 en fransaccicnes no habituales yo

relevanties.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Duranig los afios 2012 y 2011, |os importes reconncidos como gastos de gestion
de personal clave, se forman como siguen:
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2012 2011
fen U.S délares)

Beneficios a corto plazo y total 49,067 49 087

REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se publicod en el Suplemento al Registro Oficial Na. 423 la
“Ley Organica de Salud”, la cual derogd expresamente el Cadigo de Salud, expadideo
mediante Decreto Ejecutive No, 185, publicado en el Registro Oficial No. 158 del 8 de
fetwero de 1971, asi como, los articules 8, 8, 10, 11, vy el Capitule VIl de 12 Ley de
Produccion, Importacion, Comercializacion y Expendic de Medicamentos Genéricos de
Use Humano, publicada en el Registro Oficial No. 59 del 17 de abril del 2000, La “Ley
Organica de Salud" establece que corresponde g la autoridad sanitaria nacional
{Ministerio de Salud Puoblica) la fijacion, revision y conirol de precios de los
medicameantos de uso ¥ consume humano a través del Consejo Nacional de Fijacion y
Revisiaon de Precios de Medicamentos de Uso Humano. Oe acuerdo a esta disposicidn,

los precios de los medicamentos de uso y de consuma humang se encueniran
regulados.

COMPROMISOS
Contratos de distribucién de productos

LETERAGO DEL ECUADOR S.A.

El 1 de agostc de 2012, LABCRATORIOS SIEGFRIED S5.A. v LETERAGO DEL
ECUADOR 5.A. suscribieron un Acuerdo de distribecion exclusiva de producios en
trase al cual LETERAGOD se encargaria de la comercializaciin v wenia de todes los
producins de SIEGFRIED en el Ecuador, incorporandc ademas un convenio de
almacenamiento del stock de SIEGFRIED. La vigencia del contrato es al 30 de mayo
de 2014, plazo que podra renovarse automaticamente por 4 afios adicionales.

CANTABRIA

El @ de marzo de 2006, la Compania y CANTABRIA S.A., sociedad espanola,
suscribierpn un contrato de comercializacidn v distribucion de los productos de
CANTABRIA para toda al teritona gacional, sienda estos principalmente cosmeticos vy
fotoproteciores.

El contrate tiene una vigencia de 5 afios, renovables por periodos de 3 ahos, E
documento vence el praximo 2 de marzo de 2014,

Contratos de Estadisticas

IMS/DATANDINA ECUADOR S A
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E! 1 de abril de 2012, SIEGFRIED & IMS/DATANDINA ECUADOR S A, suseribieron
contratos de prestacion de informacidn sobre el mercado farmacéutico dividido en los
siguientes rangos y tpos:

« 55 EBRICKS (Informacion Producia), precio para el 2012: USD 16,250,

« S5 TERRITORIAL CT SIEGFRIED, precio 2012: USD 13,900,

s«  DDD ECUADGR, precio 2012: USD 81,409,

«  ODRD PLUS WORKSTATION, precio 2012 USD 15,126.

= PERFORMANS, precio 2012: USD 3,583,

« PR FLUS WORKSTATION, precio 2012 USD 12,830

« PME ECUADOCR, precie: USD 13 468,

» SEGMENTATION & TARGETING, precio; USD 13,900

A todos los valoras debe agregarse el 12% de VAL

Ef servicio esta vigente por 3 afios, cada uno con un rubro distinto conforme acuerdo.

PHARMA MARKET LTDA.

El 7 de febrero de 2012, se suscribid con PHARMA MARKET un contrato para la
suseripcion a publicaciones técnico estadisticas, regionales.

El plazo estipulado fue de un afio.

Contratos con Fabricantes

TECNANDINA

El 1 de enero de 2006 se suscribio con TECHNANDINA un contrate de fabricacion de
diversos productos de titularidad de SIEGFRIED.

El contrato tiene vigencia de un aiio, renovable automaticamente por un afio adicional.

CANTABRIA

El 2 de enera de 2008, se suscribid con CANTABRIA un contrato de fabricacian para el
products HELIOCARE, por un periede de 5 anog, repovable autcmaticamenie por un
afo adicional, Plazo: 2 de enero de 2014,

GENA

El & de abril de 2011, s& suscribid con GENA un contrato de fabricacian de diversos
producios de tfiularidad de SIEGFRIED.

Plazo a dos ahos, renovables automaticamente. Vigente al 6 de abril de 2015.

FARMACID

El 24 de abril de 20068, ge suscribid con FARMAGCID un contraie de fabricacion de
diversons praductos de titularidad de SIEGFRIED.

El plaza es de un afig, renovable automaticamente por el mismo periodo.
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NOTAS A LOS ESTADDS BINANCIEROS NO CONEDUDADOE

BOR Pr ARG TERMBADD &1 31 0 DiDIEMSRE DEL 2042

INDUSTRIAS SEYVOR

El 1 de julio de 2010, se suscribio con INSTRIAS SEYVOR, sociedad colombiana, un
contrato de fabricacian de diversos productos de titularidad de SIEGFRIED.

El plazo &3 de un afo, renovable avtomaticamente por el mismo perioda.

QUALIPHARMA LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.

El 21 de mayo de 2012 se suscribio con QUALIPHARMA un contrato de fabricacion del
producto INTIMEN.,

El plazo vence el 21 de mayo de 2015

LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.5.

Et 7 de diciembre de 2012, se suscribic con LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.5,
sociedad colombiana un contrate de fabricacién de diversos productos de titularidad de
LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.

El plazo es indefinido. Pasados f0s primeros dos afios, podra sclicitarse la suspension
de sus =fectos, previa comunicacién escrita 12 meses antes de ser efectiva la
cancelacitin.

Contratos de Mutuo

LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.5. — ROEMMERS SAICF

El 1 de noviembre de 2012, se suscribid con LABORATORIOCS SIEGFRIED SAS vy
ROEMMERS SAICF, un confrato de Subrogacion, Cesidn y Movacion en base al cual
la deuda que LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A mantenia por ROEMMERS SANCE
fue asumida parciaimente por LABORATORIOS SIEGFRIED SAS.

En base a dicho acuerdo LABORATORIOS SIEGFRIED SAS se convirtid en acreedor
de LABORATORIOS SIEGFRIED S A. (Ecuador) en un valar total de USD 7,000,000
mas intereses.

Contratos varios

CENTRO DE CONTACTO C3 CIA. LTDA.

El 7 de mayo de 2012 se suscribid con CENTRO DE CONTACTO C3, un convenio de
prestacion de servicios de call center por el plazo de un ario.

El valor mensual del servicio s estipuld en USD 2,780,

S0OFT SERVICE PLUS 5.C.C.

El 1 de septiembre de 2012 se contratd con SOFT SERVICE PLUS la adquisicidn la
licencia de uso de software para el manejo de datos en el area de Recursos Humanos.
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El costo de |a licencia fus de USD 16,000.

CONVENIOS DE SUSTITUCION DE OBLIGACIONES LABORALES
LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. E INTERPHARM DEL ECUADOCR 5.A.

Laboratorins Siegfried S.A. e Interpharm del Ecuador $.A. forman parie de un mismo
grupo empresarial cuya actividad principal es |la comercializacion de producios
farmacéuticos y cosméticos. Interpharm de! Ecuador 5.A. mantuvo en su ndmina de
personal @ cincuenta y ocho (58) empleados al momento de la adquisicidn de esta por
parie de Laboratorios Siegfried S. A Por motivos de interes comercial y administrativo
an atencion a los interases cornunes de las companias v de conformidad con las leyes
taborales, con fecha 30 de diciembre del 2011 se suscribe ¢l Convenio de Susiitucian
de Obligaciones Laborales mediante el cual Laboratorios Stegfried 5.4, gsume |a
responsabilidad patronal que tenia interpharm de! Ecuador con todos los empleados
con cada uno de los cuales se suschnibio un adéndum de acepiacién a las nuevas
condiciones laborates. Tras la suscripcion de dicho convenio Laboratorios Siegfried
5.A asume el pago de todas las remuneraciones pendientes, reconacimiento de
vacacicnes, pago de obligaciones anie el |IESS, incluyendo el pago de fondos de
reserva y cualquier otro derecho u obligacién derivado de su calidad de Empleador, en
todos los casos asumiendo ¥ respefando la antipiedat de los empleatos oon
Inierpharm de! Ecuador 5. A, hasta la actualidad.

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. Y LABORATORIOS METLENPHARMA
ECUADDOR 5.A

Laboratorios Siegfried S.A. y Laboratorios Metienpharma Ecuador S AL farman parte
de un mismo grupo empresarial cuya actividad principal es la comercializacion de
productos farmacéuticos y cosmeticos, Por motives de  interés  comercial y
adminisirativo en atencidn a las intereses comunes de fas compaiiias v de conformidad
con las leyes laborales, con fecha 30 de diciembre del 2011 se suscribe &l Convenio de
Sustitucién de QObligaciones Laborales mediante el cual Laboratorios Siegfried S.A.
asume |a responsabilidad patronal que tenig Laboratorios Metlenpharma Ecuador SA.
con todes los cinco empteados qua mantenia en su ndmina de personal a la fecha de
suscripoian de esle convenio, con cada uno de los cuales se suscribid un adéndum de
aceptacion a las nuevas condicionss laborales. Tras la suscripcion de dicho convenio
Laboratorios Siegfried S A asume el page de todas las remuneracionss pendientes,
reconocimiento de vacaciones, pago de obligaciones ante el IESS, incluyendas el pago
de fondos de reserva y cualguier otro derecho u obligacion derivade de su calidad de
Empleador, en todos los casos asumiendo y respetando la antigledad de los
empleados con Laboratorios Metlenpharma Ecuador 3 A, hasta |a actualidad.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros {ne consclidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del
2012 han sido emitidos por la Gerencia de la Compania &l 25 marzo del 2013 v seran
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presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de a
Gerencia, los estades financieros (no consolidados) seran aprobados por la Junta

General de Accionistas sin modificaciones.

o

Sr Lufiano Bgocardo
/x Getlepfe Geheral

Sra. Patriria Silva
Contadora General
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LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INFORMACION GENERAL

Laboratorios Siegfried S.A. es una compafnia de nacionalidad ecuatoriana; se
constituyé en la ciudad de Quito el 26 de junio del 2003 bajo el nombre de Mediscience
S.A., cambiando su nombre a Laboratorios Siegfried S.A. el 7 de septiembre del 2009.

Las principales actividades de Laboratorios Siegfried S.A. y subsidiaria se relacionan
con la elaboracion, produccién, manufactura, industrializacién, importacion,
exportacion y comercializacion de materias primas, productos o articulos vinculados
con la medicina, la industria quimica, farmacéutica, de perfumeria y cosmética; asi
como la distribucién, venta, licitacién, de los mismos en el Ecuador.

Las politicas contables que utiliza la subsidiaria son consistentes con las que aplica
Laboratorios Siegfried S.A. en la preparacidén de sus estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad
de la administracion de la Compania.

En los estados financieros consolidados, se incluye a la subsidiaria Interpharm del
Ecuador S.A. de quien es propietaria 99.992 % de su capital social.

La inflacién registrada del 4% por la variacion en los indices de precios al consumidor,
afecta la comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados
financieros adjuntos por el afo que termind el 31 de diciembre del 2012. Por esta
razén, dichos estados financieros deben ser leidos considerando esta circunstancia,
principalmente si se los analiza comparativamente.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros de la Compania son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han
aplicado en forma consistente para los afos presentados.

2.1. BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacion.- Los estados financieros consolidados de
Laboratorios Siegfried S.A. y subsidiaria correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre de 2012 corresponden al primer paquete completo de estados financieros
que la Compafia ha preparado aplicando Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y surgen de los registros
contables de la Compafia y subsidiaria que son presentados en la moneda funcional
en el Ecuador (dolar estadounidense). Los estados financieros han sido preparados
sobre la base del costo y en determinados casos al valor razonable segun las politicas
contables aplicadas.

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros consolidados presentados por la
Compania al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacién financiera de apertura
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al 1 de enero del 2011, han sido preparados especialmente para ser utilizados por la
administracion de la Compania como parte del proceso de conversién a NIIF. Para el
ano terminado el 31 de diciembre del 2012 los estados financieros consolidados a esta
fecha han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) en todos sus aspectos significativos.

Los estados financieros de Laboratorios Siegfried S.A. al 31 de diciembre del 2011 y
2010 aprobados para su emision por la Administracion de la Compafia, con fechas 12
de marzo del 2012 y 15 de abril del 2011, respectivamente, fueron preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (PCGA
anteriores), de acuerdo a lo establecido en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera. Los PCGA anteriores difieren en
ciertos aspectos de las NIIF.

La NIIF 1 requiere que una entidad, al preparar los estados financieros de apertura que
sirvan como punto de partida para su contabilidad segun las NIIF, cumplan con cada
una de las NIIF vigentes al final del primer periodo sobre el que se informa, por esta
razon se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros consolidados las cuales han sido aplicadas de manera
uniforme a todos los estados financieros presentados.

Bases de consolidacion.- Los estados financieros consolidados incluyen los estados
financieros de la Compania y subsidiaria. Todas las transacciones, saldos, ingresos y
gastos intergrupales se eliminan en la consolidacion.

Subsidiaria.- Es aquella entidad sobre la que Laboratorios Siegfried S.A. tiene el poder
para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de recibir beneficios de sus
actividades.

2.2. ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de estimaciones
en la aplicaciéon de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones contables resultantes, por definicibn, muy pocas veces seran iguales a
los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacion y criterio para su
reconocimiento.

Estimados y supuestos

Los principales supuestos en relacién con hechos futuros y otras fuentes de las
estimaciones propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por
su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los
estados financieros del proximo afno, se presentan a continuacion:
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Deterioro de propiedad, muebles y equipo.- La Compania y subsidiaria estiman que
no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos que componen la
propiedad, muebles y equipo a la fecha de los estados financieros. Sobre una base
anual, y cuando se detecta la existencia de algun indicio de deterioro, la Compania y
subsidiaria efectia las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para
determinar el importe recuperable de los activos.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido
han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su
realizacion a través de su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de la
tendencia histérica de los resultados de la Compafia y subsidiaria.

Vida util y valor residual de activos.- La Compania y subsidiaria revisan la vida Util
estimada y el valor residual de los activos de forma anual considerando que estos
importes no son definitivos y unicamente representan el patrén esperado de uso de los
activos en el tiempo. Durante el ejercicio, el valor residual de los vehiculos se ajust6
disminuyendo el importe del gasto depreciacién. La gerencia estima que el impacto de
esta disminucién no es significativo en los resultados del ejercicio presente y futuros
asumiendo que el valor residual ajustado se mantuviera hasta el final.

2.3. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en
caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, facilmente convertibles al
efectivo y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacién.

2.4. INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de
realizacion (VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos
los costos necesarios para su venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién que
implica los costos de importacién capitalizables hasta la fecha de presentacién del
estado de situacion financiera.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio
ponderado de adquisicion.

Los inventarios incluyen una estimacion para reconocer pérdidas por obsolescencia
(caducidad, rotacién, medicion), la cual es determinada en funcién de un analisis de la
posibilidad real de su venta y registrada en los resultados del ejercicio.



LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de
la venta, expresado en dblares americanos al cierre del ejercicio.

2.,5. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, muebles, y equipo a aquellos activos
gue se encuentran para su uso en la administracion, produccién, prestacion del servicio
0 para arrendar a terceros y su vida Util sea superior a un afo. En cuanto a la politica
monetaria, la Compania y subsidiaria evaluardn un monto razonable para los activos
adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa y expectativa de
uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, muebles y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, muebles y equipo comprenderan los desembolsos realizados
por concepto de la adquisicién, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird
todos los costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser
utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, muebles y equipo, se debera considerar
los costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos
directamente relacionados a la construccion del bien.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicibn o construcciébn de activos
calificados, asi como los costos que representen las obligaciones por
desmantelamiento y reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de la propiedad, muebles y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
gue se producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, muebles y equipo
requiere ser reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados
y se reconoce como activo el nuevo componente de propiedad, muebles y equipo.

Método de depreciacion, vidas utiles y valor residual.- El costo de propiedades,
muebles y equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la
vida util, el valor residual y el método de depreciacion para un bien no son definitivos,
debiéndoselos tomar Unicamente como guia de un promedio normal y razonable de la
utilizacion de los bienes, por lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre el
que se informa, reconociendo cualquier cambio en su importe como una estimacion
contable.
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Las vidas utiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente
detalle:

Grupo de activos Vida util
(en ainos)
Edificios 20 - 50
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Instalaciones 5
Maquinaria 10

Baja de propiedad, muebles y equipo.- La propiedad, muebles y equipo puede darse
de baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafo irreparable,
sustitucion por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada
en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades, muebles y equipo equivale
a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificaran
como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Laboratorios Siegfried S.A. y subsidiaria evaltdan
los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.6. ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se
reconocen inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos
intangibles se miden al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulado. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida util estimada del intangible.

La vida util de los intangibles amortizables de adquisicién separada se definira en
funcién a su expectativa de uso o de acuerdo al contrato que otorga el derecho de uso
del activo. De manera general, la amortizacion de los activos intangibles se encuentra
de acuerdo al siguiente detalle:
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Vida util
Grupo de activos (en ahos)
Software 3

La amortizacion del activo intangible es reconocida a lo largo de su vida util como un
gasto y su distribucién sistematica se basa en la linea recta.

La vida util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de
cada afno, siendo reconocido el efecto de cualquier cambio como una estimacion
contable.

El valor residual de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un
mercado activo donde comercializarlos o exista un compromiso en firma de adquirir el
intangible al término de su uso por parte de la Compafia y subsidiaria.

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro
tipo no excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso
(derechos de llave, marcas y patentes) son sometidos a una comprobacién de
deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de que podria haberse
deteriorado su valor.

2.7. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Subsidiarias.- Son aquellas entidades sobre las que Laboratorios Siegfried S.A. tiene
el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de recibir beneficios
de sus actividades.

Las inversiones en companias subsidiarias se contabilizan en el estado de situacion
financiera al costo, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones
individuales. Las pérdidas de una subsidiaria en exceso respecto a la participacion de
la Compania se reconocen siempre y cuando La Compania haya contraido alguna
obligacién legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la misma.

Los resultados de las subsidiarias o adquiridas durante el afio se incluyen en el estado
consolidado de resultado integral.

28. IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la
renta corriente como los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el
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ejercicio actual y ejercicios anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o
pagar a las autoridades tributarias.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad imponible
registrada durante el afo. La utilidad imponible difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta afio 2011 y sucesivos.- De conformidad con el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros
aspectos tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, a partir del afio 2011:

Tarifa Ano
24% 2011
23% 2012
22% 2013

Impuestos diferidos.- Los impuestos diferidos son calculados usando el método del
pasivo basado en el balance general. Los impuestos diferidos se calculan sobre las
diferencias temporarias (imponibles o deducibles) existentes a la fecha del balance que
nacen de la comparacién entre la base tributaria de activos y pasivos y sus valores en
libros para propésitos del reporte financiero. Los activos por impuestos diferidos son
reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a
compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes
con la utilidad imponible contra las cuales las diferencias temporarias deducibles
pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros.

2.9. PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Laboratorios Siegfried S.A. y subsidiaria
tienen una obligacidén presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado, puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion y es
altamente probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacién que
represente el monto necesario para cancelar la obligacién al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento
de su cancelacion.
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Devoluciones.- Las provisiones por devoluciones derivado de la venta de bienes son
medidas de acuerdo a la mejor estimacion de los desembolsos que la Comparia y
subsidiaria incurriran para cancelar la obligacion. Estas provisiones son reconocidas a
la fecha de la venta de los productos correspondientes contra los ingresos ordinarios y
como contrapartida el pasivo provision por devoluciones.

2.10. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: El importe de las obligaciones por beneficios
definidos (jubilacién patronal y desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).
Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las
hipétesis actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los
resultados del afo.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados
del ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios,
en cuyas circunstancias se realizarda el pago contra la provisién constituida para el
efecto.

Participacion a trabajadores.- La Compafia y subsidiaria reconocen un pasivo y un
gasto producto de la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Comparia
en cada afio. El importe de este beneficio se calcula directamente de la utilidad
contable antes de impuestos en apego a la normativa del Codigo de Trabajo y
disposiciones complementarias. El porcentaje para el calculo equivale al 15% de la
utilidad contable.

Vacaciones (ausencias remuneradas).- La Compafia y subsidiaria registran un
pasivo y un gasto para reconocer la provisién de las vacaciones de sus trabajadores
considerando el tiempo de la prestacién de su servicio al final del periodo. Este
beneficio se liquida contra la provisién constituida para el efecto al momento en que el
trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

2.11. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y
ventajas derivados de la utilizacién del bien objeto del arrendamiento. El importe del
arrendamiento se pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma
lineal por el periodo estipulado en el acuerdo.

2.12. INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que Laboratorios Siegfried S.A. y subsidiaria puedan otorgar.
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Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de
bienes son reconocidos por la Compania y subsidiaria cuando la entidad ha transferido
al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes, esto implica que la entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien.
Adicionalmente, se espera obtener beneficios econémicos de la transaccion y el
importe de estos beneficios, asi como el de los costos incurridos en la transaccion, se
puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacién del
servicio se reconocen en base a su grado de realizacion en funcién a lo cual los
ingresos de actividades ordinarias se reconocen en los periodos contables en los que
tiene lugar la prestacion del servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en
la medida en que se espere obtener beneficios econémicos y el grado de realizacién
de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido de
forma fiable.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
intereses son devengados en funcidon del monto invertido o que esta pendiente de pago
y de la tasa de interés efectiva.

2.13. COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos en funcion de su devengamiento. En general
este costo no difiere sustancialmente del valor razonable.

2.14. COMPENSACIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentaciéon sea el
reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos con origen en
transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la Compaiia y subsidiaria tienen la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

2.15. ACTIVOS FINANCIEROS

La Compania y subsidiaria reconocen sus activos financieros inicialmente al valor
razonable mas los costos directamente atribuibles a la transaccién, excepto los activos
financieros valuados al valor razonable con cambios en resultados en los que no se
consideran tales costos. Las compras o ventas de activos financieros son reconocidas
por la Compafiia y subsidiaria en las fechas en que realiza cada transaccion, siendo la
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fecha de contratacion, la fecha en la que la Compania y subsidiaria se comprometen a
comprar o vender un activo financiero.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados
gue no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, los
documentos y cuentas por cobrar son registrados por la Compania al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una estimacion por deterioro.
Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los documentos vy
cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi como a través del proceso de
amortizacion. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 75 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado- El valor en libros del activo
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de estimacién. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados
se convierte en créditos contra la estimacién. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de estimacion se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la
Compania y subsidiaria cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo financiero desapropiandose
de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del mismo; o cuando reteniendo los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafia y subsidiaria han
asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

2.16. PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 120 dias.

La Companiia y subsidiaria tienen implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad
con los términos crediticios pre-acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la
Compania y subsidiaria cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su
exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo
financiero, la Compania y subsidiaria cancela el original y reconoce un nuevo pasivo
financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos
financieros son reconocidas en los resultados del aiio en que ocurran.

2.17. MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

Las siguientes normas han sido enmendadas o revisadas y no tienen efecto sobre los
estados financieros de la Compania y subsidiaria:

Efectiva a
Normas Enmendadas partir
NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos financieros Julio 1,
NIC 1 Presentacion de items en Otro resultado integral 38I1|<: 1,
NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion de activos subyacentes queZo 1,

NORMAS NUEVAS O ENMENDADAS

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a
Normas nuevas o enmendadas partir de
NIIF 1 Exencion del requerimiento para remitir la informacion Concurrente
comparativa para la NIIF 9 conla
adopcion de la
NIIF 9
NIIF 7 Revelaciones — Compensacion de activos financieros y  Enero 1, 2013
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pasivos financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2013

NIIF 11 Acuerdos conjuntos Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013

NIC 19 Beneficios a empleados (Revisada en el 2011) Enero 1, 2013

NIC 27 Estados financieros independientes (Revisada en el Enero 1, 2013
2011)

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Enero 1, 2013
(Revisada en el 2011)

NIC 32 Compensacién de activos financieros y pasivos Enero 1, 2014

financieros

La Gerencia estima que la aplicacién de esta normativa comenzara a partir de su fecha
de vigencia y no generara un impacto significativo en los estados financieros.

MEJORAMIENTOS A LAS NIIF CICLO 2009 - 2011 (Mayo 2009)

Efectiva a
Norma partir de
NIFF 1 Aplicacion repetida de la NIIF 1 Costos por Préstamos Enero 1, 2013
NIC 1 Aclaracion de los requerimientos para la informacién  Enero 1, 2013
comparativa
NIC 16 Clasificacion del equipo de servicio Enero 1, 2013
NIC 32 Efecto tributario de las distribuciones a los tenedores de  Enero 1, 2013
los instrumentos de patrimonio
NIC 34 Informacién financiera intermedia e informacién del Enero 1, 2013

segmento para los activos y pasivos totales

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucién No. 06.Q.ICI1.004 la Superintendencia de Compafias de la
Republica del Ecuador establecié la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las companias y
entidades bajo su control y vigilancia.

La aplicacién de estas normas, supone cambios en politicas contables, criterios de
medicion y forma de presentacion de los estados financieros. Desde el 01 de enero de
2012 la Compaiiia ha presentado sus estados financieros conforme a NIIF. Los ultimos
estados financieros presentados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC fueron los correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, por
lo que la fecha de transicion a las NIIF es el 1 de enero de 2011.
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En la preparacidén de estos estados financieros con arreglo a la NIIF 1, la Compania ha
corregido retroactivamente los saldos que figuraban en los estados financieros del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 de acuerdo con lo requerido por las
citadas NIIF, aplicando todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones
optativas totales.

A. Las principales excepciones obligatorias, en su caso, son las siguientes:

a) Estimaciones.- Las estimaciones de una entidad realizadas segun las NIIF,
en la fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segun los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos
que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueron erréneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segun NIIF.

Laboratorios Siegfried S.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el
calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transicién (1 de enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de
diciembre del 2011), sin embargo, cuando se ha identificado diferencias en la
aplicacion de las estimaciones bajo PCGA anteriores, se ha realizado la
rectificacion como una correccién de error.

b) Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.- Excepto por
lo permitido en el parrafo B3, una entidad que adopta por primera vez las NIIF
aplicara los requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9 de forma prospectiva,
para las transacciones que tengan lugar a partir de la fecha de transicion a las
NIIF. Por ejemplo, si una entidad que adopta por primera vez las NIIF diese de
baja en cuentas activos financieros que no sean derivados o pasivos financieros
que no sean derivados de acuerdo con sus PCGA anteriores, como resultado de
una transaccién que tuvo lugar antes de la fecha de transicion a las NIIF no
reconocera esos activos y pasivos de acuerdo con las NIIF (a menos que
cumplan los requisitos para su reconocimiento como consecuencia de una
transaccion o suceso posterior).

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segun NIIF.

Para Laboratorios Siegfried S.A. es aplicable la exencion sefalada
precedentemente debido a que la Compafnia cuenta con activos y pasivos
financieros que en determinados casos se debieron dar de baja conforme los
respectivos analisis realizados, sin embargo no se ha vuelto a reconocer activos
o pasivos dados de baja previamente bajo PCGA anteriores.

B. Dentro de las principales exenciones optativas aplicadas por la Compania se
pueden mencionar las siguientes:
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a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La entidad podra optar, en
la fecha de transicién a las NIIF, por la medicion de una partida de propiedades,
planta y equipo por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el
costo atribuido en esa fecha.

La entidad que adopta por primera vez las NIIF podra elegir utilizar una
revaluacién segun PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y
equipo, ya sea a la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la
fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

(a) al valor razonable; o
(b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF, ajustado para reflejar, por
ejemplo, cambios en un indice de precios general o especifico.

La Compafia y subsidiaria no han aplicado la exencién que le permite revaluar
sus activos y tomar este revallo o revallos anteriores como costo atribuido a la
fecha de transicion. De acuerdo a la politica contable seleccionada, la Compafia
ha manifestado su intencion de medir sus activos aplicando el modelo del costo a
la fecha de transicion y periodos futuros.

b) Arrendamientos - Una entidad que adopta por primera vez las NIIF puede
aplicar la disposicion transitoria de la CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo
Contiene un Arrendamiento. En consecuencia, una entidad que adopta por
primera vez las NIIF puede determinar si un acuerdo vigente en la fecha de
transicién a las NIIF contiene un arrendamiento, a partir de la consideracion de
los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha.

Esta exencion no es aplicable para Laboratorios Siegfried S.A. y subsidiaria,
dado que éstas reconocen todos sus arrendamientos (operativos o financieros)
contablemente y no existe evidencia de que existan arrendamientos implicitos
que no se encuentren debidamente reconocidos.

c) Beneficios a los empleados.- Segun la NIC 19 Beneficios a los Empleados,
una entidad puede optar por la aplicacién del enfoque de la “banda de
fluctuacién”, segun el cual no se reconocen algunas pérdidas y ganancias
actuariales. La aplicacién retroactiva de este enfoque requerira que una entidad
separe la porcién reconocida y la porcién por reconocer, de las pérdidas y
ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transicién a las NIIF. No obstante, una entidad que adopta por primera vez las
NIIF puede optar por reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizase el enfoque de
la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales
posteriores. Si una entidad que adopta por primera vez las NIIF utilizara esta
opcidn, la aplicara a todos los planes.

Laboratorios Siegfried S.A. y subsidiaria no aplicaran el “Método de la Banda de

Fluctuacién” para reconocer una ganancia o pérdida actuarial ya que aplicaré el
método de reconocimiento inmediato permitido por la NIC 19, es decir, aplicara el
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reconocimiento inmediato en los resultados del periodo cualquier importe
generado por una ganancia o pérdida actuarial producida a consecuencia de los
cambios en las diferentes variables estadisticas aplicadas en el calculo actuarial.

d) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente - La
exencion de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que
existan en la fecha de transicién a las NIIF, la Compafia realice la designacion
de sus instrumentos financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado
como un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero sea medido a valor razonable con cambios en resultados.

Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compania es impracticable
aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de
deterioro de valor de los activos financieros, el valor razonable del activo
financiero a la fecha de la transicién a las NIIF sera el nuevo costo amortizado de
ese activo financiero.

Esta exencién no es aplicable para Laboratorios Siegfried S.A. No existen
refinanciamientos que den lugar a reconocer intereses implicitos aplicando el
valor razonable por medio de la tasa de interés efectiva a la fecha de transicion.

e) Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y
asociadas.-Cuando la Comparnia prepara estados financieros separados, la NIC
27 (modificada en 2008) requiere que contabilice sus inversiones en subsidiarias,
entidades controladas de forma conjunta y asociadas de alguna de las siguientes
formas:

a) alcosto;o,
b) alvalor razonable de acuerdo conla NIC 39

La exencién de la NIIF 1 establece que si la Compania en la adopcion por
primera vez de las NIIF midiese una inversion al costo de acuerdo con la
NIC 27, debe medir esa inversibn en su estado de situacién financiera
separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno de los siguientes
importes:

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,

b) el costo atribuido, puede ser:

(i) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de
transicion de la Compania a las NIIF en sus estados financieros separados;
0

(i) elvaloren libros en esa fecha segun los PCGA anteriores.
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La Compania puede elegir entre los apartados (i) o (ii) anteriores para medir
sus inversiones en cada subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o
asociada que haya optado por medir utilizando el costo atribuido.

Laboratorios Siegfried S.A. aplic6 esta exencion y utilizé como costo
atribuido de las inversiones en subsidiarias, el valor en libros de dichas
inversiones a la fecha de transicién, 1 de enero del 2011 determinado

segun PCGA anteriores.

C. CONCILIACION ENTRE NIF Y

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

GENERALMENTE ACEPTADOS EN EL ECUADOR.- Las conciliaciones que se
muestran a continuacion muestran la posicion patrimonial de Laboratorios

Siegfried S.A. en aplicacion a las NIIF.

- Conciliacion al patrimonio de Laboratorios Siegfried S.A. a la fecha de
transicion (01 de enero de 2011) y al primer periodo comparativo (31 de

diciembre de 2011)

Detalle
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

Reversion de amortizacién de intangibles de vida

indeterminada (marcas y goodwill)

Baja de gastos de investigacion reconocidos
como

Activo

Provisiébn de
reconocidos

Ajuste por correccién de valor residual de activos

Provisién por devolucién producto

Ajuste del valor de la inversion en subsidiaria
medida

al costo

Reconocimiento de impuestos diferidos

beneficios a empleados no

Total patrimonio neto atribuible a los accionistas de
acuerdo a NIIF

Efecto neto por transicion a NIIF

31 de
diciembre 1 de enero
Nota del2011 del 2011

5,052,703 5,660,256

A 486,038 -
B - (5,933)
C (48,157) (325,534)
D 20,871 5,194
E (962,445) (603,966)
F (410,630) -
G 287,550 204,772
4,425,930 4,934,789
(626,773) (725,467)
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- Conciliacion a los resultados integrales de Laboratorios Siegfried S.A. por el

ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2011:

31 de
diciembre del
Detalle Nota 2011
Utilidad de acuerdo a PCGA anteriores 2,516,503
Reversion de amortizacidén de intangibles de vida
indeterminada (marcas y goodwill) A 486,038
Baja de gastos de investigacion reconocidos como activo B 5,933
Provisién de beneficios a empleados no reconocidos C 277,377
Ajuste por correccion de valor residual de activos D 15,677
Provisiéon por devolucién producto E (358,479)
Ajuste del valor de la inversion en subsidiaria medida
al costo F (410,630)
Reconocimiento de impuestos diferidos G 82,778
Utilidad de acuerdo a NIIF 2,615,197
Efecto neto por transicién a NIIF 98,694

Notas explicativas de los ajustes por conversion a NIIF:

. Reversion de amortizacion de intangibles de vida indeterminada.- Las marcas
compradas a terceros y la plusvalia adquirida en una combinacién de negocios
(goodwill), por definicidén son considerados intangibles de vida indeterminada que
no se amortizan. A la fecha de transicién (01 de enero de 2011), la Compafia ha
decidido aplicar la exencidén que le permite dejar este tipo de activos bajo su costo,
sin embargo para el primer periodo comparativo el importe de la amortizaciéon
debe ser ajustado. El importe de la reversién de la amortizaciéon de las marcas y el
goodwill es USD 100,000 y USD 386,038 respectivamente.

. Baja de gastos de investigacion reconocidos como activo.- La norma contable
NIC 38 establece que para el reconocimiento de un activo intangible generado
internamente existen dos etapas claramente identificables: Etapa de investigacion
y etapa de desarrollo. El ajuste representa la baja de los gastos de investigacion,
que de acuerdo a la norma financiera mencionada, no pueden ser capitalizados
como un activo dado que aun no cumplen la definicién de activo mientras no se
tenga la expectativa de generacién de beneficios econémicos futuros. El importe
neto de la baja es por USD 5,933 a la fecha de transicién.

. Provision de beneficios a empleados no reconocidos.- De acuerdo a la NIC
19, los beneficios a los empleados se denominan Obligaciones de Beneficios
Definidos (OBD) y deben estar reconocidos integramente por cuanto constituyen
obligaciones presentes que representaran un desprendimiento de recursos a su

18



LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

cancelacion. Laboratorios Siegfried S.A. no reconocia la jubilacion patronal y
vacaciones de los trabajadores a la fecha de transicion (01 de enero de 2011), por
cuanto el ajuste representa el reconocimiento de estos beneficios a esta fecha por
USD 276,421 y USD 49,113 en jubilacion patronal y vacaciones respectivamente.
Al primer periodo comparativo (31 de diciembre de 2011) la jubilacién patronal fue
reconocida totalmente motivo por el cual se reversé el registro contable por el
importe previamente reconocido y se tomaron vacaciones por USD 955 que ajusto
el pasivo previamente reconocido.

D. Ajuste por correccion de valor residual de activos.- Previamente bajo PCGA
anteriores no se considero el valor residual de los vehiculos. El importe de esta
estimacién se ajustd retroactivamente como una correccion de error dado su
efecto importante. El importe del ajuste por la correccién del error, representé USD
5,194 a la fecha de transicién (01 de enero de 2011) y USD 15,677 al primer
periodo comparativo (31 de diciembre de 2011).

E. Provision por devolucion producto.- La NIC 37 (Provisiones, activos
contingentes y pasivos contingentes) sefala que se debe reconocer una provision
cuando se tenga la posibilidad de reconocer un desprendimiento de recursos
economicos a futuro. De acuerdo a un analisis estadistico de los tres ultimos
periodos se ha logrado determinar que existe la probabilidad de que la Compania
tenga que asumir la devolucion de productos que se encuentran préximos a
caducar, consecuentemente se ha registrado una provisidon por devolucién a la
fecha de transicion (01 de enero de 2011) por USD 603,965 y al primer periodo
comparativo (31 de diciembre de 2011) por USD 358,479.

F. Ajuste del valor de la inversion en subsidiaria medida al costo.- Segun NIIF, la
Compania debe contabilizar su inversién en subsidiaria al costo o de acuerdo a
NIC 39 (valor razonable) en sus estados financieros separados. Bajo los PCGA
anteriores, para la medicion de dichas inversiones, se utilizaba el método de
participacion. Al 31 de diciembre del 2011, el efecto del cambio, fue una
disminucion en los saldos de inversiones en subsidiarias por USD 410,630. Este
cambio no afecto a los resultados acumulados al 1 de enero del 2011, en razén de
que la Comparnia opt6 por la exencién de la NIIF 1 y por lo tanto consider6 el valor
en libros bajo PCGA anteriores de su inversibn en subsidiaria como “costo
atribuido” bajo NIIF a la fecha de transicién.

G. Reconocimiento de impuestos diferidos.- Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al calculo
de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su
valor contable en el balance. Los ajustes aplicados en el reconocimiento de los
activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la
determinacién de diferencias temporarias que fueron registradas como activos
(pasivos) por impuestos diferidos. Los efectos netos de las diferencias
temporarias representaron el registro de activos (pasivos) por impuestos diferidos
por USD 204,771 al 1 de enero del 2011 y por USD 287,550 al 31 de diciembre del
2011.
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Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Detalle

- Activo por
Impuestos diferidos
en baja de gastos
de investigacion

- Activo por
Impuestos diferidos
en beneficios a
trabajadores

- Activo por
Impuestos diferidos
en provisibn  por
devoluciones

- Activo por
Impuestos diferidos
en provision de
inventarios

- Pasivo por
Impuestos diferidos
en ajuste de valor
residual

Total

EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Diferencias Temporarias

Diciembre 31,
2011

Enero 1,
2011

(en U.S. dédlares)

359,787

962,445

5,437

(20,871)

5,933

325,534

603,966

(5,194)

Activo (pasivo) por Impuesto

El efectivo en efectivo en caja y bancos se componen de lo siguiente:

Fondo fijo en moneda local

Bancos
Total

T Diferido
Ia: a Diciembre 31, Enero 1,
— 2011 2011
(en U.S. délares)
22% - 1,425
22% 79,153 71,617
22% 211,738 132,873
23% 1,251 -
22% (4,592) (1,143)
287,550 204,772
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dblares)
2,380 1,597 400
302,711 2,029,760 _ 2,511,998
305,091 _2,031,357 _ 2,512,398
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian restricciones de uso sobre los saldos de

efectivo.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de

lo siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales:
Compafiias relacionadas y significativas
(Nota 24):
Clientes del exterior
Clientes locales
Compaiias no relacionadas
Provisiéon de cuentas incobrables

Subtotal
Otras cuentas por cobrar
Varias compafias relacionadas (Nota 24)

Anticipo proveedores

Empleados
Varios

Total

Diciembre 31,

2012

(en U.S. dblares)

2011

248,350 21,710
10,563,034 9,248,411
1,941,711 2,146,199
(442.105) (393.159)
12,310,990 11,023,161
2,489 354
662,675 750,785
14,906 16,552

8.785 24.528

12,999,845

11,815,380

Enero 1,
2011

59,151
2,912,817
20,679

(2,911)
2,989,736

69,391
11,374
10,994

3,081,495

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 75 dias a los
distribuidores contados a partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, no
estan sujetas a ningun descuento por pronto pago, no generan intereses y son
recuperables en la moneda de funcional de los estados financieros.

La Compania y subsidiaria mantiene una provisién para cuentas incobrables al nivel
que la gerencia considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas

incobrables.

Un detalle del movimiento de la provision para las cuentas incobrables al 31 de

diciembre se presenta a continuacion:
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Diciembre 31,
2012 2011
(en U.S. dblares)
Saldos al inicio del afo 393,159 2,911
Efectos de la consolidacion 422,187
Provisién 48,946 347
Castigos (32,286)

Saldos al final del ano 442 105

Enero 1,
2011

2,703

208

393,159 2911

La gerencia de la Compania considera que el importe en libros de las cuentas por
cobrar de comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se

presenta a continuacion:

Diciembre 31,
2012 2011
Antigliedad Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro
(en U.S. dolares)
Vigentes y no
deterioradas 10,552,993 10,001,124
De 30 a 60 dias 796,155 326,226
De 61 a 90 dias 149,933 104,693
Mas de 91dias 1,254,014 (442,105) 984,277 (393,159)
12,753,095 (442,105) 11,416,320 (393,159)
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre los activos financieros se detallan:
Diciembre 31,
12 2011
(en U.S. dolares)
Préstamos a partes relacionadas (Nota 24):
Laboratorios Metlenpharma del Ecuador S.A. 41,710 368,713

Con fecha 15 de junio del 2012 Interpharm del Ecuador S.A. otorgd un préstamo por
USD 40,000 a Laboratorios Metlenpharma del Ecuador S.A. con una tasa de interés del

8% anual, pagadero en una sola cuota al 15 de junio del 2013.
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INVENTARIOS

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dblares)

Inventarios productos terminados y

mercaderia en almacén comprados a

terceros 16,844,159 9,091,855 2,590,026
Mercaderias en transito 1,446,335 - -
Provisién de inventarios (354.957) (288.942) -

Total

17,935,537 8,802,913 2,590,026

La gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.

El movimiento de la provision de inventarios por obsolescencia se compone de:

Saldos al inicio del afo
Provisién

Ajustes por escision
Castigos (bajas)

Saldos al final del ano

8. PAGOS ANTICIPADOS

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dblares)
288,942 68,530 -
354,957 360,532 -
- (15,640)
(288,942) (124,480) -
354,957 288,942 -

Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:

Gastos pagados por anticipado:
Seguros

Publicidad a devengar

Otros a devengar

Total

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
75,287 86,899 37,525
4,324,829 2,326,411 322,017
157,207 4,262 354,168

4,557,323 2,417,572 713,710
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PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO
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Un resumen de la propiedad, muebles y equipo es el siguiente:

Costo
Depreciacion acumulada

Importe neto
CLASIFICACION:
Terrenos y mejoras
Edificios
Instalaciones

Maquinaria y equipo de laboratorio
Muebles y enseres y equipo de oficina

Vehiculos

Equipos de computacion
Total

Depreciacion acumulada

Total propiedad, muebles y equipos netos

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
3,326,744 5,043,628 427,922
(274173) _ (616,771) (127,394)
3,052,571 4,426,857 300,528
- 584,248 -
2,408,995 3,593,762 -
- - 34,124
39,419 40,585 35,283
256,463 253,766 42,353
487,035 376,526 211,503
134,832 194,741 104,659
3,326,744 5,043,628
427,922
(274.173) _(616.771) (127.394)
3,052,571 4,426,857 300,528

24



LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Los movimientos de la propiedad, muebles y equipo son como sigue:

Propiedades
Maquinaria Mueblesy  Equiposde  Adecuaciones en
Terrenos Oficinas y Equipo Vehiculos Enseres = Computacién e instalaciones construccion Total
COSTO
Saldos al 1 de enero del 2011 - - 35,283 211,503 42,353 104,659 34,124 - 427,922
Efectos de la consolidacion 584,248 1,184,766 1,354 355,903 341,469 131,651 302,448 137,733 3,039,572
Adiciones - 2,408,995 7,550 243,833 234,209 109,179 - 93,578 3,097,344
Bajas - - (1,217) - (16,046) (12,930) (34,124) (38,068) (102,385)
Ajustes por escision - - (1,354) (112,464) (347,077) (136,524) (302,448) (190,969) (1,090,836)
Ventas - - (1,031) _(322,249) (1.142) (1,293) - (2.,274) (327,989)
Saldos al 31 de diciembre del
2011 584,248 3,593,761 40,585 376,526 253,766 194,742 - - 5,043,628
Adiciones - - 7,986 159,590 3,612 35,675 - - 206,863
Bajas - - (9,152) - (915) (69,410) - - (79,477)
Reclasificacion activo
disponible para la venta - (928,125) - - - - - - (928,125)
Ventas (584,248) (256,641) - (49,081) - (26,175) - - (916,145)
Saldos al 31 de diciembre del
2012 - 2408995 __ 39419 _ 487,035 _ 256,463 ___ 134,832 - - 3,326,744
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DEPRECIACION Y
DETERIORO

Saldos al 1 de enero del 2011
Efectos de la consolidacion

Gasto por depreciacién

Ajustes por escisién
Eliminacion en la venta de
activos

Bajas/ventas
Saldos al 31 de diciembre del
2011

Gasto por depreciacion
Reclasificacion activo
disponible para la venta

Bajas/ventas
Saldos al 31 de diciembre del
2012

Propiedades

Maquinaria Mueblesy  Equiposde  Adecuaciones en
Terrenos Oficinas y Equipo Vehiculos Enseres  Computacién e instalaciones construccion Total
- - 10,554 26,683 13,247 47,661 29,249 - 127,394
- 390,808 214 96,090 178,456 61,917 121,077 - 848,562
- 53,297 4,643 53,026 23,415 68,530 22,601 - 225,512
- - (275) (26,721)  (158,131) (82,077) (135,838) - (403,042)
- - - (92,569) - - - - (92,569)
- (217) (1.085) (9,702) (33.800) (7,193) (37.,089) - (89,086)
- 443,888 14,051 46,807 23,187 88,838 - - 616,771
- 81,300 5,464 54,045 25,626 51,148 - - 217,583
- (371,400) - - - - - - (371,400)
- (99,724) (4,096) (9.966) (536) (74.,459) - - (188,781)
- 54,064 15,419 90,886 48,277 65,527 - - 274,173
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10. ACTIVOS INTANGIBLES
Los activos intangibles se resumen:

Marcas (1)
Software (2)

Amortizacion acumulada
Total neto

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. Y SUBSIDIARIA
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POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011
(en U.S. délares)

1,900,000 1,900,000 1,900,000

17,597 60,208 55,245
1,917,597 1,960,208 1,955,245

(4.591) (41,575) (25,535)
1,913,006 _1,918,633 _1,929,710

(1) Al 31 de diciembre del 2011, corresponden a la adquisicion de marcas por parte de
Laboratorios Sigfried S.A. a las companias JANESVILLE FINANCE LTD. Y NEW
YORKER S.A. por USD 1, 700,000 y USD 300,000 respectivamente, registrados a
su valor de adquisicion, las marcas son de vida indeterminada, no se amortiza y se

evalla cada afo si es que ha sufrido o no deterioro.

(2) Constituyen las licencias informéticas registradas a su costo de adquisicién, las
cuales se amortizan en un periodo de 3 afos.

Los movimientos de los activos intangibles fueron como sigue:

COSTO

Saldos al 1 de enero del 2011
Adiciones

Ventas/Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2011
Adiciones

Bajas/retiros

Saldos al 31 de diciembre del 2012

AMORTIZACION

Saldos al 1 de enero del 2011
Amortizacién

Bajas/retiros

Saldos al 31 de diciembre del 2011
Amortizacién

Bajas/ventas

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Marcas Software Total

1,900,000 55,245 1,955,245

- 7,502 7,502

- (2,539) 2,539

1,900,000 60,208 1,960,208

- 11,625 11,625

- (54,236) 54,236
—1,900,000 — 17,597 1,917,597
- 25,535 25,535

- 18,495 18,495

- (2,455) 2,455

- 41,575 41,575

B 13,427 13,427

- (50,411) (50,411)

- 4,591 4,591
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11. INVERSION A LARGO PLAZO
La inversion a largo plazo de Laboratorios Siegfried S.A. al 31 de diciembre, esta

conformada:
Proporcién de participacion
accionaria y poder de voto Saldo contable
Diciembre 31, Enero 1, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011 2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Laboratorios
Metlenpharma del
Ecuador S.A. (Nota 24) 0,02%  0,02% - 20 20 -

Con fecha 27 de septiembre del 2011 se realiz6 la cesion de acciones por parte de
Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A. a Laboratorios Siegfried S.A. segun el
siguiente detalle:

CEDENTE CESIONARIA No. VALOR TOTAL
ACCIONES
Reinaldo Rios Laboratorios Siegfried 2 uUSD 20,00
Sanabria S.A.

Las acciones han sido cedidas por su valor nominal de diez délares de los Estados
Unidos de América, valor que ha sido pagado en su totalidad por la cesionaria, por
tanto, esta tendra todos los derechos y obligaciones que le confiere la Ley y el Estatuto
Social de la Compania Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A., inclusive sobre las
cuentas patrimoniales, utilidades y més derechos, consecuentemente, a partir de esta
fecha, sera la indicada cesionaria quien ostente todos los derechos y obligaciones
como accionista dentro de la compafia.

12. PLUSVALIA ADQUIRIDA
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Plusvalia adquirida y total 8,950,218 9,264,918 -

En Laboratorios Siegfried S.A., la plusvalia se origina por la adquisicion de la
Compania Interpharm del Ecuador S.A. en el mes de marzo del 2011; y, corresponde a
la diferencia entre el importe efectivamente pactado por la adquisicion menos el valor
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razonable del patrimonio registrado por Interpharm al momento de la compra. Esta
plusvalia es de vida indeterminada, no se amortiza y se evalla cada afno si es que ha
sufrido o no deterioro.

La disminucién del valor de la plusvalia se origina en recuperaciones por descuentos

que se realizaron en el monto pagado.

13. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
Las obligaciones financieras de Laboratorios Siegfried S.A. tienen la siguiente

composicion:
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Descripcién Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente

(en U.S. délares)

Préstamos bancarios:

Banco Bolivariano (1) 3,384,234 849,196 1,195,779 199,413
Banco del Pichincha (2) 679,186

Total 3,384,234 849,196 1,874,965 199,413

Préstamos accionistas

(Nota 24):

Laboratorios Siegfried

S.A.S (Colombia) (3) 1,017,558 6,000,000 - - 836,354 1,250,001

Préstamos del exterior
(Nota 24):
Roemmers SAICF (4) - 13,624,484 - 19,018,580

4,401,792 20,473,680 1,874,965 19,217,993 836,354 1,250,001

(1) Préstamos adquiridos por Laboratorios Siegfried S.A. con el Banco Bolivariano, con
una tasa de interés nominal promedio de anual del 8,36%. De estos préstamos
adquiridos con el Banco Bolivariano, al 31 de diciembre del 2012 la Compania
Interpharm del Ecuador S.A. es codeudora:
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OBLIGACIONES DIRECTAS COMO CODEUDOR INTERPHARM DEL ECUADOR S.A.

TIPO DE OPERACION No. DE

Préstamos hipotecarios

FECHA

rostamc 0500021696  30/10/2012
Préstamos prendarios 0500021710  31/10/2012
comerciales mutuo

Préstamos prendarios 0500021862  20/12/2012

comerciales mutuo
TOTAL

OPERACION CONCESION VENCIMIENTO

SALDO A
FECHA LA FECHA
USD
28/10/2013 1,000,000
28/10/2013 1,000,000
16/12/2013 1,000,000
3,000,000

Las garantias que cubren los préstamos con el Banco Bolivariano al 31 de diciembre

del 2012 son las siguientes:

VALORES EN CUSTODIA

TIPO DE OPERACION No. Garantia
Contratos de factor VCU050200600051
Contratos de Mutuo VCU050201100588
Contratos de Mutuo VCU050201200031
Contratos de Mutuo VCU050201200502
Contratos de Mutuo VCU050201200514
Total
VALORES EN GARANTIA

Clase No. Garantia
Hipotecas GAR000201104603
Hipotecas GAR000201200152
Prenda Comercial GAR050201200693
Prenda Comercial GAR05201200618

Total

(2) Préstamo obtenido sobre firmas de pagarés.

Valor USD
1
299,120
1,225,000
1,000,000
1,000,000
3,524,121

Valor USD
384,290
1,443,072
1,403,997
1,490,542
4,721,901

(3) Préstamo por subrogacién de deuda mediante contrato a mutuo con una tasa de

interés libor +5 puntos.

(4) Préstamo realizado por Laboratorios Siegfried S.A. para la compra de la compania
Interpharm del Ecuador S.A., el cual se encuentra registrado en el Banco del Ecuador

S.A. con una tasa de interés del 6%.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como

sigue:

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores del exterior
Compaiiias relacionadas y
significativas (Nota 24)
Proveedores locales
Compaiiias relacionadas (Nota 24)

Otras cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
Empleados
IESS

Total

CLASIFICACION:
Corrientes

No corrientes
Total

IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Pasivos por impuestos corrientes.- Los

resumen seguidamente:

IMPUESTOS CORRIENTES:

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1)
lva por pagar

Retenciones en la fuente IVA
Retenciones en fuente renta
Retenciones ISD

Total

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
9,046,699 1,077,461 270,230
183,642 1,481,973
2,884,414 5,310,599 1,623,326
550,490 48,035 6,494
1,639,366 4,705,305 618,712
249,457 160,242 54,015
91,888 77.434 28,597
14,645,956 _12,861,04 2,601,374
14,552,137 12,818,454 2,581,633
93.819 42,595 19,741
14,645,956 _ 12,861,049 2,601,374

pasivos por impuestos corrientes se

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dblares)
88,109 635,497 588,611
172,013 158,427 19,231
19,514 23,638 -
82,019 372,487 -
385,806 - -
747,461 1,190,049 607,842
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(1) La provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes
por los periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se calcula a la
tarifa del 23% y 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 13% y 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién respectivamente. Para el ano 2013 la

tarifa del impuesto a la renta sera del 22%.

La Compania y subsidiaria al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para medir sus
activos y pasivos por impuestos diferidos utilizaron la tarifa de impuesto a la renta
que efectivamente espera liquidar o compensar en el periodo (22%).

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de

diciembre, es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Otras rentas exentas jubilacién patronal
Amortizacién Good Will

Gastos incurridos para generar ingresos exentos
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad
Gastos no deducibles

Participacion trabajadores atribuibles a ingresos
exentos

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado

Anticipo calculado impuesto a renta
Impuesto a la renta cargado a resultados
Impuesto a la renta diferido

Total

2012 2011
(en U.S. dolares)
2,415,021 3,476,057
(323,478) (104,841)
(463,245) -
13,000 5,242
(44,373) (18,155)
1,362,335 1,474,441
20,828 14,940
2,980,088 4.847.684
685,420 1.163.444
515.663 423,413
768,444 1,163,444
(33.225) (158.718)
735,219 1,004,726

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales
para el efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion

Tributaria.

Los movimientos de la provisiéon para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron

como sigue:
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2012 2011
(en U.S. déblares)

Saldos al comienzo del afo 635,497 837,389
Pagos (635,497) (837,389)
Provision del afio 768,444 1,163,444
Retencion a la salida de capitales (24,746) (10,865)
Pago del anticipo de impuesto a la renta (28,587) (691)
Impuestos anticipados (627.002)

(516.391)
Impuesto por pagar 88,109 635,497

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado,
retenciones en la fuente.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos
diferidos fueron como sigue:
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Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Ano 2011 Ano 2012
Reconocido
Saldos al directamente Saldos al Reconocido
comienzo Efectos de la enel Saldos al comienzo en los Saldos al
delano consolidacion patrimonio fin del aiio del aino resultados fin del aho
(en U.S. dodlares) (en U.S. dodlares)
Activos por impuestos
diferidos en relacion a:

Baja de gastos de
investigacion 1,425 - (1,425) - - -

Cuentas incobrables - 9,923 - 9,923 9,923 844 10,767

Beneficios a trabajadores 71,617 28,847 11,447 111,911 111,911 (63,965) 47,946

Provision por
devoluciones 132,873 - 78,865 211,738 211,738 12,266 224,004

Provision de inventarios
por deterioro - 21,300 68,229 89,529 89,529 (11,438) 78,091
Pasivos por impuestos

diferidos en relacion a:

Reavallo - (95,977) 5,051 (90,926) (90,926) 90,926 -

Ajuste de valor residual
de activos fijos (1,143) - (3,449) (4,592) (4,592) 4,592 -
Total impuestos diferidos,
neto 204,772 (35,907) 158,718 327,583 _ 327,583 _ 33,225 360,808
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Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2012 la Companiia y subsidiaria no
disponen del estudio de precios de transferencia requerido por las autoridades
tributarias, en razén de que el plazo para su presentacion ante éstas vence en el mes
de junio del afno 2013. A la fecha de emision de los estados financieros, el estudio se
encuentra en proceso de ejecucion; y, la Administracion de la Compania y subsidiaria
consideran que los efectos del mismo, si existieran, carecen de importancia relativa. Al
31 de diciembre del 2011, la Compania y subsidiaria efectuaron el estudio de precios
de transferencia en el cual se determin6 que las transacciones con partes relacionadas
por proporcionalidad de transacciones y participacién accionaria fueron efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Beneficios sociales 173,878 99,567 68,232
Participacion a trabajadores 312,008 613.422 692,646
Total 485,886 712,989 760.878

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de
las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion
a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dblares)

Saldos al comienzo del afo 613,422 692,646 66,586
Efecto de la consolidacion - 305,590
Pagos efectuados (613,422) (998,236) (66,586)
Provision del afo 312,008 613,422 692,646
Saldos al fin del ano 312,008 613,422 692,646

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano,
existe la obligacion por parte del empleador de otorgar jubilaciéon patronal sin perjuicio
de la jubilacion que les corresponde por parte de IESS a los trabajadores que por
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veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo
Ecuatoriano, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25%
del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afnos de servicio
prestados a la misma empresa o empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan
sustentadas en un estudio actuarial realizado por un profesional independiente
debidamente calificado por la autoridad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 275,308 548,152 327,643
Provision por desahucio 85,587 52,517 22,758
Total 360,895 600,669 350,401

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se
detallan seguidamente:

Ano 2012
Jubilacion Prop;g?'on
Patronal Desahucio Total
(en U.S. dblares)

Saldos al inicio del afo 548,152 52,517 600,669
Ajustes (292,154) - (292,154)
Costo del periodo corriente 1,103 15,069 16,172
Costo financiero 14,127 3,685 17,812
Pérdida (ganancia) Actuarial 4,080 14,316 18,396
Saldos al fin del ano 275,308 85,587 360,895
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Ano 2011
Jubilagien T rovision
por
Patronal Desahucio Total
(en U.S. dblares)

Saldos al inicio del afo 327,643 22,758 350,401
Efecto de la consolidacion 253,738 118,698 372,436
Ajuste (67,979) (93,095) (161,074)
Costos del periodo corriente 51,132 5,295 56,427
Costo financiero (16.,382) (1,139) (17.521)
Saldos al fin del afo 548,152 52,517 600,669

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 y el 1 de
enero del 2011 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio
anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

2012 2011

%
Tasa(s) de descuento 7.00 6.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones, la Compania y subsidiaria estan expuesta a
diversos riesgos relacionados con los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de
tasa de interés, de liquidez, de capital, entre otros.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania y subsidiaria permiten

identificar y analizar los riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y
medidas adecuados, y su aplicacién de manera efectiva.
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El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son
resumidas a continuacion.

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Compafia y subsidiaria al riesgo de cambios en las tasas de
interés del mercado estd principalmente relacionada con las obligaciones de la
Compania de deuda de largo plazo con tasas fijas de interés.

Riesgo de crédito
Se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con
sus obligaciones contractuales.

Las principales transacciones que realizan la Compania y subsidiaria son con la
empresa Leterago del Ecuador S.A. por lo tanto el riesgo de crédito esta concentrado
en dicho cliente; sin embargo, el mismo cancela sus obligaciones oportunamente.

Riesgo de liquidez

La Comparia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion
de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
financieros (Ej. Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo
proyectados operacionales.

El objetivo de la Compafia es mantener un balance entre la continuidad de
financiamiento y flexibilidad a través del uso de préstamos bancarios. Monitorea
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.
La Compania realiza sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica y en EUROS.

Riesgo de gestion de capital

La Comparia y subsidiaria administran de manera activa una base de capital para
cubrir los riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la
Compania y subsidiaria es monitoreado usando los ratios establecidos por la gerencia,
entre otras medidas.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad
de la Compariia para continuar operando de manera que continte brindando retornos a
los accionistas y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de
capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las actividades y
politicas de manejo de capital en la Compania y subsidiaria.
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19.

A continuacién se presentan las categorias instrumentos financieros mantenidos por la

Compania y subsidiaria:

Activos financieros al costo amortizado:

2012

2011

(en U.S. dblares)

Efectivo y bancos (Nota 4) 305,091 2,031,357
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 12,999,845 11,815,380
Otros activos financieros (Nota 6) 41,710 368,713
Otros activos corrientes 44,350 5,500
Activos financieros mantenidos para la venta (Nota 9) 556,725 -
Total 13,947,721 14,220,950
Pasivos financieros al costo amortizado:
Obligaciones financieras (Nota 13) 24,875,472 21,092,958
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 14) 14,552,137 12,818,454
Total 39,427,609 33,911,412
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 el capital social es de USD 918,864 que corresponden a
novecientas dieciocho mil ochocientas sesenta y cuatro acciones de valor nominal

unitario de USD 1.

Utilidad por accion.- Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 un detalle de las ganancias

por accion es el siguiente:

2012 2011
(en U.S. dolares)

Utilidad del periodo 1,679,802 2,897,877
Promedio ponderado de niumero de acciones 918,864 918,864
Utilidad basica por accién 1,83 3,15
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Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo
atribuible, por el numero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion
durante el ejercicio.

RESERVA LEGAL

La ley de Companias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del
ejercicio sea apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital social en las companias an6nimas. Esta reserva puede ser parcial o
totalmente capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania.

RESULTADOS ACUMULADOS.- Un resumen de las utilidades retenidas es como
sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Resultados acumulados 2,691,141 3,637,449 398,766
Resultados acumulados provenientes de
la
adopcion por primera vez de las NIIF
(Nota 3) (424,866) (305,610) (725,468)
Transferencia reserva legal (279,918) (306,141) (29,982)
Pago de dividendos - (3,124,055) -
Ajustes 119,256 362,501
Transferencia por escision - (776,490)
Utilidad del ejercicio 1,679.802 2,897,877 3.061.,413
Total 3,785,415 2,385,531 2,704,729

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores y podran ser utilizados de la siguiente
forma:

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPC[ON POR PRIMERA
VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIIF

Los resultados de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de
informacién financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, separado del
resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los
accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho
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a una participacion sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compariia.

20. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 47,715,934 45,390,866
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios - 391,776
Intereses ganados 13,469 5,366
Ingresos varios 2,079,983 2,149.768
Total 49,809,386 47,937,776

21. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2012 2011
(en U.S. dblares)
Costo de ventas 28,354,456 25,719,377
Gastos de ventas 13,136,652 12,032,350
Gasto de administracién 4,403,894 5,194,700
Total 45,895,002 42,946,427

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

2012 2011
(en U.S. dblares)
Costo de ventas 28,354,456 25,719,377
Gastos por beneficios a los empleados (1) 4,614,410 6,061,575
Honorarios y servicios consultoria (asesoria) 216,778 250,464
Depreciaciones/Amortizaciones 232,277 247,175
Deterioro de inventarios 1,729,249 798,237
Deterioro cuentas por cobrar 52,067 85,899
Seguros y reaseguros 238,910 250,936
Arrendamientos operativos (2) 190,022 159,813
Promocion y publicidad 7,381,480 5,612,002
Gastos de viaje 512,379 568,972
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Mantenimiento (limpieza) y reparaciones 202,988 311,200
Servicios basicos 137,175 203,573
Impuestos (tasas y contribuciones) 616,060 1,295,056
Servicios a terceros 743,826 981,445
Suministros de oficina 453,486 231,233
Otros gastos 219,439 169,470
Total 45,895,002 42,946,427

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de
los gastos por beneficios a empleados:

2012 2011
(en U.S. dolares)

Sueldos y salarios 1,636,875 1,622,783
Comisiones y bonificaciones (incentivos) 1,360,782 1,219,915
Beneficios sociales (décimo tercero, décimo cuarto,

fondos de reserva, seguros de vida, etc.) 753,867 1,746,373
Capacitacion 180,161 441,396
Participacion trabajadores 312,008 613,685
Aporte al IESS 365,534 345,813
Beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) 5,183 71,610
Total 4,614,410 6,061,575

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compania y subsidiaria
alcanza 166 y 222 empleados respectivamente.

(20 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Contratos de arrendamientos

- El 3 de febrero de 2012 Laboratorios Siegfried S.A. suscribié un contrato de
arriendo con el sefor Fernando Paz y Mifio por un inmueble ubicado en
Cumbaya - Quito, destinado al alojamiento de funcionarios de la compania. El
plazo es de dos anos, es decir estd vigente hasta el 3 de febrero de 2014.
Canon mensual de arrendamiento: USD 4,000 mas IVA.

- El 22 de junio de 2011, la compania Laboratorios Siegfried S.A. en calidad de
Arrendataria y la Sefiora Rita Merchan Luco en calidad de Arrendadora,
suscribieron un contrato de arrendamiento del local No. 2, ubicado en la Av.
Primero de Mayo, en la ciudad de Cuenca. Mediante compraventa Elias
Mauricio Antuash Wachapa adquirié el inmueble objeto de arriendo a la Sra.
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Merchan, siendo éste en adelante el propietario del inmueble, y como tal asumio
desde el 22 de enero de 2012 la calidad de Arrendador del local. El plazo de
vigencia del contrato vencié a febrero de 2013, tras notificacion del Sr. Antuash,
solicitando la cancelacién del contrato. Canon mensual de arrendamiento: USD
700.

El 25 de abril de 2011 Laboratorios Siegfried S.A. suscribié un contrato de
arriendo con la Sra. Mariel Gabriela de Manzo por un inmueble ubicado en la Av.
Portugal y Av. 6 de Diciembre en la ciudad de Quito, destinado al alojamiento de
funcionarios de la compafia. La vigencia del Convenio es hasta el 1 de mayo de
2013, actualmente la notificacion de NO renovacion ya fue presentada. Canon
mensual de arrendamiento: USD 900.

Contrato de Arriendo de un departamento ubicado en el Edificio Sandalo, de la
Urbanizacion Sta. Lucia Alta, Parroquia Cumbaya Canton Quito, suscrito el 15
de noviembre del 2011 con un canon de arriendo de USD 1,897 y vigente hasta
el 15 de noviembre del 2012.

El 23 de noviembre del 2005 Interpharm del Ecuador S.A. suscribié un “Contrato
de Prestacion de Servicios para la Emisidn de Matricula de Almacenamiento
Simple” y el 7 de enero del 2008 un “Contrato de Arrendamiento” con
Almacenera del Agro S.A., la vigencia del contrato sera hasta realizar el retiro
total de la mercaderia almacenada.

La tarifa es de USD 4 por cada metro cuadrado mensual de la mercancia sobre
saldos con una factura minima de USD 100 mas IVA, por cada matricula. En el
caso de la bodega arrendada el costo es de USD 350 mensuales.

GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:
2012 2011
(en U.S. dolares)

Intereses 1,469,673 1,096,996
Costo financiero 17,812 -
Otros financieros 10.375 -
Total 1,497,860 1,096,996

OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Un detalle de otras ganancias y pérdidas es como sigue:

43



LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 2011

(en U.S. délares)

Pérdida / utilidad en venta de activos y total (1.503) 8.250

24. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compafia, sus accionistas y sus companias relacionadas,
forman parte de las transacciones habituales de la Compania en cuanto su objeto y
condiciones.

(@) Accionistas
Los accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2012 se detallan

seguidamente:
Numero de Valor %

Nombre de accionista acciones uUsD Participacion
Laboratorios Siegfried S.A.S
(Colombia) 918,863 918,863 99,99
Macchiavello Eduardo Arturo
(Argentina) 1 1 -
Total 918,864 918,864 100,00

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012, los saldos y transacciones con accionistas y
compafias relacionadas se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Naturaleza Origen (en U.S. dolares)

Ventas:

Laboratorios Siegfried S.A.S. . ,

Capital Exterior 105,108 150,132

Créditos recibidos

Laboratorios Siegfried S.A.S. Capital Exterior 7,000,000 -

Roemmers SAICF Administracién  Exterior 3.684.000 _18.434.000

Continuda...
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.....Continuacion

Créditos otorgados
Laboratorios Metlenpharma del
Ecuador S.A.

Intereses ganados
Laboratorios Metlenpharma del
Ecuador S.A.

Servicios Administrativos
(Ingreso)
Laboratorios Metlenpharma del
Ecuador S.A.

Compras:
Laboratorios Siegfried S.A.S
Laboratorios Metlenpharma del
Ecuador S.A.

Reembolso de gastos
(Reembolsante)
Luciano Boccardo

Honorarios
Luciano Boccardo

Otros ingresos
Luciano Boccardo

Intereses pagados
Roemmers SAICF

Laboratorios Siegfried S.A.S

Cuentas por cobrar
Laboratorios Siegfried S.A.S
Laboratorios Metlenpharma del
Ecuador S.A.

Otros activos financieros (Nota
5)
Laboratorios Metlenpharma del
Ecuador S.A.

Otras cuentas por cobrar (Nota
4)
Laboratorios Metlenpharma del
Ecuador S.A.

Continua...

Capital

Capital

Capital

Capital

Capital

Administracién

Administraciéon

Administracién

Administraciéon
Capital

Capital

Capital

Capital

Capital

Local

Local

Local

Exterior

Local

Local

Local

Local

Exterior
Exterior

Exterior

Local

Local

Local

40,000 650,000
12,464 3,790

- 9,000
3,433,390 21,652
461,349 38,407
7,123 6.870
49.067 49.067
13.805 -
1,197,302 769,160
22,802 97,448
103,740 21,710
19,333 11,740
41,710 368.714
2,481 67
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.....Continuacion

Obligaciones financieras (Nota
13)

Laboratorios Siegfried S.A. S. Capital Exterior

Roemmers SAICF Administracion  Exterior
Cuentas por pagar (Nota 14)

Laboratorios Siegfried S.A.S. Capital Local

Laboratorios Metlenpharma del

Ecuador S.A. Capital Local

(c) Saldos y transacciones significativas

7,017,558 -
13,624,484 19,018,580
182,279 3,533
498,798 41,249

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones significativas se formaban de la

siguiente manera:

012

2011

Origen (en U.S. dblares)

Compras

C.l. Procaps S.A. Exterior 8,735,617 12,759,271
Ventas

Leterago del Ecuador S.A. Local 44,352,938 32,560,062

C.l. Procaps S.A. Exterior 144,610 -
Honorario por investigacion

C.l. Procaps S.A. Exterior - 149.888
Gasto por reacondicionamiento

Leterago del Ecuador S.A. Local 24912 15,131
Reembolso de gastos
(Reembolsante)

Leterago del Ecuador S.A. Local 11,411 4,587
Gastos servicios

Leterago del Ecuador S.A. Local 137.463 71.105
Activo:
Cuentas por cobrar

Leterago del Ecuador S.A. Local 10,543,701 9,236,670

C.l. Procaps S.A. Exterior 144,610 -
Pasivo:
Cuentas por pagar:

Leterago del Ecuador S.A. Local 51,689 6,898

C.l. Procaps S.A. Exterior 1,363 1,478,440
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(d) Administracion y alta direccion

Los miembros de la Administracion y demds personas que asumen la gestion de
Laboratorios Siegfried S.A. y subsidiaria, incluyendo a la gerencia general, asi
como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011 en transacciones no habituales y/o
relevantes.

(e) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afos 2012 y 2011, los importes reconocidos como gastos de gestién
de personal clave, se forman como siguen:

2012 2011

(en U.S. délares)

Beneficios a corto plazo y total 49,067 49,067

REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se publicé en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la
“Ley Orgéanica de Salud”, la cual derog6 expresamente el Cddigo de Salud, expedido
mediante Decreto Ejecutivo No. 188, publicado en el Registro Oficial No. 158 del 8 de
febrero de 1971, asi como, los articulos 8, 9, 10, 11, y el Capitulo VIII de la Ley de
Produccién, Importacion, Comercializacion y Expendio de Medicamentos Genéricos de
Uso Humano, publicada en el Registro Oficial No. 59 del 17 de abril del 2000. La “Ley
Organica de Salud” establece que corresponde a la autoridad sanitaria nacional
(Ministerio de Salud Publica) la fijacién, revision y control de precios de los
medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo Nacional de Fijaciény
Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo a esta disposicion,
los precios de los medicamentos de uso y de consumo humano se encuentran
regulados.

COMPROMISOS
Contratos de distribuciéon de productos

LETERAGO DEL ECUADOR S.A.

El 1 de agosto de 2012, LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. y LETERAGO DEL
ECUADOR S.A. suscribieron un Acuerdo de distribucién exclusiva de productos en
base al cual LETERAGO se encargaria de la comercializacién y venta de todos los
productos de SIEGFRIED en el Ecuador, incorporando ademas un convenio de
almacenamiento del stock de SIEGFRIED. La vigencia del contrato es al 30 de mayo
de 2014, plazo que podra renovarse automaticamente por 4 afnos adicionales.
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CANTABRIA

El 9 de marzo de 2006, Laboratorios Siegfried S.A. y CANTABRIA S.A., sociedad
espanola, suscribieron un contrato de comercializacién y distribuciéon de los productos
de CANTABRIA para todo el territorio nacional, siendo estos principalmente cosméticos
y fotoprotectores.

El contrato tiene una vigencia de 5 afos, renovables por periodos de 3 afos. El
documento vence el préximo 9 de marzo de 2014.

C.. PROCAPS S.A.

Interpharm del Ecuador S.A. y C.l. Procaps S.A., suscribieron un contrato de
distribucién exclusiva de productos para todo el territorio nacional, cuyas principales
clausulas se detallan a continuacion:

C.l. Procaps S.A. garantiza la comercializacion, distribucion y venta exclusiva de los
productos éticos objeto del contrato, la misma vendera a Interpharm del Ecuador S.A.
los productos por un precio FOB y proporcionara una lista de precios de los productos
al por mayor.

Interpharm del Ecuador S.A. se hard cargo de la promocién de los productos,
estableciendo agencias, oficinas, personal y recursos para el efecto. El contrato tiene
una vigencia de 7 anos. Documento que sigue vigente.

El 18 de enero de 2012, se suscribié un Acuerdo de Distribucion y Prestacién de
servicios con Laboratorios Siegfried S.A., con un plazo de 2 anos contados a partir de
la firma del contrato.

Laboratorios Siegfried S.A., se encargara de la promocion, comercializacién y venta de
los productos de Interpharm del Ecuador S.A. Adicionalmente la mencionada compania
prestard servicios de marketing, publicidad y manejo de imagen de la cartera de
productos de la Compania.

Los valores se cancelardn conforme los gastos que anualmente se generen, en
facturas emitidas durante los Ultimos meses de cada afio. Para el periodo 2012 el valor
total a cancelar sera de USD $ 2, 000,000

Contratos de Estadisticas
IMS/DATANDINA ECUADOR S.A.

El 1 de abril de 2012, SIEGFRIED e IMS/DATANDINA ECUADOR S.A. suscribieron
contratos de prestacion de informacién sobre el mercado farmacéutico dividido en los
siguientes rangos y tipos:

e SS BRICKS (Informacién Producto), precio para el 2012: USD 16.250,00.

SS TERRITORIAL CT SIEGFRIED, precio 2012: USD 13.900,00.

DDD ECUADOR, precio 2012: USD 81409,00.

DDD PLUS WORKSTATION, precio 2012: USD 15.126,00.

PERFORMANS, Precio 2012: USD 3.583,00
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e PM PLUS WORKSTATION, precio 2012: USD 12.930,00.
e PME ECUADOR, precio: USD 13.468,00
SEGMENTATION & TARGETING, precio: USD 13.900,00.

A todos los valores debe agregarse el 12% de IVA.
El servicio esta vigente por 3 anos, cada uno con un rubro distinto conforme acuerdo.

PHARMA MARKET LTDA.

El 7 de febrero de 2012, Laboratorios Siegfried S.A. suscribié con PHARMA MARKET
un contrato para la suscripcién a publicaciones técnico estadisticas, regionales.

El plazo estipulado fue de un ano.

Contratos con Fabricantes

TECNANDINA

El 1 de enero de 2006 Laboratorios Siegfried S.A. suscribi6 con TECNANDINA un
contrato de fabricacion de diversos productos de titularidad de SIEGFRIED.

El contrato tiene vigencia de un afo, renovable automaticamente por un afo adicional.

CANTABRIA

El 2 de enero de 2006, Laboratorios Siegfried S.A. suscribi6 con CANTABRIA un
contrato de fabricacién para el producto HELIOCARE, por un periodo de 5 afos,
renovable automaticamente por un afo adicional. Plazo: 2 de enero de 2014.

GENA

El 6 de abril de 2011, Laboratorios Siegfried S.A. suscribié con GENA un contrato de
fabricacion de diversos productos de titularidad de SIEGFRIED.

Plazo a dos afnos, renovables automaticamente. Vigente al 6 de abril de 2015.

FARMACID
El 24 de abril de 2006, Laboratorios Siegfried S.A. suscribi6 con FARMACID un
contrato de fabricacion de diversos productos de titularidad de SIEGFRIED.

El plazo es de un afo, renovable automaticamente por el mismo periodo.

INDUSTRIAS SEYVOR

El 1 de julio de 2010, Laboratorios Siegfried S.A. suscribié con INSTRIAS SEYVOR,
sociedad colombiana, un contrato de fabricacion de diversos productos de titularidad
de SIEGFRIED.

El plazo es de un ano, renovable automaticamente por el mismo periodo.
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QUALIPHARMA LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.
El 21 de mayo de 2012 Laboratorios Siegfried S.A. suscribié con QUALIPHARMA un
contrato de fabricacion del producto INTIMEN.

El plazo vence el 21 de mayo de 2015.

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.S.

El 7 de diciembre de 2012, se suscribi6 con LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.S,
sociedad colombiana un contrato de fabricacién de diversos productos de titularidad de
Laboratorios Siegfried S.A.

El plazo es indefinido. Pasados los primeros dos anos, podra solicitarse la suspensién
de sus efectos, previa comunicacién escrita 12 meses antes de ser efectiva la
cancelacion.

Contratos de Mutuo

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.S. - ROEMMERS SAICF

El 1 de noviembre de 2012, se suscribi6 con LABORATORIOS SIEGFRIED SAS y
ROEMMERS SAICF, un contrato de Subrogacion, Cesion y Novacion en base al cual
la deuda que LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. mantenia por ROEMMERS SAICF
fue asumida parcialmente por LABORATORIOS SIEGFRIED SAS.

En base a dicho acuerdo LABORATORIOS SIEGFRIED SAS se convirti6 en acreedor
de LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. (Ecuador) en un valor total de USD 7,000,000
mas intereses.

Contratos varios

CENTRO DE CONTACTO C3 CIA. LTDA.

El 7 de mayo de 2012 Laboratorios Siegfried S.A. suscribi6 con CENTRO DE
CONTACTO C3, un convenio de prestacion de servicios de call center por el plazo de
un ano.

El valor mensual del servicio se estipulé en USD 2.790.

SOFT SERVICE PLUS S.C.C.

El 1 de septiembre de 2012 Laboratorios Siegfried S.A. contraté con SOFT SERVICE
PLUS la adquisicion la licencia de uso de software para el manejo de datos en el area
de Recursos Humanos.

El costo de la licencia fue de USD 16.000.
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Contratos de Prestacion de Servicios — Varios de Interpharm del Ecuador S.A.

- Con fecha 18 de mayo del 2011 Interpharm del Ecuador S.A. suscribe el contrato
con Prescription Data Ecuador S.A. para el uso de bases de datos, por un costo
mensual de USD 2,000. La vigencia del contrato es de un afo.

- Contrato de Licencia de Uso del Producto DDD Plus Workstation para la prestacion
del servicio de informacién territorial de ventas del Mercado Farmacéutico del
Ecuador, suscrito con Datandina Ecuador S.A. el 2 de junio del 2011, por un costo
mensual de USD 932, y por el uso del sistema al nivel brick un costo mensual de
USD 531. El contrato estuvo vigente de abril a noviembre del 2011.

- Contrato de adquisicién del producto “Segmentation and Targeting” suscrito con
Datandina Ecuador S.A., el 2 de junio del 2011. Por un valor de USD 6,000 més
IVA. La fecha de vencimiento es el 2 de junio del 2012.

- Contrato de adquisicion del producto “Datos de Distribucién de Drogas”, por un valor
de USD 17,118 mensuales, vigente desde el mes de abril al mes de noviembre del
2011.

- Contrato de Transporte suscrito el 1 de octubre del 2010 con ASEGENSA, Asesoria
y Servicios Generales S.A., vigente hasta el 1 de octubre del 2011. Costos: USD
1.81 por bulto transportado en Quito, y USD 2 por bulto transportado al resto del
pais.

CONVENIOS DE SUSTITUCION DE OBLIGACIONES LABORALES
LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. E INTERPHARM DEL ECUADOR S.A.

Laboratorios Siegfried S.A. e Interpharm del Ecuador S.A. forman parte de un mismo
grupo empresarial cuya actividad principal es la comercializacion de productos
farmacéuticos y cosméticos. Interpharm del Ecuador S.A. mantuvo en su némina de
personal a cincuenta y ocho (58) empleados al momento de la adquisicién de esta por
parte de Laboratorios Siegfried S.A. Por motivos de interés comercial y administrativo
en atencion a los intereses comunes de las companias y de conformidad con las leyes
laborales, con fecha 30 de diciembre del 2011 se suscribe el Convenio de Sustitucion
de Obligaciones Laborales mediante el cual Laboratorios Siegfried S.A. asume la
responsabilidad patronal que tenia Interpharm del Ecuador con todos los empleados
con cada uno de los cuales se suscribié un adéndum de aceptacién a las nuevas
condiciones laborales. Tras la suscripcion de dicho convenio Laboratorios Siegfried
S.A. asume el pago de todas las remuneraciones pendientes, reconocimiento de
vacaciones, pago de obligaciones ante el IESS, incluyendo el pago de fondos de
reserva y cualquier otro derecho u obligacion derivado de su calidad de Empleador, en
todos los casos asumiendo y respetando la antigledad de los empleados con
Interpharm del Ecuador S.A. hasta la actualidad.

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. Y LABORATORIOS METLENPHARMA
ECUADOR S.A.
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Laboratorios Siegfried S.A. y Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A. forman parte
de un mismo grupo empresarial cuya actividad principal es la comercializacion de
productos farmacéuticos y cosméticos. Por motivos de interés comercial vy
administrativo en atencion a los intereses comunes de las companias y de conformidad
can las leyes laborales, con fecha 30 de diciembre del 2011 se suscribe el Convenio de
Sustitucion de Obligaciones Laborales mediante el cual Laboratorios Siegfried S.A.
asume la responsabilidad patronal que tenia Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A.
con todos los cinco empleados gue mantenia en su némina de personal a la fecha de
suscripcion de este convenio, con cada uno de los cuales se suscribid un adéndum de
aceptacidon a las nuevas condiciones laborales. Tras la suscripcién de dicho convenio
Laboratorios Siegfried S.A. asume ¢l page de todas las remuneraciones pendientes,
reconocimiento de vacaciones, pago de obligaciones ante el IESS, incluyendo el pago
de fondos de reserva y cualquier otro derecho u obligaciéon derivado de su calidad de
Empleador, en todos los casos asumiendo y respetando la antigiedad de los
empleados con Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A. hasta la actualidad.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieres por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
emitidos por la Gerencia de la Compafia el 25 de marzo del 2013 y seran presentados
a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.

/Sr. Ludian® Baccardo Sra. Patricia Silva
; Geyeiite Ggneral Contadora General
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