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MEDISCIENCE S.A.
INFORME DEL REPRESENTANTE LEGAL
A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA UNIVERSAL DE ACCIONISTAS
LLEVADA A CABO EL 21 DE ABRIL DE 2009. )
DE LA GESTION EMPRESARIAL DURANTE EL EJERCICIO DEL ANO 2008

Seriores accionistas, cumpliendo con la obligacion que me corresponde en mi
calidad de Representante Legal de la Empresa Mediscience S.A., tengo el agrado de
informarles lo siguiente al respecto del desempefio de la Empresa durante el
gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2008:

Actividades Empresariales

La empresa cumpli¢ al finalizar el ejercicio 2008 su quinto afio completo de
actividades empresariales en la comercializacion de la linea de productos
cosmeéticos y farmacéuticos Deutsche Pharma, los cuales continuaron teniendo una
excelente acogida por parte del cuerpo médico y el publico en general en el
Ecuador, con un incremento en las ventas al mercado efectuadas por nuestro
distribuidor del 25,90% respecto del afio anterior.

Como es de vuestro conocimiento, a partir del cambio de titularidad del capital
accionario producido en el mes de julio de 2008, se han llevado a cabo una serie de
acciones con el fin de corregir las distorsiones en la situacién financiera de la
empresa y los muy elevados niveles de stock existentes en los canales de
comercializacion.

En este sentido, se han efectuado aportes de capital por US$ 2,580,000, lo cual ha
posibilitado restringir la facturacion hasta recuperar en el mes de diciembre niveles
adecuados de stocks.

A partir del mes de enero de 2009 se retomo el proceso de facturacion, volviendo a
la normalidad el ciclo operativo de la empresa.

Esta transicion, si bien ha conllevado resultados contables negativos en el afio que
finaliza, ha posibilitado el total saneamiento financiero de la comparia y el
restablecimiento de un ciclo operativo saludable.

Cabe destacar que en el mes de noviembre, se ha perfeccionado un acuerdo con
Leterago del Ecuador S.A. para la distribucién y comercializaciéon de nuestros
productos a nivel nacional.

Estados Financieros

Como se puede observar en el Balance General los activos totales se han
incrementado de US$ 2,2 millones en 2007 a US$ 2,9 millones en 2008. Asimismo,
en el mismo periodo el pasivo se ha reducido de US$ 1,6 a US$ 0,8 millones,
arrojando un incremento en el patrimonio de un afio a otro. equivalente a US$ 1,5
millones. v .




La razdn de liquidez corriente (activo corriente sobre pasivo corriente) se incrementé
de 1,34 en 2007 a 3,57 en 2008.

Asimismo, la razén de endeudamiento por el activo total (total pasivo sobre total
activo) se redujo en el presente ejercicio de 72% a 28%.

Por su parte el capital de trabajo (activos corrientes menos pasivos corrientes) se
increment6 de US$ 0,5 millones a US$ 2 millones.

En relacién a los resultados, debido a la interrupcion de la facturacion cuyas razones
fueron expuestas en el acapite precedente, las ventas al distribuidor se redujeron de
US$ 4 millones a US$ 3,5, si bien las ventas al mercado se incrementaron en el
periodo en un 25,9% alcanzando los US$ 4,9 millones.

Conclusién

En términos generales, a pesar de las pérdidas verificadas en el ejercicio que
finaliza, con la llegada de los nuevos accionistas y la inyeccién de capital efectuada,
la empresa ha fortalecido significativamente su posicion financiera, al mismo tiempo
que ha logrado mantener un excelente nivel de ventas al mercado.

Durante el ejercicio 2009 se fortalecera la promocién y la comercializacién de los

productos de nuestro portafolio actual, a la vez que se planifica el lanzamiento de

nuevas presentaciones y productos que aportaran positivamente a los resultados de

la empresa. Ello, junto con la normalizaciéon del ciclo operativo, contribuird a la

consecucion de nuestros objetivos y a la consolidacién de la comparia como lider en

el mercado dermatolégico ecuatoriano, posibilitando en el futuro el ingreso a nuevas
- especialidades médicas.

simigmo, dejo constancia de que mi representada se encuentra al dia en el
cumpliiiento de las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor.
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Esteban Echenidue Quito 21 de Abril de 2009
REPRESENTANTE LEGAL




