INFORME DE COMISARIO

“LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A."

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013



INFORME DE COMISARIO DE LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. POR EL
EJERCICIO ECONOMICO DEL 2013

A los sefiores Accionistas de la Compafiia LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.

Segin lo dispuesto en los Estatutos Sociales de Ja Compafita, de corformidad con los
articulos 231 y 27¢ de la Ley de Compafiias vigente vy, a la Resolucién No. 92-1-4-3-(014
emitida por la Superintendencia de Tompatfidas, se ernite el presente Informe para
conocimiento de la Junta General de Accionistas de la Compafiia LABORATORIOS
SIEGFRIED 5. A.

Principios contables ecuatorianos

Bases de presentacién y revelacidn.- Los estados financieros adjuntos de Laboratorios
Siepfried 5. A. comprenden los estados de situacién financiera, de resultadoes, de cambios en
¢l patrimonto v de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y
2012 y sus respectivas notas. Estos estados financteros han sido preparades de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informtacién Financiera NIIF y surgen de los registros
contables de [a Compafiia que son presentados en la moneda funcionat en el Ecuador (ddlar
estadounidense). T.os estados financieres han sido preparadoes sobre la base del costo v en
determinados casos al valor razonable segtin las politicas contables aplicadas.

Conforme o requieren las Normas Internacionales de Informacion Finangiera, Laboratorios
Siegfried G.A. preparé estados financieros consolidados. Los estados financieros
individuales adjuntos se emitieron por requerimiento de la Superintendencia de
Compafiias.

Durante el ano 2013 la Compafiia efectud la correccidn de error a sus estados financieros del
afip 2012, debide a que no se registrd el monto por impuesto diferido por la compafda de
dicho afie por USD 195,576, La correccién del error ha sido contabilizado en forma
retrospectiva; por 1o que los estados financieros del afio 2002 han sido reestablecidos. Bl
efecto de la correccion del error es disminuir fos resultados acumulados al 31 de diciembre
del 2012 en USD 195,576 e incrementar @l valor del pasivo por impuesto diferido en el
mismo valor,

Contenido de la Opinién Profesional
Cumplimiento con normas legales, estatutarias y reglamentarias
La Administracidn de [a Compaiiia ha cumplido sus obligaciones de acuerdo a las normas

legales, estatutarias ¥ a las disposiciones v/0 resoluciones de la Junta Genheral de
Acconistas.



Las controles internos, adminjstratives ¥ contables implementados por la Administracion,
son razonablemente aceptables.

La Administracién y la Gerencia Financiera de la Compafia, prestaron su colaboracion
para el cumnplimiento de mis funciones en calidad de Comisario, como lo disponen los
Articulos 281 y 279 de la Ley de Compaifiias.

Exposiciim de cifras en estados financieros, registros de contabilidad v aplicaciéon de
normas de contabilidad emitidas por la Supevintendencia de Compariias de la Repiblica
del Ecuador.

Los estados financieros de 1z Compafifa han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NLIF).

Las cifras mostradas en los estados financieros adjuntos: estado de situacién financiera.
estado de resuftados integral, de cambios en el patrimordic neto de los accionistas y flujo de
efective por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2013, corresponden a las cifras
registradas en los lhros de contabilidad de la Compaiiia, por €l afio terrdnado en esa fecha

En mi opinién, el estado de situacién financiera (no censolidado) de la Compafia
Laboratorios Slegfried 5 A, al 31 de diciembre del 2013 ¥ los correspondientes estados (no
consolidados} de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas ¥ de flujo de
efectivo adjuntos, presentan razenablemente en todos sus aspectos importantes, Ja
sitnacion fmanciera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF,

Desconozeo que existan actos delosos © situaciones que pongan en riesgo la sitwacién
financiera de la Compafifa, ni operaciones o gestion administrativa que puedan ocasionar
desviaciones contables-financieras u operativas relevantes o significaiivas o gue exdistan
hechos subsecuentes, entre la fecha de clerre de balances y la del informe de Comisario
{marze 03 del 2014), que a criterio de la Administracién de la Empresa, pudieran tener
efectos importantes en la presentacién general de los estados financieros indicados. Todas
las transacciones significativas se han revelado adecuadamente.

Dresconozco ast mismo, de la existencia de cifras ¢ valores no evidenciados en los estados
tinancieros preparados por la Administracién de la Compatiia.

. Disposiciones constanies en el Art. 279 de la Ley de Compafias

En lo aplicable v pertinente a las operaciones de la Compariia en el efercicio econdmico del
2013, razonablemente se ha dado cumplimiento a las disposiciones constantes en el Art.
279 de la Ley de Compafidas, referente a las airibuciones v obligaciones de los Comdsarios;
destacindose que la Compafiia, proporciond todas las facilidades para la consecucion de
mis servicios, poniendo a mi disposicion los libros sociales, registros contables, estados

il



financieros ¥ anexcos; ademés de la totalidad de la documentacion de respaldo que fue
requerida, por el gjercicic econdmica 2013.

. Cumplimiento de obligariones tributarias por el ejercicio del 2013

La Compafiia ha cumplida razonablements durante ef efercicic del 2013, sus obligariones
tributarias como agente de retencién ¥ con las declaraciones de esos tributos v del LV A

. Documentos que se adjuntan al presente Informe

Para la opinidn a los estados financieros ¥ como parte integrante del presente informe, se
deberan considerar:

Estado {no consolidado) de situaciéon financiera
Estado {no consolidade)de resultados

Estado {no consolidadc) de cambios en el patrimoenio
Estado {no consolidade) de flujos de efectivo y
Operaciones

. P % ¥ B

Legalizado por:

Maria Inés de Vargas

Doctora en Contabilidad ¥ Auditoria
Registro No. 25-830

Iarzo 03 dal 2014



LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.

ESTADO {(NO CONSQOLIDADO} DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

{Expresade en 115, dolares)
ACTIVOS 2013 2012

{Reestablecidaos)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja v bancos 1,052,321 174,236
Cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar 12,745,631 10,436,572
{Hros actvos financieros - 99,231
[rventarios 10,521,379 10880877
Activos por impuestos corrientes 238,042 -
Pagos anticipados B7 825 2,315,447
Otros activos corrientes 17,530 44,350
Actives clasificados como manteridos para la
venta 133,375 -
Total activos corrientes 24,796,123 _ 24,059,833
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fropiedad, muebles ¥ equipo, nebo 3,104,455 3,052,571
Activos intangibles, neto 1,822,042 1,513,006
Inversiones 6,593,360 6,593,360
Plusvalia adquirida 8,930,218 8,050,218
Activos por impuestos diferides 249,212 105,977
Total activos no corrlentes 20,719,287 20,615,132
TOTAL ACTIVOS 45,515,410 44 674,905

uciayo Boftardo
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y financieras
Cuentas por pagar comerciales v otras
cuentas pdt pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Obligaciones por beneficios definidos
Otros pasivos no corrientes

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones

Feservas
Eesultados acurmdados

Total patvimonio

TOTAL FASIVOS Y PATRIMONIO

.{\I{f‘_\:
“EZLE?.‘::

2013

2012
{Reestablecidos)

{expresado en U5, dolazes)

4,253,108 4,401,792
19,335,262 9,727,676
1,014,639 639,338
227,167 485,886
24,830,176 15,254,692
12,724,146 20,473,680
476,848 260,893
102,930 93,819
13,303,944 20,928,394
39,154,120 36,183,086
5,139,083 918,864
- 4,270,220

724,920 598,767
1,467,287 2,704,028
7,331,290 8,491,879
45,515,410 44,671,965

Sr_a. Fatricia Silva
Contadora General




LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADOS

FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{Expresado en U5, dolares)

INGRES05 ORDINARIOS
COSTO DE VEMTAS
MARGEN BRUTO

Gasto de ventas

Czastos de admdnastracidn
Gastos Anancieros

Otras pérdidas/ ganancias

PERDIDA / UTILIDAD ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA

Impaesto a la remda
Corrienta
Diferido

Total

FPERDIDA / UTILIDAD DFL ANO

£

213 212
{Reestablecidos)
47,131,664 29,327,852
(27,084,211} {12,355,222)
20,047 453 16,772,630
(15,485.548) (10,778,411}
{4,255489) {2,753,793)
{1,193,212) (1,498,223)
500 {14,164}
{591.59¢) 1.768,043
(362,227) (220,521}
143,235 14,003
(218,992} {506,518)
{1,110,588) 1,261,525
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Sra; Patricia Silva
Contadora General
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LABORATORIOS SIEGERIED 5.A.

ESTADO (NG CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en 11,5, délares)

FLUTGS DE EFECTTVO DE ACTIVIDAD DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Infereses recibidos

Gasto financiero

Impusste a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de / utilizado
en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVQ EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Compra de instrumentos financieros

Adquigicion de propiedades, muebles y equipo
Precio de venta de propiedades, muebles y equipo
Adguisicidn de inkangibles

Plusvalia adquirida

Documentos por cobrar

Flujo neto de efectivo ufilizado en / provepiente
de actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTEVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTC

Préstamos y otros pasives financisros
Obligaciones largo plazo

Fluje neto de efectivo niilizadoe en /proveniente de
actividades de fnanciamisnte

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Incremenia/ {decremento) neto en electivo en taja
¥ bancos

Saldes al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

TRANSACCIONES QUE NO GENERARDN
MOVIMIENTC DE EFECTIVO:

Aporie de acreendcias

Lu IanD Uccardc

Ge Cfermral

2013 2012
(Reestablecidos)

45,137 584 24,739,152
{34.896,821) (34,939,739)
306 178,847
(1,198,512} {1.495,223)
(107 845) (589,417)
E,934,711 f12,08%,250)
o0 251 -
{252,523) {206,563
12,094 13,804
{16,930} (11,625}

- 31 4;?1:"3

- 4,840, [N}

(158,408) 4,950,016
{(7.898,218) 2,526,826
- 4,255 687
(7.898,218) 6,782,513
578,085 {356.851)
174,236 531 087
1.052,321 174,236

- 3,000,000

‘Sra. Patricia Silva
Contadora General



LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.

OPERACIONES

LABCRATORIOS SIEGFRIED 5.A. es una compariia de nacionalidad ecuatoriana; se
constituyd en la ciudad de Quito ¢l 26 de junio del 2003 bajo el nombre de Medicience
5.A., cambiando su nombre a Laboratorios Siegfried 5.A. el 7 de septiembre del 2005,

El objeto social principal de la compania es la elaboracidn, produccién, manufactura,
industrializacion, importacidn, exportacion y comerdalizacion de materias primas,
productos o articulos vinculados con la medicina, la industria quimica, farmacéutica,
de perfumeria v cosmética; asi como la distribucion, venta, licitacién, de los mismos en
el Eruador.

COMPROMISOS

CONYENIOS DE SUSTITUCION DE OBLIGACIONES LABORALES
LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. E INTERPHARM DEL ECUADOR 5.A.

Laboratorios Siegfried S.A. e Interpharm del Ecuador S5.A. forman parte de un mismo grupo
empresarial ¢uya actividad principal es la comercializacidn de productos farmacéuticos v
cosméticos. [nterpharm del Ecuador S.A. mantivo en su némina de personal a cincuenta vy
oche {58) empieados al momento de Ja adquisicion de esta por parte de Laboratorios Biegiried
S.A_ Por motivos de interés comercial v administrativo en atencidn a los intereses comunes de
las compaias ¥ de conformidad con las leves Jaborales, con fecha 30 de diciembre del 201 se
suscribe el Convenio de Sustincidn de Obligaciones Laborales mediante el cual Laboratorios
Siegfried 5.A. asume la responsabilidad patronal que tenia Interpharm del Ecuador con todos
los empleados con cada ono de los cuales se suscribié un adendum de aceptacion a las nuevas
condiciones laborales, Tras la suscripeion de diche convenio Laboratorios Siegfried 5.A. asume
el pago de todas las remoneraciones pendientes, reconccimiento de wacaciones, pagoe de
chligaciones aie el 1IBSS, moluyends & page de fondos de reserva v cualquier otra derecho u
obligacion derivado de su calidad de Empleador, en todos los casos asumiendo y respetando la
antigiiedad de los empleados con Interpharm del Ecuador S.A. hasta la actualidad.

LABORATORIOS SIEGFRIED SA. Y LABORATORIOS METLENPHARMA
ECUADOR S.A.

Laboratorios Siegfried S A. v Laboratorios Metlenpharma Ecuador 5 A, forman parte de un
mismo grupo empresarial cuya actividad principal es la comercializacion de productos
farmacénticos ¥ cosméticos, Por motivos de intereés comercial v administrativo en at2ncian a los
intereses comunes de las compafilas v de conformidad con las leves laborales, con fecha 30 de
diciembre de] 2011 se suscribe el Convenio de Sustitucion de Obligaciones Laborales mediante
el cual Laboratorios Siegfried S.A. asume la responsabilidad patronal que tenia Laboratorios
Metlenpharma Ecuador $.A. con todos los cineo empleados que mantenia en su ndmina de
personal a la fecha de suscripcion de este convenio, con cada uno de los coales se suseribic un
adéndom de aceptacidn a las nuevas condiciones laborales. Tras la suscripeidn de dicho
convenio Laboratorios Siegfried S.A. asume el pago de todas las remuneraciones pendientes,
reconocimiento de vacaciones, pago de obligaciones ante el [ESS, incloyendo ¢l pago de fondos
de reserva v cuaiquier otro derecho v obligacion derivado de su calidad de Empleador, en todos
los casos asumiende v respetando la antigiedad de los empleados con Laboratorios
Metlenpharma Ecuador S.A. hasta la actualidad.



Contratos de distribucién de productos

LETERAGO DEL ECUADOR 5. A,

El 1 de agosto de 2012, LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A. v LETERAGQO DEL
ECUADOR 5.4, suscribieron un Acuerdo de distribucidn exclusiva de productos en
base al cual LETERAGO se encargaria de la comercializacion y venta de todos los
productos de SIEGFRIED en el Ecuador, incorporando ademés un convenjo de
almacenamiento del stock de SIEGFRIEL. La vigencia del contrato es al 30 de mayo de
2014, plazc que podra renovarse automaticamente por 4 afios adicionales.

CANTABRIA

El 9 de marzo de 2005, la Compania v CANTABRIA S.A., sociedad espafiola,
suscribierom un contrato de comercializacion v disuibucion de los productos de
CANTABRIA para todo el territorio nacional, siendo estos principalmente cosméticos
¥ fotoprotectores.

El contrato fiere una vigencia de 5 afios, renovables por periodos de 3 afios. El
documento vence el préxime 9 de marzo de 2014,

Contratos de Estadisticas

IMS/DATANDINA ECUADOR S.A.

El 1 de abril de 2012, SIEGFRIEL e IMS/DATANDINA ECUADOR 5 A, suscribieron
contratos de prestacion de informacién sobwe el mercado farmacéutico dividido en los
siguienites 1angos y tipos:
+ 55 BRICKS {Informacién Froducto), precio para el 2012: USD 16,250,
S5 TERRITORLAL CT SIEGFRIED, precio 2012: UGS 13,500.
DD ECUADOR, pracio 2012: USD 81,405,
DDD PLUS WORKSTATION, precio 2012: USD 15,126.
FERFORMAINS, precie 2012: TISD 3,583,
Py PLUS WORKSTATIONN, precio 2012: USD 12,950
PME ECUADOR, precio: UsD 13,468,
» SEGMENTATION & TARGETING, precio: USD 13,900.

A todos los valores debe agregarse el 12% de IVA.

El servicio estd vigente por 3 afios, cada uno con un rubro distinto conforme acuerdo,

PHARMA MARKET LTDA.

El 7 de febrero de 2012, se suscribié con PHARMA MARKET un contrate para la
suscripcion a publicadones téenico estadisticas, regionales.

El plazo estipulado fue de un anio.



Contratos con Fabrirantes

TECNANDINA

El 1 de enero de 2006 se suscribics con TECNANDINA un contrate de fabricaciéon de
diversos productos de titularidad de SIEGFRIED.

El confrato tiene vigencia de un afio, renovable automaticamente por un afic adicional.

CANTABRIA

El 2 de energ de 2006, se suscribié con CANTABRIA un contrato de fabricacion para el
producte HELIOCARE, por un periodo de 5 afios, renovable automaticamente por un
ano adicional. Plazo: 2 de enero de 2014.

GENA

El 4 de abril de 2011, se suscribid cornt GENA un contrato de fabricacidén de diversos
productos de titularidad de SIEGFRIED.

Plazo a dos afios, renovables automaticamente, Vigente al 6 de abril de 2015.

FARMACID
El 24 de abril de 2008, se suscribi®d con FARMACID un contrata de fabricacién de
diversos productos de titularidad de SIEGFRIED.

El plazo es de un afio, renovable automaticamente por £l mismo periodo.

INDUSTRIAS SEYVOR

El 1 de julio de 2010, se suscribi con INSTRIAS SEYVOR, sociedad colombiana, un
cordrato de fabncacidn de diversos productos de nlaridad de SIEGFRIED.

El plazo es de un afio, renovable antomaticamente por el mismo perfodo.

QUALIPHARMA LABORATORIO FARMACEUTICO 5.A.

El 21 de mMayo de 2012 se suscribid conn QUALIPHARMA un contrato de fabricacidn
del producto INTIMEN.

Fl plazo vence el 21 de mayo de 2015.
LABORATORIQS SIEGERIED S.A.S.

El 7 de diciembre de 2012, se suscribié con LABORATORICS SIEGFRIED SAS,
sociedad colombiana un contrato de fabricacidn de diversos productos de titularidad
de LABORATORIOS SIEGFRIED . A,

El plazo es indefinido. Pasados los primeros dos afios, podra solicitarse Ja suspension
de sus efectos, previa comunicacidn escritz 12 meses antes de ser efectiva la
cancelacién.
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Contraigs de Mutio

LABORATORIOS SIEGERIED §5.A.5. - LABORATORIOS STEGFRIED 5. A.

El 31 de mayo de 2013, se suscribic con LABORATORIOS SIEGFRIED S A, vy
LABORATORIOS SIEGFRIED 5 A5, un contrato de Subrogacidn, Cesidon v Novacién
en el cual manifiesta que LABORATORIOS SIEGFRIED 5.4, cede a LABORATORIOS
SIEGRIED 5.A.5. parcialmente la deuda perteneciente derivada del contrato a mutuo
cont ROEMMERS SAICF vy esta acepta consolidarse como deudor por Ja sutna de USD
6,000,000,

LABORATORIOS SIEGFRIED S A5, - ROEMMERS SAICF

El 1 de noviembre de 2012, se suscribid con LABORATORIOS SIEGFRIED SAS v
ROEMMERS SAICF, un contrato de Subrogacion, Cesidn y Novacién en base al cual la
deuda que LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A. mantenia. por ROEMBERS SAICE fua
asumida parcialmente por LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.5.

En base a diche acuerdo LABORATORIOS SIEGERIED 5.A.S. se convirtd en acreedor
de LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A. (Ecuador) en un valor total de USD 7,000,000
mas infereses,

Contrafos varios

CENTRO DE CONTACTO (3 CIA. LTDA.

El 7 de mayo de 2012 se suscribié con CENTRO DE CONTACTO C3, un convenio de
prestacion de servicios de cali center por el plazo de un afio.

El valor mengual del servicio se estipuld en USD 2,790.

SOFT SERVICE PLUS 8.C.C.

El 1 de septiembre de 2012 se contraté con SOFT SERVICE PLUS la adquisicion la
licencia de uso de software para el manejo de datos en el drea de Recursos Humanos.

El costo de la licencia fue de TISD 16,000,

REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se publicé en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la
“Ley Orgdnica de Salud”, la cual derogd expresamente el Codigo de Salud, expedido
mediante Decrete Ejecutivo No. 188, publicado en ¢l Registro Oficial No. 158 del § de
febrero de 1971, asi como, los articulos 8, 9, 10, 11, ¥ el Capitulo VIII de la Ley de
Producdén, Importacién, Comercializacion v Expendio de Medicamentos Genéricos
de Uso Huynano, publcada en el Registro OMicial No. 55 del 17 de abril del 2000 1.a
“Ley Organica de Salud” establece que corresponde a la autoridad sanitaria nacional
(Ministerio de Salud Pablica) la fijacidn, revisisn v control de precios da los
medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo Nacional de Fiacion v
Revision de Precios de Medicamentos de Use Humano. De acuerdo a esta disposicion,
los precios de los medicamentos de uso y de consumo humano se encuentran

reguladaos.
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EVENTOS SUBSECLUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emision de este informe (marzo 03 del 2014) no

s& produjeron eventos que en opinidon de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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