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INFORME DE COMISARIO DE LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. POR EL
EJERCICIO ECONOMICO DEL 2011

A los sefores Accionistas de la Compainiia LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.

Segun lo dispuesto en los Estatutos Sociales de la Compania, de conformidad con los
articulos 231 y 279 de la Ley de Compaiiias vigente y, a la Resolucion No. 92-1-4-3-0014
emitida por la Superintendencia de Compaiias, se emite el presente Informe para
conocimiento de la Junta General de Accionistas de la Compafita LABORATORIOS
SIEGFRIED S. A.

Principios contables ecuatorianos

La Companfia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el
proposito de presentar la posicion financiera, resultados operativos y flujos de caja de
LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. de conformidad con principios y practicas de
contabilidad generalmente aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los de la
Reptblica del Ecuador.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NITF”

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafias, mediante Resolucion
No0.08.G.DSC.010 establecié6 un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual estas normas
entraran en vigencia a partir de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo
del grupo de empresas en que se ubique la Compania. Para el caso de la Compaifiia, las
NIIF entrarian en vigencia a partir del 1 de enero del 2012, signda el 1 de enero del 2011
su fecha de transicién. R B e
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En diciembre del 2009 la Superintendencia de Com afias medianite ”Resolyaép /
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para 1 implem&&qggg dg las NIIFS,
el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que delén;aﬁli‘ggrqsg 'séﬁf‘?aquellas
vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo ¥e_Normas: Iﬁfeiﬁqgigga‘%??) de [
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Contenido de la Opinién Profesional
Cumplimiento con normas legales, estatutarias y reglamentarias

La Administracién de la Compania ha cumplido sus obligaciones de acuerdo a las
normas legales, estatutarias y a las disposiciones y/o resoluciones de la Junta General de
Accionistas.




Los controles internos, administrativos y contables implementados por Ia
Administracién, son razonablemente aceptables.

La Administracion y la Gerencia Financiera de la Compania, prestaron su colaboracion
para el cumplimiento de mis funciones en calidad de Comisario, como lo disponen los
Articulos 281 y 279 de la Ley de Compaiiias.

Exposicion de cifras en estados financieros, registros de contabilidad y aplicaciéon de
normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la
Republica del Ecuador.

La Compafia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Las cifras mostradas en los estados financieros adjuntos: balance general, estado de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y flujo de efectivo por el
periodo terminado el 31 de diciembre del 2011, corresponden a las cifras registradas en
los libros de contabilidad de la Compaiiia, por el afio terminado en esa fecha.

En mi opinion, el estado de situacion financiera de la Compania LABORATORIOS
SIEGFRIED S.A., al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo adjuntos, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aio terminado
en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.

Desconozco que existan actos dolosos o situaciones que pongan en riesgo la situacion
financiera de la Compaiifa, ni operaciones o gestiéon administrativa que puedan ocasionar
desviaciones contables-financieras u operativas relevantes o significativas o que existan
hechos subsecuentes, entre la fecha de cierre de balances y la del informe de Comisario
(abril 16 del 2012), que a criterio de la Administracién de la Empresa, pudieran tener
efectos importantes en la presentacién general de los estados flpanaeros 1nd1cados Todas
las transacciones significativas se han revelado adecuadamentg. -

Desconozco asi mismo, de la existencia de cifras o val¢res no ev1denc1adds en L®s~

estados financieros preparados por la Administracién de la ompan1a2 0 4eo nen
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Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31\de d1c1em!3,}:“w del 2011, en, Ia
némina de la Compania no existié personal bajo servicios complenﬁaﬁés“‘\* Y

3. Disposiciones constantes en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias

En lo aplicable y pertinente a las operaciones de la Compafia en el ejercicio
econémico del 2011, razonablemente se ha dado cumplimiento a las disposiciones
constantes en el Art. 279 de la Ley de Companias, referente a las atribuciones y
obligaciones de los Comisarios; destacandose que la Compaiiia, proporcioné todas las
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facilidades para la consecucién de mis servicios, poniendo a mi disposicion los libros
sociales, registros contables, estados financieros y anexos; ademas de la totalidad de la
documentacién de respaldo que fue requerida, por el ejercicio econémico 2011.

4. Cumplimiento de obligaciones tributarias por el ejercicio del 2011

La Compafia ha cumplido razonablemente durante el ejercicio del 2011, sus
obligaciones tributarias como agente de retencién y con las declaraciones de esos tributos
y del LV.A.

5. Documentos que se adjuntan al presente Informe

Para la opinién a los estados financieros y como parte integrante del presente informe,
se deberan considerar:

e Balance general

e Estado de resultados

e Estado de cambios en el patrimonio de los accionistas
e Estado de flujo de efectivo y

e Operaciones

Legalizado por:

AT

Maria Inés de Vargas
Doctora en Contabilidad y Auditoria
Registro No. 25-830

Abril 16 del 2012




LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2011
(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales, netas
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, muebles y equipos, netos
Activos Intangibles

Préstamos por cobrar relacionadas
Inversiones permanentes

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

)

Luc1a Bo C rdo
Gerept

1,270

2011 2010

531,087 2,512,398
4,853,577 2,989,736
3,491,788 2,912,043
769,365 767,426
9,645,817 9,181,603
3,041,768 295,334
10,693,433 1,935,643
4,840,000 -
7,003,989 -
25,579,190 2,230,977
35,225,007 11,412,580
1,865,087 833,333
3,034,782 1,910,251
519,760 692,646
839,435 863,585
4,305,914 128,528
10,564,978 4,428,343
19,217,993 1,250,001
389,333 73,979
19607 326 ree, 71,323,980
30 172 30}4 i ' ‘-;1*"‘\5)'75"2,323

2 048R 2ot |
3o 918,864 9};8 864

081, 270 220

0,976
2,516,502 3,430,197
5,052,703 5,660,257

35,225,007 11,412,580
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Patricia Silva

Contadora General




LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en U.S. délares)

Ventas brutas

Descuentos

Ventas netas

Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos Operacionales:
Administracién y comercializacion

Utilidad operacional
Otros ingresos / (gastos):
Financieros, netos

Otros, neto
Total otros ingresos / (gastos) netos

Utilidad del ejercicio
Menos:
Participacién trabajadores

Impuesto a la renta causado

Utilidad neta del ejercicio

A .

2011 2010
22,992,536 18,786,104
(3,543,103) (2,245,573)
19,449,433 16,540,531
6,826,353 5,308,027
12,623,080 11,232,504
8,336,040 6,482,956
4,287,040 4,749,548
(836,996) (122,794)
425,653 (9,110)
(411,343) (131,904)
3,875,697

19,760)

4,617,644

30488) 27
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LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en U. S. dolares)

Saldos al 31 de diciembre de 2009
Apropiacion de reservas

Utilidad neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2010
Apropiacién de reservas
Dividendos entregados

Utilidad neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2011

Aportes para
Capital futuras Reserva Resultados
social capitalizaciones legal acumulados Total
)
918,864 1,270,220 10,994 398,766 2,598,844
- - 29,982 (29,982) -
- - - 3,061,413 3,061,413
918,864 1,270,220 40,976 3,430,197 5,660,257
- - 306,141 (306,141) -
- - - (3,124,056) (3,124,056)
- - - 2,516,502 2,516,502
918.864 1,270,220 347117 2,516,502 5,052,703
o st
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LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en U.S. d6lares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Intereses ganados
Otros ingresos y (gastos) netos
Participacién trabajadores
Impuesto a la renta
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicién de propiedades, muebles y equipos
Adquisiciones activos intangibles
Préstamos por cobrar no corrientes
Inversiones permanentes
Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO: !!/ L

Porcién de la deuda a largo plazo

Deuda a largo plazo

Dividendos entregados o
Efectivo neto proveniente en actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Disminucién / Aumento neto del efectivo y sus
equivalentes durante el afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

(Contintia....)

20 Az,

(3:194,056)

2011 2010
17,585,245 14,725,227
(8,654292)  (12,845,135)
(1,078,126) (126,030)

241,130 3,236
425,653 (9,110)
(692,646) (66,586)
(863,585) (77,501)

6,963,379 1,604,101
(2,939,401) (199,044)
(9,267,830) (3,059)
(4,840,000) i
(7,003,989) -

(24,051,220) (202,103)

TIN V N HINCLA
B U1 -7 166,666
17,498,832 (83,332)

~lsesg

83,334

(1,981,311) 1,485,332
2,512,398 1,027,066
531,087  __ 2,512,398




LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (... Continuacion)
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en U.S. ddlares)

2011 2010

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Utilidad neta 2,516,502 3,061,413
Depreciacién de propiedades, muebles y equipos 125,437 60,088
Provision para jubilacion patronal y desahucio 315,354 21,843
Inventarios castigados 72,449 42,027
Provisién obsolescencia 5,437 -
Amortizacion activos intangibles 509,956 123,921
Provisién de intereses 804,974 3,021
Provisién cuentas incobrables 347 208
Provisién participacién trabajadores 519,760 692,646
Provisién impuesto a la renta 839,435 863,585

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de

cambios en el capital de trabajo:
Aumento en cuentas por cobrar comerciales (1,864,188) (1,815,304)
Aumento en inventarios (657,631) (1,076,842)
Aumento en cuentas por pagar a proveedores 1,124,531 711,320
Variacién en otros activos y pasivos 2,651,016 (1,083,825)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION 6,963,379 1,604,101
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LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.

OPERACIONES

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. es una compania de nacionalidad ecuatoriana; se
constituy¢ en la ciudad de Quito el 26 de junio del 2003 bajo el nombre de Medicience
S.A., cambiando su nombre a Laboratorios Siegfried S.A. el 7 de septiembre del 2009.

El objeto social principal de la compaiiia es la elaboracién, produccién, manufactura,
industrializacién, importacién, exportacion y comercializacién de materias primas,
productos o articulos vinculados con la medicina, la industria quimica, farmacéutica,
de perfumeria y cosmética; asi como la distribucion, venta, licitacién, de los mismos en
el Ecuador.

La compafiia prepara sus estados financieros en U.S. délares la moneda de curso legal
del Ecuador.

Con fecha 18 de marzo del 2011 se suscribié el contrato de compraventa, cesién y
transferencia de acciones entre la compafia Interpharm del Ecuador S.A. y
Laboratorios Siegfried S.A. segun el siguiente detalle:

CEDENTE CESIONARIA ACCI\II((;NES m_—&%
Pharma Perspectives S.A.  Laboratorios Siegfried S.A. 70,625 2,825,000
Alexxia LLC Laboratorios Siegfried S.A. 63,562 2,542,480
Galo Ivan Vega Cobo Laboratorios Siegfried S.A. 7,063 282,520

Total 141,250 —5,650.000

En el convenio, los cedentes ceden y transfieren a titulo oneroso de favor de
Laboratorios Siegfried S.A. la totalidad de las acciones de Interpharm del Ecuador
S.A., enlos términos ya a cambio del precio que Laboratorios Siegfried S.A. pagara de
conformidad con dicho contrato, aclarandose que el balance general de Interpharm del
Ecuador S.A. quedara escindido asignandosele a ésta lo correspondiente a los Activos
Productivos y correspondiéndole a la empresa escindida todas aquellas cuentas del
activo, pasivo y patrimonio que de comiin acuerdo han sido excluidas de transferencia.

Se entiende por Activos Productivos a los activos intangibles (las marcas, nombres y
ensefas comerciales vigentes y en tramite, que son de propiedad de Interpharm del
Ecuador S.A. y los registros sanitarios y sus correspondientes dossiers y marcas que
son de propiedad de Procaps S.A., autorizados en Ecuador con sus correspondientes
acuerdos de precios ministeriales aprobados para todos los casos en que estén siendo
comercializados o en proceso de Registro descritos en los respectivos anexos; los
contratos directamente relacionados con los productos, los inventarios (los productos
terminados, muestras médicas, de propiedad de Interphapm -del-Ecuador S.A.), sus

cuentas por cobrar a clientes por ventas de productos ermmadoé Y. :paswos\.por

importe similar a estas tiltimas. Se incluyen en los Activo Pro@mctwb&lﬁs) mar)c\ag'ﬁ,g S

propiedad de Interpharm del Ecuador S.A. que comercidliza la s?c!}eﬁ ad Roddome
detalladas en el anexo respectivo. SR, 2012
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No forman parte de los Activos Productivos, la representacién y los derechos de
distribucién que ostenta Interpharm del Ecuador S.A. sobre los productos
biotecnolégicos de marca Allergan y Biosidus, Roddome y Genetia, el resto de activos,
pasivos y cuentas patrimoniales, a excepcion de la cuenta Capital Suscrito y Pagado;
los cuales seran oportunamente transferidos a la empresa Escindida.

El precio total acordado entre las partes, que la Compradora pagara a los Vendedores,
sera de Veinte Millones Novecientos Veinte y Cuatro Mil Setecientos Veinte y Cinco
dolares de los Estados Unidos de América (USD 20,924,725) mas los intereses

acordados de conformidad.

El precio sera pagado asi:

e Trece Millones Quinientos Cincuenta y Cuarto Mil Ochocientos Treinta y Cinco
dolares de los Estados Unidos de América (USD 13°554,835.00), que se
transferiran, dentro de los dias habiles bancarios posteriores a la firma del
presente contrato, en forma proporcional, a cada uno de los Vendedores.

e Tres Millones Seiscientos Ochenta y Cuatro Mil Novecientos Cuarenta y Cinco
dolares de los Estados Unidos de América (USD 37684,945.00) en el plazo de seis
meses (6) contados a partir de la fecha de suscripcién del presente Contrato, es
decir hasta el 18 de septiembre del 2011. El pago se hara en las proporciones y en
las cuentas bancarias que tengan a bien indicar los Vendedores.

e Tres Millones Seiscientos Ochenta y Cuatro Mil Novecientos Cuarenta y Cinco
dolares de los Estados Unidos de América (USD 37684,945.00) en el plazo de doce
meses (12) contados a partir de la fecha de suscripcion del presente Contrato, es
decir hasta el 18 de marzo del 2012. El pago se hard en las proporciones y en las
cuentas bancarias que tengan a bien indicar los Vendedores.

La compradora reconocerd a los Vendedores un interés equivalente a la tasa Libor a
180 dias més dos (2) puntos porcentuales, que seradn pa aderos al’ vencumentq dg“}es\
pagos a que hacen referencia la clausula anterior, que|se. Calculdran«d)%ﬂe el 18 de
marzo del 2011 hasta la fecha del respectivo principal.
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El saldo mostrado constituye el patrimonio de Interphdrmfdel’ ‘Bougder.S
de compra, més el resultado estimado del ejercicio del peri

Con fecha 27 de septiembre del 2011 se realizé la cesion de acciones por parte de
Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A. a Laboratorios Siegfried S.A. segun el

siguiente detalle:

No. VALOR TOTAL
CEDENTE CESIONARIA ACCIONES (en U.S. Délares)
Reinaldo Rios Laboratorios Siegfried S.A. 2 20

Sanabria

Las acciones han sido cedidas por su valor nominal de diez délares de los Estados
Unidos de América, valor que ha sido pagado en su totalidad por la cesionaria, por
tanto, esta tendra todos los derechos y obligaciones que le confiere la Ley y el Estatuto
Social de la Compania Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A., inclusive sobre las
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cuentas patrimoniales, utilidades y méas derechos, consecuentemente, a partir de esta
fecha, serd la indicada cesionaria quien ostente todos los derechos y obligaciones como
accionista dentro de la compaiiia.

CONVENIO DE SUSTITUCION DE OBLIGACIONES LABORALES

Laboratorios Siegfried S.A. e Interpharm del Ecuador S.A. forman parte de un mismo grupo
empresarial cuya actividad principal es la comercializacién de productos farmacéuticos y
cosméticos. Interpharm del Ecuador S.A. mantiene en su ndmina de personal hasta la presente
fecha a cincuenta y ocho (58) empleados existentes al momento de la adquisicién de esta por
parte de Laboratorios Siegfried S.A. Por motivos de interés comercial y administrativo en
atencion a los intereses comunes de las companias y de conformidad con las leyes laborales,
con fecha 30 de diciembre del 2011 se suscribe el Convenio de Sustitucion de Obligaciones
Laborales mediante el cual Laboratorios Siegfried S.A. asume la responsabilidad patronal que
tenia Interpharm del Ecuador con todos los empleados con cada uno de los cuales se suscribié
un adendum de aceptacion a las nuevas condiciones laborales. Tras la suscripcién de dicho
convenio Laboratorios Siegfried S.A. asume el pago de todas las remuneraciones pendientes,
reconocimiento de vacaciones, pago de obligaciones ante el IESS, incluyendo el pago de fondos
de reserva u cualquier otro derecho u obligacién derivado de su calidad de Empleador, en todos
los casos asumiendo y respetando la antigiiedad de los empleados con Interpharm del Ecuador
S.A. hasta la actualidad.

REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se publico en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la “Ley
Organica de Salud”, la cual derogd expresamente el Codigo de Salud, expedido mediante
Decreto Ejecutivo No. 188, publicado en el Registro Oficial No. 158 del 8 de febrero de 1971,
asi como, los articulos 8, 9, 10, 11, y el Capitulo VIII de la Ley de Produccién, Importacién,
Comercializaciéon y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano, publicada en el
Registro Oficial No. 59 del 17 de abril del 2000. La “Ley Organica de Salud” establece que
corresponde a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio de Salud Publica) la fijacion, revision
y control de precios de los medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo
Nacional de Fijacién y Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo a
esta disposicion, los precios de los medicamentos de uso y de consumo humano se encuentran
regulados.

EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 23 de enero del 2012, la Compania adquirié un préstamo hipotecario por USD
1,225,000 para la adquisicién de oficinas de Quito, cuyo vencimiento es a 1820 dias.
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