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Expeniencia en Firmas Multinacionales

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
MEDISCIENCE S. A.:

Hemos sido contratados para efectuar la auditoria del balance general adjunto
de MEDISCIENCE S. A. al 31 de diciembre del 2005 y de los estados conexos de
resultados, evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que
terminé en esa fecha; los cuales, han sido preparados de conformidad con las
normas ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador,
las cuales difieren en ciertos aspectos de las normas internacionales de
contabilidad. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de MEDISCIENCE S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidén sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.

- Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente

. aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre
una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones
en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto 1los
principios de contabilidad utilizados y 1las estimaciones significativas
hechas por la administracién, como la presentacién en conjunto de los estados
financieros. Consideramos gque nuestra auditoria ofrece una base razonable
para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
MEDISCIENCE S. A. al 31 de diciembre del 2005, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
que terminé en esa fecha, de conformidad con las normas de contabilidad
emitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.
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L,os estados financieros del 2004 que se acompafian de MEDISCIENCE S. A. no
fueron auditados ni revisados por nosotros, por consiguiente, no expresamos
opinién alguna, ni ninguna forma de certeza, sobre los mismos.

Quito, 24 de abril del 2006

APD&) \Nﬁ_a.‘iz-ﬂk QDAL \
‘ Registro Nacional de Audito. 08 C.P.A. Silvia L.
SC-RNAE No. 377 Director de Auditoria

Reg. Nac. No. 25.271
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MEDISCIENCE S. A.
Balance General
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en dSlares de los Estados Unidos de Norteamérica )

Activos 2005 2004

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos uss$ 1,096.56 8,555.98
Inversiones temporales 5,000.00 $,000.00
Cuentas por cobrar clientes (Nota 2) 262,631.93 225,925.58
Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 11) 129,328.74 124.43
Inventarios (Nota 3) 505,322.61 385,124.87
Pagos por anticipado (Nota 4) 8,253.41 12,522.26
Otras cuentas por cobrar 795. 05 640.32
Total activos circulantes 912,428.30 637,893.44
Mobiliario y equipo, neto (Nota 5) 1,759.50 1,966.50
Activos diferidos (Nota 6) 12,752.17 393,424.00
Total activos us$ 926,939.97 1,033,283.94

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

Patricia Silva
Contadora General

Ifg. A ’gusto Benavides
Gefente General




MEDISCIENCE S. A.

Balance General

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en dbélares de los Estados Unidos de Norteamérica )

pasi Patrimonio de los Accioni

Pasives circulantes:
Sobregiros
Obligacicnes con instituciones financieras (Nota 7)
Cuentas por pagar a proveedores (Nota 8)
Beneficios sociales por pagar (Nota 9)
Obligaciones fiscales (Nota 10)
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 11)
Otras cuentas por pagar (Nota 12)

Total pasivos circulantes

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones; autorizadas, suscritas y
pagadas 800 acciones de US$1.00 c/una
Aportes futuras capitalizaciones
Reserva legal (Nota 14)
Resultados acumulados
Utilidad del ejercicio, neta

Total patrimonioc de los accionistas

Total pasivo y patrimonio

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Augusto Benavides
Gerente General

uss

Uss$

uss$

2005 2004

- 934.96
211,000.00 201,416.81
521,256.30 342,887.56

20,693.99 -
11,124.95 3,506.24
- 1,863.95
7,615.11 28,904.23
771,690.35 579,513.75
800.00 800.00
- 386,000.00
786.88 786.88
66,183.31 5,758.31
87,479.43 60,425.00
155,249.62 453,770.19
926,939.97 1,033,283.94

atricia Silva
Contadora General



MEDISCIENCE S. A.
Estado de Resultados
Por los periodos terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en dSlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

‘ii 2005 2004

Ventas netas uss$ 2,234,671.96 1,821,535.29
3 Costo de ventas (787,700.18) (605,307.78)
Utilidad bruta en ventas 1,446,971.78 1,216,227.51

Gastos de operaciédn:

; Gastos administrativos (875,867 .44) (790,494.41)
2 Gastos de ventas (401,674.12) (304,543.28)
4 Depreciaciones (207.00) (103.50)
3 (1,277,748.56) (1,095,141.19)
3 Utilidad en operacién 169,223.22 121,086.32

Otros (ingresos) egresos:

Gastos financieros, neto (30,383.06) (39,712.04)
Otros egresos (880.20) (271.89)

Total egresos, neto (31,263.26) (39,983.93)

Utilidad del ejercicio antes de
participacién e impuestos 137,959.96 81,102.39

Participacidén de los empleados (20,693.99) -
en las utilidades(nota 13 y 1i)

Utilidad antes de impuesto a la renta 117,265.97 81,102.39
Impuesto a la renta del ejercicio(notas 13 y 1j) (29,786.54) (20,677.39)
z . Dtilidad neta del ejercicio us$ 87,479.43 §0,425.00

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

o -
g./Augusto Benavides
ferente General

atricia Silva
Contadora General




Saldos al 31 de diciembre del 2003
Utilidad neta del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2004
Reversién registros afios anteriores
Utilidad neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2005

MEDISCIENCE S. A.

Estado de Evolucién del Patrimonio

Por los periodos terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004

{Expresado en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Total
Aportes Patrimonio
Capital Puturas Reserva Resultados de los
Acciones cagiul izaciones Legal Acumulados Accionistas
uss$ 800.00 386,000.00 786.88 5,758.31 393,345.19
- - - 60,425.00 60,425.00
us$ 800.00 386,000.00 786.88 66,183,311 453,770.19
0.00 (386,000.00) 0.00 0.00 {386,000.00)
0.00 0.00 0.00 87,479.43 87,479.43
us$ 800,00 0.00 786.88 153,662.74 155,249.62
— e ——

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros

Patricia Silva
Contadora General




MEDISCIENCE S. A.

Bstado de Flujos de Bfectivo

Por los periodos que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004
(Expresado en dSlares de los Estados Unidos de Nortedmerica)

Flujos de efectivo de las actividades en operacién:
Bfectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, y otros
Intereses pagados y otros

Bfectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujos de efectivo utilizados en las actividades de inversidn:
(Aumento) diswminucién en activos diferidos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversifn

Plujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
(Disminucién) aumento en sobregiros bancarios
Aumento en obligaciones con instituciones financieras
Efectivo provisto por las actividades de financiamiento
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo a inicio de afio
Bfectivo y equivalentes de efectivo al final del afic

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en las actividades de operacifn:

Utilidad neta
Ajustes para reconciliar la utilidad neta con el efectivo
utilizado en las actividades de operaciém:
Depreciaciones y amortizaciones
Ajuste gastos afios anteriores
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién{aumento) en cuentas por cobrar clientes
Diswminucién(aumento) en cuentas por cobrar relacionadas
Disminucién{aumento) en inventarios
Disminucién(aumento) en pagos anticipados
(Aumento)disminucién en otras cuentas por cobrar
{Disminucién)aumento en cuentas por pagar proveedores
(Disminucién}aumento en beneficios sociales por pagar
{Disminucién) aumento en cbligaciones fiscales
(Disminucién) en otras cuentas por pagar
(Disminucién) en cuentas por pagar relacionadas
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacidén

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros

Ing. Augusto Benavides
/ Gerente General

/

uss$

us$

us$

uss$

2005

2,197,965.61
(2,177,481.83)
(31,263.26)

1,665,348.50
(1,822,652.93)
{39,983.93)

{(10,779.48) {197,288.36)
{5,328.17) 252.29
(5,328.17) 252.29

(934.96) 934.96
9,583.19 201,416.81
8,648.23 202,351.77
(7,459.42) 5,315.70

35056 o 8,555.98

87,479.43 60,425.00

207.00 103.50

- (3,437.20)

(36,706.34)
(129,204 .30)
(120,197.73)

4,268.86
(154.73)
178,368.70
20,693.99
7,618.71
(21,289.12)
(1,863.95)

(10,779.48)

(156,186.79)
(124 .43)
(110,353.47)
(2,626.02)
(640.32)
297,493.83
(2,505.68)
5,404.26
4284.,841.04)
(197,288.36)

Patricia Silvia
Contadora General



(1)

MEDISCIENCE S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

Descripcién del Negocio

MEDISCIENCE S. A. fue constituida en la Repiblica del Ecuador e
inscrita en el Registro Mercantil de la ciudad de Quito el 2 de
mayo del 2003. El objeto social de la Compafiia consiste
principalmente en 1la elaboracién, produccién, manufactura,
industrializacidén, importacidén, exportacidn y comercializacién de
materias primas, productos o articulos vinculados con la medicina,
la industria quimica, farmacéutica, de perfumeria y cosmética; asi
como su distribucidén, venta, licitacién, etc., de los mismos en el
Ecuador.

Base de Presentacidn

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han
sido adoptadas por 1la Superintendencia de Compafiias de la
Republica del Ecuador y son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se derivan. Las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a la presentacién
de los estados financieros, estados de flujos de efectivo,
contingencias y eventos que ocurren después de la fecha del
balance general, contabilizacién de errores fundamentales y
cambios en politicas contables y revelaciones de partes
relacionadas. Para aquellas situaciones especificas gque no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) se
siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Compafiias de la Repiblica
del Ecuador y las Normas Internacionales de Contabilidad se
describen a continuacién:

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que se

reconozca en los estados financieros el impuesto diferido
resultante de las diferencias entre los saldos de los activos y
pasivos reportados para propésitos financieros (de acuerdo a
normas internacionales de contabilidad) y los reportados para
propdsitos tributarios o por el crédito tributario proveniente
de pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros.

- Las Normas Internacionales requieren que los activos sean

revisados por deterioro y que las pérdidas por deterioro sean
reconocidas cuando el valor registrado de un activo exceda al
mias alto del precio neto estimado de venta y el valor presente
de la estimacién de los flujos de caja futuros que se esperan
recibir del uso continuo del activo.

- No se reconoce participacién de empleados en las utilidades o

impuesto a la renta diferido por aquellas partidas de ingreso o
gasto que se reportan en diferentes periodos para propdsitos
financieros y fiscales.

- 10 -



(c)

(d)

(e)

(£)

(g)

MEDISCIENCE S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dbélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo, el que no excede el
valor de mercado, asi:

- Productos terminados fabricados localmente, por el método del

costo promedio de produccién;

- Materias primas, material de empaque, por el método del costo

promedio.

- Inventarios en transito, que se lleva al costo de factura méas

los gastos de importacién incurridos a la fecha.

Mobiliario y Equipo

Los equipos de oficina, estadn registrados al costo medido en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, y se presentan
netos de la depreciacién acumulada.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras
que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no
mejoran el activo ni alargan su vida dtil, se cargan como gasto a
medida que se efectuan.

El gasto por la depreciacidén de los muebles y equipos se calcula
en base a la vida Gtil estimada de los mismos mediante el método
de linea recta, a razén del 10% anual

El gasto por depreciacién se carga a los resultados del afio.

Activos Diferidos

Los activos diferidos constituyen gastos relacionados con registro
de marcas, estos gastos diferidos se llevan al costo. La Compafiia
a adoptado como politica no amortizar el costo de los mismos.

Participaciéon de los Empleados en las Utilidades

Segan las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compafiia
debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de sus utilidades
antes del impuesto a la renta. Este cargo es registrado en los
resultados del ejercicio en gue se devenga.

Provisién para Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la
aplicacién de 1la tasa de impuesto del 25% aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que
se devenga.

- 11 -



(2)

(3)

@

(h)

MEDISCIENCE S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dbélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las
Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia de
Compariias de la Republica del Ecuador, requiere que la
Administracién de 1la Comparfiia realice ciertas estimaciones vy
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos

y ~revelacién de
financieros.
estimaciones,

contingentes a la
Los resultados actuales podrian diferir de aquellas
debido a las incertidumbres que se describen en la

fecha

los estados

nota 15, tales diferencias podrian ser significativas.

Cuentas por Cobrar Clientes

El siguiente es un detalle de las cuentas por cobrar a clientes al 31 de

diciembre del 2005 y 2004:

2005 2004
Clientes Quito 230.189,08 207.671,26
Clientes Guayaquil 7.280,47 2.549,60
Clientes Cuenca 25.614,55 15.704,72
(-)Provisidén cuentas incobrables (452,17) (0,00}
262.631,93 229.925,58

Inventarios

El siguiente es un detalle de los
diciembre del 2005 y 2004:

inventarios de

la Compariia al 31 de

2005 2004

Materia Prima 130.084,08 125.019,50
Material de Empaque 68.917,92 70.712,15
Producto Terminado 103.954, 61 114.932,14
Muestra Médica y Promocional 90.851,30 53.815,55
Produccidédn en Proceso 18.915, 68 17.563,12
Producto Vencido 83.839,83 2.055,73
Importaciones en Transito 8.759,19 1.026, 68

505.322, 61 385.124,87




(4)

(5)

(6)

MEDISCIENCE S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Pagos por Anticipado

Un detalle de los impuestos pagados por anticipado al y por los arfios

que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

Impuesto a la Renta Retenido en la Fuente

Impuesto al Valor Agregado en Compras

Mobiliario y Equipo, neto

El mobiliario y equipo, neto al 31 de diciembre del 2005 y 2004,

sigue:

Muebles de oficina

Menos depreciacién acumulada

El movimiento del mobiliario y equipo al y por los afios que terminaron el

2005

0,00
8.253,41

8.253,41
=

2005

2.070,00

310,50

1.759,50

31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

Saldo al inicio de afio
Adiciones al costo
Gasto por depreciacién del afio

Activos Diferidos

El siguiente es un resumen de los activos diferidos por los afios que

2005

1.966,50
0,00

(207,00)

1.759,50

terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004:

Investigacién y desarrollo
Costo de Marcas

13 -

2005

12.752,17
0,00

12.752,17

2004

620,87

11.901,39

12.522,26

2004

2.070,00

103,50
1.966,50

2004

2.070,00
0,00
(103,50)

1.966,50

2004

7.424,00
386.000,00

393.424,00

€es como
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(8)

MEDISCIENCE S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Al 31 de diciembre del 2005, la Compafiia no registrdé con cargo al
resultado de su ejercicio el valor correspondiente a la amortizacién de
los gastos de investigacién y desarrollo, registrados dentro de su
activo diferido, conforme lo dispone 1los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados.

El saldo de US$ 386.000,00 gque se encontraban registrados en el
ejercicio anterior, como marcas de productos, al 31 de diciembre del
2005 fueron reversados con cargo a la cuenta Aportes para futuros
incrementos de capital.

Obligaciones con Instituciones Financieras

El siguiente es un resumen de las obligaciones con instituciones
financieras al 31 de diciembre del 2005 y 2004:

2005 2004
Banco Bolivariano 211.000,00 201.416,81

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 las obligaciones por pagar
corresponden al saldo de cuatro y tres operaciones de crédito por US$
211.000,00 y US$ 201.416,81, respectivamente. Estas operaciones scbre
firmas, estédn garantizadas con las facturas de venta emitidas a nombre
de su principal cliente Ecuaquimica S. A.; devengan una tasa promedio
de interés anual del 12% y tienen un plazo de vencimiento de hasta 34
dias.

Cuentas por Pagar a Proveedores

El siguiente es un detalle del saldo de las cuentas por pagar a
proveedores al 31 de diciembre del 2005 y 2004:

2005 2004
Proveedores Nacionales 206.001,45 335.092,12
Proveedores del Exterior 315.254,85 7.795,44
521.256, 30 342.887,56

- 14 -



4 . MEDISCIENCE S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dbélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

(9) Beneficios Sociales por Pagar

El siguiente es un resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de
diciembre del 2005 y 2004:

2005 2004
Beneficios sociales por pagar 20.693,99 0,00

El movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del
2005 y 2004 es el siguiente:

Participacién de empleados en las

utilidades

Saldo al 31 de diciembre del 2003 0,00
Mas gasto del afio 0,00
Menos pagos 0,00
Saldo al 31 de diciembre del 2004 0,00
Mas gasto del afio 20.693,99
Menos pagos 0,00
Saldo al 31 de diciembre del 2005 20.639,99

1 (10) Obligaciones Fiscales

El siguiente es un detalle del saldo de las obligaciones fiscales al 31
de diciembre del 2005 y 2004:

2005 2004
Impuesto al Valor Agregado en Ventas por pagar 0,00 859, 08
Impuesto al Valor Agregado Retenido por pagar 844,01 782, 62
Impuesto Retenido en la fuente por pagar 2.668,25 1.785,62
Intereses SRI por pagar 0,00 78,92
Impuesto a la renta por pagar 7.612, 69 0,00
11.124,95 3.506,24
= @2z @




(11)

MEDISCIENCE S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos y transacciones con compafiias
relacionadas al 31 de diciembre del 2005 y 2004:

2005 2004
Balance General
Activos:
Cuentas por cobrar Lapergesa S. A. 128.328,74 0,00
Cuentas por cobrar accionistas 1.000,00 124,43
Total Cuentas por cobrar relacionadas 129.328,74 124,43
Pasivos:
Cuentas por pagar Lapergesa S. A. 0,00 1.863,95
Estado de Resultados:
Gastos:
Servicios administrativos y de personal 606.530,15 669.461, 22
Regalias por uso de marcas 146.139,77 59.483,74
.

MEDISCIENCE S. A., para el desarrollo normal de sus actividades ha
establecido con su compafiia relacionada Lapergesa S. A. los siguientes
contratos:

a) Un Contrato de Prestacidédn de Servicios, de fecha 1 de Noviembre del
2003, a través del cual Mediscience S. A., contrata los servicios
administrativos, de venta y promocién necesarios para el normal
desarrollo de sus actividades. La especificacién de los servicios
requeridos es determinada por Mediscience S. A. en forma mensual,
mediante la presentacién de una orden de servicios. Al fin de cada mes
las partes contratantes establecen el importe del servicio en funcidn
del costo incurrido en los servicios brindados, m&s una utilidad.

b) Un Contrato de Provisién de Servicios de Personal, de fecha 1 de
Noviembre del 2003, mediante el cual Lapergesa S. A., provee los
servicios de personal <calificado a Mediscience S. A. para el
desenvolvimiento de sus actividades. Mediscience S. A. se obliga a
pagar a la Lapergesa S. A. todos los valores que ésta le reporte por
los servicios objeto del contrato en virtud de la modalidad de tarifa
quincenal o mensual, incluyendc los derechos y demas beneficios legales
establecidos en el Cédigo de Trabajo, mas un honorario del 2% del total
de los gastos incurridos durante el mes correspondiente.

Al 31 de diciembre del 2005, 1los gastos incurridos por servicios
administrativos y provisién de personal ascienden a US$606.530,15

c) Un Contrato de Pago de Regalias, por medio del cual Mediscience S. A.
se compromete a cancelar a su compafiia relacionada Lapergesa S. A. el
9,5% de las ventas facturadas de todos los productos que comercializa,
con excepci6n de las lineas Soltime y Kinatopic. El monto facturado
por Lapergesa S.A. al 31 de diciembre del 2005 por este concepto
asciende a US$146.139,77.

- 16 -



(12)

(13)

MEDISCIENCE S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dbélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

La cuenta por cobrar por US$128.328,74, corresponde a anticipos
realizados por Mediscience S.A., a Lapergesa S.A., para el pago de sus
obligaciones administrativas y de personal.

Otras Cuentas por Pagar

El siguiente es un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
del 2005 y 2004:

2005 2004
Patente municipal 5.380,83 0,00
Intereses por pagar factoring 2.234,28 0,00
Otras cuentas por pagar 0,00 28.904,23
7.614,28 28.904,23

Impuesto a la Renta

La utilidad financiera difiere de la utilidad tributaria, tal como se
indica a continuacién:

2005 2004
Utilidad del Ejercicio 137.959,96 81.102,39
Menos participacién trabajadores 20.693,99 0,00
Mas gastos no deducibles 1.880,24 1.607,15
Menos amortizacién pérdidas afios anteriores 0,00 0,00
Utilidad tributaria 119.146,21 82,709,534

]

Tasa de impuesto a la renta it N —eai
Impuesto a la renta causado 29.786.54 20.677,39
Anticipos de impuesto a la renta pagado 0,00 0,00
Impuestos retenidos por terceros 22.173,85 21.298,26
Impuesto a la Renta por Pagar (Saldo a favor del
contribuyente) 7.612,69 (620,87)

De acuerdo a la ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas
tributarias pueden compensarse con las utilidades que se obtengan en los
cinco periodos impositivos subsiguientes, sin que exceda en cada periodo
del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2005 las autoridades tributarias tienen pendiente
de revisién la declaracién del impuesto a la renta de los ejercicios
impositivos 2003, 2004 y 2005.
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Restricciones a las Utilidades

Reserva Legal

La Ley de Compafilas de la Repiblica del Ecuador requiere que las
sociedades andénimas transfieran a reserva legal un porcentaje no menor
al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del
capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no puede distribuirse a
los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia; sin
embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2005, la compaiiia
no ha establecido reserva alguna por este concepto.

Restricciones a las Utilidades

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Comparfiias de la
Republica del Ecuador en la Resolucién No. 99-1-3-3-0011 del 3 de
noviembre de 1999, la Compafiia no podréd distribuir wutilidades
acumuladas o del ejercicio a los accionistas hasta cuando se haya
amortizado totalmente las pérdidas de ejercicios anteriores.

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2005, la Compafiia transfirié bienes en parte
gravados con tarifa 12% y en parte gravados con tarifa 0% y aplicd el
crédito tributario en base a la contabilidad, sin obtener previamente
la autorizacién respectiva por parte del Servicio de Rentas Internas.
Esta situacién, origindé diferencias en el crédito tributario y en el
impuesto al valor agregado declarados, con relacidén al anexo tributario
No. 4 requerido por el Servicio de Rentas Internas. Eventualmente,
este criterio utilizado, podria no ser compartido por las autoridades
fiscales. Los estados financieros que se acompafian no incluyen pasivo,
de haber alguno, que pudiera resultar de este asunto.

Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2005 y hasta la fecha de emisién de este
informe no se han producido transacciones que afecten
significativamente a los estados financieros que se adjuntan.
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Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 ciertas cifras de los estados
financieros de la Compajfiia han sido reclasificadas para efectos de
presentacidn.
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