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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas de
Laboratorios Siegfried S.A.

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros separados de la compafiia Laboratorios Siegfried S.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos materiales la situacion financiera de la compafiia Laboratorios Siegfried S.A.
al 31 de diciembre de 2019 y el desempefio de sus operaciones y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

2. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros separados” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de
conformidad con el Cédigo'de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
separados en el pais, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos y con el Codigo de Etica Profesional. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

Otros asuntos

3. Tal como se explica en la Nota 2, Laboratorios Siegfried S.A. preparé también estados
financieros consolidados conforme lo requieren las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). La Compania emite estos estados financieros individuales por requerimientos
de la Superintendencia de Compaiiias.

Otra informacion

4. La Administracion es responsable por la preparaciéon de otra informacion. Otra informacion
comprende el Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados financieros separados ni el
informe de auditoria sobre los mismos, se espera que el Informe Anual de Gerencia esté
disponible después de la fecha de nuestro informe de Auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la Compaiia no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
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En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra
responsabilidad es leer el Informe Anual de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo,
considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados
financieros separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia concluyéramos que existen inconsistencias materiales
de esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los accionistas. No tenemos nada
que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia en relacion con los estados
financieros separados

La Administracion de Laboratorios Siegfried S.A. es responsable de la preparacion vy
presentacion razonable de los estados financieros separados adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno que la
administracion considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar
el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la Compaiiia son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Como parte de nuestra auditoria también:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la anulacién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno.
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Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables, asi como las revelaciones hechas por la Administracion de la
Compaiiia.

Concluimos sobre lo apropiado del uso de la Administracién, del principio contable de
empresa en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dicha revelacion es insuficiente, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la empresa deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluida la informacion revelada.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la compaiia Laboratorios Siegfried
S.A., entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria que fueron
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Marzo 30, 2020
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LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en U.S. dodlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Préstamos a companias relacionadas
Inventarios

Pagos anticipados

Otros activos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Activos intangibles

Inversion en subsidiarias
Plusvalia adquirida

Activos por impuestos diferidos
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

N

Qoo~NGY N

10
11
12
15

2019 2018
717,267 209,652
16,983,684 15,085,811
385,906 364,359
16,224,482 17,557,518
116,690 82,898
34,567 32,028
34,462,596 33,332,266
9,809,184 9,300,542
1,588,268 1,723,205
468,239 557,863
8,950,218 8,950,218
1,656,183 1,170,731
122,000 122,000
22,594,092 21,824,559
57,056,688 55,156,825
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2019 2018
(expresado en U.S. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos y obligaciones financieras 13 1,655,990 1,699,111
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 14 22,705,131 24,795,183
Pasivos por impuestos corrientes 15 651,157 1,252,765
Obligaciones acumuladas 16 2,204,551 1,941,432
Total pasivos corrientes 27,216,829 29,688,491
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos y obligaciones financieras 13 1,408,333 2,319,444
Obligaciones por beneficios definidos 17 1,586,506 1,381,330
Total pasivos no corrientes 2,994,839 3,700,774
Total pasivos 30,211,668 33,389,265
PATRIMONIO: 19
Capital social 5,189,083 5,189,083
Reservas 2,160,642 1,707,911
Otro resultado integral 227,378 62,387
Resultados acumulados 19,267,917 14,808,179
Total patrimonio 26,845,020 21,767,560
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 57,056,688 55,156,825

Patricia Silva
Contadora General



LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en U.S. ddlares)

INGRESOS ORDINARIOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gasto de ventas

Gastos de administracion
Gastos financieros

Otros ingresos, netos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancia actuarial

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL DEL ANO

Notas

20

21

21
21
22
23

15
15

2019

72,125,544

(41,945,763)

30,179,781

(19,517,266)
(3,449,607)
(366,389)
114,341

2018

66,046,243

(37,888,425)

6,960,860

28,157,818

(17,506,131)
(4,060,730)
(321,428)
50,381

(2,533,843)
485,452

6,319,910

(2,131,350)
338,745

2,048,391

(1,792,605)

4,912,469

164,991

5,077,460

4,527,305

189,924

4,717,229

a) Incluye USD 1,228,387 de participacion a trabajadores en las utilidades en el afio 2019 y

USD 1,115,278 en el afo 2018.
Ver notas a los estados financieros

/V/ O‘J //

P/d ro Alonso

e eneral

Patricia Silva
Contadora General
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LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE

OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Gasto financiero

Flujo neto de efectivo proveniente en actividades

de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION

Adquisicion de propiedades, muebles y equipo
Precio de venta de propiedades, muebles y equipo
Adquisicion de intangibles

Préstamos otorgados

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

Préstamos y otros pasivos financieros

Obligaciones largo plazo

Préstamos a compafiias relacionadas

Flujo neto de efectivo utilizado en / proveniente de
actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS

Aumento / Disminucién neta en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver las notas a los estados financieros

10

13

2019 2018
70,572,917 63,578,091
(67,636,387) (58,807,537)
(285,762) (161,870)
2,650,768 4,608,684
(1,271,048) (5,167,409)
107,539 245,047
(3,161) (369,388)

- (359,105)
(1,166,670) (5,650,855)
(90,836) 1,317,387
(911,111) 1,786,111
25,464 (2,505,964)
(976,483) 597,534
507,615 (444,637)
209,652 654,289
717,267 209,652

e
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LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. es una compafiiia de nacionalidad ecuatoriana; se constituyé
en la ciudad de Quito el 26 de junio del 2003 bajo el nombre de Mediscience S.A., cambiando
su nombre a Laboratorios Siegfried S.A. el 7 de septiembre del 2009.

El objeto social principal de la compafifa es la elaboracién, produccién, manufactura,
industrializacién, importacion, exportacién y comercializacién de materias primas, productos o
articulos vinculados con la medicina, la industria quimica, farmacéutica, de perfumerfa y
cosmética; asi como la distribucion, venta, licitacién, de los mismos en el Ecuador.

2. BASES DE PRESENTACION

Los. estados financieros separados adjuntos de Laboratorios Siegfried S.A. son responsabilidad
de la Administracion de la Compafiia y han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y surgen de los registros contables de la Compaiiia que
son presentados en la moneda funcional y de circulacién en el Ecuador (ddlar estadounidense).
Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histérico; el cudl
generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan
sobre una base consolidada. Se permite sin embargo, que, sea porque la legislacién del pais de
la empresa lo requiere (Ver nota 11) o si de forma voluntaria la empresa lo considera, se
preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los que se denominan
estados financieros separados.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo historico, el cual
generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios. En cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), la Compaifiia también prepara estados financieros consolidados con Interpharm del
Ecuador S.A. y Laboratorio Gramonmillet S.A., empresas consideradas subsidiarias, por cuanto

la Compafila mantiene el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados
financieros adjuntos, reflejan la actividad individual de la Compaiiia, no incluyen los efectos de
la consolidacion de éstos con los estados financieros de sus subsidiarias.

2.1 Adopcién de nuevas normas y estandares revisadas

Las nuevas normas y estandares revisadas adoptadas por la Compafiia para el presente
ejercicio es la siguiente:

» NIIF 16 — Arrendamientos, impacto de la aplicacion inicial

La NIIF 16 introduce requerimientos nuevos o modificados con respecto a la contabilizacion de
los arrendamientos. Introduce cambios significativos en la contabilizacion de los arrendamientos
al eliminar la distincion entre los arrendamientos operativos y financieros, y exigir, al inicio del
arrendamiento, un reconocimiento de un derecho de uso de activos y un pasivo por
arrendamientos para todos los arrendamientos, salvo aquellos cuyo plazo sea corto, y
arrendamientos de activos de bajo valor. En contraste con la contabilidad del arrendatario, los
requisitos para la contabilidad del arrendador se han mantenido practicamente sin cambios.



La administracién de la compafifa ha evaluado el impacto de la NIIF 16 y no registra impactos
significativos en la aplicacion de esta norma.

2.2 Adopcién de nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB

Las nuevas normas y estandares revisadas y emitidas por el IASB a la fecha de emisién del
presente estado financiero son las siguientes:

a. Ciclo de mejoras anuales a las NIIF 2015-2017 - Modificaciones a la NIIF 3
Combinaciones de negocios, NIIF 11 Negocios conjuntos, NIC 12 Impuesto a la renta y
NIC 23 Costos por préstamos

b. Modificaciones a la NIC 19 — Beneficios a los empleados: Modificacion, reducciéon o
liquidacion del plan

¢. Modificaciones a la NIC 28 — Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

d. Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pago anticipado con compensacion
negativa

e. CINIIF 23 — Incertidumbres sobre el tratamiento del impuesto a la renta

Dada la operativa de la empresa, estas modificaciones no tienen impacto en los estados
financieros.

Al momento de aprobacion de estos estados financieros, La Compafila no ha aplicado las
siguientes huevas y revisadas NIIF que se han emitido, pero alin no son efectivas:

NIIF 17 — Contratos de seguros

Modificaciones a NIIF 3 — Definicién de un negocio
Modificaciones a NIC 1 — Definicion de material
Modificacion NIC 8 — Definicion de material

2.3 Estacionalidad de las operaciones

Dadas las actividades a las que se dedica la Compaiiia, las transacciones de la misma no
cuentan con un caracter ciclico o estacional significativo.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la
Compaiiia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma
consistente para los afios presentados.

3.1 EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, facilmente convertibles al efectivo.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

3.2 ACTIVOS FINANCIEROS
Activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, depdsitos en entidades

financieras, instrumentos de patrimonio de otras entidades, derechos contractuales o un
contrato que sera o puede ser liquidado con la entrega de instrumentos de patrimonio propio.

10



3.2.1 Clasificacion y valuaciéon

Los activos financieros se miden posteriormente a costo amortizado o valor razonable sobre la
base del modelo de negocio que tenga la entidad para administrar los activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de dichos activos financieros.

Especificamente:

- instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recopilar los flujos de efectivo contractuales y que tienen flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del
principal pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

- instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyos
objetivos son cobrar el efectivo contractual y vender los instrumentos de deuda, y que
tienen flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el monto del principal pendiente, se miden posteriormente al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales;

- todos los demds instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio se miden
posteriormente al valor razonable con cambios en resultados.

No obstante, la Compafiia puede elegir de forma irrevocable al momento del reconocimiento
inicial de un activo financiero entre:

- presentar cambios posteriores en el valor razonable de un instrumento de patrimonio
que no sea ni mantenido para negociar ni contraprestaciones contingentes reconocidas
por un adquirente como resultado de una combinacion de negocios en otros resultados
integrales; y

- designar un instrumento de deuda que cumpla con el criterio del costo amortizado o del
valor razonable con cambios en otros resultados integrales como medido al valor
razonable con cambios en resultados si al hacerio elimina o reduce significativamente
un desajuste contable.

Cuando un instrumento de deuda medido al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales se da de baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro
resultado integral es reclasificada desde patrimonio a ganancia o pérdida del ejercicio como un
ajuste de reclasificacion. Cuando un instrumento de patrimonio medido al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales se da de baja, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en otro resultado integral es transferida a resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales se encuentran sujetos a deterioro.

3.2.2 Deterioro de activos financieros

La Compafiia considera las pérdidas crediticias esperadas y cambios en las mismas en cada
fecha de reporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de
los activos financieros.

La Compania reconoce una provision para pérdidas por pérdidas crediticias esperadas en:

a. instrumentos de deuda medidos posteriormente al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales;

b. arrendamientos por cobrar;

C. cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales; y

d. contratos de garantias financieras en los cuales aplican los requisitos de deterioro de la NIIF 9,

11



La Compafiia mide la provisién para pérdidas de un instrumento financiero por el monto de las
pérdidas crediticias esperadas en toda la vida Gtil del activo si el riesgo crediticio en dicho
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, o, si el
instrumento financiero fue comprado u originado con deterioro crediticio.

Si el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial (exceptuando instrumentos financieros comprados u originados con
deterioro crediticio), la Compaiiia mide la provision para pérdidas de ese instrumento financiero
por un monto igual a las pérdidas esperadas en los préximos doce meses.

3.3 Otros pasivos financieros

Los otros pasivos financieros han sido medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas
que surgen de los cambios en el dicho valor se incluyen en los resultados del ejercicio en que se
originan.

3.3.1 Clasificacion y medicion

Los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo
de crédito de ese pasivo se presentan en otro resultado integral, a menos que esto cree o
amplifigue un desajuste contable en los resultados. Los cambios en el valor razonable
atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo financiero no se reclasifican posteriormente a
utilidad o pérdida, pero en su lugar se transfieren a resultados acumulados cuando el pasivo
financiero se da de baja.

3.4 CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar estan presentados a su costo menos
cualquier pérdida por deterioro. La prevision para deudores incobrables se ha constituido en
funcion de los andlisis de riesgo individualizado de los deudores en aquellos casos que existan
indicios de pérdidas incurridos y en los deméas casos en base a las pérdidas esperadas segun lo
requerido por la NIIF 9,

Devoluciones, descuentos y bonificaciones.- Las provisiones por devoluciones, descuentos
y bonificaciones derivados de la venta de bienes son medidas de acuerdo a la mejor estimacion
de los desembolsos que la Compaiiia incurrird para cancelar la obligacion. Estas provisiones son
reconocidas a la fecha de la venta de los productos correspondientes contra los ingresos
ordinarios y como contrapartida la provisién por devoluciones, descuentos y bonificaciones que
reducira el valor en libros del activo.

3.5 INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para su venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que implica
los costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de situacion
financiera.

Los inventarios incluyen una estimacion para reconocer pérdidas por obsolescencia (caducidad,
rotacion, medicion), la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de su
venta, consumo o destruccién y registrada en los resultados del ejercicio.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de
promedio ponderado.
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3.6 PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracion, produccién, prestacion del servicio o para
arrendar a terceros y su vida Util sea superior a un ano. En cuanto a la politica monetaria, la
Compaiiia evaluara un monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto
observando su importancia relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y equipo
se mediran inicialmente por su costo. El costo comprendera los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicién, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluira todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En el costo de activos autoconstruidos incluye el costo de los materiales, de la mano de obra
directa, asi como cualquier otro costo directamente atribuible al proceso necesario para que el
activo quede en condiciones de operar.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos o
financiamientos relacionados con la adquisicién o construccién de activos calificados, asi como
los costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion en caso de
aplicar estos dos Ultimos conceptos.

Las ganancias y pérdidas de la venta o retiro de un elemento de la propiedad, planta y equipo
ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos
equivalen a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros neto del activo a la fecha
de la transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificaran como
ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Medicidn posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes
de la propiedad, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, planta y equipo requiere ser
reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como
activo el nuevo componente de propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacion, vida qtil y valor residual.- El costo de la propiedad, planta y
equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida til, el valor
residual y el método de depreciacién para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
Gnicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacion de los bienes, por lo
tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier
cambio en su importe como una estimacion contable.

La vida (til para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

Vida atil

Grupo de activos {en aiios)
Edificios 50
Maquinaria y equipo de laboratorio 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Instalaciones 10
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3.7 ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen inicialmente por su costo.
Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulado. La amortizacion se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gtil estimada del activo y se
cargan al resultado del ejercicio; la vida Gtil estimada, valor residual y método de amortizacion
son revisados al final de cada afio, siendo reconocido el efecto de cualquier cambio como una
estimacién contable.

La vida (til de los intangibles amortizables de adquisicion separada se definird en funcién a su
expectativa de uso o de acuerdo al contrato que otorga el derecho de uso del activo. De
manera general, la amortizacion de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al siguiente
detalle:

Vida util

Grupo de activos (en aiios)
Software 3
Marcas 20

El valor residual de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado
activo donde comercializarlos o exista un compromiso en firme de adquirir el intangible al
término de su uso por parte de la Compaiiia.

La vida Gtil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los activos intangibles con una vida Util indefinida o todavia no disponibles para su uso
(derechos de llave, marcas y patentes) son sometidos a una comprobacion de deterioro
anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

3.8 INVERSION EN SUBSIDIARIAS

Subsidiarias.- Son aquellas entidades sobre las que Laboratorios Siegfried S.A. tiene el poder
para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades.

Las inversiones en acciones en subsidiarias se valdan por el método de participacién. Bajo este
método, las inversiones se reconocen inicialmente a su costo de adquisicidn, posteriormente
dichas inversiones se vallan bajo el método de participacion, el cual consiste en ajustar el valor
de la inversion por la parte proporcional de las utilidades o pérdidas. La participacién en los
resultados de las entidades subsidiarias se reconoce en el estado de resultados.

La Compariia hasta el 31 de diciembre del 2014 media las inversiones en subsidiarias al costo,
sin embargo, durante el afio 2015 decide adoptar anticipadamente la enmienda establecida en
la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27 “Estados financieros consolidados y separados”
mediante la cual se restaura el método de la participacion como una opcién para contabilizar las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados fihancieros
individuales de una entidad.

Los resultados de las subsidiarias durante el afio se incluyen en el estado de resultados integral.
3.9 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas a pagar estan presentadas a su costo
amortizado.
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3.10 PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Laboratorios Siegfried S.A. tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacidn y es altamente probable que tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacién que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacién,

3.11 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaciones por beneficios
definidos (jubilacién patronal y desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias y pérdidas actuariales de los planes de beneficios definidos pueden reconocerse
en “otro resultado integral” en el ejercicio que se produce.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago contra la provisién constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- La Compafia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia en cada afio. El importe de
este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el calculo
equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La Compafiia registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacién de su servicio al final
del periodo. Este beneficio se liquida contra la provision constituida para el efecto al momento
en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

3.12 IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafila por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final de
cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles 0 deducibles)
existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base tributaria de
activos y pasivos y sus valores en libros para propésitos del reporte financiero. Los activos por
impuestos diferidos son reconocidos por todas fas diferencias temporarias deducibles, pérdidas
tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos
importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles
pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
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cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compafiia realiza la compensacion
de activos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en el
resultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que
se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

3.13 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas
derivados de la utilizacion del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamiento se
pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo
estipulado en el acuerdo.

3.14 INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por la
venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que Laboratorios Siegfried S.A. pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes
son reconocidos por la Compaiia cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficios econdmicos de la transaccion y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del servicio
se reconocen en base a su grado de realizacién en funcion a lo cual los ingresos de actividades
ordinarias se reconocen en los periodos contables en los que tiene lugar la prestacion del
servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener
beneficios econdmicos y el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el
gue se informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
intereses son devengados en funcién del monto invertido o que esta pendiente de pago y de la
tasa de interés efectiva.

3.15 COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Se reconocen a medida que son
incurridos en funcion de su devengamiento, independientemente de la fecha en que se haya
realizado su pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen. En general
este costo no difiere sustancialmente del valor razonable.

3.16 ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacion de los estados financieros requiere el uso de estimaciones
contables. También implica a que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas contables de la Compafiia. Estas estimaciones se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definicidon, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.
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Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden
causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del préximo afio,
se presentan a continuacion:

Estimacion de incobrables.- La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas esperadas
sobre cuentas por cobrar comerciales. Las perdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas historicas de la
Compaiiia, ajustada por factores que son especificos de los deudores, condiciones econdémicas
generales, y la evaluacion de condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la
fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Estimacion para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La
estimacion para inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorado es determinada como
resultado de un estudio efectuado al cierre de cada ejercicio que considera la experiencia
histdrica de la Compaiiia y aquellos productos identificados como dafiados en las tomas fisicas.
Al cierre de los estados financieros, la gerencia considera que la estimacion realizada es
necesaria y se espera utilizar este importe para cubrir el deterioro de los inventarios obsoletos.

Deterioro de propiedad, planta y equipo.- La Compaiiia estima que no existen indicios de
deterioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad, planta y equipo a la fecha
de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algun
indicio de deterioro, la Compaiila efectia las respectivas evaluaciones y comparaciones
necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Vida atil y valor residual de activos.- La Compaiiia revisa la vida (til estimada y el valor
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y
Unicamente representan el patron esperado de uso de los activos en el tiempo. Durante el
ejercicio, el valor residual de los vehiculos se ajustd disminuyendo el importe del gasto
depreciacién. La gerencia estima que el impacto de esta disminucién no es significativo en los
resultados del ejercicio presente y futuros asumiendo que el valor residual ajustado se
mantuviera hasta el final.

Deterioro de intangibles.- La entidad evaluard, al final de cada periodo sobre el que se
informa, si existe algin indicio de deterioro del valor de algtn activo. Si existiera este indicio, la
entidad estimara el importe recuperable del activo.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han
sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacién a través
de su aplicacién a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histérica de los resultados
de la Compaiiia.

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican
varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar
en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los
aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

3.17 COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.
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Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaifiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al

pago del pasivo de forma simultanea.

4.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos se componen de lo siguiente:

201 2018
(en U.S. ddlares)
Fondo fijo en moneda local 2,900 2,900
Bancos 714,367 206,752
Total 717,267 209,652

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes del exterior relacionados (Nota 24)
Laboratorios Siegfried S.A.S 39,574 -
Deutsche Pharma S.A. 6,336 5,331
Clientes locales:
Leterago del Ecuador S.A. 18,654,705 15,837,688
Distribuidora Farmacéutica DIFARE S.A. 2,479,618 2,162,333
Compaiiias relacionadas (Nota 24) 11,000 5,500
Varios clientes locales 177,614 196,741
Provisibn  por  devoluciones, descuentos
bonificaciones (a) (4,752,954) (3,242,663)
Estimacion de cuentas incobrables (71,506) (37,126)
Subtotal 16,544,387 14,927,804
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores 364,293 111,477
Empleados 62,317 40,112
Oftras cuentas por cobrar 12,444 3,214
Otras cuentas por cobrar a compaiias
relacionadas (Nota 24) 243 3,204
Subtotal 439,297 158,007
Total 16,983,684 15,085,811

(a) Corresponde a la estimacion por devoluciones, descuentos y bonificaciones que forman
parte del precio variable de las transacciones y que ajustan el valor de los ingresos
ordinarios en contratos con los clientes.
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Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 80 dias al
distribuidor contados a partir de la fecha de emisidén de las respectivas facturas, no estan
sujetas a ningun descuento por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en la
moneda funcional de los estados financieros.

La gerencia de la Compaiiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Un detalle de la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre se presenta a continuacion:

2019 2018
(en U.S. ddlares)
Vigentes y no deterioradas 20,461,404 17,679,827
De 30 a 60 dias 779,638 482,179
De 61 a 90 dias 68,585 31,587
Mas de 91 dias 59,220 14,000
Total 21,368,847 18,207,593

Un detalle del movimiento de la estimacion para las cuentas incobrables al 31 de diciembre
se presenta a continuacion:

2019 2018
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 37,126 37,126
Estimacion 34,380 -
Saldos al final del afio 71,506 37,126

El movimiento del rubro de Provisidn por devoluciones, descuentos y bonificaciones durante
el ejercicio fue la siguiente:

201 2018
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 3,242,663 2,170,508
Recuperacion (3,242,663) (2,170,508)
Estimacion 4,752,954 3,242,663
Saldos al final del afio 4,752,954 3,242,663

6. PRESTAMOS A COMPANIAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 constituye un préstamo con su compafiia relacionada

Ethical Pharma S.A por USD 385,906 y USD 364,359, respectivamente; a una tasa de interés
del 6% a un plazo de un afio. Estos valores incluyen los intereses.
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7. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:

2019 2018

(en U.S. dodlares)
Inventarios productos terminados y mercaderia en

almacén comprados a terceros 14,368,902 14,823,240
Materia prima, material de empaque y semielaborados 2,220,179 3,098,999
Mercaderias en transito 890,653 792,715
Estimacion de inventarios (1,255,252) (1,157,436)
Total 16,224,482 17,557,518

La gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.

El movimiento de la estimacién de inventarios por caducidad, lento movimiento y VNR se
compone de:

2019 2018
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 1,157,436 1,157,436
Recuperacion (1,157,436) -
Estimacion 1,255,252 -
Saldos al final del afio 1,255,252 1,157,436

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la compafifa castigd directamente a resultados por
destruccién de inventarios debidamente sustentada en actas por USD 606,273 y USD 1,012,998
respectivamente.

8. PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:

2019 018
(en U.S. ddlares)
Seguros 76,493 67,050
Otros a devengar 40,197 15,848
Total 116,690 82,898
9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de la propiedad, planta y equipo es el siguiente:
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Costo 11,378,452 10,286,897
Depreciacion acumulada (1,569,268) (986,355)
Importe neto 9,809,184 9,300,542
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CLASIFICACION:

Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipo de laboratorio
Vehiculos

Muebles y enseres y equipo de oficina
Equipos de computacion
Instalaciones

Obras.en curso

Total propiedad, planta y equipo netos

2019

018

(en U.S. ddlares)

311,996 311,996
5,314,030 5,229,130
969,553 889,195
1,326,599 1,177,770
406,448 381,394
141,273 104,901
1,195,917 1,206,156
143,368 -
9,809,184 9,300,542

21



[44

$81'608'6 89£'EPT £16°S61°T €L ThT 8¥'90p 665'92T £85'696 0£0'PIE’S 966'TIE
897'695"1 - £58'991 £9%'202 164°8%C S95'65E 69761 LTE'svy )
(£pE'99) - - - (1€2) (tes’c9) (s85'2) -

09Z'6v9 - 9TT'bET 699°€/ £45'65 $96°/9T 95786 FAYALIA! -
§5£°986 ) LEL'TE v6/'8CT 6/¥'681 zeT1'85¢ 860°€S S11'82¢ :
(€19'e/T) - - - (84%) (se1’esT) - - -
697°08¢ - wrT'1E T 6T0v1 682651 656’k 195'8L -
662'6L - c6b £89'%8 8E6'SHT 8/6'882 6ET'0T 895°6¥C -
7SP'8LETT 89¢’epT 0/L'T9€"T 98/'e¥E 6£2'559 $91'989'1 728’8111 [S€'482'S 966°11E
(z67°6LT) - - - - (ove’esT) (15877) - -

(962) - - - (962) - - - -
8r0'1£Z'T 89£'EPT 2/8'ctr TH0'0TT 799'+8 809001 08g'z0¢ ur'o0z -
/6898207 - £68'/£7'T §69'cse £/8°'045 706'7EK'T £62'7h6 Sy’ L8S'S 966'TTE
(ssp'zeh) - - - - (8sv'cey) - - -

- (092'8€) 8ye's - - - - rAL A -
(sev') - - - (z1t'D) - - (o1e'n) -
601°291's - 686'+07'T Y9E'pL ££8681 £10'629 662'6¥L PBETET -

POV IHS'S 09/'8€ 95562 TEE6ST 751'98¢ c1e’92et p66°261 20£'661°¢E 966'T1E

TOINIBUoD A
e - sauoe|eisul o co_um“:mc,_ou SoJasu] — om_:mm JE—— e
[e30L sop mm_w_ d0sd SBUOIBNISPY ap sodinbg A s9jganpy SOIMIJUSA A eueuinbely SEubyo SousHsL

sosu ‘odinba A pjueid
‘pepaidosd |10

610¢ [°op aiquisiip

3p T€ |e sop|es

sejuan / seleg
ugeaidsp Jod 01sen
8T0¢ |9p alqwiabip

ap 1€ [e sopjes

SejuaA / selegd
uonepasdap Jod o3sen

810¢ [p
0l3U3 3p T Je Soples

610¢ [3p alquabip
9P T¢€ |e sopjes
SeJUSA

seleg

sauonIpy

810¢ [=p 3lquiabip
3p 1¢ e soples
SEJUSA
SaUOPEILISe|Y
saysnfe/seleg
S3UODIPY

8102 8P

0439Ud 3P T |© SOp[eS
01502

:anbis owod uos odinba A ejueid ‘pepaidoid | op SOJUSILLIAOLL SO




10. ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles 'se resumen:

2019 2018
(en U.S. délares)
Marcas (1) 2,323,450 2,323,450
Software (2) 203,463 200,302
Total 2,526,913 2,523,752
Amortizacion acumulada (938,645) (800,547)
Total activos intangibles, neto 1,588,268 1,723,205

(1) Corresponden a marcas adquiridas a las compaiiias JANESVILLE FINANCE LTD., NEW
YORKER S.A., LABORATORIO GRAMONMILLET S.A. (Ecuador), GRAMON MILLET S.A.
(Argentina) y QUIMICA ARISTON ECUADOR CIA. LTDA. registradas a su valor de
adquisicién. La amortizacion de las marcas se realizan en 20 afios.

(2) Constituyen las licencias informaticas registradas a su costo de adquisicion, las cuales se
amortizan en un periodo de 3 afios.

Los movimientos de los activos intangibles es el siguiente:

Marcas Software Total
(en U.S. ddlares)

COSTO

Saldos al 1 de enero del 2018 1,962,810 191,554 2,154,364
Adiciones 360,640 8,748 369,388
Saldos al 31 de diciembre del 2018 2,323,450 200,302 2,523,752
Adiciones - 3,161 3,161
Saldos al 31 de diciembre del 2019 2,323,450 203,463 2,526,913

AMORTIZACION ACUMULADA

Saldos al 1 de enero del 2018 509,259 145,039 654,298
Amortizacién 116,547 29,702 146,249
Saldos al 31 de diciembre del 2018 625,806 174,741 800,547
Amortizacion 119,229 18,869 138,098
Saldos al 31 de diciembre del 2019 745,035 193,610 938,645
Total intangibles, netos 1,578,415 9,853 1,588,268
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11. INVERSIONES

Las inversiones al 31 de diciembre, estan conformadas:

Proporcion de
participacion accionaria y

Compaiiia poder de voto Saldo contable
2019 2018 2019 2018
(en U.S. dolares)
Interpharm del Ecuador S.A. 100% 100% 454,194 513,051
Laboratorio Gramonmillet S.A. 97.50% 97.50% 14,045 44,812
Total 468,239 557,863

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros de Laboratorios Siegfried S.A., también se
presentan consolidados con sus compafias subsidiarias Interpharm del Ecuador S.A. y
Laboratorio Gramonmillet S.A. tal como lo establece la NIC 27 Estados Financieros Consolidados
y Separados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de Compaiiias,
Laboratorios Siegfried S.A. presenta estados financieros separados.

12,  PLUSVALIA ADQUIRIDA

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la plusvalia de USD 8,950,218 se origina por la adquisicion
de la Compania Interpharm del Ecuador S.A. en el mes de marzo del 2011; y, corresponde a la
diferencia entre el importe efectivamente pactado por la adquisicion menos el valor razonable
del patrimonio registrado por Interpharm al momento de la compra. Esta plusvalia es de vida
indeterminada, no se amortiza y se evalla cada afio si es que ha sufrido o no deterioro.

13. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Los préstamos y obligaciones financieras tienen la siguiente composicion:

2019 2018

Descripcidn Corriente No corriente Corriente No corriente
(en U.S. ddlares)

Obligaciones financieras:
Banco Bolivariano (1) 1,630,526 1,408,333 1,038,070 375,000

Banco de Guayaquil (2) - - 661,041 1,944,444

Préstamos de compaiiias

relacionadas

(Nota 24):

Laboratorio Gramonmillet S.A.

3 25,464 - - -

Total 1,655,990 1,408,333 1,699,111 2,319,444

(1) Constituyen dos préstamos prendarios comerciales mutuos con vencimientos al 7 de
septiembre del 2020 y 22 de marzo del 2021 respectivamente, con un interés del
7.50% vy 8.75% reajustable; y un préstamo por subrogacion de deuda que la compaiiia
mantenia con el Banco de Guayaquil mediante contrato hipotecario con una tasa de
interés del 8.50% con vencimiento del 15 de agosto del 2022,
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(2) Al 31 de diciembre del 2018 constituye un crédito otorgado por el Banco de Guayaquil a
5 afios plazo, con vencimiento el 20 de abril del 2023, el interés tiene una tasa efectiva
anual del 5.77%.; con fecha 23 de agosto del 2019 pasa la deuda al Banco Bolivariano.

(3) Corresponde a un préstamo de su compafiia relacionada, con un interés del 6% anual,
a tres meses plazo.

Las garantias que respaldan los préstamos con el Banco Bolivariano al 31 de diciembre del
2019 son las siguientes:

Tipo de Operacidén Garantias Valor USD
PRENDA COMERCIAL GAR050201800153 1,128,161
PRENDA COMERCIAL GAR050201800241 1,402,529
PRENDA COMERCIAL GAR(50201900054 1,438,943
HIPOTECAS GAR050201900264 2,781,616
TOTAL 6,751,249

14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2019 2018

(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores del exterior:

Compaiiias relacionadas (Nota 24) 820,918 1,310,037
Distritrade S.A. 13,476,451 15,862,378
Instituto Bioldgico Contemporaneo 271,107 134,885
SAS Biocodex 406,160 -
Varios proveedores 653,275 409,777
Proveedores locales:
Interpharm del Ecuador S.A. (Nota 24) 463,127 518,347
Novartis S.A. 2,797,260 3,870,204
Mercaquimicos S.A. 226,751 404,456
Ingienieria Eléctrica Canala S.A. - 119,529
Tecnandina S.A. 208,347 149,059
Roche Ecuador S.A. 1,042,244 -
Qualipharm Laboratorio Farmacéutico S.A. 34,984 74,367
Varios proveedores 1,613,818 1,062,068
Subtotal 22,014,442 23,915,107

Otras cuentas por pagar locales

Fondo ahorro 418,195 327,378
Otras cuentas por pagar 272,494 552,698
Subtotal 690,689 880,076
Total 22,705,131 24,795,183
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15, IMPUESTOS

Pasivos por impuestos corrientes.- Los pasivos por impuestos corrientes se resumen
seguidamente:

2019 2018

(en U.S. ddlares)
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 366,356 907,318
Impuesto al Valor Agregado por pagar 138,508 142,649
Retenciones en la fuente IVA por pagar 42,463 88,074
Retenciones en fuente de impuesto a la renta

por pagar 86,068 109,632
Impuesto a la salida de divisas 17,762 5,092
Total 651,157 1,252,765

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la utilidad segln
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como
sigue:

2019 2018

(en U.S. ddlares)

Utilidad segtin estados financieros antes de

impuesto a la renta 6,960,860 6,319,910
Gastos no deducibles 1,234,374 921,645
Generacién de diferencias temporarias 6,371,940 4,682,924
Recuperacion de diferencias temporarias (4,400,099) (3,327,944)
Otras rentas exentas (15,705) (12,025)
Dividendos recibidos (24,594) -
Deducciones especiales - (59,132)
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad - (2,630)
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos

exentos 5,595 1,653
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 3,001 1,000
Utilidad gravable 10,135,372 8,525,401
Impuesto a la renta causado (1) 2,533,843 2,131,350
Anticipo calculado impuesto a la renta (2) - 466,967
Impuesto a la renta cargado a resultados 2,533,843 2,131,350
Impuesto a la renta diferido » (485,452) (338,745)
Total 2,048,391 1,792,605

(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos que
terminaron al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se calcula a la tarifa del 25%, sobre las
utilidades sujetas a distribucién y del 15%, sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn.

(2) Para el ejercicio 2019 no existe anticipo minimeo calculado, el impuesto a la renta
causado es de USD 2,533,843; en consecuencia, la Compafiia registré USD 2,533,843
en resultados como impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracién Tributaria.
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Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como

sigue:

Saldos al comienzo del afio

Pagos efectuados
Provision del afo

Retencion a la salida de capitales

Impuestos anticipados

Saldos al fin del afo

2019 018
(en U.S. dodlares)

907,318 273,049
(907,318) (273,049)
2,533,843 2,131,350

(1,143,989) (353,588)
(1,023,498) (870,444)
366,356 907,318

Los impuestos anticipados corresponden a retenciones en la fuente de impuesto a la renta del

ejercicio corriente.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos

fueron como sigue:

Activos por impuestos
diferidos en relacion a:
Jubilacién patronal y
desahucio
Provisién por devoluciones
Provision por descuentos
Provision de inventarios
por Deterioro

Impuesto a la salida de
divisas

Total

Reversiones: (a)
Jubilacion patronal y
desahucio

Total

Total activos por impuestos
diferidos

2018 2019
Saldos al Reconocido Saldos al Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo en los fin comienzo en los fin
del afo resultados del afo del afo resultados del aiio

(en U.S. ddlares) (en U.S. dolares)

- 70,706 70,706 70,706 81,781 152,487
364,415 55,603 420,018 420,018 90,661 510,679
178,213 212,436 390,649 390,649 291,623 682,272
289,358 - 289,358 289,358 24,454 313,812

- - - - 4,441 4,441

831,986 _ 338,745 1,170,731 1,170,731 _ 492,960 1,663,691

- - - - (7,508) (7,508)

- - - - (7,508) (7,508)

831,986 _ 338,745 1,170,731 1,170,731 _ 485,452 1,656,183

(a) Las reversiones del activo por impuesto diferido corresponden a las salidas anticipadas

del personal.
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Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2019 la Compafiia se encuentra exenta del
régimen de precios de transferencia por tener un impuesto causado superior al tres por ciento
de sus ingresos gravables de acuerdo a lo establecido en el Art. inmunerado quinto de la
seccion segunda de la LRTI. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia efectud el estudio de
precios de transferencia en el cual se determind que las transacciones reportadas con partes
relacionadas fueron efectuadas a precios razonables cumpliendo el principio de plena
competencia.

16. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

Q19 2018
(en U.S. dodlares)
Beneficios sociales 551,818 475,304
Comisiones 212,566 170,803
IESS 211,780 180,047
Participacién a trabajadores 1,228,387 1,115,278
Total 2,204,551 1,941,432

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liquidas
o contables.

Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2019 2018
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 1,115,278 583,824
Pagos efectuados (1,115,278) (583,824)
Provision del afio 1,228,387 1,115,278
Saldos al fin del ano 1,228,387 1,115,278

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde por parte de IESS a los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estén sustentadas en un

estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente.
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Jubilacién patronal
Desahucio

Total

Saldos al inicio del afio
Costo del periodo corriente

Costo financiero

Efecto de salidas y liquidaciones
Ganancia actuarial

Saldos al fin del afo

Saldos al inicio del afio
Costo del periodo corriente

Costo financiero
Efecto de salidas y liquidaciones
Ganancia actuarial

Saldos al fin del afio

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

2019

(en U.S. dodlares)

1,168,624
417,882

1,586,506

2018

1,028,488

352,842

1,381,330

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan
seguidamente:

2019
Jubilacién
Patronal Desahucio Total
(en U.S. ddlares)
1,028,488 352,842 1,381,330
230,789 81,002 311,791
43,639 14,737 58,376
(97,901) - (97,901)
(36,391) (30,699) (67,090)
1,168,624 417,882 1,586,506
2018
Jubilacidon
Patronal Desahucio Total
(en U.S. ddlares)

922,439 310,531 1,232,970
214,924 74,023 288,947
37,035 12,302 49,337
(99,872) - (99,872)
(46,038) (44,014) _ (90,052)
1,028,488 352,842 1,381,330

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

2019 2018

%
Tasa(s) de descuento 4.21 4.25
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de inflacion (0.15) (0.19)
Tasa(s) de rotacion 11.80 11.80

18.  ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones, la Compafia estd expuesta a diversos riesgos
relacionados con los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de tasa de interés, de liquidez,
de capital, entre otros.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicacion de
manera efectiva.

El Gerente General revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas
a continuacion:

Riesgo de crédito

Se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, en las compafiias relacionadas. La naturaleza del efectivo y las cuentas por cobrar por
creditos directos es de corto plazo, por lo que su importe en libros se aproxima a su valor
razonable.

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes
no cumplan con sus obligaciones contractuales.

La Compaiiia solamente comercializa con terceros reconocidos con buen crédito. Es la politica
de la Compaiiia que todos los clientes que desean comercializar con crédito sean sujetos a
procedimientos de verificacion de crédito. Ademds, los saldos por cobrar son monitoreados
permanentemente con el resultado que la exposicion de la Compaiiia a deudas incobrables no
es significativa.

Las principales transacciones que realiza la compania es con la empresa Leterago del Ecuador
S.A., por lo tanto el riesgo de crédito esta concentrado en dicho cliente; sin embargo, el mismo

cancela sus obligaciones oportunamente.

Riesgo de precio

Los precios de los medicamentos son controlados por el gobierno ecuatoriano. Frente a estas
situaciones, Laboratorios Siegfried S.A. implementa acciones y estrategias desarrolladas por el
departamento de Mercadeo y Ventas para cumplir con las disposiciones legales vigentes.

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd
principalmente relacionada con las obligaciones de la Compafiia en deuda de largo plazo con
tasas fijas de interés.
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Riesgo de liquidez

La Administraciéon de la Compaiiia es la responsable por la gestion de liquidez. La principal
fuente de liquidez de la Companiia son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. La Compafia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de
planificacion de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
financieros (Ej. Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo
proyectados operacionales para un periodo de doce meses.

El objetivo de la Compaiiila es mantener un balance entre la continuidad de financiamiento y
flexibilidad a través del uso de préstamos bancarios. Monitorea continuamente los flujos
efectivos proyectados vy reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a variaciones en los tipos de cambio. La Compaiiia
realiza sus operaciones en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica y en Euros.

Riesgo de gestion de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad de la
Compafiiia para continuar operando de manera que continie brindando retornos a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para
apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiiia.

A continuacidn se presentan las categorias instrumentos financieros mantenidos por la
Compafiia:

2019 2018

(en U.S. dolares)

Activos financieros al costo

Efectivo y bancos 717,267 209,652
Préstamos a compainiias relacionadas 385,906 364,359
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 16,983,684 15,085,811
Otros activos corrientes 156,567 154,028

Pasivos financieros al costo

Obligaciones financieras 3,064,323 4,018,555
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 22,705,131 24,795,183

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la Compaiiia
considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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21.

19. PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 el capital social es de USD 5,189,083 que corresponden a cinco
millones ciento ochenta y nueve mil ochenta y tres acciones de valor nominal unitario de USD 1.

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social en
las compafias anonimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto
en caso de liquidacién de la Compahia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas. Los
resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro, mantienen registros
gue permiten identificar su ejercicio de origen.

20. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2019 2018
(en U.S. dolares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 71,683,913 65,664,889
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 80,938 148,372
Intereses ganados 26,604 5,254
Dividendos percibidos 24,594 -
Ingresos varios 309,495 227,728
Total 72,125,544 66,046,243

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2019 018

(en U.S. ddlares)

Costo de ventas 41,945,763 37,888,425
Gastos de ventas 19,617,266 17,506,131
Gasto de administracion 3,449,607 4,060,730
Total 64,912,636 59,455,286
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El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

2019 018

(en U.S. délares)

Costo de ventas 41,945,763 37,888,425
Gastos por beneficios a los empleados (1) 10,452,398 9,391,843
Promocion y publicidad 3,584,153 2,890,734
Muestra médica 2,773,405 2,232,515
Bajas de stock 606,273 1,012,998
Deterioro de inventarios 97,815 -
Impuestos (tasas y contribuciones) 790,053 1,187,445
Servicios de terceros 418,204 498,119
Gastos de viaje, movilidad, representacién 929,235 895,868
Depreciaciones y amortizaciones 454,257 388,252
Mantenimiento y reparaciones 313,327 346,361
Honorarios y servicios consultoria 538,995 742,439
Suscripciones 527,620 559,963
Seguros y reaseguros 350,931 323,208
Pérdida por valuacion de inversion 89,624 82,932
Arrendamientos operativos 81,204 85,624
Servicios basicos 298,289 124,598
Suministros de oficina 41,698 131,652
Regalias 136,933 33,600
Estimacion cuentas por cobrar 34,380 65,254
Otros gastos 448,079 573,416
Total 64,912,636 59,455,286

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los
gastos por beneficios a empleados:

2019 018

(en U.S. ddlares)

Sueldos y salarios 3,486,243 3,187,461
Comisiones y bonificaciones 2,682,249 2,296,149
Beneficios sociales 1,711,624 1,479,029
Capacitacion 290,855 376,103
Participacion trabajadores 1,228,387 1,115,278
Aporte al IESS 764,063 670,041
Beneficios definidos 288,977 267,782
Total 10,452,398 9,391,843

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compaiiia alcanza 343 y 301
empleados respectivamente.

33



22, GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

Intereses
Costo financiero

Total

23. OTROS INGRESOS

Un detalle de otros ingresos es como sigue:

Otros ingresos
Pérdida en venta de activos

Total

2019 2018

(en U.S. ddlares)

308,012 272,091

58,377 49,337

366,389 321,428
2019 2018

(en U.S. ddlares)

119,883 54,687
(5,542) (4,306)

50,381

114,341

24. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compafiia, sus accionistas y sus compaiiias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Companiia en cuanto a su objeto y condiciones.

a. Accionistas

Los accionistas de la Compaiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detallan

seguidamente:

Numero de
Nombre de accionista acciones

Laboratorios Siegfried

S.A.S (Colombia) 5,189,082
Macchiavello Eduardo

Arturo (Argentina) 1
Total 5,189,083

Valor %
usb Participacion
5,189,082 99.99
1 0.01
5,189,083 100.00
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b. Saldos y transacciones con accionistas y compaifiias relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con accionistas y compaiias relacionadas
se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Naturaleza Origen (en U.S. ddlares)
Ventas
Laboratorios Siegfried S.A.S. Capital Exterior 39,574 31,664
Administracion
Deutsche Pharma S.A. y Control Exterior 13,477 14,274
Dividendos recibidos
Laboratorio Gramonmitlet S.A. Capital Local 24,594 -
Ingreso por Servicios
Administrativos
Laboratorios Gador S.A. Administracién Local - 18,000
Interpharm del Ecuador S.A. Capital Local 60,000 60,000
Intereses Ganados
Administracion
Ethical Pharma S.A. y Control Exterior 21,547 5,254
Compras
Laboratorios Siegfried S.A.S Capital Exterior 1,392,913 2,492,959
Administracion
Roemmers SAICF y Control Exterior 2,257,176 2,679,449
Administracion
Gramon Millet S.A. y Control Exterior 101,208 -
Administracion
Investi Farma S.A. y Control Exterior 464,386 1,049,498
Gasto Regalias Uso de Marcas
Interpharm del Ecuador S.A. Capital Local 30,000 30,000
Administracion
Siegfried RHEIN SA DE CV y Control Exterior 92,262 -
Intereses pagados
_ Administracion
Sillmore Company S.A. y Control Exterior - 89,444
Laboratorio Gramonmillet S.A. Capital Local 58 -
Créditos Otorgados
Administracion
Ethical Pharma S.A. y control Exterior - 359,105
Créditos recibidos
Laboratorio Gramonmillet S.A. Capital Local 25,406 -

Continda...
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..... Continuacion

Cuentas por cobrar
Laboratorios Siegfried S.A.S

Interpharm del Ecuador S.A.

Deutsche Pharma S.A.

Otras cuentas por cobrar
Interpharm del Ecuador S.A.

Laboratorio Gramonmillet S.A.
Préstamos a compaiiias
relacionadas

Ethical Pharma S.A.
Inversiones en subsidiaria

Interpharm del Ecuador S.A.
Laboratorio Gramonmillet S.A.

Préstamos a compaiiias
relacionadas
Laboratorio Gamonmillet S.A.

Cuentas por pagar comerciales
Interpharm del Ecuador S.A.

Roemmers SAICF
Gramon Millet S.A.

Siegfried RHEIN SA DE CV

Investi Farma S.A.
Laboratorios Siegfried S.A.S.

c. Administracion y direccion

Naturaleza Origen
Capital Exterior
Capital Local

Administracién
y control Exterior
Capital Local
Capital Local
Administracion
y Control Exterior
Capital Local
Capital Local
Capital Local
Capital Local
Administracion
y Control Exterior
Administracion
y Control Exterior
Administracién
y Control Exterior
Administracién
y Control Exterior
Capital Exterior

019

018

(en U.S. dolares)

39,574 ;
11,000 5,500
6,336 5,331
56,910 10,831
208 1,592

35 1,612

243 3,204
385,906 364,359
454,194 513,051
14,045 44,812
468,239 557,863
25,464 -
463,127 518,347
389,996 583,885
74,569 -
83,035 -
84,692 311,557
188,626 414,595
1,284,045 1,310,037

Los miembros de la Administracion y demds personas que asumen la gestion de
Laboratorios Siegfried S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas
que la representen, no han participado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 en
transacciones no habituales y/o relevantes.
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d. Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 los importes reconocidos como
gastos de gestion del personal clave ascendié a USD 1,284,015 (USD 1,464,356 al 31 de
diciembre de 2018).
25, TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS

Al 31 de diciembre, las transacciones significativas se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Origen (en U.S. ddlares)

Ventas

Leterago del Ecuador S.A. Local 59,948,951 55,644,614
Compras

Distritrade S.A. Exterior 15,352,672 16,978,577
Gastos servicios

Leterago del Ecuador S.A. Local 404,045 395,567

26. REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se publico en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la “Ley
Orgénica de Salud”, la cual en su articulo 159 establece que corresponde a la autoridad
sanitaria nacional (Ministerio de Salud Publica) la fijacion, revision y control de precios de los
medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo Nacional de Fijacion y Revision
de Precios de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con la ley. El "Reglamento para
la Fijacion de Precios de los Medicamentos de Uso y Consumo Humano” vigente fue suscrito el
14 de julio del 2014, mediante Decreto Ejecutivo No. 400, emitido en el Segundo Suplemento
del Registro Oficial No. 299 del 29 de julio del 2014. Este decreto tiene la finalidad de
establecer y regular los procedimientos para la fijacién, revision y control de precios de venta al
consumidor final de medicamentos de uso y consumo humano, que se comercialicen dentro del
territorio ecuatoriano. Los regimenes de fijacion de precios que establece el mencionado
decreto, segun el articulo noveno son: Fijacion Directa de Precios, Liberado de Precios, y
Regulado de Fijacion de Precios. ElI Régimen Regulado de Fijacion de Precios consiste en
establecer un precio techo para cada segmento de mercado de los medicamentos estratégicos y
nuevos; este precio techo sera el equivalente a la mediana de los precios de venta al publico
del mercado privado de los medicamentos participantes en el segmento correspondiente;
excluyendo aquellos precios que se consideran atipicos.

27. COMPROMISOS

Contratos de distribucion de productos

LETERAGO DEL ECUADOR S.A.

El 1 de agosto de 2012, LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. y LETERAGO DEL ECUADOR S.A.
suscribieron un Acuerdo de distribucion exclusiva de productos en base al cual LETERAGO se
encargaria de la comercializacion y venta de todos los productos de SIEGFRIED en el Ecuador,
incorporando ademas un convenio de almacenamiento del stock de SIEGFRIED. La vigencia del
contrato es al 30 de mayo de 2014, plazo que fue renovado hasta el 30 de mayo del 2022.
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INDUSTRIAL FARMACEUTICA CANTABRIA S.A

El 17 de abril de 2017, la Compafifa e INDUSTRIAL FARMACEUTICA CANTABRIA S.A., sociedad
espafiola, suscribieron un contrato de comercializacion y distribucién de cosméticos de
CANTABRIA para todo el territorio nacional, siendo estos principalmente cosméticos vy
fotoprotectores, dejando sin validez el contrato suscrito en el afio 2006 y agregando una nueva
linea de productos. El contrato tiene vigencia hasta el 31 de diciembre de 2019.

NOVARTIS DEL ECUADOR S.A.

El 13 de diciembre de 2017 la compaiiia suscribié un contrato de distribucién y promocion de
los productos farmacéuticos de NOVARTIS DEL ECUADOR S.A., en las lineas cardioldgica,
neuroldgica, respiratoria y general, con una vigencia de 5 afios y renovacion automatica por 2
afos adicionales para todo el territorio ecuatoriano. La fecha efectiva de inicio del convenio es
el 1 de febrero de 2018.

ROCHE ECUADOR S.A.

El 1 de febrero de 2019 la compafifa suscribi6 con ROCHE ECUADOR S.A. un contrato de
distribucién y comercializacién de los productos farmacéuticos BACTRIM y DORMICUM, por un
periodo de 3 afios, para todo el territorio ecuatoriano.

BIOCODEX S.A.

El 29 de marzo de 2019 la compafiia suscribié con BIOCODEX un contrato de distribucion y
comercializacion del producto FLORATIL, por un periodo de 5 afos, para todo el territorio
ecuatoriano.

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

El 1 de febrero de 2018, LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. y DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA
ECUATORIANA DIFARE S.A. suscribieron un Acuerdo de Distribucion para los Productos
NOVARTIS por un plazo de 3 afios.

El 1 de febrero de 2019, LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. y DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA
ECUATORIANA DIFARE S.A. suscribieron un Acuerdo de Distribucidén para los productos
BACTRIM y DORMICUM por un plazo de 3 afios.

El 1 de abril de 2019, LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. y DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA

ECUATORIANA DIFARE S.A. suscribieron una Adenda al Contrato de 1 de febrero de 2019 para
incluir al producto FLORATIL, por un plazo de 3 afios.

Contratos con Fabricantes

FARMACID S.A.

El 24 de abril de 2006, se suscribié con FARMACID S.A. un contrato de fabricacién de diversos
productos de titularidad de SIEGFRIED. El plazo es de un afio, renovable automaticamente por
el mismo periodo.

QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.

El 13 de junio de 2014 LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. y QUALIPHARM LABORATORIO
FARMACEUTICO S.A. suscribieron un contrato de fabricacion de cosméticos y medicamentos.
Desde el 1 de marzo de 2019, solo se mantiene activa la fabricacion de medicamentos. Se han
suscrito adendas de incorporacion de productos para la fabricacion con este proveedor.
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LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.S.

El 7 de diciembre de 2012, se suscribi6 con LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.S, sociedad
colombiana un contrato de fabricacién de diversos productos de titularidad de LABORATORIOS
SIEGFRIED S.A. El plazo es indefinido. Pasados los primeros dos afios, podra solicitarse la
suspension de sus efectos, previa comunicacion escrita 12 meses antes de ser efectiva la
cancelacion.

QUIMICA RIANDI CIA. LTDA.

El 2 de enero de 2006 se suscribié un contrato de fabricacién con QUIMICA RIANDI CIA. LTDA.,
por un plazo de 5 afios y renovaciones automaticas de un afio.

QUIMICA ARISTON ECUADOR CIA. LTDA.

El 28 de febrero de 2018, LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. y QUIMICA ARISTON ECUADOR
CIA. LTDA. suscribieron un Contrato de Fabricacién de Medicamentos de los productos RELMEX
y UREX vigente por dos afos hasta el 28 de febrero de 2020.

PROCAPS

Desde el afio 2011 la compafiia mantiene activo un Convenio de Fabricacidon con PROCAPS,
empresa colombiana, el plazo esta vigente por 10 afios con renovaciones automaticas.

TECNANDINA
Desde el afio 2017 LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. mantiene un Convenio de Manufactura y
Abastecimiento con TECNANDINA para la fabricacion del producto Mulgatol; con fecha 12 de

agosto de 2019, la compaiila celebré una adenda a dicho Convenio para incluir al producto
Nutribio Kids Jalea, valido hasta el 31 de diciembre de 2019.

Contratos de Estadisticas

IMS/DATANDINA ECUADOR S.A.

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. e IMS/DATANDINA ECUADOR S.A. suscribieron contratos de
prestacion de informacion sobre el mercado farmacéutico conforme el siguiente resumen:

FECHA DE
OBJETO MONTO + IVA FIRMA VIGENCIA
PM PLUS 70,883 26-mar-18| 3 ANOS
MODULO REGIONAL PM PLUS 19,336 26-mar-18| 3 ANOS
INFO NIVEL BRICK 155,752 26-mar-18| 3 ANOS
XPLORA 32,484 26-mar-18| 3 ANOS
EST. DISTRIBUCION 82,745 26-mar-18| 3 ANOS
'13543'225 ORTUNIDAD NO. 599,847 01-abr-18| 3 ANOS

Conlratos varios

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. — INTERPHARM DEL ECUADOR S.A.

Contrato de Licencia de Uso de Marcas.- Con fecha 6 de enero del 2014 se suscribe un
Contrato de Licencia de Uso de Marcas entre Interpharm del Ecuador S.A.- licenciante y

Laboratorios Siegfried S.A. — licenciataria mediante el cual la licenciante concede a la
licenciataria una licencia exclusiva e intransferible para usar las marcas de su propiedad en el
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mercado, la cual pagara un valor mensual de USD 2,500. La vigencia de este contrato serd la
misma de la vigencia de cada una de las marcas objeto de licencia, seg(in cada caso.

Tras la suscripcién de este acuerdo, Laboratorios Siegfried S.A. se constituyd en el operador
comercial a cargo de la venta y distribucion de los productos de Interpharm del Ecuador S.A.

Contrato de Prestacion de Servicios Administrativos.- Con fecha 1 de julio de 2011
Laboratorios Siegfried S.A., en calidad de proveedor, e INTERPHARM DEL ECUADOR S.A., en
calidad de usuario, suscribieron un Contrato de Prestacion de Servicios Administrativos para
archivo de documentos, manejo de contabilidad y estados financieros, control de
comercializacion de productos, regularizacion y revision de documentos vinculados con el giro
del negocio, y cualquier otra actividad relativa a la administracion y logistica de operaciones del
Usuario, todas éstas relacionadas con la comercializacién de productos farmacéuticos. El costo
del servicio asciende a la suma de USD 5.000,00 mas IVA mensuales.

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. — SIEGFRIED RHEIN, S.A. DE C.V.

Contrato de Licencia de Uso de Marcas: Con fecha 1 de julio de 2019 se suscribe un
Contrato de Licencia de Uso de Marcas entre SIEGFRIED RHEIN, S.A. DE C.V. - licenciante y
LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. - licenciataria, mediante el cual la licenciante concede a la
licenciataria una licencia de uso exclusivo, intransferible, onerosa y revocable sobre la marcas
BACTRIM y DORMICUM, con una regalia acordada equivalente al 4% calculado sobre las ventas
netas de los productos, por un plazo de vigencia indefinido o hasta terminacion por parte del
licenciante.

28. GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2019 existen con el banco Bolivariano las siguientes garantias

relacionadas con los procesos seguidos por la compaiiia en contra del Servicio Nacional de
Aduanas del Ecuador:

Fecha Fecha Saldo

Tipo_de Operacion Concesion Vencimiento usb
GARANT@AS ADUANERAS Afo 2019 Afo 2020 63,015
GARANTIAS BANCARIAS Ano 2018 Ano 2020 1,252
Afo 2019 Ao 2020 10,394
Afo 2019 Ano 2021 9,871
TOTAL 84,532

29, CONTINGENCIAS
Procesos administrativos en materia de marcas

A la presente fecha, ante el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual (IEPI) existen 18
procesos administrativos que se desglosan asi: trece (13) procesos de oposicién planteados por
Laboratorios Siegfried S.A. ante la Direccién Nacional de Propiedad Industrial contra terceros
solicitantes de marcas similares a marcas de las que Laboratorios Siegfried S.A., sus accionistas
o compaifiias relacionadas, son titulares; un (1) recurso de apelacién planteado por Laboratorios
Siegfried S.A. en contra de terceros por registros de marcas; dos (2) acciones de cancelacion de
registros de marcas, presentadas por Laboratorios Siegfried S.A. contra terceros; un (1) recurso
de reposicion presentado por Laboratorios Siegfried S.A. en contra del IEPI; y, un (1) recurso
de revisién planteado por Laboratorios Siegfried S.A. al IEPI por resoluciones dictadas a favor
de terceros.
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A criterio de los asesores legales de la compafiia en ninguno de los procesos mencionados es
posible adelantar resultados o determinar la posibilidad de que generen posibles pasivos a la
compaifiia.

Procesos judiciales en materia de marcas
Ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo existen tres procesos judiciales:

Proceso No. 17811-2015-01876 iniciado por la Compafia contra el Instituto Ecuatoriano de
Propiedad Intelectual (IEPI), por haber negado el registro de la marca “LEGIONIS”. Estado
actual: Solicitud de nulidad y pedido de revocatoria de decisién de notificar a FARMES

Proceso No. 17811-2014-1777 iniciado por la Compaiia contra el Instituto Ecuatoriano de
Propiedad Intelectual (IEPI) y Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE S.A.,
por haber negado el registro de la marca "PURELIFE". Estado actual: Autos para sentencia.

Proceso No. 17811-2019-00279 iniciado contra el Consejo Nacional de Fijacion de Precios de
Medicamentos de Uso Humano en relacion a la aplicacion del régimen de fijacion directa del
medicamento BIANOS. Estado actual: En espera de agendamiento de Audiencia Preliminar.

A criterio de los asesores legales de la compaiiia en ninguno de los procesos mencionados es
posible adelantar resultados o determinar la posibilidad de que generen posibles pasivos a la
compania.

Direccion Distrital del Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador

En la Direccion Distrital de Quito del Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador se encuentran
los siguientes procesos pendientes:

- Actor: Laboratorios Siegfried S.A. Contraparte: Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador. Proceso No. 17510-2018-00025. Cuantia: USD 7,529. El reclamo administrativo
de impugnacion presentado, se sustenta en el indebido cambio de subpartida
arancelaria de “medicamentos y drogas de uso humano” a “suplementos alimenticios”
de los productos ENERVIT JALEA y VITAMINA B USD que cuentan con Registro Sanitario
expedido por la ARCSA que los cataloga como medicamento. Estado del caso: Sentencia
desfavorable en Tribunal. SIE deduce recurso de casacion que esta pendiente de
calificacién.

- Actor: Laboratorios Siegfried S.A. Contraparte: Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador. Proceso No. 17510-2018-00211. Cuantia: USD 10,935. Estado: Concluido. El
reclamo administrativo de impugnacion presentado, se sustenta en el indebido cambio
de subpartida arancelaria de “medicamentos y drogas de uso humano” a “suplementos
alimenticios” del producto TRIVISOL / TRIVIFLOUR que cuenta con Registro Sanitario
expedido por la ARCSA que lo cataloga como medicamento. Ultima gestion: Se presentd
accidn extraordinaria ante la Corte Constitucional. Estado del caso: Corte Constitucional
inadmitio la accién extraordinaria de proteccion propuesta por la compaiia en contra del
auto interlocutorio mediante el cual se declard la prescripcion de la accion. Se presenta
accion de pago indebido una vez que la compafiia ha cancelado los tributos en
controversia.

- Actor: Laboratorios Siegfried S.A. Contraparte: Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador. Proceso No. 17510-2018-00306. Cuantia: USD 4,905. El reclamo administrativo
de impugnacion presentado, se sustenta en el indebido cambio de subpartida
arancelaria de “medicamentos y drogas de uso humano” a “suplementos alimenticios”
del producto VITA E 400 que cuenta con Registro Sanitario expedido por la ARCSA que
lo cataloga como medicamento. Estado del caso: Sentencia desfavorable en Tribunal.
Pendiente calificacion de recurso de casacion presentado por la compaiiia.

- Actor: Laboratorios Siegfried S.A. Contraparte: Servicio Nacional de Aduana del Ecuador.
Proceso No. 17510-2019-00052. Cuantia: USD 13,808. El reclamo administrativo de
impugnacion presentado, se sustenta en el indebido cambio de subpartida arancelaria
de “medicamentos y drogas de uso humano” a “suplementos alimenticios” del producto
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VITA E 400 que cuenta con Registro Sanitario expedido por la ARCSA que lo cataloga
como medicamento. La SENAE emite resolucién que niega reclamo de impugnacion. Se
presenta demanda el 1 de febrero 2019. Se lleva a cabo Audiencia preliminar. Audiencia
de juicio sefialada para el 24 septiembre 2019,

Actor: Laboratorios Siegfried S.A. Contraparte: Servicio Nacional de Aduana del Ecuador.
Proceso No. 17510-2019-00187. Cuantia: USD 640. El reclamo administrativo de
impugnacién presentado, se sustenta en el indebido cambio de subpartida arancelaria
de “medicamentos y drogas de uso humano” a “suplementos alimenticios” del producto
VITA E 400 que cuenta con Registro Sanitario expedido por la ARCSA que lo cataloga
como medicamento. La SENAE emite resolucién que niega reclamo de impugnacion. Se
presenta demanda el 6 de mayo 2019. Audiencia Preliminar sefialada para el 22 octubre
2019.

Actor: Laboratorios Siegfried S.A. Contraparte: Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador. Proceso No. 17510-2018-00359. Cuantia: USD 609. El reclamo administrativo
de impugnacidn presentado, se sustenta en el indebido cambio de subpartida
arancelaria de “medicamentos y drogas de uso humano” a “suplementos alimenticios”
del producto ENERVIT JALEA que cuenta con Registro Sanitario expedido por la ARCSA
que lo cataloga como medicamento. Estado del caso: Sentencia favorable en Tribunal.
SENAE deduce recurso de casacion que esta pendiente de calificacion.

Actor: Laboratorios Siegfried S.A. Contraparte: Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador. Proceso No. 17510-2017-00033. Cuantia: USD 56,740. La demanda fue
presentada el 1 de febrero del 2017 y calificada mediante auto de 6 de febrero del
mismo afio. Mediante sentencia de 5 de junio del 2017 fue aceptada en su totalidad por
el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario No. 1. La demanda de impugnacién en
contra de la resolucion que niega el reclamo administrativo de impugnacion al acto de
aforo y a la liquidacién complementaria, se sustenta en el indebido cambio de subpartida
arancelaria de “medicamentos y drogas de uso humano” a “suplementos alimenticios”
de los productos ENERVIT JALEA, DECAVIT M CAPSULAS y PERLAVIT E 200 CAPSULAS
que cuentan con Registro Sanitario expedido por la ARCSA que los cataloga como
medicamentos. Sentencia favorable en Tribunal. SENAE deduce recurso de casacion que
es rechazado. Estado del caso: Accidn extraordinaria de proteccion presentada por el
SENAE fue admitida a tramite. Pendiente resolucién sobre el fondo de la controversia.

Actor: Laboratorios Siegfried S.A. Contraparte: Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador. Proceso No. 17510-2019-00336. Cuantia: USD 3,696. Reclamo de impugnacion
del producto VITA E 50 Caps. En resolucién la SENAE declard sin lugar el reclamo de
impugnacion. Estado del caso: Demanda presentada el 20 agosto del 2019. Citaciones.

Actor: Laboratorios Siegfried S.A. Contraparte: Servicio Nacional de Aduanas del

Ecuador. Proceso No. 17510-2019-00336. Cuantia; USD 3,696. Accion de impugnacion
del producto VITA E 50 Caps. En resolucién la SENAE declard sin lugar el reclamo de
impugnacion. Estado del caso: Demanda presentada el 20 agosto del 2019. Citaciones.

Actor: Laboratorios Siegfried S.A. Contraparte: Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador. Proceso No. 17510-2019-00337. Cuantia: USD 5,523. Accion de impugnacion
del producto VITA E 30 Caps. En resolucion la SENAE declard sin lugar el reclamo de
impugnacion. Estado del caso: Demanda presentada el 20 agosto del 2019. Citaciones.

Actor: Laboratorios Siegfried S.A. Contraparte: Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador. Proceso No. 014-2019-E1. Cuantia: Indeterminada. Reclamo Administrativo de
impugnacion del producto ENERVIT JALEA. En resolucion la SENAE declard sin lugar el
reclamo de impugnacién. Estado del caso: Pendiente presentar demanda.

Actor: Laboratorios Siegfried S.A. Contraparte: Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador. Proceso No. 013-2019-E1. Cuantia: Indeterminada. Reclamo Administrativo de
impugnacion del producto ENERVIT GOTAS. En resoluciéon la SENAE declard sin lugar el
reclamo de impugnacion. Estado del caso: Pendiente presentar demanda.

42




A criterio de los asesores legales de la compafiia en ninguno de los procesos mencionados es
posible adelantar resultados o determinar la posibilidad de que generen posibles pasivos a la
compaiia.

30. RECLASIFICACIONES

Para mantener la comparabilidad entre los estados financieros presentados, se han efectuado
ciertas reclasificaciones en los estados financieros y notas por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2018.

31. EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del afio 2019 ante el brote de la enfermedad Corona Virus (COVID-19) que se expande
rapidamente alrededor del mundo, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declara a esta
enfermedad como una “pandemia” el 11 de marzo de 2020. En esta misma fecha, el gobierno
del Ecuador decreta emergencia sanitaria nacional por COVID-19 donde establece varias
medidas de prevencion y control; posteriormente, para contener la propagacion del Coronavirus
COVID-19 en el pais, el presidente Lenin Moreno declard el “estado de excepcion” en el
Ecuador mediante Decreto presidencial de estado de excepcion 1017 el 16 de marzo del 2020,
que implica la restriccidén de la circulacion en el pais bajo ciertas condiciones, situacion que
podria afectar de forma adversa el negocio de la Compafiia.

Hasta la fecha de emisidn de los estados financieros (marzo 30, 2020) no es posible estimar
confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta situacion y el impacto de la
reduccion de los ingresos u otros efectos adversos, producto del brote del virus COVID-19.

32. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 fueron autorizados
para su emision por la Gerencia de Laboratorios Siegfried S.A. el 30 de marzo del 2020 y seran
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones..
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