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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de Laboratorios Siegfried S.A. y Subsidiarias

Opinion

. Hemos auditado los estados financieros consolidados de la compafiia Laboratorios Siegfried S.A. y

Subsidiarias (el Grupo), que comprenden el estado de situacion financiera consolidada al 31 de
diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales consolidados, de cambios
en el patrimonio consolidados y de flujos de efectivo consolidados por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros consolidados que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos materiales la situacién financiera de la Compafiia Laboratorios Siegfried S.A. y
subsidiarias al 31 de diciembre de 2017 y el desempefio de sus operaciones y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de /a opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
consolidados” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Cddigo de Ftica del IESBA) junto con los requerlmlentos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el pais, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica
Profesional. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion
comprende el Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados financieros consolidados ni el
informe de auditoria sobre los mismos, se espera que el Informe Anual de Gerencia esté disponible
después de la fecha de nuestro informe de Auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados de Laboratorios Siegfried S.A. y
Subsidiarias no incluye dicha informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o
conclusidn sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad
es leer el Informe Anual de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros separados o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra
distorsionada de forma material.
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Si, al leer el Informe Anual de Gerencia concluyéramos que existen inconsistencias materiales de
esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los accionistas. No tenemos nada que
informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de Laboratorios Siegfried S.A. y Subsidiarias en
relacion con los estados financieros consolidados

4. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), y del control interno que la administracion considerd necesario para permitir la
preparacion de estados financieros consolidados libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de Laboratorios Siegfried S.A. y Subsidiarias de continuar como negocio
en marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas
realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion del Grupo son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del Grupo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados

5. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte
una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la anulacion del control interno.

*Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno.

+Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables, asi como las revelaciones hechas por la Administracion de la Compafiia.
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.Concluimos sobre lo apropiado del uso de la Administracién, del principio contable de entidad en
funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como un ente en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros consolidados o, si dicha revelacion es insuficiente, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la empresa
deje de ser una entidad en funcionamiento.

-Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluida la informacion revelada.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la compafiia Laboratorios Siegfried S.A., vy
subsidiarias entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria que fueron
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Marzo 23, 2018

TC Audit Cia. Ltda. Dra Cnstlna Tru_]l[|0
Registro en la Superintendencia
de Companiias No. 1038 Llcen::|a No. 28301
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LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 3

Cuentas por cobrar comerciales y

Otras cuentas por cobrar 4
Inventarios 5
Activos por impuestos corrientes 12
Pagos anticipados 6

Otros activos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Activos intangibles

Plusvalia adquirida

Activos por impuestos diferidos

—
o 200N

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros consolidados

2017 2016
766,350 2,986,904
14,717,229 14,521,506
14,196,390 11,051,504
1,500 .
85,280 69,273
20,362 15,032
29,787,111 28,644,219
4,764,605 3,159,965
1,448,131 1,594,295
8,950,218 8,950,218
831,986 659,884
15,994,940 14,364,362
45,782,051 43,008,581
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2016

2,394,393
22,207,188
1,620,301

956,247

27,178,129

1,022,650

260,140
1,282,790

28,460,919

5,189,083
1,361,781
(108,574)

8,105,372

14,547,662

43,008,581

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2017
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos y obligaciones financieras 10 2,777,467
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 11 21,656,563
Pasivos por impuestos corrientes 12 1,365,223
Obligaciones acumuladas 13 990,127
Total pasivos corrientes 26,789,380
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos y obligaciones financieras 10 533,333
Obligaciones por beneficios definidos 14 1,232,970
Otros pasivos no corrientes 11 226,474
Total pasivos no corrientes 1,992,777
TOTAL PASIVOS 28,782,157
PATRIMONIO: 16
Capital social 5,189,083
Reservas 1,604,170
Otro resultado integral (127,537)
Resultados acumulados 10,334,178
Total patrimonio 16,999,8%4
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 45,782,051
PI ™
¥ *.:-‘ [Ltk' _.:"\'-L(< Lo .
g il
Patricia Silva

Contadora General



LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en U.S. ddlares)

INGRESOS ORDINARIOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
Gastos de administracion a)
Gasto de ventas a)
Gastos financieros
Otras pérdidas/ganancias
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta:

Corriente

Diferido
Total
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Pérdida actuarial

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Notas 2017 2016
17 53,693,402 50,156,580
18 (30,486,804) (26,994,077)
23,206,598 23,162,503
18 (5,373,591) (6,093,377)
18 (14,405,976) (13,113,052)
19 (204,214) (370,245)
20 88,539 11,120
3,311,356 3,596,949
12 (1,012,263) (923,639)
12 172,102 (246,354)
(840,161) (1,169,993)
2,471,195 2,426,956
(18,963) (2,008)
2,452,232 2,424,948

a) Incluye USD 583,824 de participacion a trabajadores de las utilidades en el afio 2017 y USD

627,787 en el afo 2016.

Ver notas a los estados financieros consolidados
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LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses recibidos

Gasto interés

Flujo neto de efectivo utilizado en / proveniente de
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Inversiones

Adquisicion de propiedades, muebles y equipo
Precio de venta de propiedades, muebles y equipo
Adquisicion de intangibles

Flujo neto de efectivo utilizado en / proveniente de
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

Préstamos y otros pasivos financieros
Obligaciones largo plazo

Flujo neto de efectivo proveniente de / utilizado en
actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS

Disminucion / aumento neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver las notas a los estados financieros consolidados

Luciano BOc (0]
erent: nemnal

v

Notas 2017 2016
53,133,368 51,002,309
(53,902,728) (45,029,460)
£ 20,639
(87,807) (359,852)
(857,167) 5,633,636
- 2,003,611
(2,345,320) (316,645)
189,065 50,672
(7,132) (43,400)
(2,163,387) 1,694,238
266,667 (4,575,449)
533,333 (2,044,393)
800,000 (6,619,842)
(2,220,554) 708,032
2,986,904 2,278,872
3 766,350 2,986,904

_J"_-. Ifl ui &<

Patricia Silva
Contadora General



LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

'1-

2,

2.1

INFORMACION GENERAL

Laboratorios Siegfried S.A. es una compafiia de nacionalidad ecuatoriana; se constituyd en la
ciudad de Quito el 26 de junio del . 2003 bajo el nombre de Mediscience S.A., cambiande su

nombre a Laboratorios Siegfied S.A. el .7 de septiembre.del 2009,

Las prinCipales. actividades de Laboratorios Siegfried S,A. y subsidiafias (el Grupo) se
relacionan’ ‘con la. elaboracién, produccion, manufactura, industrializacién, importacién,
exportacidn y comercializacién de materias primas, productos o articulos viriculados con la
medicina, la. industria quimica; farmaceutlca, de perfumerfa v cosmetlca asi como. la
dlstribucmn venta, licitacion, de los mismos en el Ecuador:

En los estados financieros consolidados, 'se incluyen a las subsidiarias Interpharm -det
Ecuador S.A. y Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A. de las cuales Laboratorios Siegfried

S.A. es propietaria del 99.9992% v el 97,50% de su capital social respectivamente.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas -‘contables que utilizan las subsidiarias. son consistentes con las que aplica
Laboratorios Siegfried S.A: en la preparacién de sus estados financieros.

Las principales politicas contables apticadas en la preparacmn de los estados financieros
consolidados del Grupo son aquellas descritas-en los siguientes incisosy se han-aplicado en
forma consistente para los afios presentados,

BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento y bases de presentacién y revelacion.- Los estados
financieros consolidados adjuntos. de- Laboratorios Siegfried S.A. y subsidiarias comprenden
los estados de situacién financiera, los ‘estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio v de flujos de efectivo por los afios terminados. el 31 de diciembre del 2017 'y
2016 'y sus. respectivas notas. La informacion -contenida en estos estados. financieros

consolidados es responsabilidad de la Administracidn del Grupo. Los estados financieros han.

sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) que. han
sido adoptadas en Ecuador y representan [a adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a. los ‘ejercicios que se
presentan y surgen de los registros contables del Grupo que:son presentados en la' moneda
funcional vy de circulacién en el Ecuador {délar estadounidense). Los estados financieros
consolidados han sido preparados sobre la base del costo histdrico excepto por ciertas’
prapiedades e instrumentos financieros que se miden al valor razonable como se explica en
las- politicas contables que se incluyen mds abajo. El costo histdrico, generalmente se basa.
enel valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

Bases de consolidacion.- Los estados financiergs consolidados incluyen los estados
financieros de la Compafiia y subsidiarias. Todas las transacciones intergrupales relacionadas
con los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos; flujos de -efectivo. se eliminan.
totalmente en la consolidacion.

Subsidiaria.- Es-aquella entidad sobre la que Laboratorios Siegfried S_.A. tiene el poder
para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de recibir beneficios. de sus
actividades. '



Cuando la Compafila adquiere el control de la subsidiaria se inicia el proceso de
consolidacién con dicha subsidiaria, y termina, cuando este pierde el control de la misma.
Los ingresos 'y gastos de la subsidiaria.adquirida o vendida durante el gjercicio, se incluyen y
muestran en el estado consolidado de resultados y en el otrg resultado integral desde la
fecha de control de los resuitados de la subsidiaria hasta la fecha en que la Compafiia deje
.de controlar a dicha subsidiaria,

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A la fecha de emision de ‘estos estados financieros, las mejoras anuales: que se han
realizado a las Normas Intérnacionales de Infortacion Financiera y Normas: Infernacionales
de Contabilidad por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), se
indican seguidamente:

Efectiva a
Mejoramientos anualés Ciclo 2015-2017 partir de:
NIIF 3 Combinaciones de Neg_ocios Energ-1, 2019
NIC 11 Acuerdos Conjuntas Enero.1, 2019
NIC 12 Impuesto a las Ganancias Enero 1, 2019
NIC 23 Costos por Préstamas Enero 1, 2019

De todas estas modificaciones gue entran en. vigencia a partir del 1 de enero-del 2019, se
permite.su aplicacidn anticipada.

Efectiva a
Normas rnuevas o enmendadas partir de
NIIF 2 Clasificacion y Medicién de Transacciones.de Pagos Basados — Enero 1, 2018
en Acciones
NIIF 7 Revelaciones adicionales y enhmiendas por consecuencia  Enero 1, 2018
resultantes del NIIF 9 _
‘NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15  Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Enero 1, 2018
Contratos con Clientes.

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019,
NIIF 10y Venta o aportacion de activos entre un Inversionista y su Fecha a

‘NIC 28 Asociada o Negocigs Conjuntos determinarse
NIC12  Recenocimiento de Activos por impuestos diferidos por Enera 1, 2017

pérdidas no reaiizadas.

La: Administracidn del Grupo basada en la naturaleza dé sus ‘Operaciones, considera que la
adopcisn- de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mencionadas no. tendrdn uh
impacto significativo en_los estados financieros consohclados en el gjercicio de su aplicacion
inicial, [a mayoria de estas normas no son aplicables a-sus operaciones.

La Administracidn de| Grupa se encuentra evaluanda el impacto de la adopcidn de la NITF 15
y'NIIF 9 y considera que no habra impactos significativos en.la aplicacién de estas normas.

10
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ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacion de los eéstados finafcieros requiere el uso de
estimaciones contables. También implica a que la Administracién ejerza su- juicio en el
proceso de aplicacidn de las politicas contables del Grupo.. Estas estimaciones-se basan en la
experiencia historica y otros factores, incllyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futurps que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones
contables resu_ltantes, por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales,
pero se ha aplicado la mejor estimacion v criterio para su recornocimiento. .

Los principales supuestos -en relacion con hechos futuros ¥ otras fuentes de las estimaciones

propensas a variaciones a la fecha dé los estados financieros y que por su naturaleza
pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros ‘del

préximo afio, se presentan a continuacion:

Estimacién para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La

-estimacién para inventarios dé lenta movimienta, caducado o deteriorado es determinada

como resultado de un estudio efectuado al cierre de cada ejercicio quer considera Ia
experiencia histdrica y aquellos productos idéntificados como dafiados en las tomas fisicas.
Al cierre de los estados financieros; Ja. gerencia considera que la estimacién realizada es
necesaria y -se. espera. utilizar este: importe para cubrir el deterioro de los. inventarios
obsoletos,

Deterioro de propiedad, planta y equipo.- Se estima que no existen indicios de
detérioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad, planta vy equipo a Ia
fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y tuando se detecta ta existencia de
algin indicio de deterioro, se efectla las -respectiVas_ evaluaciones y comparaciones,
necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Activos por impuesto a la renta difeiido.~ Los activos por impuesto a la renta diferido
han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacién a
través de su- aplicacién a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia historica de los
resultados.

Vida Otil y valor residual de activos.- Se revisa la vida Uil estimada y el-valor residual
de los activos de forma anual considerando que- estos importes no son definitivos y.
driicamente representan el patrén esperado de uso de los actives en el tiémpo. Durante el
ejercicio, ‘€l valor residual de los vehiculos se ajustd disminuyendo el importe t_:_lel gasto
depreciacion. La gerencia estima que el impacto de esta disminucion no es significativo en
los resultados del ejercicio presente y futurgs asumiendo que gl valor residual ajustado se:
mantuviera hasta el final.

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por
beneficios. definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones
actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas-supgsiciones incluyen la determinacion de la

‘tasa de. descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos:
futuros de’ las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacidn, las -suposiciones

subyacentes y su naturaleza de iargo plazo, las obligaciones. por beneficios: definidos sen
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan-a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

EFECTIVO Y BANCOS

E} efectivo y bancos reconocidos en ios estados financieros comprenden el efectivo en caja y

¢cuentas-corrientes bancarias.de libre disponibilidad, faciimente convertibles al efectivo.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que na difiere significativamente de su.valor

-de realizacién.
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2.4

2.5

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos-af menhor ehtre €l costo ¥ su valor neto de realizacion

(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos. todos: los costos de

terminacion y los costos necesarios para su venta..

Las imporiaciones en transito se encuentran registradas a su cgsto de a‘dqui'sic’ié'n que

implica los costos de importacion capitalizables hasta [a fecha de presentacion del estado de

situacian financiera,

Los inventarios incluyen una estimacidon para reconocer _-pé‘rd]das_ por obsolescencia
(caducidad, rotacidn, medicidn), la cual es determinada en funcion de un analisis de la
posibilidad real de su venta y registrada en los resultadoes del ejercicio.

El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando & método de
promedio ponderado.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se réconoce como propiedad, plarita, y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracion, producc:on prestacién del servicio o para
arrendar a terceros y su vida Util sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria,
se evaluafa Un monto razonable para los activos adquitidos en 'grupo o en conjunto
observando su importancia relativa y-expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.~ Las partidas de propiedad, planta y
equipc.-se medirdn inicialmente porsu costo,

El costo de la propiedad, planta y equipo comprenderén los desembolsos: realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los
costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de gque se construya una propiedad, pianta y -equipo, se debera considerar los
costos de mano de obra, materiales, honorarios a: técnicos y todos los costos. directamente
relacionados. a ia construccidn del bien.

Adicionalmente, se considerars -como parte del costo de los activos, los ‘costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn de activos calificados, asf’
como los costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion.

- a

Medicién posterior al reconocimiento.- Postérior al reconocimiento inicial, los

componentes de fa propiedad, planta y equipo :son registradas al costo menos la
depreciacién agumulada y-el importe acumulado de fas perdldas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones.y mantenimientos Se imputan & resultados en &l periodo en que

se producen. Cuando un elemento-significativo de la propiedad, planta y equipo requiere ser
reemplazado, éste es dado de baja. reconociendo su efecto en resultados y se reconoce
como activo el nuevo componente de propiedad, planta y equipo,

Método de depreciacion, vidas utiles y valor residual.- El costo de la propiedad,
planta y equipo se deprecia aplicando el método de. linea recta. En forma general, la vida
util, e valor residual y e métode de depreciacidn para un bien no son definitivos,

debiéndoselos tomar Unicamente como dufa de un promedio normal y razonable de la

utilizacién de fos bienes, por lo tante son revisados al final de cada periodo. sobre el que se
informa; reconeciéndo cualquier cambio en su imparte como una estimacién contable.

12



2.6

Las vidas Utiles para cada grupo significativo de activos se presentan.en €l siguiente detaile:

) Vida (il

Grupo de activos {en aiios)
Edificios 50
Maquinaria y-equipo de laboratorio 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipes de. oficing 10
Equipos de computacion 3
Instalaciones 10

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, pianta y equipo puede darse de baja
por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucién
por meJora siniestro, hurto Q: Caso- fortmto La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por
retiro o venta de una partsd_a de propiedades, planta y equipo-equivale a la diferencia entre:
el precio de venta y el valor en libros de! activo a ia fecha de la transaccion y se incluye en
el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificaran ¢omo ingresos operacionales sino
como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada pefiodo; se evallia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe un indicio de detericro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo 0 unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la: pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente ‘en
resultados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Reconocimiento.- Los activos intangibles adquiridos de. forma separada ‘se reconocen
inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden
al costo menos la amortizacidn acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulado. La
amortizacion se reconoce con base en e método de linea recta sobre su vida Gtil estimada
del activo v se cargan al resultado del ejercicio; la vida Utit estimada, valerresidual y métoda
de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo reconocido e! efecto de cualquier
cambio come una estimacion contable.

La vida Gtil de los intangibles amortizables de adquisicién separada se definird en funcion-a
su expectativa de uso ¢ de acuerdo al contrato que otorga el derecho de usoe del activo. De

manera deneral, la amortizacién de los activos. intangibles se encuentra de acuerdo. al
siguiente detalle:

Vida atil

Grupo de activos (en aiios)
Software 3
Marcas 20

El valor residual de los activos intangibles. se estima en cero a menos que exista un
mercado activo donde comercializarlos o exista un compromiso.en firme de adquirir el
intangible al término de su uso.

La vida til de un activo.irtangible que surja de un derecho contractual o legal de otro-tipo
o excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependlendo del periodo
a 1o largo del cual la entidad espera utilizar el activo,

Los activos- |ntang|bles con una vida Util-indefinida o todavia no disponibles para su- uso
(derechos de llave, marcas y patentes) son sometidos a una comprobacion de deterjoro
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anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de que podria _habe_rs‘e deteriorado su
vaior,

2.7 IMPUESTOS

E! gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueste a la.renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La utifidad
gravable difiere de la utilidad: contable, debido a fas partldas de ingresos o gastos impoenibles
o. deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo por concepto de
impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto 2 la renta al final de cada
periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o
deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en' libros para propésites del reporte: financiero..
Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medicda en que sea probable
recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias
temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Las pasivas pot impuéstos diferides son
reconocidos generalmente. para todas las diferencias temporarias imponibles.

Se reconoceré' un pasivo i:liferi'do pbr'!as dife'renci'a's temporarias impo'ni’b’les relacionadas Ccm
de aquellos en los que la Companla es. capaz de controlar el reverso de la diferencia
temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futura
cercano. Los actives por impuesto diferido que .surgen de las diferencias temporarias
deducibles relacionadas con dichas inversioneés y participaciones son {nicamente
reconocidos, en la medida en que resulte probable.que la entidad disponga de una utilidad
gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando
exista la posibilidad de Gue éstas puedan revertirse en tn futuro cercano.

El valor en fibros de un activo por impuestos diferidos debera revisarse al final de cada
periodo sobre el que se informe y.se debe reducir, en la. medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable, en el futuro, como para permitir que se recupere:la
totalidad o una parte def activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
gspera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
baséndose en fas tasas y leyes tributarias que hayan sido aprobadas al final del perfodo que
se informa.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de. aplicacidn en el periodo .en el que el activo se realice @ el
pasivo se cancele vy se presentan netos en los estados financieros. Se realiza la
‘compensacion de activos con pasivos por impuestos diferidos, solo si-se tiene reconocido
legaimente el derecho de compensarlos frente a la autoridad tributaria, los importes
reconocidos en esas partidas y se tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos: En los estados financieros. consolidados, no compensa activos por |mpuestos diferidos
de una compaiiia, con pasivos por impuestos diferidos de otra compafiia, debido a. que el
impuesto a la renta es determinado y pagado por cada.compafifa‘individualmente. '

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto; y se regisiran en
el resultado del afio; excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o
directarnente en el patnmonlo, en cuyo caso el |mpuest0 también se reconoce fuera de los
resultados.

14



2.8

2.9

2.10

2.11

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando el Grupo tienen una obligacidn presente, ya sea

legal o implicita, como resuitado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacién y es altamente probable que tenga. que desprendérse: de

recursos que incorporen beneficios: econdmiicos, para cancelar fa obligacion.

Ef importe sobre el cual se debe régistrar la provision debe ser la mejor estimacion. que

represente e monto necesario para cancelar la obligacién al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos v las incertidumbres inherentes. La provision se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su
cancelacion.

Devoluciones, descuentos y bonificaciones,- Las provisiones por devoluciones,
descuentos v bonificaciones derivados de la venta de bienes son medidas de acuerdo a la
mejor estimacion de los desembolsos que se incurrird para cancelar la- obligaCfon Estas
provisiones son reconocicas a la fecha de la venta de los ‘praductos correspondlentes contra
los ingresos ordlnanos 'y como contrapartida el paswo provisidn por devoluciones,
descu_entos y bonificaciones.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.~ El importe de las obligaciones por heneficios
definidos (jubitacion patronal y.desahucio) es determinado utilizando el Métado de la Unidad
de Crédito P’royecta'd'a, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias y pérdidas actuariales de los planes de beneficios -definidos pueden
reconocerse en “otro resultado integral” en-el ejercicio que se produce.

El importe de ias. obligacfiones de beneficios: definidas es reconocido en los resultados del
gjercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizard el pago contra la provisién constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- Se reconoce un pasivo y un -gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades en-cada afo. Bl importe.de este beneficio.
se caicula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la normativa:
del Cédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el célculo
equivale.al 15% dé fa utilidad contable.

Vacaciones.- Se régistra un pasivo. y un gasto para reconocer la- provision de las.
vacaciohes de- sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio al
final del .periodo. Este heneficio-se liquida contra la provisién constituida para el efecto al
momento. en que el trabajador goza de su derecho & tomar sus vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento- operativo es aquel en e cual no se transfieren todos los riesgos: y
ventajas derivados de la utilizacion del bien objeto del -arrendamiento. El importe del

arrendamiento se pacta por acuerde entre las partes y se reconoce Un gasto de forma lineal

por el periodo estipulado en el acuerdo.

INGRESOS

Los ingresos se-calculan af valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por
la. venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cuaiquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que se pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarics provenientes de la venta de

bienes son reconocidos cuando ia entidad ha transferido al comprador los riésgos y ventajas;

de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica gue la entidad ya
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212

2.13

2.14

ne controla, no administra, ni retiene el bien, Adicionalmente, se espera obtener beneficios
econdmicos de fa transaccion y el impotte de estos beneficios, asi como el de los costos
incurtides en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del
servicio se reconocen en base a su-grado de realizacién en funcion a lo cual los ingresos de
actividades ordinarias se reconocen en los periodos contables en los que tiene lugar fa
prestacion del servicio. Adicionalmente, los ingresas son reconacidos en fa medida-en que se
espere obtener beneficios econdmicos y el grado de realizacion de la transaccién, al final del
periodo sobre el gue se informa, pueda ser medido de forma fiable.

COSTOS Y GASTOS

Los-costos y gastos se registran sobie la base del costo. Los-costos y gastos se reconocen a
medida que.son incurridos en funcidn de su dévengamiento independientemente de la fecha
en que seé haya realizado su pago y se registran en el periodo mas cercano ‘en el que se
conacen,

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como' norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo .aquellos casos en los que la compensacidn sea
requerida o permitida por dlguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esendia de la
transaccion, '

Se presentan nétos en resultados, [0s ingresos y gastos con origen en transacciones que,

contractualmente o por una norma legal, contemplan'la posibilidad de compensacion cuando
se tienen la intencion ‘de liquidar por su importe neto o de rezlizar el activo Y proceder al

‘pago dej pasivo.de forma simultanea.

ACTIVOS FINANCIEROS

El Grupo reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mds los costos

directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al valor

razonable con cambios en resultados - €n los que no-se consideran tales costos. Las compras
0 ventas dé -activos financiéros son reconocidas por €l Grupo en las fechas en que realiza
cada transaccion, siendo la fecha de contratacién, Ja fecha en !a que el Grupo se
compromete a comprar o vender Lin activo financiero..

‘Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas pot cobrar.- Son activos financieras

no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo.
Despues de su reconocimiento. inicial a valoi' razonable, se miden al costo amortizade menos
una- estirmacion por deteriore. Las ganancias ¢ perdidas se reconacen en resultados cuando
las cuentas por ‘cobrar son dadas de baja o por deterioro. El pericdo de crédito promedio
sobre la venta de bienes es de 75 dias:

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una estimacion para reducic su valor al de
probable realizacidn. Dicha estimacidén s¢ corstituye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasificart'en activos cortientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde ia
fecha del estado de situacion-fi inanciera, que se clasifican como activos no-corrientes.,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado:- El valor en libros del activo
financiero-se reduce por la pérdida per deterioro directamente, -excepta. para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
estimacion. La rectiperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte-en
créditos contra la estimacion. Los cambios en el importe en libros-de la cuenta de: estimacién
se reconocen en el estado de resultados.
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Baja de un activo financiero.- Los activos-financieros son dados de:baja por & Grupo
cuando expiran los derechas contractuales sobre los. flujos de efectiva del activo financiero;
‘o cuando transfiere e activo financiero desapropidndose de los riesgos. y beneficios
inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo del mismo; .o cuando reteniendg los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo, el Grupo ha asumido la obligacién contractual dée. pagarlos a uno © mas
perceptores.

2.15 PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasives financieros que -se Feconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costas de la transaccion incurridos, Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usande el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales. y .otras.-'cu'entas por pagar.- Son pasivos financiergs,
no derivados con pagos:fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo..

Después del reconocimiento inicial, a ‘valor razonabte, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es'de 30 dias para locales y 90 dias del exterior..

E! Grupo tiene implementadas politicas. de manejo de riesgo financiero para asegurar gue:
todas. las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre-
acardados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dades de baja por @l Grupo
cuando |a obligacidn ha side pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando
un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, e! Grupo cancela el original y
recongce Un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas-en los resultados del afio en que ocurran.

3. EFECTIVO Y BANCOS

£l efectivo y bancos se componen de lo siguiente:

2017 | 2016
{en.U,S. ddlares)

'Fondo fijo en moneda local 2,950 2,150

Bancos 763,400 2,984,754

Total. 766,350 2,986,904

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian restricciones de uso sobre los: saldos' de
efectivo.
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4.

'CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de-diciembre, las cuentas por cobrar'y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:
2017 2016
{en U.S. dblares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Compafifas relacionadas y significativas-(Nota 21 y 22):

-Clientes del éxterior ' 30,080 134,139
Clientes locales: 14,443,685 14,092,714
Compaftias no relacionadas 156,133 318,895
Estimacion de cuentas incobrables (37,126). (194,569)
Subtotal 14,592,772 14,251,179
Otras cuentas por cobrar: _
Varias compafifas relacionadas (Nota 21) - 111,526
Anticipo proveedores del exterior (Nota 21) - 26,891
Anticipo proveedares locales 91,681 104,882
Empleados 23,004 7,522
Varios _ 8,772 19,506
Subtotal 124,457 270,327
Total 14,717,229 14,521,506

Los plazos de vencimiento de. las. cuentas por cobivar se extienden hasta 75 dias al_
distribuidor contados. a partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, no. estan
sujetas a ningUn descuento por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en la
moneda funcional de los estados financieros.

El Grupo mantiene una estimacion para cuentas incobrables al nivel que Ja gerencia
considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La
antigliedad de las' cuentas por cabrar y la situacidn de los clientes son constantemente
monitoreadas para asegurar lo adecuado de la estimacion en los estados: financieros
consolidados. '

Se considera que el imporie en libros de las cuentas por cobrar de comerciales y otras
cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Ef movimiento de la estimacion para las cuentas-incobrables es como siguie:

2017 2016
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicic del afio 194,569 177,654
Estimacion - 24,082
Castigos (157,443) (7,167)
Saldos al final del.afio 37,126 194,569
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.6I

Un detalle de la-antigiiedad de los saldos de las.cuentas por cobrar comerciales al 31 de

diciembre se presenta a continuacion:

Vigentes vy ho deterioradas
De 30 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Mas de 91 dias

Total

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre un detaile de los inventarios es el siguiente:

Inventarios productos terminados y mercaderia eén
almaceén comprados a terceros
Materia‘'prima, material de emipaque y semielaborados

Mercaderfas en transito
Estimacion de inventarios

Total

2017 2016
{en U.5. dblares}
13,996,017 13,479;314
6,327 41,352
159 699
627,395 924,383
14,629,898 14,445,748,

201 2016

(en U.S. délares)

11,821,361 9,786,895
2,360,467 1,153,314
1,171,998 1,071,652

(1,157,436) {960,357)

14,196,390 11,051,504

La gerencia estirha que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.

El movimiento de la estimacitn de inventarios por absolescencia se: compone de;

Saldos al inicio del afio
‘Estimacion
Castigos (bajas)

Saldos &l fina) det afio

PAGOS ANTICIPADOS

Un' resumen de tos pagos anticipados €s comeo siglie:

Seguros
Otros a devengar

Total

2017 _ 2016
(en U.S. dolares)

960,357 7'04_,;09'8
1,157,436 960,357
(960,357) {704,098)
1,157,436 960,357
2017 2016

{en U.S. dolares}
62,181 53,635
23,099 15,638
85,280 69,273

19



7.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de |a propiedad, planta y equipo es el'siguiente:

2017 2016
(en U.S. ddlares)

Costo 5,544,404 3,949,612
Depreciacion acumulada (779,799) (789,647)
Importe neto 4,764,605 3,159,965
CLASIFICACION:

Terrenos 311,99 o -
Edificios 2,949,734 2,162,211
Magquinaria y -equipo de lahoeratorio 182,855 19,397
Vehiculos 937,335 778 711
Muebles ¥ enseres 'y equipo de oficina 240,214 143,952
Equipos de-computacion 74,648 55,694
Instalaciones. 29,063 -
Obras en curso ‘38,760 _ -
Total propiedad; planta y equipo netos 4,764,605 3,159,965

Con fecha 19 de octubre del 2017 la compafifa NEW YORKER S.A. da en venta y perpetua
enajenacion a 1a compafiia LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. un inmueble que consiste en
edificaciones v lote de terreno signado con el nimero siete, de fa Manzana ocho del Parque
Industrial La Florida, ubicado a la altura del kildmetro nueve a diez de la' carretera Daule,
parroquia Targui, ciudad. de Guayaquil, provincia del Guayas. El precio pactado fue de USD
1,420,829 y se canceld de la siguiente forma: USD 400,000 en especie contra la adquisicion
de un inmueble en la ciudad de Guayaquil que comprende las Oficinas tres y cuatro los
parqueaderos numero quince; dieciséis, treinta y seis y treinta y siete ubicados en €l parque.
empresarial Colén este valor comprende USD 28,091 en muebles y enseres y USD 371,909
por concepto de. inmuebles; y, USD 1,020,829 mediante transferencia bancaria,
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ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles se resumen:

Marcas (1)
Software (2)

Amortizacion acumulada

Total neto

2017 2016
{en U.S. dolares)
1,901,710 1,901,710
191,554 184,422
2,093,264 2,086,132
(645,133) {491,837)
1448131 1,594,295

(1) Corresponden a marcas ;a'dquiridas a las .compafiias JANESVILLE FINANCE LTD., NEW
YORKER S.A. y GRAMON MILLET S.A., registradas a su valor de adguisicion. La

amortizacién de las marcas se realizan en 20 afios.

(2) Constituyen las licencias informaticas registradas a su costo de adquisicion, las cuales se

amortizan en un periodo de 3 afios.

Los movimientos de los activos intangibles fueron como sigue:

Costo:
Saldos al 1 de enera del 2016
Adiciones

Seldosal 31 de diciembre dei 2016

‘Adiciones

‘Saldos al 31 de diciembre del 2017

Amortizacién acumulada:

Saldos al 1 de enero del 2016
Amortizacion

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Amortizacion

Saldos al 31 de diciembre del 2017

PLUSVALIA ADQUIRIDA

Plusvalia adquirida y total

Marcas Software Total
(en U.S. ddlares)
1,900,000 142,732 2,042,732
1,710 41,690 43,400
1,801,710 184,422 2,086,132
- 7,132 7,132
1,901,710 191,554 . 2,093,264
300,000 43,483 343,483
100,019 48,335 148,354
400,019 91,818 491,837
100,075 53,221 153,296
500,094 145,039 645,133
2017 2016

{en U.S. ddlares)

8,950,218

8,950,218

En Laboratorios Siegfried S.A., la plusvalia se origina por la adquisicion de la Compafiia
Interpharm del Ecuador S.A. en el mes de marzo del 2011; y, corresponde a la diferencia
entre e importe efectivamente pactade por la adquisicién menos el valor razonable del
patrimenio registrado por Interpharm al momento de la compra. Esta plusvalia es de vida
indeterminada, no se amortiza y se evalla cada afio 5i es que ha sufrido o no deterioro,
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10. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Los préstamos y obligaciones financieras tienen la siguiente composicion:

2017 ) 2016
Descripcion { en U.S. dolares)
Corriente No Corriente Corriente

Préstamos bancarios: _

Banco Bolivariano (1} 271,503 533,333 -
Préstamos del exterior

{Nota 22): o
Silimore Company S.A. (2) 2,505,964 - 2,394,393
Total 2,777,467 533,333 2,394,393

(1) Constituye un préstamo hipotecario comin, a dos afios plazo (vencimiento al 25 de
noviembre del 2019), con un-interes del 7.08% anual reajustable. La garantia asciende

a usD 2,686,486.

(2) Contrato de cesion de crédito por subrogacion de deuda con una tasa de interés anual

del 6%, registrade en el Banco: Central del Ecuador,

11.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores del exterior:

Compafiias refacionadas y significativas (Nota 21 y 22)
Proveedores locales

Otras cuentas por pagar:.
Otras cuentas por pagar
Empleados
Fondo de ahorro
1ESS

Total

CLASIFICACION:

Corrientes
No corrientes

Total

2017

2016

(en U.S. ddlares}

1,324,129 1,544,699
16,469,554 17,371,273
1,035,943 711,343
2,433,704 2,212,832
166,184 226,799
288,791 260,140.
164,732 140,242
21,883,037 22,467,328
21,656,563 22,207,188
226,474 260,140
21,883,037 22,467,328
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‘IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Pasivos por impuestos corrientes.-- Los pasivos por impuestos corrientes se resumen
seguidamente:

2017 2016

(en U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente que le han sido efectuadas 1,500 -

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 273,049 216,192
IVA por pagar 81,408 375,254
Retencicnes en {a fuente IVA 58,281 34,882
Retenciones en fuente renta 64,822 43,763
Impuesto a la Salida de Divisas 887,663 046,194
Impuesto sobre las remuneraciones. C- 4,016
Total 1,365,223 1,620,301

Impu‘e,st'o a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre. @ utilidad segtn
estados financieros 'y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como
sigue:

2017 2016

(en U.S. ddlares)
Impuestoa [a renta causado (1) 1,012,022 887,701
Anticipo calcuiado impuesto a renta 501,044 557,926
Impuesto & la.rerita cargado a resultados. 1,012,263 923,639
Impuesto a la renta diferido (172,102) 246,354
Total 840,161 1,169,993

{1) El impuesto_a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos que
terminaron al 31 de diciembre del 2017 y 2016, -se calcula a la tarifa del 22%. sobre las.
utiiidades sujetas a distribucion y def 12% sobre las utilidades sujetas-a capitalizacion.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado. en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracién Tributaria.
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Los movimientos. de la provisién para impuesto.a la renta al 31 de diciembre fugron como sigue:

‘Saldos al comiienzo del afo
Pagos efectuados
Pravision del afio

Retencion a'la salida de capitales
Pago-del anticipo. de impuesto a la renta

Impuestos. anticipados:

Saldo al fin del afio

2017 2016
(en U.S. ddlares)

216,192 126,277
(216,192) (127,786)
'1,012,263_3 923,639

(18:394) (10,306)

(241) (30,171)
(720,579) (665,461)
273,049, 216, 192

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activas (pasives) por impugstos diferidos

fueron.como sigue:

Activos por impuestos
diferidos en relacion a:
Cuentas.incobrables
Beneficios a trabajadores
Provision por devoliuciones
Provisién. por descuentos.
Provision de inventarios por
deterioro _
Provisidn por rotacion de.
inventarios

Total impuestos diferidos,
neto

2016 - 2017 _
Saldosal Reconocido  Saidos al Saldos al Reconocide Saldos al
cormienza en los fin. comienzo:  ‘en los fin
delafie  resultados  del aﬁo_ del afg resultados del.afo
(en U.S. ddlares) (eni U.S. ddlares)

7451 (7,451) - - - -
58,273 (58,273) - - -
540,609 (257,816) 282,793 282,793 81,622 364,415
145,004 20,809 185,813 165,813 12,400 178,213
141,191 (39,148) 102,043 102,043 116,145 218,188
13,710 95,525 _109,235 . 109,235 _(38.065) 71170
906238  (246,354) 659884 659884 172,102 831986

Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2017 Laboratorios Siegfried S.A. no
dispone del estudio de precios de transferencia requerido por las autoridades tributarias, en
razon de que €l plazo para su presentacion ante estas vence en el mes de junio del afic 2018. A
la fecha de emisidn de los estados financieros, el estudio se encuentra en proceso de ejecucion;
¥, la Administracién de [a Compafiia co_n5|dera_ que los efectos del mismo, si existieran, carecen
de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia efectuo €l estudiode precios
de transferenicia en e cual se determind que las transacciones con partes relacionadas por
proporcionalidad de transacciones y -participacion accionaria fueron efectuadds a precios
razonables gue se aproximan a valores de plena competencia,
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

14.

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

2017 2016
(en U.S. ddlares)
Beneficios sociales 406,303 328,460
Participacién a trabajadores 583,824 627,787
Total 990,127 956,247

Participacién a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la-empresa en un 15% de’las utilidades liquidas
o contables.

Los movimientos de la provisidn al 31 de diciembre para participacion a trabajadores fuéron
£Omo sigue:

2017 2016
‘(en U.S. ddlares)
Saldos-al comienzo del afio 627,787 359,879
Pagos efectuados (627,787} (359,879)
Provisidn del afg. 583,824 627,787
Saldos al fin del afio 583,824 627,787

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatariano, existe la
obligacion por parte del empleador de ctorgar jubilacién. patronal sin perjuido‘-de Ja jubilacién
gue les-corresponde por parte de! IESS & los trabajadores ‘que. por veinte aftos o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por

sus empleadores sin perjticio de |a jubilacion que les corresponde en‘su condicion de afi liados al
Instituto Ecuatorianio de Seguridad Social.

Desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo. del Trabaje Ecuatoriano; en los casos de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio soficitado por el empleador o por el trabaJador
el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima ‘remuneracion
mensual por cada une de los afios de servicio prestados a la misma.empresa o empleador.

Dichas provisiones anuaimente se llevan a fos resultados del gjercicio’y estan sust_entadas_.en un.
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente -calificado por la
autoridad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalia seguidamente:

2017 2016
" (en U.S. dolares)
Jubilacién patronal 922,439 784,313
Provisidn por desahucio 310,531 238,337
Total 1,232,970 1,022,650

26



Los movimientos en. el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan

seguidamente:

Saldos: al inicio-del afio

Costo. del periodo. corriente
Costo financiero

Efecto de salidas v liquidaciones
Pérdida./ Ganancia actuarial
Saidosal fin del afic,

Saidos al inicio. del afio

Costo del perfodo cotfiente
Costo financiero

Efecto-de salidas y liquidaciones
Ganancia actuarial

Saldos al fin del afio

2017.
- Jubilacién
patrona} Desahucio Total
{en U.S. ddlares)
784,313 238,337 1,022,650
168,768 63,412 232,180
32,471 9,867 42,338
(83,161) - (83,161)
20,048 (1,085) 18,963
922,439 310,531 1,232,970
2016
Jubilacién
patronal Desahucio Total
(en U.S. délar’e‘s}

614,607 214,886 829,493
145,838 58,966. 204,804
26,797 9,368 36,165
(49,820) - (49,820)
46,891 (44,883) 2,008:
784,313 238,337 1,022,650

Los- calculos- actuariales del valor presente de la gbligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de: diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
independiente: El valor presente de las-obligaciones por concepto de beneficios definidos: y los
costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculzdos utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este metodo los beneficios. definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye. la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcutar el valor presénte de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan
-l valor de dinero a través del tiempo, el incremiento salarial y las probabilidades de pago de

astos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales -son las
siguientes:

2017 2016

. . 0/0
Tasa(s) de descuento. 4.02 4.14
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.50 3,00



15. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En-el curso normal de sus operaciones, el Grupo esta expuesto a diversos riesgos relaciohados
con los instrumentos financieros: riesgo: de crédito, de tasa de interés, de liquidez, de capital,
entre otros.

Las po_l{ticas- de administracion de riesgos. del Grupo permiten identificar y analizar los riesgos,
determinan su magnitud,. proponen controles y medidas adecuadas, 'y su-aplicacion de manera
efectiva.

La Gerencia del Grupo revisa y acuerda politicas para administrar &€stos riesgos, gue son
resumidas a continuadion:

Riesgo de crédito
Se encuentra presénte en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar, La naturaleza del efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos €s de corto
plazo, por lo-que su importe en libras se aproxima a su valot razonable.

En las cuentas. por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes
no cumplan. con sus obligaciones contractusles.

Se comerciaiiza solamente con terceros feconocidos con buen crédito. Es la palitica que todos
los clientes que desean comercializar con ¢rédito sean-sujetos a procedimientos de verificacion
de crédito. Ademds, los saldos por cobrar son monitoreados perimanentemente con el resultado
-que la exposicién de la Compafifa a deudas incobrables no es significativa.

Las principales transacciones que realizan-es con la empresa Leterago def Ecuador S.A. por lo
tanto el riesgo de crédito esta concentrado en dicho cliente; sin embargo, el mismo cancela sus
obhgacmnes oportunamente.

Riesgo de precio

Los precios de los medicamentos sori controlades por ef gobierne ecuatoriano.. Frente a- estas
situaciones, se implementa acciones y estrategias desarrolladas por el departamento de.
Mercadeo y- Ventas para cumplir con las disposiciones legales vigentes,

Rigsgo de tasa de interés

La exposicion al riesge de cambios en fas tasas de interés del mercado esta principalmente.
relacionada con las obligaciones de deuda de largo plazo con tasas fijas de interés..

Riesgo de liquidez

La Administracion es la responsable por la gestién de liquidez. La principal fuente de liquidez son
sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales: Se monitoréz el riesgo de
liquidez usando. una herramienta de planificacién -de liquidez recurrente. Esta herramienta
considera el vencimiento de los activos financieros (Ej. Cuentas por cobrar, otros activos
financieros) vy los flujos de efectivo proyectados operacionales para un periodo de doce meses.

El objetivo es mantener un-balance entre la continuidad de financiamientoy flexibilidad a través

del ‘uso de preéstamos. bancarios. Monitorea continuamente los fitjos efectivos proyectados vy
reales y coriciliando los perfiles de-vencimiento de ios actives y pasivos financieros.

28



16.

Riesgo de tipo de cambio

[El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
Instrumento financiero fluctlen debido a cambios en los tipos de cambio. Las operaciones se

realizan en délares de los Estados Unidos de Norteamérica y-en Euros.

Riesgo de gestion de capital

Se administra de manera. activa una base de capital para cubrir los. riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacién del capital es monitoreado. usando los ratios establecidos por la
gerencia, entre otras medidas,

l.os objetivos cuando s& maneja. capital son: Salvaguardar la capacidad para continuar operando
de rmanera que continle brindando retornos: a los- accionistas y- beneficios a los otros
participarites; 'y, mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolle de sus
actividades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital.

A continuacién se presentan las categorias instrumentos financieros mantenidos:

017 2016

(en U.S. ddlares)
Activos financieros al costo:
Efectivo y bancos (Nota 3) 766,350 2,986,904

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por cabrar comerciales y ofras cuentas

por cobrar (Nota 4). 14,717,229 14,521,506
Otras activos corrientes. 20,362 15,032
Total activos financieros 15,503,941 17,523,442
Pasivos financieros al costo amortizado: o
.Obligaciones bancarias financieras (Nota 10} 3,310,800 2,394,393
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas _ )
por pagar (Nota 11) 21,883,037 22,207,188
Total pasivos finaricieros. :25,193,837 24,601,581

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion considera que los
valores en libros de los activos y pasivos. financieros reconocidos: al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable,

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 el capital social es.de USD 5,189,083 que cofresponden. a cinco
millones ciento ochenta y nueve mil-achenta y tres acciones de valor nominal unitario de USD 1.
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i7.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias establece que por lo menos el 10% de fa utilidad neta del ejércicio sea’
-apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% de! capital-social en-

las compafiias anonimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
perdidas: operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto
en caso de liquidacion de la Compaffa.

'RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados. Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
capitalizados, apropiados en otras reservas o que no -han sido distribuidos a los accionistas. Los

resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este nibro, mantienen registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Un resumen de los resultados acumulados es.

como-sigue
(en U.S. dolares)
Resultados acumulados _ ‘8,510,703 6,220,024
Resultados acumulados provenientes-de la o _ _
adopcion por primera vez de las NIIF (405,331) (405,331)
Transferencia reserva legal (242,389) {136,277)
Utilidad del ejercicio. 2,471,195 2,426,956
Total 10,334,178 8,105,372

La siguiente partida :surge de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos de
reservas de- ejercicios. anteriores gue de acuerde & disposiciones societarias: constituyen
subcuentas de. los Resultados Acumulados y podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados Acumuladas Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).- Los resultades de la adopcion par
primera vez de las normas internacionales de informacién fihanciera (NIIF), se registran en el
patrimonio en el rubro "Resultados-acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF, separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podrd ser
distribuido entre los accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud gue no
corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajaderes tendran

derecho a una participacidn sobre este. De existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en

absorber las pérdidas, o devueito en caso de liquidacidn de la Compafiia.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resitmen de los ingresos es como sigue:

2017 2016
{en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 52,528,087 49,120,121
Ingresos provenjentes de la prestacion de servicios 27,026 36,000
Ingresos varios 1,138,282 979,820
Intereses ganados _ - 20,639
Total 53,693,402 50,156,580

30



18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y-gastos operativos al 31 de diciembre se fésumen:

Costo de veritas

Gastos de ventas

Gasto de administracion
Total

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

Costo de ventas

_Gastos por beneficios a los empleados (1)
Honorarios y servicios tonsultoria
Depreciaciones/Amortizaciones
Baja de stock

Deterioro de inventarios

Deterioro cuentas por cobrar
Sequros y reaseguros
Arrendamientos operativos
Promocién y publicidad

Gastd muestra médica

‘Gastos de viaje

Mantenimiento y reparaciones
Servicios basicos _
Impuestos {tasas y contribuciones).
Servicios a terceros

Suministros-de oficina

Regalias

Dtros gastos

Total

2017 - 2016
(en U.S. ddlares)
30,486,804 26,994,077
14,405,976 13,113,052
5,373,591 6,093,377
50,266,371 46,200,506
(en U.S. ddlares)

30,486,805 26,994,077
7,948,975 7,262,186
535,140 240,471
387,390 370,258
906,543 1,172,471
1,157,436 960,357
56,726 8,226
295,893 280,419
82,860 94,694
2,796,637 3,213,248
2,529,279 1,983,940
734,712 643,807
268,642 336,359
90,655 85,982
595,615 870,328
319,553 684,281
634,862 616,490
3,850 3,950
434,798 378,562
50,266,371 46,200,506

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es:un detalle de los

gastos por henéficios-a-empleados:

Sueldos y salarios

Comisiones y boriificaciones (incentivos)

Beneficics sociales

Capacitacion

Participacion trabajadores

Aporte al IESS _ _
Beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio)

Total

(en U.S. ddlares)
2:843,388 2,565,067
2,109,239 1,857,193
1,358,173 1,158,381

233,616 292,243
583,824 627,787
620,841 5__56',_711-
199,894 204,804
7,948,975 7,262,186

Al 31 de diciembre. del 2017 y 2016, el personal total alcanza 287 y 233 empleados

respectivamente.
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19. GASTOS FINANCIEROS

Un detaile de costos financieros al'31. dé diciembre es como sigue:

2017 2016
{en U.S, ddlares)
Intereses 161,876 334,080
Costo financiero | 42,338 _ 36,165
Total 204,214 _ 370,245
20. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
Un detalle de otras ganancias y pérdidas es como sigue:
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Utilidad en venta de activos v total 88,539 11,120

21. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las operaciones entre, sus. accionistas y sus c"omp'an"l’as relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales del Grupo en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas
Los accionistas de Laboratorios Siegfries S.A, al 31 de diciembre de 2017 se detallan

seguidamente:
_ _ Niimeio de Valor Yo

Nombre de accionista acciones UsD Participacion
Labaratorios Siegfiied S.A.S _
{Colombia} 5,189,082 5,189,082 99.99
Macchiavello Eduardo Arturo.
(Argentina) 1 i 0.01
Total 5,189,083 5,189,083 100.00
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(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017, los saldos y transacciones con accionistas y compaitias
refacionadas se formaban de la siguiente manera: '

Naturaleza

Ventas _ _

Laboratorios Siegfried S.A.S. Capital
Servicios Administrativos

(Ingreso) _
Laboratorios Gador S.A. Administracién
Compras. _

Laboratorios. Siegfried 5.A.5 Capital
Intereses pagados

Laboratorios Stegfried S.A.S Capital
Sillmore Company S.A.

Cuentas por cobrar (Nota 4)

Laboratorios Siegfried S.A.S Capital
Laboratorios Gador S.A. Adrninistracién
‘Otras cuentas por cobrar (Nota 4) _
Laboratorios Siegfried S.A.S. Capital
Anticipo Proveedores

Laboratorios Siegfried S.A.5" Capital
Obligaciones financieras

(Nota 10)

Silimore Company S.A. Control
Cuentas por pagar (Nota 11)

Laboratorios Siegfried S.A.S. Capitai

(¢) Administracion y direccién

Origen

Exterior

Local

Exterior

Exterior:

Exterior
Local

‘Extetior

Exterior

Exterior

Exterior

2017

(en U.S. ddlares)

2016

30,080 79,786
24,000 -
3,177,197 3,857,710
- 80,911
143040 198,007
30,080 34,139
2,200 .
- 111,526
- 26,891
2,505,964 2,394,393
45,955 -

Los miembros de la Administracion y demds persohas que asumen la gestion del Grupo,
incluyendo. & la gerencia general, asi. como los accionistas -que [a representen, -no- han
participado al 31 de diciembre del 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o

relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante el jercicio finalizade el 31 de diciembre de 2017 los importes reconocidos como
gastos. de gestion del personal clave ascendié a USD 1,090,031 (USD 833,275 al 31 de.

diciembre de 2016).
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23.
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TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS

Al 31 de diciembre, las transacciones significativas se formaban de la siguietite mznera:

2007 2016
Crigen {en US. ddlares)

Compras _

Distritrade S.A. Exterior 16,310,751 13,023,567
Ventas

Leterago del Ecuador S.A. Local 52,017,837 47,648,914
Reembolso de gastos -'(Reem bolsante)

Leterago del Ecuador S.A. Local 220 6,820
Gastos servicios _ _

Leterago del Ecuador S.A. Local 164,242 124,911
Otros Gastos _ L

Distritrade S.A. Exterior 7,972 3,084

REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se publicé en.el Suplemento al Régistro Oficial No.. 423 ia “Ley
Organlca de Salud”, la cual en su articulo 159 establece que corresponde ala autor'.dad sanitaria
nacional (Ministerio- de Salud P(biica) la fijacidn, revisién y control de precios de los
medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo Nacional de Fijacion y Revisién
de Precios de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con la ley. El “Reglamento para la
Fijacién de Precios de los Medicamentos de Uso y Consumo Humano” vigente fue suscrito el 14
de julio del 2014, mediante Decreto Ejecutivo No. 400, emitido en-el Segundo Suplemento del
Registro Oficial No. 299 del 29 de julio del 2014. Este decreto tiene (a finalidad de establecer y
regular ios procedimientos. para la fifacion, revisién y control de precios.de venta al consumidor
final de medicamentos. de uso y consumo humano, que se comercialicen dentro del territoric
ecuiatoriano. Los regimenes-de fij ijacidn de-precios-que establece el mencionado- decreto, segin
el articulo noveno son: Fijacién Directa de Precios, Liberado de Precios, ¥ Regulado de Fijacion
de Precios. EI Régimen Regulado de Fijacion de Precios consiste en establecer un precio techo
para cada segmento de mercado de los medicarmentos estratégicos y nuevos; este-precio techo
serd el equivalente a la mediana de |os precios de venta al piblico del mercado privado de los
medicamentos participantes en el segmento corfespondiente; excluyendo aquellos precios. que
se consideran afipicos.

COMPROMISOS

Contratos de distribucion_de productos

LETERAGO DEL ECUADOR S.A..

El 1 de agosto de 2012, LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. y LETERAGO DEL ECUADOR S.A,
suscribieron un Acuerdo de distfibucion exclusiva de productos en base al cual LETERAGO se
ericargaiia. de {a comercializacion y venta de todos los productos de SIEGFRIED. en el Ecuador,
incorporando ademas un convenio de almacenamiento dél stock de: SIEGFRIED. La vigencia- del
contrato es al 30 de mayo de 2014, plazo que fue renovado por 4 afios adicionales.

34



INDUSTRIAL FARMACEUTICA CANTABRIA S.A.

EI'17 de abril de 2017, la Compaia e INDUSTRIAL FARMACEUTICA CANTABRIA S.A., sotiedad
-espaficla, suseribieron un contrato de comercializacién y distribucion de  cosméticos de
‘CANTABRIA para todo el territoric nacional, siendo estos principalmiente cosméticos y
‘fotoprotectores, dejando sin-validez &l contrato suscrito en el afio 2006 y agregando una nueva
linez de productos.

El contrato tierie vigencia hasta el 31 de diciembre de 2019.

NOVARTIS DEL ECUADOR S.A.

El 13 de diciembre de 2017 fa compafiia suscribié un-contrato de distribucién y promocion de los
productos farmacéuticos de NOVARTIS DEL ECUADOR S.A., en las lineas cardiolégica,.
neurologlca respiratoria y general, con una vigencia de. S afios y renovacién automatica por 2
afios adicionaigs, para todo el territorio ecuatoriano.

La fecha-efectiva de inicio del convenio es el 1 de fabrero deé 2018.

Contratos de Estadisticas
IMS / DATANDINA ECUADOR S.A.

LABORATORIQS SIEGFRIED ‘S.A. e IMS/DATANDINA ECUADOR S.A, suscribieron contratos de
prestacién de infarmacion sobre el mercado farmacéutico conforme ef siguiente resumen:

OBJETO MONTO + IVA FECHA DE FIRMA CESE DE CONTRATO
5SS BRICKS INFORMATION 23,008 20-may-15 0l-ene-18
XPLORA 8,844 20-may-15 01-ene-18
ESTUDIO DE DISTRIBUCION 20,631 20-may-15 01-jun-17
DDD PLUS WORKSTATION 21,417 20-may-15 0l-ene-18
PME PLUS WORKSTATION 18,307 20-may-15 01-jun-18
DDD Ecuador 257,664 26-juri-15. 01-jun-18
QUARTERLY 51,418 26-Un-15 01-jun-18

Contratos con Fabricantes:

FARMACID S.A.

El 24 de abril de 2006, LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. :suscribio-.con FARMACID 5.A. un
contrato de fabricacién de diversos productos de titularidad de SIEGFRIED.

El plazo es de unafio, renovable autornaticamente. por el mismo periodo.
QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.
El 13 de junic de 2014 LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. -y QUALIPHARM LABORATORIO

FARMACEUTICO S.A. suscrlbleron un contrato de fabricacién de cosméticos. El mismo que
tendrd-vigencia por 3 afios vy fue renovado.

Se han suscritd adendas de incorporacion de productos para la fabricacion con este proveedor.
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LABORATORIOQS SIEGFRIED S.A.S.

El 7 de diciembre de 2012, se SUSCI‘IbiO_ con LABORATORIOS SIEGFRIED ‘S.A.S; sociedad
colombiana un.contrato de fabricacion de dlversos productos. de titularidad de. LABORATORIOS
SIEGFRIED S.A.

El. plazo es indefinido. Pasados los primeros dos afios, podré solicitarse la suspension de sus
efectos, previa comunicacidn escrita 12 meses antes.de ser efectiva la cancelacién.

QUIMICA RIANDI CiA. LTDA.

El 2 de enero de 2006 LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. suscribio un-contrato de fabricacion con
QUIMICA RIANDI CIA. LTDA. , por-un plazo de 5-afios y renovaciones automaticas de un afio.
INSTITUTO BIOLOGICO CONTEMPORANEO S.A. (IBC)

El 24 de noviembre de 2015, INTERPHARM DEL ECUADOR S.A. suscribid con el INSTITUTO
BIOLOGICO CONTEMPORANEO S.A. un contrato de fabricacién, por un perfodo. de 1 afio,
renovable automaticamente por un afio adicional. El producto es OMEPRAZOL INYECTABLE.

Contratos de Mutuo y Préstamo

SILLMORE COMPANY S.A.

Ei 25 de octubre de 2010 ROEMMERS SAICF,. LABORATORIOS: SIEGFRIED S.A, 'y ‘SILLMORE
COMPANY ‘S.A. suscribieron un contrato de cesion de crédite por un valor de 3.684.000, tras el
cual SIEGFRIED c¢ancelaria dicho valor directamerite a SILLMORE.

Compra — venta de Inmuebles.

COMPRA PLANTA NEW YORKER S.A.

Mediante escritura publica de fecha 19 de octubre de 2017, celébrada ante la notaria 54 del
Canton Guayaquil e inscrita en el Registro de [a Propiedad :el 7 de noviembre del 2017,
LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. adquirio- €l inmueble en el gue opera la planta de fabricacion
de medicamentos y cosméticos de la compafifa NEW YORKER S:A. La compra incluyd la
magquinaria, bienes muebles e inventarie de producte terminado'y materias primas.

.Contratos varios

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. ~ YNTERPHARM DEL ECUADOR S.A.

Con fecha 6 de enero.del 2014 se suscribe un Contrato. de Licencia de Lso. de Marcas entre
Interpharm ‘del Ecuador S.A.- licenciante v Laboratorios Siegfried S.A. — licenciataria mediante el
cual la licenciante concede a la licenciataria una flicencia exclusiva e. intransferible para usar las
‘marcas de su propiedad en el mercado, la cual pagard un valor mensual de USD 2,500. La
vigencia de este .contrato serd la misma de la vigencia de cada una de las marcas cbjeto de
licencia, segun. cada caso.

Tras la suscrlpcmn de este acuerdo, Laboratorios Siegfried “S.A. se constituyd en -el operador
comercial a-cargo de la venta y distribucion- de los productos de Interpharm. del Ecuador S.A.
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GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2017 existen con el banco Bolivariano las siguientes garantias
relacionadas con los procesos seguidos por Laboratorios Siegfiied S.A. en contra de! Servicio
Nacional de Aduana de! Ecuador {Nota 24):

_ Fecha: ~ Fecha Salda
Tipo de Operacion Concesidn Vencimiento usD
GARANTIAS ADUANERAS  Afio 2017 Afio 2018 76,510
GARANTIAS BANCARIAS Afo 2016 Afio 2018 3,002
Afio 2017 Afic 2018 ‘5,433
‘Aflo 2017 Afig- 2019 9,870
TOTAL 94,815

CONTINGENCIAS
LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.
Procesos administrativos en materia de marcas

A la presente fecha, ante el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual (IEPI) existen 84
procesos -administrativos que se desglosan asi; treinta y nueve (39) pracesos de oposicién
planteados por Labo_rator_los Siegfried. S.A, ante la Direccidn Nacional de Propiedad Industrial
contra terceros solicitantes de. marcas similares a marcas de las que Laboratorios Siegfried

S.A., sus accionistas o compafiias relacionadas, son titulares; veinte y seis (26) procesos de

oposicion planteados contra solicitudes de registre de Laboratorios Siegfried S.A.; cuatra.(4)
recursos de apelacion planteados por Laboratorios. Siegfried S.A. en contra de terceros por
registros de marcas; dos (2) acciones de cancelacién de registros de marcas, presentadas

por Laboratorios Slegfned S.A. contra. terceros; nueve (9) recursos de reposicidn.
'presentados por Laboratoriog Siegffied S.A. en contra del IEPT; y, cuatro (4) recursos de
revision planteados por Laboratorios Siegfried S.A. al IEPIL por resoluciones dictadas a favor

de terceros.
A criterio de los asesores legales de la compariia en ninguno de los procesos mencionados

es posible adelantar resuitados o determinar la posibilidad de que generen posibles pasivos.

a la compafia.

Procesos judiciales en materia de marcas
Ante el Tribunal Distrital de fo Contencioso Administrativo-existen dos procesos judiciales:

Proceso No. 17811-2015-01876 iniciado por la Compafia contra ef Instituto Ecuatoriano de
Propiedad Intelectual-(1EPT), por haber negado el registro de la marca *LEGIONIS™

Proceso No. .17811-2014-1777 iniciado por la Compafifa contra el Instituto Ecuatoriano de
Propiedad Intelectual (IEPI) y Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE
S.A., por haber negado €l registro de la marca “PURELIFE".

A criterio de los asesores legales de la compafifa en ningunc de los procesos mencionados

es posible adelantar resultados o determinar la posibilidad-de. que generen posibles pasivos

a la com pama

Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario

- Demanda de impugnacidn en contra de la resolucidn que niega el reclamo .administrativo
de impugnacién al acto de aforo 'y a la liquidacién complementaria presentada el 1 de
febrero del 2017 y calificada miediante auto de 6 de febrero del mismo afio. Juicic No.
17510-2017-00033 seguido-en contra del Director Distrital de Quito del Servicio Nacional
de Aduana del Ecuador, se encuentra en la Sala Unica del Tribunal Distrital ‘de. (o
Contencioso Tributariocc No. 1, por la m_odlﬁc_aclon de p_art_lde__x arancelaria. de
medicamentos a suplementos _alir_ne_nti_cios de los productos: ENERVIT GOTAS,
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PERLAVIT-E 200 Y VITA E 400. .La cuantia asciende a USD 56,740, La Compafiia solicitd
desgloso garantia aduanera -especffica. Actualmente, la accion extraordinaria de.
proteccion presentada por el SENAE fue admitida a trémite. Se encuentra pendiente
resolucion sobre el fondo de la controversia.

Demanda de impugnacidh en contra de Ia resolucion que niega gl reclamo administrativo
de:impugnacién al acto de aforo vy a la liquidacion complementaria presentada el 16 de
‘agosto. del 2017 y aceptada mediante sentencia escrita de 1 de febrero del 2018, Juicia-
No. 17510-2017-00419 seguido en contra del Divector Distrital de Quito del Servicio
Nacional de Aduana def Ecuador, se encuentra en.la Direccion Distrital de Quito del
Servicio Nacional de Aduana del Ecuador, por la modificacién de partida arancelaria de
medicamentos a suplemefitos-alimenticios del producto VITA E 400 La cuantia asciende
‘a USD 24,268. Se solicitd comparecencia audiencia de juicio. Actualmente esta
pendiente ca'liﬁcaciic’:n recurso de casacion deducido por la Aduana.

Bemanda de impugnacidn en contra de la resolucién que niega el reclamo administrativo
de impugnacion presentada el 19 de septiembre del 2017 y aceptada en su totalidad
mediante sentencia escrita de 22 de febrero de! 2018, Juicio No. 17510-2017-00483
seguido en contra del Director Distrital de Quito del Servicio Nacional de Aduana del
Ecuador, se encuéntra ‘en la Direccion Distrital de Quito del Servicio Nacional de Aduana
de! Ecuador, por la modificacion de partida arancelaria de medicamentos a suplementos
alimenticios de los productos: ENERVIT JALEA, DECAVIT M CAPSULAS Y PERLAVIT E
200. La cuantia -asciende a USD 30,061. Se solicité comparecencia audiencia de juicio,
Actualmente est4 pendiente ejecutoria de la resolucidn emitida por el Tribunal.

Demanda de |mpugnaC|0n én contra de la resolucion que niega el reclamo administrativo
de impugnacién presentada ef 12 de enero del 2018 y debidamente califi cada-mediante
auto de 19 de enera del 2018. Juicic No. 17510-2018-00025 seguide en contra del
Director Distrital de. Qu_l_to del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador; se encuentra en
la Direccién Distrital dé Quito del Servicio Nacional de Aduana- del Ecuador, por la
madificacion de. partida arancelaria de medicamentos a suplementes alimenticios de los
productos: ENERVIT JALEA y VITAMINA B. La cuantia asciende a USD 7,529. Se
cumplié con la presentacidn del afianzamiento del 10%. Actualmente esté pendiente a
contestacién por parte de la autoridad demaridada.asf coma, el seflalamienta de la fecha
para la audiencia prelifminar,

Demanda pendiente de emisidn de resolucién por parte de la-Aduana de :mpugnacmn en
contra de la-resolucion que niega et reclamo administrative de impugnacién. Reclamo
No. 173-2010-El seguido en contra. del Director Distrital de Quito del Servicio Nacional
de Aduana del Ecuador, se encuentra én la Direccidn Distrital de Quito del Servicio
Nacional -de Aduana del Ecuador, por la meodificacién .de partida arancelaria de
medicamentos a Suplementos alimenticios de los productos: TRIVISOL / TRIVIFLOUR.
La cuantia asciende & USD 10,935. Se presentd el escrito de prueba. Actualmente esta
pendiente [a emision de la co_rresp_ondlente_ resolucion,

Demanda pendiente de emision de resolucion por parte de la Aduana de impugnacién en
contra de la resolucién que niega el reclamo-administrative de impugnacion, Reclamo
No. 005-2018-E] seguido en contra del Director Distrital de Quito del Servicio Nacional
de Aduana del Ecuador, se encuentra en |a Direccion Distrital de Qunto del Servicio
Nacional de Aduana del Ecuador, por la modificacion de partida arancelaria de
‘medicamentos. a suplementds alimenticios del preducto: VITA E 400. Lla cuantia
‘asciende a USD 4,905. Se presentd el escrito de prueba. Actuaimente estd pendiente la
amisién de la correspondiente résolucion.

A criterio de los asesores legales las demandas presentadas precedentemente tiehen una
probabilidad media de éxito.



27.

28.

29.

Tribunal Contencioso Administrativo’

Ante €l Tribunal Contencioso Administrativo existe el Juicio No. 17811-2016-01318,
interpuiesto por la_ compafiia GRUNENTHAL GMBH, para obtener la revpcatoria a fa.
Resolucion ‘No. 139-2106-CPI-15, emitida por el Instituto Nacional de Propiedad Intelectual
con Ja cual se concedid la marca FEBRAFIN a favor-de' LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. En
este caso la Unica contingencia existente es la nulidad de! reglstro. de la marca FEBRAFIN;
denominacion que hoy en dia no estd comercialmente activa.

ASUNTOQS TRIBUTARIOS

La Compafiia. mantiene.con el Servicio de Rentas Internas. el siguiente proceso fiscal:
Fiscalizacién de la declaracién de Impuesto a Ia renta del 2013

Con fecha 22 de junio del 2015 la compafiia fue notificada con Orden de Determinacién No.
DZ9-ASOCETC15-00000011 con el objeto de verificar ¢l cumplimiento de- las obligaciones,
tributarias- correspondientes al impuesto a la Renta causado en el ejercicio fiscal 2013,
Dentro de este. proceso, el ‘26 de octubre del 2016.el SRI emite el Acta Borrador de
Determinacidn No. DZ9-ASOCADBC16-00000047 correspondiente al impuesto a fa renta del
gjercicio fiscal 2013. En noviembre del 2016 con los tramites No. 117012016370528 y Ne.
117012016375314 de conformidad con el Art. 262 del Reglamento de Aplicacidn a la Ley de
Régimen Tributario Interno se  procedid- a justificar las glosas determinadas por la
Administracioh Tributaria en el Acta Borrador de Determinacion mencionada, Con fecha 20
de marzo del 2017 la Administracién Tributaria notifica el .Acta de Determinacion de.
Impuesto a la Renta del gjercicio fiscal 2013 No. 17201724900227963 de la Compafiia, la
cual con fecha 11 de abril del 2017 formuld un- reclamo adminisirative a dicha Acta de
Determinacién del Tmpuesto a la Renta del afio 2013 asignade con el niimero de tramite
117012017145558. Con fecha de .octubre de 2017 mediante Reésolucion No.
117012017RREC171276, la- Administracién Tributaria se rectifica en la’ determlnacron del

Impuesto a la Renta del afic 2013 de la compafiia efectlada mediante Acta de
Determinacion No.. 17201724900227963. La Resolucién No. 17201724900227963 evidencia

errores de- hecho y derecho, cuyos efectos juridicos afectan directamente a la Compafiia; por-
este motivo, a la presente fecha se puede iniciar de manera formal el inicio de un proceso

de revisidn de dicho acto.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de Jos estados financieros
consolidados - (marzo 23 del 2018) no. se produjeron eventos que’ en opinion de la
Administracion del Grupo: pudieran tener uni efecto importante sobre los estados financiercs
adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los-estados financieros consolidados por el afio terminado-el 31 de diciembre de 2017 han
sido emitidos por el Grupo el 15 de marzo del 2018 con |2 autorizacién del Representanie

Legal -del Grupo y serdn presentados a la Junta General de Acdionistas para su aprobacién

definitiva. En opinién de la Gerencia, los estados financieros .consolidades seran aprobados
por la Junfa General de Accionistas sin modificaciones.
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