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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Acclonistas de Laboratorios Siegfried 5.4,

Opinidn

1. Hemos auditado kos estadas financieros separados de la comparia Laboratorios Siegfried 5.4, que
comprendan el estado de sibuacion financiera al 31 de diciembre de 2016, & estado del resultado
integral, el estado de cambics en el patrimaonio v el estado de flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio terminade en dicha facha, as como (35 notas explicativas de los estados financierss que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan fielmente en todos los
aspectos materiales la situacidn financiera de ia Compafiia al 31 de diciembre de 2016, asi como de
g5 resultados v flujos de efectivo correspondientes al epercicio terminado en dicha fecha, de
corformidad con [as Mormas Intemacionales de Informacidn Financera [MIIF),

Fundamento de fa opinidn

2. Hemos lievado a cabo nuestra awditona de conformidad con las Nommas Internacionales de
Auditoria (NIA), Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la secoidn “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros separados” de nuestro informe. Somos independientes de la Comparniia de conformidad
con el Cadigo de Erica para Profesionales de la Contabilidad ded Consejo de Mormas Internacionales
de Etica para Contadores (Codigo de Efica del IESBA) junto con los reguenmientos de tica que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros separados en of pais, v hemeos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientas v con el Codige de Etica
Profesional. Consideramos que 3 evidencia de auditoria que hemas obtenida proporciona una base
suficiente v adecuada para nuestra opéinion.

Responsabilidades de la Administracion de la compaiiia en relacion con los estados
financieros separados

3. La Admimnistracion es responsable de a preparacidn v presentacion fiel de los estados financeros
separados adjuntos de conformidad con las MIF, v del control intermo gue la administracdn
considerd necesano para permitic la preparacion de estados finencieros. libres de incorreccian
material, debida a frawde o ermor. En |a preparacion de los estados financieros separados, |a
administracidn es responsable de la valoragdn de la capaddad de la Companiia de continuar como
emprésa an funcionamiento, revelando, sequn corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamientao.

Los encargados de la Administracion de |a Compaiila son responsables de |a supervision del proceso
de informacion finamcera de la Compariia.

Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria de los estados financieros

4. Muestros objebvos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion matenal, debida a fraude o eror, v emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incomecciones pueden deberse a fraude o error v S8 Cconskderan
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materiales g, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue Influyan
on las oerisionss. stonomicas Jue oS usuanos toman basandose en os estados financienos.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro oo profesional v
mantenemas wna actitud de escepticismo profesional durante toda fa auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, diseflamas v aplicamos procedimientos de auditoria para
responder & dichos riesgos vy obtenemos ewidenca de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn, El nesgo de no detectar una incorreccion material
debido a fraude e més elevado que en @ caso de una incorreccion material debido a error, ya
gue & fraude puede implicar colusidn, faisificacon, omisionss deliberadas, manifestaciones
ntencionadaments emdneas o k& anulacon del control intemo.

-Obtenemos. conocimiento del control Interno relevants para la auditoria con el fin de dsefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las crcunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinian sobre la eficacia del control Intérmo,

«Evaluamos |o apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables, asl como |as revelaciones hechas por la Administracidn de la Compadia.

«Concluimos sobre lo apropiado del wso de la Administracidn, del principio contable de entidad en
funcionamiento y, con base en la evidenta de auditoria obtenida, concluimos sobre i existe 0 no
una incertidumbre material relacionads con hechos o con condiCiones que pueden generar dudas
significativas sobre & capacidad de bs entidad para continuar como un ente en funcionamiento. S
conciuimos Que existe una incertidumbre material, se nos requiere gue flamemos 3 atencidn en
nuestro informe de auditoria sobre la cormespondiente informacidn revelada en los estados
financleros o, si dicha revelaciin &s insuficente, que expresemos una opinidn modificada,
Nuestras mlumuhasananhmmwwhmmmlammMmﬂ
informe, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la empresa deje de
ser una entidad en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y &l contenido de los estados financieros
separadod, incluida 3 informacion revelada.
Comunicamos a los responsables de by Administraciin de @ compafiia Laboratorios Sieginied 5.4,
enire obras Ccussbones, o alance vy o momento de realizacion de I3 auditona que fueron
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficenca significativa
ded control intemo que identificamos durante nuestra auditona.

Otros asuntos

1. Cormo se explica en las notas 2 v 15 a los estados financleros separados adpuntos, por la aplicacion
de las modificaciones a la NIC 19, Berwficios a los Empleados, la Compafiia efectud una correccin
de emor a sus estados financieros separados del afio 2015, La correccion del eror ha sido
confabilizads &n forma retrospectiva por o gue kos estados finanoeros sepacados en & afo 2015
han sido restableCidos.

2. Tal como se explica en [2 Nota 2, Laboratorios Siegfried S.A. prepard también estados financienos
consolidados conforme o requieren [as Normas Internacionales de Informacdn Financiera, La
?mh n;gﬂrnitemmmnnm individuales por requerimientos de la Superintendencia
e pafiias.

Febrera 24, 2017
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LABORATORIOS SIEGFRIED 5.8,

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

{Expresado en U.5. dalares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comernciales y
otras cuentas por cobrar
Inveentanas

Activos por impuastos cormientes
Fagos anticipados

CHros activos corrientes

Total activos corrlenbes

ACTIVOS NOQ CORRIENTES:
Propiedad, muebles v equipo, neto
Activos inkargibles, neto

Irnversin en subsidiarias

Plusvalia adquirida

Activos por impuestos difendos

Taotzal activos no correntes

TOTAL ACTIVOS

Var motas a bas estados finandaras

Notas

o

o o
o5 e

Diciembre 31, Enero 1,
2016 2015 2015
(Restablecidos)

2,876,290 2,003,614 1,094 482
14,460,028 15,184,516 18,720,727
11,051,504 13,680,165 10,828,165
" - 1 E"Sr 1'02
69,273 194,713 200,382
15032 19,566 19,060
28,472,127 31,082 574 31,047,938
3,158,965 3,104,771 3,203,725
1,640 285 1,757 204 1,804,195
668,945 5,806,352 6,159,837
8,950,218 8,950,218 8,950,218
659,884 906,238 591,494
15,088,297 20,524,873 20,714 469
43,560,424 51,607,447 51,762,407




PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos v obligacones financleras

Cuentas por pagar comerdales v
obras cuentas por pagar

Pasivas por impueskos cornenies

D¥igaciones acumidadas

Total pasivos cormantes

PASIVOS ND CORRIENTES:
Pristamos v obligaciones financieras
Dbligacionss por bensficios definidos
Diros pasivos no corrlentes

Total pasivos no corrlentes
Tatal pasivos
PATRIMONIO:;

Capital social

Reservas

Dbro resultado integral
Riesultados acumulados

Total patrirmonia

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMOMIO

Contadara Geperal

Notas Diciembre 31, Enero 1,
2016 2015 2015
(Restablecidos)
11 2,384,303 B8,978.976 6,614,364
12 22,708,783 27,349 306 24,300,763
13 1617332 1,407, 894 1,125,057
14 oo, 247 630,396 952,807
27.676,755 36,374,662 32,0992 99]
11 - 2,034,000 7.088,450
15 1,022,650 B29 493 773,125
12 260,140 190,294 169 346
1,282,790 3053787 B.030,921
28,959,545 39 428 449 41,023,912
i7
5,189,083 5,189 083 5,189,083
1,218,681 1,082,404 724,920
{108,574} (106,566) (217 635)
8,301,689 6,014,077 5042127
14,600,879 12,178,993 10,738,495
43@56,424 51,607 447 5-1:?&2,40?
[ A E:____
_lf- || L% I:\"-.- |'- P
|
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INGRESOS DRDINARIOS
COSTD DE VENTAS
MARGEN BRUTD
Gasto de ventas
Gastos de administracion
Gastos financieros
Otras pérdidas/ganancias
UTILIDAD ANTES DE TMPUESTD A LA RENTA
Impuesto & |& renta;
Corrlante
Difarida
Tatal
UTILIDAD DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Pérlicla | ganancia actuarial

UTILIDAD DEL EJERCICIO ¥ TOTAL RESULTADO

INTEGRAL DEL ANO

Notas 2016 2015
(Restablecida)
18 50,178,443 49,615,397
19 (26,994.077) (29,067,716)
23,184,366 20,547 681
19 (13,113,062) (12,754,672)
19 (6,154,728) (5,035,725)
20 (370,245) (774,643)
21 11,120 23,337
3,557,461 2,005,977
13 (887,218) (991,287)
13 (246,354) 314,744
(1,133,572) (676,543)
2,423 BE9 1,329,434
{2,008) 111,069
2,421,881 1,440,503

a) Incluye USD 627,787 de participacion a trabajadores en tas utilidades en el afio 2016 y USD

355,879 en el afio 2015.

Ver notas a los estados financiers

A4
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LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.
ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en U.S. délares)

Notas 2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE
OPERACTON
Recibido de chentes 51,049,259 51,432,735
Pagos a proveedones y a empieados (45,064,547) (45.013,249)
Gasto financiero {323 68T) (F04,494)
Fiujo neto de efectivo proveniente de actividades
dhié opEraciin 5,661,025 5. 714,992
FLUXDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adquesicidn de propiedades, muebiles y equipo (316,645) (167,236)
Précio de venta de propiedades, musbies v equipo 50,672 79,204
Adquisicion de intangibles (43,400) (89,127)
Inversiones 2,150000 99,203
Fluja neto de éfectivo proveniente | utilizado en
actividades de inverson 1,840,627 (77,956)
FLUIOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTD
Préstamos y otros pasivos financieros (4,594,976} 326,546
Obligaciones largo plazo (2,034, 000) (5,054,450)
Flujo neto de afectivo utilizado en actividades de
financlamiento (6,628,976) (4,727,904)
EFECTIVG ¥ BANCDS
Incremento neto en efectivo v bancos BF2.676 a09, 132
Saldes al comienzo del afo 2,003,614 1,094 482
SALDOS AL FIN DEL AND 3 2,676,290 2,003,614

Vier lag notas a los estados financieros

-
.
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LABORATORIOS SIEGFRIED 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANOQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

1.

2.1

INFORMACION GENERAL

LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A. es una compafiia de nacionalidad ecuatonana; se constituyd en
la cudad de Quito el 26 de junio del 2003 bajo el nombre de Mediscience S.A., camblando su
nombre. a Laboratorios Slegivied 5.4, el 7 de septiembre dei 2009,

El objeto social principal de (@ compafia es la elaboracidn, produccion, manufactura,
industriaiizacion, importadion, exportacion v comercializacion de materias primas, productos o
articulos vinculados con la medicing, @ industria quimica, farmacéutica, de perfumeria y
cosmetica; asi coma la distribucidn, venta, licdtacidn, de os mismos enel Ecuador

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las princpales politicas contables aplicadas en |a preparacion de los estados financiéras (no
consolidados) de la Compafita son agquellas descritas en los sigulentes incisos ¥ 52 han aplicado
en forma consistente para los afos presentados.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento y bases de presentacion y revelacion.- Los estados
financieros separados adjuntos de Laboratorios Siegfried S.A. comprenden |os estados de
situacion financiera, de resuitados integrales, de cambics en el patrimonio v de flujos de efectivo
por los anos berminados el 31 de diciembre del 2016 v 2015 v sus respectivas nobas, La
informacian contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracidn de la
Compariia. Los estados financderos han sido preparados de acuerdo con fas  Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB) v surgen de los registros contabies de la Compafiia que
sof presentados en fa moneda funcienal en el Eouador (dolar estadounidense). Los estados
financieros han sido preparados sobre la base del costo histdricn; el cudl generalmente se basa
en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y. servicios.

De conformidad con las Mormas Internacionales de Informackin Financlera (NIIF) los estados
fingncieros de una enbdad que poses subsidiaras (entidades a las que se controla) se preparan
sobre una hase consolidada, Se permite sin embargo, gue, sea porque |2 legislacion del pais de
la empresa o requiere (Ver nota 9) o 5 de forma volurtaria la empresa koo considera, =2
praparen estados Bnanciergs individuales de la empresa conbrodants; los gue se- defominan
estados financieros separados.

Los presentes astados financieros separados de |a Compadia han sido preparados de acuerdo
con Momias Intemacionales de Informacidn Financiera (MLIF) emitidas por el LASE (Intemational
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn
inbagral, explicita vy sin reservas de las referidas normas inbemacionales ¥ aplicadas de mansra
uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los estados financeros separados se han preparado bajo el criterio ded costo histonco, ef cual
generalmente se basa en el valor razonabée de la contraprestacidn entregada a cambio - de
bienes y servicios. En cumplimiento de las Normas Intermacionales de Informacon Financiera —



MIIF, ia Compaffa también prepara estados financleros consolidados con Interpharm del
Ecuador 54, v Laboratorios Metlenpharma Ecuador 5.4, empresas consideradas subsidianas,
por cuante la Compania mantiene el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras.
Los estados financiercs adjuntos, reflejan la actividad individual de la Comparniia, g incluyen los
efectos de la consolidacion de éstos con los estados financieros de sus subsidianias,

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A la fecha de emision de estos estados financieros, las meajoras anuales que se han realizado a
las Maormas Internacionales de Informacidn Financiera, NIIF 2016, asi como nuUevas normas,
modificaciones g interpretaciones publicadas v gue son mandatoriamente efectvas a partir del
1 de enero del 2016 o posteriormente se indican seguidamenta:

Efectiva a

Mejorami 5 partic de
MIIF 11 Contabilizaciin de adquisiciones di intereses en Operaciones Ererg 1, 2016

Conjuritas
MIC 1 Presentacidn de estados Financieros: Iniciabtivas de revelacion  Enero 1, 2016
MWIC 19{1) Beneficios a los empleados Enero 1, 2016
MIC 16 ¥ Enmiendas  para aclarar los métodos aceptables de Enero 1, 2016
NIC 38 depreciacion y amortizacdn
MIC 16 v Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas que  Enero i, 2016
NIC 41 producen frutos agrcolas
MIIF 10 Estados financieros consolidados Erero 1, 2016
MIIF 12 v Irvversiones en asocadas v negocios conjuntos
NIC 28 Entidades de inversion; Aplhicacion de la ewcepcion de

consofidacion
MIC 27 Método de participacion en los estados financieros separados  Enero 1, 2016

{1) Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

El TASE en las Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012 - 2014 emitid una enmienda a la NIC 19 -
Benaficios a los Empleados, acerca de la tasa de descuento a ser utiizada en las obligacicnes de
beneficios posteriores al empleo (jubilacidn patronal, desahucio; v, otros bensficios posterionss
al-empleo),

Las enmiendas a la WNIC 19 adaran gue los bonos corporatives de alka calidad usados para
estimar |a tasa de descuento para los beneficios posteriores al emplao deben ser amitidos en la
misma moneda en que se paguen los beneficios ¥ no a nivel de pais como se establecia en la
norma antes de sar modificada, Esas enmiendas resuftanian en que la profundidad o amplitud
del mercado para los bonos corporativos de alta calidad sea valorada a nivel de la moneda.

En Ecuador, la moneda de curso legal es el dalar de los Estados Unidos de Ameérica v es en la
cual se pagaran los beneficios posteriores al empleo, La norma nos dice que debemos identificar
un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad en esa moneda, en el pais no existe
ese mercado, pero si en los Estados Unidos de Aménca, por lo que, la tasa de descuento tiene
que ser determinada por referencia al rendimiento de los Bonos Corporatives de Afta Calidad de
ins Estados Unidos de América y no puede tomarse de referencia a otro tipo de tasas de

rendimientao.



2.2

Las enmiendas aplican a parbir del comienzo del primer penodo comparative presentado en los
estadas financieras en los cuales las enmiendas son aplicadas por primera vez. Cualguier ajuste
inicial que surja debe ser reconocido en ganancias retenidas al comienzo de ese perindo, Por lo
tanto la enmierda debe ser aplicada de forma retrospectiva es decr al 1 de enero de 2015 (31
diciembre 2014).

La Compafia ha aplicado esta modificacion de forma retrospectiva resultanda en un incremento
de |os pasivos por beneficos definidos con el correspondiente ajuste a ofros resultados
Irbegrales ¥ utilidades retenidas al 1 de enero vy 31 de dicdembre ded 2015 (Ver nota 15).

Efectiva a
Mormas nuevas o enmendadas _partie ge
MIIF 2 Clasificacidn v Medicidn da fransacciones de Pagos Basados en Enero 1, 2018
Accionas
NIIF 7 Revelaoones adicionales vy enmiendas por consecuencia  Emero 1, 2018
resultantes del NIIF 9
NIIF 9 Instrumentos financieros Ernero 1, 2018
NIIF 15 Ingrasos ordinarios provenientes de contratos can los chentes Enero 1, 2018
MIIF 16 Arrendamientos Enerc 1, 2019
MWITF 10y Venta ¢ aportacon de actives entre un Inversionista y su Fecha a
MWIC 28 Asociada o Negocios Conjuntos determinarse
NIC 12 Reconocimiento de Activas por impuestos diferidos por Enero 1, 2017

pérdidas no realizadas

La Administracion de la Compafia basada en la naturaleza de sus operaciones, considera que la
adopcion de las enmiendas, interpretaciones y nomas nuevas mencionadas no  tendran un
impacto significativo en los astados financieros en el ajercicio de su aplicacion nical.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacon de los estados financeros requiere el uso de estimaciones
contables. También implica 2 que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacian
de las politicas contables de la Compania. Estas sstimaciones se basan en la experiencia
histdrica v obros factores, incluvendo la expactativa de ocurencia de eventos fuburos que e
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las esbmaciones contables resultantes,
por definicidn, muy pocas veces seran Iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor astimacian y critério para su reconocimienta.

Los principales supuestos en relacan con hechos futures v olras fuentes de las estimaciones
propensas 8 vanaciones a la fecha de los estados financieros v que por su naturaleza pueden
causar ajustes a las cifras de ios actives v pasivas en los estados financieros del proxima ania, se
presentan a contnuacidn

Estimacion para inventaric de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La
estimacion para inventarios de lento movimiento, caducado o detenorado es determinada comao
resultado de un estudie efectuado al derre de cada ejercicio que conskdera 3 experientcia
historica de I3 Compahia y aguellos productos identificados como dafiados en las tomas fisicas.
& cierre de los estados financeros, la gerencia considera que la estimacidn realizada es
necesaria y se espera utilizar este imparte para cubrir el deterioro de los inventanos obsoletos,

14



2.3

Deterioro de propiedad, muebles y equipo.- La Compafiia estima que no existen indicios de
deferioro para ningund de sus activos que componen ia propedad, muebles y eouipo a la fecha
de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algin
indicio de deterioro, ta Compafia efectia 135 respectives evaluaciones y COMPAraciones
Necesanas para determinar e importe recuperable de los activos.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta dfendo han
S0 rETDNOC0S conSieTando gue existe una probabifcad raronable de su realizacion a traves
de su aplcacin a utihdades fiscales futiras derivado de la tendencia histdrica de los resultados
de s Compafila.

Vida dtil y valor residual de activos.- La Compafita revsa la vida Ot estimadas v & valor
residual de los activos de forma anual considerando gue estos importes no son definidivos v
Unicamente representan & patrdn esperado de uso de los activos en el tiempo. Durante o
gjercicio, & valor residual de los vehiculos e ajustd dsminuyendo el importe del gasto
depreciacion. La gerencia estima gue el impacto de esta disminuckin no es significativo en los
resultados del ejercicio presente y futunos asumiendo que @ valor residual ajustado se
mantuviera hasta el final,

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las abligaciones por baneficios
definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican
vaarias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrdn lugar
en & futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad v los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacertes v su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definides son exbremadamente sensibles a los cambios en estas
supnsiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de clerre del periodo sobre s
fui s Informa.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos réconocidos en |os estados financieros comprenden el efectivo en caja y
cuentas cornentes bancarias de libre disponibifidad, faciimente corvertibies al efectiva.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de
reahzacion.

INVENTARIOS ¥ COSTO DE VENTAS

Loz rwentarios se encuentran meddos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion
{VNR). Este imporme répresents el precio de venta estimado menos todos 05 COS0S NecESanos
para su venta.

Las imporiacones en ransito s& encueniran regesiradas a su costo de adaquisicion gue implica
0% ¢ostos de importacion capitalizables hacta a fecha de presentacion del estado de situacion
finanCiera,

Los rubwos gue componen los nventarios se encuentran valuados a su costo promedio
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2.5

Los imventarios incluyen una estimacidn para reconocer pérdidas por obsolescencia [caducidad,
ratacion, medicidn), & cual es determinada en funcion de un analisis de 1a posibilidad real de su
verta ¥ registrada en los resultados del ejercicio.

El costa de ventas representa el casto de repasicion de os inventarios al momento de la venta,
expresado en dolares americanos al clerre del ejercicio.

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Reconocmisnto.- S reconoce coma propiedad, muebles, v equips 2 aquellos activos gues e
ENCUBTIFAN Para su Uso en b administracion, producchdn, prestacidn del servicio o para arrendar
a bterceros y su vida (til sea superior a un afio; En cuanto a la politica monetaria, la Compafia
evaluara un monto razonable para los activos adguiridos en grupo o en conjunto observando su
importancia ralativa y expectativa de uso.

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propledad, muebles y
equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, muebles y equipo comprenderan los desemboisos realzados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, 2 incluira todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condichones necesarlas para ser utihizados.,

En caso de que se construya una propiedad, muebles v equipo, se deberd considerar los costos
de mano de cbra, materiales, honorarios a béonicas v todos los costos directamente relaconados
a la construccion del bien,

Adicionalmente, se considerard coma parte del cosko de los activos, (o5 costos por prestamos
directamente atribulbles a la adquisiodn o construccon de activos calificados, asl como los
postos que representen las obligaciones por desmantelamiento v reparacian.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior 3l reconocmientn infcial, los companentes
de |la propiedad, muebles v equipd son registradas al costo menocs la depreclacion acumulada v
el importe acumulade de las pérdidas de deterare de valor,

Lo gastos de reparacionss v mantenimientos 2 imputan a resultados en el periodo en que e
producen. Cuando un elemento signifcativo de la propiedad, muebles y equipo reguiere Ser
reemplazado, éste es dado de baja reconocendo su efecto en resultados y se reconoce coma
activo 2l nueva componente de propiedad, muehles v equipa.

Método de depreciacidn, vida Gtil v valor residual.~ El costo de propiedades, muebles v
equipe e deprecia aplicando el matodo de inea recta, En forma general, la vida otil, el vakor
residual v el método de depreciacion para wun bien no son definibivos, debigndoselos fomar
unicamente coma guia de un promedio normal v razonable de la utilizacion de los bienes, par lo
kanto son revisados al fing! de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualguier
cambio en su importe como una estimacion contable.



2.6

La wida (itil para cada grupo sgnificative de activos se presenta en e siguiente detalle;

Vida Gtil
Grupo de activos (en afios)
Edificics 50
Vehiculos 5
Musbdas v ensaras v equipos de oficing 10
Equipos de compubacion 3
Maguinara 10

Baja de propiedad, muebles y equipo.- La propedad, muebles y equipo puede darse de
baja por diferentes circunstancas; venta, obsolescencia o desuso, dano imeparable, sustitucidn
por mejora, sinkestre, hurto o caso lortuite, La utilkdad o pérdida ocasionada en la baja por retiro
o venta de una partida de propiedad, muebles y equipo equivale a la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del active a la fecha de la transaccion y se incluye en el resultado
del perindn. Las ganancias no se cdasificaran como ingresos operacionales sina coma utilidad en
venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Laboratorios Siegfried 5.4, evalda los valores en libros de
suUs activos a fin de determingr siexiste un indicio de deterioro, En tal caso, se caloula ef importe
recuperable del activo o unidad generadora de efective a fin de determinar el alcance de la
perdida por detericrs (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro S8 reCONDCEn
inmediatamente an resultados,

ACTIVOS INTANGIBLES

Reconocimiento.- Loz activos intangibles adquiridos de forma  separada 58 reconooen
inicialmente por su costo. Posterior al reconocimients inicial, los activos intangibles se miden al
costo menos la amortizacion acumulada y cualguier perdida por deterioro acumulado. La
amaortizacion se reconoce con base en el métode de Hnea recta sobre su vida Otil estimada del
intangible.,

La vida util de los intangibles amortizables de adguisicion separada se definira en funcidn a su
expectativa de uso o de acuerdo al contrato que otorga el derecho de uso del active, De manera
general, la amortizacidn de les activos intangibles se encuentra de acuerdo al siguiente detalle:

Vida otil
Grupo de activos {en afos)
Softweara 3
Marcas 20

La amortizacidn del activo intangible es reconocida a lo largo de su vida Gtil como un gasto y su
distribucidn sisternatica se basa en la linea recta.

La vida Utl estimada, valor residual v método de amortizacion son revisados al final de cada
ano, siendo reconocido el efecto de cualoguier cambio como una estimacion contabile,
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2.7

2.8

El valor residual de los activos infangibles se estima en cero a menos gue exsta wn mercado
activo donde comercializarlos o exista un compromiso en firme de adquinr el mtangible al
término de su usa por parte de la Compaiiia,

La vida dtil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de obro tipe no
excagera el periodo de esos derechos pero puede seér inferor;, dependiendo del periodo a lo
targo del cual la enbidad espera utilizar el ackivo,

Los activos Intangibles con una vida Oul indefinida o bodavia no disponibles para su uso
(derechos de Have, marcas y patentes) son somelidos a una comprobacidn de deterioro
anuatmente, o cuando existe cualquier indicacidn de que podria haberse deteriorada su vakor.

INVERSION EN SUBSIDIARIAS

Subsidiarias.-5on aguellas entidades sobee |as que Laboratorns Siegfried S A, bene el poder
para gobernar |as politicas financieras y operstivas a fin de percibir beneficios de sus
actividades.

Las inversiones en accionas en subsadiarias se valuan por el metedo de participaciin. Bajo aste
mitado, las inversiones se reconocen inicalmente a su costo de adguisicion, posteriorments
dichas inversionas se valjan bajo el meétodo de participacion, el cual consiste en ajustar & valor
de la inversion por la parte proporcional de ias utllidades o pérdidas.

La Compafiia hasta & 31 de dicembre del 2014 media las inversiones en subsidiarias al costo,
sin embargo, durante &l aho 2015 decide adoptar anticipadamente I3 enmienda establacida en
g Morma Internacional de Contabdlidad (MIC) 27 "Estados financieros consolidados v separados”
mediante |z cual se restaura & meétodo de la participacidn como una opcion para contabilizar las
inversiones en  subsidiarias, negocios conjuntos. v asociadas en los estados financieros
individuales de una entidad.

Los resultados de las subsidiarias durante el aio se induyen en el estado de resultados inbegral,

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta reprasenta lz suma del impuesto a la renta por pagar corrente
y al impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la ublidad gravable registrada durante el afo, La ubildad
gravable difiere de la uliidad contable; debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibies y partidas que no serdn gravables o deducbles, El pasivo de la Compafiia por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizande la tasa de impuesio a la renta al final de
cada periodo aprobada por la Autondad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibies o deducibles)
existentes a la fecha del balance que nacen de |3 comparacidn entre 13 base tributania de activos
¥ pasivos y sus valores en libros para propdsitos del reporte financiero, Los activos por
impuestos diferidos son reconacidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas
tributarias a compensar, enfre ofras, en la medida en que sea probable recuperar dichos
importes con ke utilidad gravable contra kas cuales [as diferencias temporarias deducibles pueden
ser ufikizadas, Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas las
diferencias temporarias imponides,
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2.9

.10

En general, los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando |as tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el pericdo en el que @ activo se realice o el pasivo se
cancele v e presentan netod én los estados financieros, La Compafia realiza la compensacion
de activos con pasivos por Impuesios, solo si se tiene reconocido egaimente el derecho de
compensarios frente a la autondad trnbutaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- S reconocen como Ngreso 0 gasto, y se registran en el
resultado del afo, excepto en la medida en gue hayan surgido o unad TaNSACOGN O SUCESD gUe
s reconole fuera de los resultados, ya sea en olro resultado integral o directamente &n &l
[PALTITIONED, &N CuyD Caso # Impuesto tambin se reconoce fuera 08 los resultacos.

PROVISIONES

Las provislones son reconocidas cuando Laboratorios Skegfred S.A, tiene unma obligackdn
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una
estimacidn fable del mporté de la obligacion y es atamente probable que tenga que
mmmmmlmmmmMmhuﬂw

El importe sobre of cual se debe regstrar la provisidn debe ser la mejor estimacion que
represente & monto necEssnio para cancelar la obligacon @ EBming de cada penodo,
considerando todos los nesgos v s incertidumbres inherentes. La provision se mide aplcando
&l valor presente de los flujos de fondos que se esperan ncurmir al Momento de su canoelacion,

Devoluciones, descuentos ¥ bonificaciones.- Las provisionss por devoluciones, descuentos
v bonificaciones derivados de la venta de beenes son medidas de acuerdo a la megor estimacion
de los desembalsos que l Compafiia incurnird para cancelar la obligacion. Estas provisiones son
reconocidas a la fecha de la venta de los productos correspondientes cantra los ingresoy
ordinaras vy como contrapartida el pasive provision por devoluciones, descuentos
boniflcacionss,

BEMEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El mporte de las obligacones por beneficios
definidos (jubilacin patronal v desahuco) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Criédito Proyectada, realizado por un profesional independients (actuario),

Las ganancias y pérdidas actuanales de los planes de beneficios definidos puaden reconocerse
&n "otro resultado integral® én el ejercicio que se produce,

El importe de las oblgacones de beneficios definidos es reconocido en |os resultados ded
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecha a aplicar & dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizard ol pago contra |a prowvisaon constitulda para el afecto.

Participacion a trabajadores.- La Compania reconoce un pasive y un QBsSto Droducto de la
participacion de ios trabajadones en las utiidades de la Compafila en cada afn. B importe de
este beneficio se calcula directamente de iz utiidad contable antes de impuestos en apego a
normativa del Codigo de Trabajo v disposciones complementarias, El porcentaje para el calculo
equivale al 15% de ks vtilidad contabile.

Vacaciones.- La Compafila registra un pasivo y un gasto pard reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su serviclo al final
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.14

del periodo. Este beneficio se ligusda contra la provision constitueda para e efecto al momento
&n gue & trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arendamiento operative es ague! en & osal no se transfieren todos los nesgos y ventajas
dervados de la ubiizacion del bien objeto de! amendamiento. Bl importe del arrendamiento se
pacta pof acusndo entre las parfes y Se reconoCE un gasio o8 forma lindal por & perindo
estipulado en & acuerdo,

Los ingresos se cadculan al valor raronable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por |8
wveEnla o bienes y seniDos, Cconssderando & mporte estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que Laboratonios Siegfried 5.4, pueda otorgar,

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provensentes de la venta de eenes
san réconocidos por la Compafiia cuando |a entidad ha transferido al comprador los resgos v
ventajas, de tipo significativa, derivados de ia propiedad de los bienes, esto implica que |a
enfidad ya no controla, no administra, ni retiens el bien, Adicionalmente, s& espera obtener
benaficios econdmicos de ta trensaccion y el importe de estos beneficios, asl como el de los
costod incurridos &n |3 transaccidn, se puede medic de forma fiable,

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del sarvicio
s& reconocan en base a su grade de realizacian en funcion a lo cual los Ingrescs de actividades
ordinarias s& reconoceén en Ins penodos contables en los que tiene lugar la prastacidn del
servici, Adicionalmente, ks ingresos son reconocidos en la medida en que se espera obbenar
beneficios econdmicos v el grado de realizacidn de la transaccdn, al final del periodo sobre el
que se Informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos 8 medida oue los
intereses son devengados en funcidn del monto invertido o que esta pendiente de pago v de la
tasa de Interés efectiva.

COSTOS ¥ GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre ka3 bese del costo. 5 reconocen a meédda gque son
incurridos en funcidn de su devengamiento, independientemente de la fecha en gque se haya
realizado su pago y se registran en el periodo mas cercano en & gue s@ conocen. En general
&she cosho no difiere sustanciaimenie def valor raronabis.

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Comd norma general en ios estados financsrts i S8 compensan los achivos ¥ pasivos, tampooo
Iod Mgresos v gasios, exiepln en aquellos casos en los gue 3 compensacon se8a requerda o
permitida por alguna norma y esta presentandn sez e refiejo de la esenca de la transacoon.

Se presentan nelos en resultados, 05 Ngresos y gastos con Ongen en ransacciones gue,
contractuaimente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn vy la
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2.16

Compaiiia tiene la intencidn de liguider por su mporte neto o de realizar el Active y proCedes 4
pagn del pasivg de forma simultanes.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafila reconoce sus actives financieros inicaiments 3l valor razonable més los costos
dreciamente atriDuibies a B ransac0on, extepio los adivos financierDs valuados al vakor
razonable con cambsos en resuftados en oS que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compafia en las fechas en que realiza cada
transaccitn, siendo la fecha de contratacdn, la fecha en la que 1a Compafiia se compromele a
Comprar o vender un achvo financeno.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son actvos financieros no
derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizadas en un mercado activo, Despuds
de su reconocimiento inicial & valor raronabde. s= miden al costo amortizado, menos una
estimacidn por deferioro, Las ganancias 0 perdidas se reconocen en resultados cuando las
CuBntas por cobrar y olras cuentas por cobrar son dadas de baja o por detériond. Bl penodd o8
crixito promedo sobre [ venta de bienes es de 75 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una estimacion para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha estimacion se consbtuye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de
reCUpPEracion de las cuentas.

Se clasifican en actives corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se dasifican como activas no corrientes,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- €l valor en libros del activo
financiero s& reduce por la pérdida por deterioro directamente, ewcepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe @n libros se reduce a traves de una cuenta de
astimacién, La recuperscon posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la estimacidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de estimacidn se
reconocen en el estado de resultados,

Baja de un active finandiero.- Los actives financieros son dados de baja por la Compafila
cuando expiran fos derechos contractuales sabre ios Aujos de efectivo del .
cuando ransfiere e activo financiers desapropizndose de los riesgos v beneficios inherentes al
activo financiero y ha cedido los derachos contractuales de recibir los fujos de efectivo del
mismo; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los fujos de efectivo, la
Compafila ha asumido ia obligacion contractual de pagarios a uno o mds perceplones,

:
g
_g

PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasivos financierps que se reconocen ncialimente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incumdos. Estos préstamos se registran
subsecuentements a su (osto amortizado wsando 2! método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son pasivos financiens, no
Oerivados Con pagos fiios o determinables, gue no colizan @n un mencado activa,

Despuds ded reconocimeento mical, 3 valor razonable, se miden al costo amortizado utilzando &
método de |a tasa de interds efectva. El periodo de crédito promedio para la compra de clertos
teenes &3 de 120 dias.
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La Compafia bene implementadas politicas de manejo de fesgo financiero para asegurar gue
todas les cuentas por pagar se liquiden de conformidad con bos terminos  crediticios pre-
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financeros son dados de baja por la Compafiia
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia hayva expirado. Cuardda un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo finanoero, la Compania cancela el original vy
reconcos o nueevo pasivo. financiero, Las diferencias gue 52 pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financierns son reconocdas en los resuffados del afo en que ocuarran,

EFECTIVO Y BANCOS
El efective v bancos se companen de o siguiente;

201G 2015
(en L5, ddlares)
Fondo fljo en moneda local 2,150 2,150
Barcrs 2,874,140 2,001,464
Tatal 2876 290 2,003,814

Al 31 de diclembre de 2016 v 2015 no existian restricciones de uso sobre los salidos de efectivo.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar v Olras Cuentas por cobrar se componen de o
siguisnte;

2016 2015
yen U.S. didares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clizntes del exterior;
Laboratorics Slegfried S.4.5 (Nota 22) 34,139 T
Varios del extarior 630 =
Cliantes locabas:
Leterago del Ecuadar 5.8, (Mata 22) 14,092,714 15,053,532
Interpharm del Ecuador 5.8, (Nota 22) 16,800 16,500
Varios clientes locales B3,619 28,562
Estimacion de cuentas incobrabies (37,126} _(37,126)
Subtotal 14,190 826 15,061,868
Otras cuentas por cobrar:
Varios (Nota 22) 115,532 992
Anticipo provesdor exterior (Nota 22) 26,891 5
Anticipo proveedores locales 104,881 110,937
Empleadas 7.a2d 4,754
Otras cuentas por cobrar 14,376 I .
Subtotal 268,202 122,698
Tokal 14,460,028 15184516
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Les plaros de venomiantn de |35 cuentas por cobrar se estienden hasta 75 dias ol datribuidor
contados a partir de [a fecha de emision de las respectivas facturas, no estan sujelas a ningun
descuento por pronto pago, N generan intereses y son recuperables en la moneda funcional de
los estados financeros.

La Compafila mantiene una estimacion para cuentas incobrables al nivel que la gerencia
considéra adecuado de acuendo con & riesgo potencial de cuentas incobrables. La antighedad
de s cuentas por cobrar vy B shuacon de ios dientes son comslantements montoreadas para
asegurar o aderuado de la estimacion en ios estados financiens.

La gerencia de la Compafia consaders que & importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar S& aproxima 2 su valor raronable.

Un detalle de la antigledad de los sakips de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre s& presenta a continuacian:

2016 2015
(en U.S, ddlares)
Vigentes y no deterioradas 14,162,071 14,906,779
De 30 a 60 dias 41,352 34,919
De &1 a 90 dias £08 142,096
Més de 91 dias 2383 15200
Total 14,227,852 15,098, 994

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania no ha reconocido una estimacion para cuentas
dudosas debido a gue el historial muestra que las cuentas por cobrar son altamente
recuperables,

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios s el siguienta:
2018 2015
{en U.5. dolares)
Inventarios productos terminadaos y mercaderia en
almacén comprados a terceros 9,786,895 12,237,193
Materia prima, material de empague v semielaborados 1,153,314 1,539,755
Mercaderias en ransito 1,071,652 607,315
Esbimacion de inventarios ~ {960,357) {704,098)
Total 11,051,504 13,680,165

La gerencia estima que los inventarios seran realizados o utizados a corto plazo.
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El movimeento de |a eshimacian de inventarios por obsolescencia s& compona de:

Saldos al inicio del ano
Estimacion

Castigos (bajas)
Saldos al final del afo

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:

Otros a devengar
Total

PROPIEDAD, MUEBLES ¥ EQUIPO

2016 2015
(en U.S. dolares)
704,098 704,098
960,357 .
(704.098) B

960,357 704,098

2015
(en U.S. dolares)
53,635 63,687
15638 _ 131,026

— B3 194713

Un resumen de la propiedad, muebles y equipo as el siguienta:

Costo
Depreciackdn acemulads

Importe neto

CLASIFICACION:

Edificios

Maguinaria v equipo de labaratorio
Vehiculos

Muehies y enseres y equipo de ofiana
Equipos de computacion

Total propsedad, musbles y aquapos netos

2016 2015
(en U.S. dékares)

3,949,612 1,764,125
(789,647) (659,354)

3150965 __ 3104771

2,162,211 2,210,391
19,397 21,921
778,711 673,480
143,952 143,829
55,694 55,150

3,159,965

159, 3104771
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ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles se resumen:

Marcas (1)
Software (2)

Amortizacdn acumulada
Total activos intangibles, neto

2016
(en LS. dblares)
1,962,610 1,961,100
184422 142,732
2,147,232 2,103,832
(497,947} _ (346,538)
1,649,285 1,757,294

{1) Corresponden a marcas adquiridas a las compafilas JANESVILLE FINANCE LTD., NEW
YORKER S.A, y LABORATORIOS METLENPHARMA S.A. v GRAMON MILLET S.A., reqgistradas
a su valor de adquisicion. La amortizacon de las marcas se realizan en 20 afios.

(2) Constituyen las licencias informaticas registradas a su costo de adguisicion, las cuales se
amortizan en un periodo de 3 afos.

Los movimientos de los activos intangibles fueron como sigue:

COSTO

Saldos al 31 de diciembre del 2014
Adiciones

Bajas

Saldos al 31 de diciembre dei 2015
Adiciones

Saldos al 31 de didembre del 2016

AMORTIZACION ACUMULADA

Saldos al 31 de dicembre del 2014
Amortizacidn

Bajas
Saldos al 31 de diciembre del 2015

Amortizacion
Saldos al 31 de diciembre del 2016
Total intangibles, netos

Marcas Software Total
{en L5, dolares)

1,961,100 73,342 2,034 442
- 89,127 89,127
- (19,737) (19,737}
1,961,100 142,732 2,103,832
1,710 41,690 43,400
1,962,810 184,422 2,147,232
200,000 25,247 225,247
103,055 37,973 141,028
= {19,737} (19,737}
303,055 43,483 346,538
103,074 48,335 151,409
40,129 91 818 497 947

1 681 92 604 1,649,285
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10.

INVERSIOMNES
Las inversiones al 31 de diciernbre, estan conforrmadas:

FProporcidn de
participacian
acclonana y poder
de vobo Saldo contatde
2016 2015 2016 2015
(e LS, dolaras)

Interpharm del Ecuador S8,
(Mokta 22) 100% 100% e0o, 120 5,735,504
Laboratorios Metlenphama
Ecuador 5.4, (Mota 22) 0% 9B% 62,825 56,5848
Total 668,945 5,806,352

En el mes de ensra del 2015, la compania Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A. disminuyo
su capital en USD 99,200,

En 2l mes de marzo del 2016 la compadia Interpharm del Ecuador S.A, disminuyo su capital en
USD 5,000,000,

Al 31 de diciembra del 2016, los estados financieros de Laboratorios Segfried 5.4., también se
presentan consolidados con sus compaiiias subsidiarias Interpharm del Ecuador S04,
Laboratorios Metlenpharma del Ecuador S.A. tal coma bo establece la NIC 27 Estados Financieros

Consalidados v Separados: sin embargo, por reguerdmiento de la Superintendencia  de
Companias, Laboratorios Siegfried 5.4, presenta estados financieros separados.
PLUSVALIA ADQUIRIDA

2016 2015
{en U.5. dolares)

Plusvalia adquirida v total 8,950,218 8,950,218

Esta plusvalia se origina por la adquisicion de la Compania Interpharm del Ecuador 5.4, en el
meas de marzo ded 2011; y, corresponde a 1a diferencia entre el importe efectivaments pactado
por la adguisiclidn menos el valor rezonable del patrimonie regisirado por Interpharm al
momento de la compra. Esta plusvalia ec de vida Indeterminada, no se amortiza v se evalla
cada afo sl es que ha sufrido o no deteriono.
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11.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Los préastamos v abligacionas finarcieras taren |2 siguisnte comsosicion:

2016 2015
{ en LL5. dolares)

Préstamos bancarios!
Banco Bolivariano (1) = c 3 101,345
Préstamos relacinnadas
(Mota 227
Intempharmm del Ecusdor 3.4, {2) 9,134 %
Laboratorios Siegfried 5.4.5
{Calambia) {3} . . 2.504 200 -
Préstamas del exterior
[Mota 22):
Sdlimore Company S.A. (4) _ 23 3e3y - 1364297 2034.000
o 2394393 - _GS78.976 2034000

(1) Al 31 de diclembre del 2015, constituyen dos préstamos hipotecarios comunes, a un anio

(2]
(3)

4}

plazo, con un interés de! 8.83% anual reaustable. Los valores en garantia gue se
mantienen por dichas obligaciones al 31 de diciembre del 2016 son:

Clase No. Garantia Valor USD
Hipotecas GAR EARDOOZ01104603 553,086
Hipotecas GAR GARDOD201200152 2,686,486
Total __ 3239572

Laz obligacones exisbentes con el banoo Bolivanano se cancelaron en & afo 2016,

Al 31 de diciembre del 2015 comesponde al interés del mes de diciembre

Al 31 de diclembre del 2015 corresponde a préstamos por subrogacion de deuda medsante
cantrato & mutug con una tasa de intends libor 180 dias + 4 puntaos,

Contrato de cesion de crédito por subrogacion de deuda con una tasa de Interés anual del
8%, registrado en el Banco Ceptral del Ecuador,
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Liny recurmiin O CLENLSE POF pagar COMECiaies ¥ Olras CUSnias por Pagar &% COMD S

Cuentas por pagar comerciales
Provesedores del exténior;
Laboratorios Siegfried S.A.5 (Nota 22)
Distritracke 5.4, (Nota 22)
Ethical Pharma 5.4,
Irvesti Farma 5.4,
Intercom Warenhandek GrmbH
Roemmers SAICF
Instituto Biologico Contemporanen
Varias compaias del exteror
Provesdores locales:
Intherpharm del Ecuador S.A. (Nota 22)
Leterago del Ecuador S.A. (Nota 22)
Memw Yiorker SA.
Tecnandinag S A. Tensa
Varios proveadones
Subtotal
Otras cuentas por pagar
Oftras cuentas por pagar
Ernpleados
IESS
Fondo aharra
Subbotal

Total
CLASIFICACION:

Corrientes
NO COmiEnies

Total

2015
(en US. ddlares)

- 80,083
17,371,212 17.533.693
122,334 821,795
310,064 423,458
445 673 234,413
346,896 123,571
121,690 168 436
188,042 45 188
B671,622 3,603,577
16,043 35,903
b6 578 262 BES
. 78,011
470,309 662,884
_ 20,142,823 23713 BT
2,198,918 3,255,812
226,799 196,941
140,243 122,766
260,140 190,294
2,826,100 3,765,813
22968923 27539690
22,708,783 27,349,396
260,140 __ 190,294
2 921 27,539,690



13.

IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y Pasivos por impuestos corrientes.: Los activos ¢ pasivos por impuestos
corrientes s& resumen seguidamente:
{an L5, dblares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impusesto a la renta por pagar 213,874 126,434
Impuesto al Valor Agregado por pagar 374,859 232,826
Retenciones en |a fuente IVA por pagar 24777 33,052
Retenciones en fusnte de impuesto a la renta por pagar 43,572 59,863
Impuesto a la salida de divisas Gdb, 1594 955,719
Impueesto sobre |as remuneracansas 4,016 -
Total 1,617,332 1,407 894

Impuasto a la renta reconocido en los resultados.- L2 concliacidn entre la utilidad sagin
estados financeros v el gasto por impussto a la renta comiente al 31 de dicembre, es como
sigue:

2016 2015
{en U.S, dalares)

Utifidad segln estados financieros antes de

irmipuesho & la renta 3,557 441 2,008,977

Ajuste - 33,336

Litilidad segun estados financleros antes de

impuesto a [a renta 3,557 961 2,038,313

Gastos no deducibles 1,384,883 1,035,887

Generacion de diferencias temporarias 350,844 .

Diferencas temporarias (1,171,880 1,430,649

Diras rentas exenias (107,630 z

Participacson trabajadores atribuibles a ingresos exentos 16,144

Gastos incurridos para generar ingresos exentos 3,000

Utitidad gravable 4,032,812 4,505,849
Impuesto a la renta causado (1) 887,218 _ 991,287
Anticipo calculado Impuesto a la renta (2) 521,505 333,831
Impusesto a la renta cargado a resultados BE7. 218 a91, 287
Impuesto a la renta diferido 246,354 _ [314,744)
Total 1133572 876,543

{1) El Impuesto a la renta conforme a disposkciones legales vigentes por los pericdos gue
terminaran al 31 de didembre del 2016 v 2015, se calcula a la tarifa del 22% sobre |as
utilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre |as utilkdades sujetas a capitalizacian,

{21 El anbticipo minimo calcidado: para el ejercics 2016 fue de USD 521,505 @ mpuesto a la
renta causado es de USD 887 218, en consecuencia, la Compaida registrd USD 2887 218 en
resultados como mpueska a la renta.



Las declaraciones de impuestos conforme o mencionado en las disposicones legales para &
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracidn Tributaria.

Los movemientos de 1a provisiin para impuesto a la renta al 31 de dicembre fusron como sigus:

2016
(en U.S. dolares)
Salcod al comiengo del afio 126,434 (185,102)
Pagos efectuados (126,434} '
Provisson de! afio 887,218 991,287
Retencion a la salida de capitales (10,306) (11,628)
Impuestos anticipados (663,038) tﬁ?_l.;il}_]"
Saldos al fin del afio 213 874 126,434

Los impuestos anticpados corresponden a retenciones en la fuente de impuesto a la renta.

Saldos del impuesto diferido.- Loz movimientos de activos (pasivos) por impuestos difendos
fusron como Sigue:

2015 2016
Saldos al  Reconocido  Saldaos al Sakdos al Reconockdo  Saldas al
COMERED ar jog fin comlenzo an los fin
delafio  resultados  del afio delafio  resultados  del aflo
{en L.5. dilares) (en U.S. ddlares)
Activos por iImpuestos
diferidos en relacion a:
Cuentas incobrables 7,451 7,451 7,451 (7,451)
Bereficios a trabajadores 57,090 1,183 58,273 58,273  (58,273) .
Provision por devoluciones 187,146 353,463 540,600 540,600 (257,816) 282,793
Prowisidn por descuantos 184,506 (3%,902) 145,004 145,004 20,809 165813
Provisidn de inventarios por
detarors 141,191 - 141,191 141,191  (39,148) 102,043
Provision por rotacon de
Imeentarios e - 1370 13710 95525 _109.235

Total impusitos diferidos,
o

Pracics de Translsrencia.- Al 31 de dicembre del 2016 Ia Compafiss no disponé del estudio
de precios de ransferencia réquendo por e autondades tributanas, en raron de gue ¢ plazo
para su presentacion ante estas vence en &l mes de junio del afio 2017, A la fecha de emision
de o5 estados Minancieros, & estudio se encuentra en proceso de ejecucion; y, i3 Administracion
de la Compafiia considera que s efectos del mismo, & exictieran, carecen de IMPOrtanCa
relativa. Al 31 de diciembre del 2015, I3 Compania efectud el estudio de precos de transferencia
en el cual se determing que las fransacciones con partes relacionadas por proporcionalidad de
transacciones y participacion acoonaria fueron efectuadas a precios razonables que se
m:ﬂnmumlnmm

&7

591494 314749 906238 206238 _(296.354) 653584
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OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obigacionss acumidadas se defallan sequidaments:

2015
[&n U5, dolares)
m SOCBRES 378,460 278,517
Participacion a trabajadores 627,787 _ 359,879
Total 956247 63839%

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones kegales, jos trabajadones
tienen derecho a participar en ias utiidades de 13 empresa en un 15% de las utiidades liquidas
0 contables.

Los movimientos o2 la provision para participacion a trabajadores fueron comao sigue:

{en U5, dilares)
Saldos al comienzo del afio 359,879 701,207
Pagos efectuados (359,879) (701,207

Provision del afio 627,787 355 79
Saldos al fin del afio 627,787 359,879

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cddigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligackin por parte del empleador de otorgar jubilacidn patronal sin perjuicio de la jubslacidn
que lgs corresponde por parte de [ESS a los trabajadores que por veinte afios o méas hubieren
pristado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empieadoras sin perjuicio de |a jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriana de Sequridad Social.

Desahucio.- Conforme a disposiciones dal Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en 0s casos de
terminacion e la relacdn laboral por desahucio solictado por el empleador o por el trabajador,
e empleador bonificard 2l trabajador con el 25% def equivalents a @ (ftima remuneracion
mensual por cada uno de los afios die sendcio prestados a la misma empresa o empksador,

Dichas provisiones anuadmente se llevan 2 los resultados del ejercicio y estan sustentadas en un
estudio actuarial realizado por un profesional incependiente debidamente caiificado por la
autoridad competente.

Un resuman de las obligacones por beneficios definidos se detalla segquidamente:

2016 2015
{en U5, dolares)
Jubilacxdn patronal 784,313 614,607
Desabhwco 238,337 214 586
Total 1,022,650 829,493




Los movimientos en & valor presente de ias obligaciones por beneficios definidos se detallan
sEguidaments:

2016
Jubilacidn
patronal Desahugio Total
{en U.5. dolares)
Saidos al inicio del afio 614,607 214,886 829,493
Costo del periodo corriente 145,838 58,966 204,804
Costo financiero 6,797 9,368 36,165
Efecto de salidas y liquidaciones (49, 820) : (49,820)
Pérdida / Ganancia actuarial 46,891 {44,883) 2,008
Saidos al fin del afio 784,313 238,337 1,022 650
Q13
Jubilacian
patronal Desahuoo Total
{en U.S. ddlares)

Saldos restablecidos al inicio del ano 619,157 153,968 773,125
Costo del periodo corriente 131,100 37,138 166,238
Cisko financiers 25,695 6,350 32,085
Costo por senvicios pasados - 45 694 45,694
Efecto de salidas y liguidaciones (78,580) : (78,580)
Ganancia actuarial (82,765) (28,3047 (111,069)
Saldos restablecidos al fin del afio 614,607 214 886 B29 493




La Compafila por la aplicacion de las modificacones & la NIC 19, Bensficios a los Empleados,
#fectuid una correccion de error a sus estados Minancieros del afo 2015, La correccidn del error ha
sico contabilizada en forma retrospectiva por ko que los estados fmancieros en o afio 2015 han sido
restablecidos. Los saldos restablecidos se detallan seguidamente:

1/1/15 31/12/15
Balance de Situacion A1/1/2015  Restablecido J1/12/2015  Restablecide

Obligacion por Beneficios
Definidos (OBD) al inicio del
afo 476,249 476,849 541,641 773,125
Costo laborai por servicios
actuales 109,541 109,541 113,195 168,238
Intenés neto (costo financiern) 33,254 33,754 15,291 12,085
Pérdida (ganancia) actuanial
reconocida por camibios en

financieros 33,264 264,748 20,477 (27,620}
Pérdida (ganancia) actuarial
FECONOCKa POr Ajustes y
EUPEIENCE (47.113) (47,113 [79,462) (B3,4449]
(Beneficios pagadas) {19,360) (19,360 .
Ciosbo di servicios pasados - - 43,8594 45 654
Efectd de reductiones. y
liquidaciones anbcipadas {44,794) {44,794) {58.280)  (78,580)
Oblgacdn por Beneficios
Definicos al Minal del peniodo 541.641 773,145 616,758 B29,493

Los cAkulos actuariales del valor presente de fa obfigacidn devengada por concepto e
benaficios definidos fueron realizados el 31 de diclembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficos definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método fos beneficios deflinidos deben ser
atribuidos al periodo de senvicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
pue & atribuye la misma cantidad de beneficio & cada afo de servico, corsiderando e UsD de
hipotesis actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
¢ valor de dinero a través del tiempo, el ingremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios,

Las presunciones prncipales usadas para propdsitos de los cliculos actuariales son las
siguientes:

2016 o 2015
Tasa(s) de descuento 414 4.36
Tasa(s) esperada del incremento saiarial 3.00 3.00

16. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En & curso normal de sus operaciones, B Compafia estd expussia & dwersds riesQos
relacionados con los instrumentos financierss: nesgo de crédito, de tasa de intends, de liguider,
de capital, entre otros.

an



Las politicas de administracion de resgos de la Compafiia permiten dentificar y analaar os
riesgos, detéerminan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicaciin de
manera efectiva.

El Gerente General revisa y acuerda poiiticas para administrar estos resgos, Que SOn resumitas
a conbinuaciin;

Riesgo de crédito

Sa encuentra presente en & efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, en las compafias relacionadas. La naturakeza del efectivo v las cuentas por cobrar por
criditod direcios & de corio plazo, por o gue su importe an Bbrog & aprosdiena & S valor

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de gue los dentes
M0 CLimphan Con Sus obigacionss contraciuales.

La Compafiia solamante comerciaiiza con tercenos reconocidos con buen créditn. Es la politca de
Ia Compafiia que todos los chentes gue desean comercializar con crédito sean sujetos a
procedimientos de wverificacion de credito. Ademas, los saldos por cobrar son monitoreados
permanentemente con & resuftado que la exposiciin de la Compaiila a deudas incobrabies no
&5 significativa,

Las principales transacciones que realiza la compania es con la empresa Leterago del Ecuador
S.A., por lo tanto el resgo de oédito esté concentrado en dicho cliente; sin embargo, &l msmo
cancela sus obligaciones opartunamente,

Riesgo de precio

Los precos de los madicamentos son controlades por e goblerno ecuatoriano. Frente a estas
situaciones, Laboratorios Siegfred 5.A. implementa acciones y estrategias desarrolladas por el
cepartaments de Mercadeo v Ventas para cumplie con las disposiciones legales vigentas,

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Compaiiia al riesgo oe cambios en las tasas de interéds del mercado estd
principalmente  relacionada con las obligaciones de fa Compafia en deuda de largo plazo con
tasas fijas de interds.

Riesgo de liquidez
La Administracidn de la Compafiia es la responsable por la gestion de liquidez. La principal

m&mmmMMHmﬁmm
financeros (E). Cuentas por cobrar, otros acthvos financiercs) y los NMujos de efectivo
PrOVeCTacos OPeratonales Dara un Deriono de doce meses.

B objetivo d¢ la Compafiia s mantener un balance entre la continuidad de financiamiento y
flexibiidad a través del uso de préstamos bancaros, Monitorea continuaments los flujos
efectrvos proyectados y neakes v conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasives
financieros.

Riesgo de tipo de cambio

El nesgo de tipo de cambio es @ riesgo de que 2l valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a variaciones en los tipos de cambio. La Compafila realiza
SUS OpEraconEs en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica y @n Euros.



17.

Riesgo de gestion de capital

La Compafila administra de manera activa una base de capital para cubrr los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuaodn del capital de la Compafia es monitoreada usando los ratios
agtablecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetvos de 2 Compafiia cuando maneja capital son: Salveguardar la capacdad oe [
Compafiia para continuar operando de manera que continie brindando retormnos & los
acconistas y beneficios a los olros participantes; v, mantener una fuerte base de capital para
apiyvar & detarmolio de sus acthidades.

Al 31 ge diciembre de 2016 y 2015, no han edstdo cambios an las actrvidades y politicas de
mare o o8 capital en la Companiia.

A continuaciin se presentan las categorias instrumentos financenos mantenddos por (a
Compafila:

{en U.S. didares)
Activos financieros al costo:
Efectiva y bancos {Nota 3) 2,876,290 2,003,614
Activos financieras medidos al costo amortizado:
Cusntas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 4) 14,460,028 15, 184,516
Otros activos corrientes 15032 19,566
Total actvwos financieros 17,351,350 17,207 696
Pasivos financeros al costo amortizado:

Qbligaciones financieras (MNota 11) 2,394,393 9,012,976

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas

por pagar (Nota 12) 22,968,923 27,539,690
Tatal pasivas financieros 25,363,316 36,552,666

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Adminstracidn de la Compalia
considera que los valores en libros de oS activos v pasivos financleros reconocidos al costo
amartizado &n los estados financieros se aprocdman a su valor razonable.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre dei 2016 & capital socal es de USD 5,189,083 gue cormssponden & Onco
millones cento ochenta y nueve mil ochenta y tres acciones de valor nominal unitaro de USD 1.

RESERVA LEGAL

La ley ce Compaiias establece que por lo menos & 10% de @ utiidad neta del ejercicio sea
apropado como reserva legal hasta que ésta alcance como minima ef 50% del capital social en
las compafias andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionaies, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectiva, excepto
&n caso de liquitacitn de la Compafia.

n



RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinanos de cada ejencicio que no han sido
capitalizados, aproplados en ofras resenas o gue no han sido distribuidos & oS acconistas. Los
resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercickd incluidos en aste rubro, mantienan registros

que permiten dentificar su ejero0o de ongen. Un resumen de los resultados acumulados es
COMO Sigue;
{en U.S. dolares)
Resultados acumulados 6,739,545 5. 767,595
Resultados acumidados provenentes de ia
BdopCion por primera ver de las NITF (725,468) (725,468)
Transferancia reserva iegal (136,277) (357,484)
Utilitad del epercicio 2,423 BB9 1,329,434
Total 8,301 689 6,014,077

La siguwente partida surge de la aplicacdn por primera vez de las NIIF y de los sakdos de
reservas O ejerocios anteriones gue de acuerdo a disposicones societarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados v podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las
Nermas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.- Los resultados de |a
adopcian por primera vez de las normas intermacionales de informacion finonciera NITF, seé
registran @n &l patrimonio en el rubro "Resultados acumulados proveniantes de la adopcian
por primera vez de las NIIF, separado de los resultados acumulados ordinanos y su saldo
acreedor no podrd ser distribulde entre los accionistas; solo podea ser capitalizado en |a
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Glbimo ejercicio economico
concluldo, s las hubleren; ufilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacidn de la compafiia.

INGRESOS ORDINARIOS
Un résumen de los ingresos es como Sigue;

(en U.S. ddlores)
Ingresos provenientes de la venla de benes 49 120,121 49 375,654
Ingresos provenentes de i@ prestacion de servicios 96,000 60,000
Ingresos varos o962 322 179 743
Total 50,178,443 49,615,397




19, COSTOS Y GASTOS POR S5U NATURALEZA
Los costos v gastos operativos al 31 de diciembee s2 rasumen:

2016 2015
{en 1.5, dolares)
Costo de ventas 26,994 077 28,067,716
Gastos de ventas 13,113,052 12,754,673
Gasto de administracian 6,154,728 _ 5035725
Total g5 261 B57 46 858 114
El detalle de coshos v gastos por su naturaleza es el siguiente:
2016 £015
{en .S, ddlares)

Costo de venkas 26,9094 077 29,067,716
Gastos por beneficios a los empleados (1) 7.262 186 b,442,031
Promocidn y publicidad 3,213,248 2,858,140
Muestra médica 1,983,540 2,921,985
Bajas de stock 1,172,471 1,170,532
Detenaro de inventarios Q60,357 -
Impuestos (tasas v contribuciones) B38.716 B00, 454
Senvicios a terceros GBE0, 417 450,577
Gastos de viaje, movilidad, representacion &43,807 559,483
Surninistros de oficina Ga16, 4490 579,662
Depreciaciones v amortizacionss 373,313 351,350
Mantenimientio v reparacones 336,35% 264,076
Honaorarios y servicios consultona 219,333 257,050
Sequros Y reaseguros 280,216 276,237
Pérdida por valuaciin de imersion 137 407 254,282
Arrendamientos operalivos 04,094 112,685
Servicios. bisicos 85,982 182,509
Regalias 33,950 33,600
Deteriorn cuentas par cobrar B.226 39,227
Otros gastos 346,668 241,518
Total 46,261 857 46,858,114

{1} GASTOS POR BENEFICIDS A LOS EMPLEADODS.- £l siguiente 5 un detalle de ios
gastos por beneficios & empleados;

2015 2015
fen LS. ddlares)
Suieldas v salarios 2,565,067 2,306,652
Comisiones y bonificaciones 1,857,193 1,737,536
Bereficios sociales 1,158,381 1,226,222
Capacitacion 292,243 116,936
Farticipacion trabajadores 627,787 258,570
Aparte al 1ESS 556,711 504,767
Beneficios definidos 204,804 _ 103
Total 7,262, 186 6442 031
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21,

Al 31 de diciembre dal 2016 y 2015, & personal total de la Compafiia alcanza 229 y 196
empleados respactivaments,

GASTOS FINANCIERDS
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2016 2015
{en L5, dolares)
Interases 334,050 742,558
Costa finandarn 36,165 32,085
Total 370,245 774,643
OTRAS PERDIDAS ¥ GANANCIAS
Un detalle de otras ganancias v pérdidas es como slgue:
2016 2015
{en U5, dddares)
Utilidad en venta de activos v total 11,120 23,337

COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las aperaciones entra [a Compafiia, sus accionistas y sus compaiiias relacionadas, forman parte
de las transacciones habibuates de |2 Compadia en cuanko 3 su objelo v condicones.

{a) Accionistas
Los acdonistas de la Compadia al 31 da diciembre de 2016 se detallan sequidamente:

Mimero de Valor A
Nombre de accionista acciones usp Participacion
Labaraborios Siegfriad
S.A.5 (Colombia) 5,189,082 5,159,082 99.94
Macchiawallo Eduardo
Arturo {Argentina) 1 1 0.01
Total 5,189,083 5,180,083 100.00
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(b) Saldos y transacciones con accionistas y compafias relacionadas

Al 31 de diceembre, los saldos v Fansatcones con accionistias y compaiias relaconadas
s formaban de & sigussnbe manera:

Ventas
Laboratorios Siegfried 5.4.5.

Créditos recibidos
Interpharm del Ecuador S A
Laboratoros Metlenpharma Ecuador S.A.

Serviclos Administrativos (Ingroso)
Irterpbarm del Ecuadar 5.4,

Compras
Laboratorios Siegfried 585

Regalias Uso de Marcas [Compra)
Interpharm ol Ecuador 58,

Reembolso de gastos (Reembaolsante)

Luciano Boccardo

Honorarios
Luciarg Boccardo

Intereses

Laboratonios Segfned S.AS
Sillmore Comipany 5.4,

[rterpharm del Ecuador S.A.
Laboratorgs Metlenpharma Ecuador 5.4,

Cuentas por cobrar (Nota 4)
Laboratorios Skegfned 545

Interpharm del Ecuador S.A.

Otras cuentas por cobrar (Nota 4)
Laboratorios Slegined 5.A.5
Interpharm del Ecuador 5.4,

Laboratonos Metlenpharma Ecuador 5.4,
Enricjue Gonzdlez

Anticipo Proveedores
Laboratonos Segined S AS

Continua...

Capital
Capital

Capital

Capital

Administracin

Capital
Capital

Capital
Capital
Capital
Capital

2016 2015
Chrege) {en U.S. dolares)
Exterior 79,786 113,858
Local 50,000
Local =0,000
Local 60,000 60,000
Exterior 3,857,710 4,829,865
Local 30,000 30,000
bocal 1,336 =3
Local 80,000 17422
Exterion 80,911 241,817
Exterior 198,007 220,596
Local 161,770
Local 2,630
Exteror 34,139
Local 16,600 15,500
Exterior 111,546 y
Local 3,655 a5
Local 310 170
Local - 27
115,532 .-
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Inversiones en subsidiaria (Nota 9)
Interpharm del Ecuador 5.4,

Laboratorios Metlenpharma Ecuador 5.4,

Préstamos y obligaciones financieras
{Nota 11)

Laboratorios Siegfried 5.4, S,

Silimore Company S.A,

Interphamm def Ecuador 5.4,

Cuentas por pagar comerciales
{Nota 12)

Interpharm el Ecuador 5.4,
Laboratorios Slegired 5.0.5,

{c} Transacciones significativas

Capital
Capital

Capital
Control
Capital

Capital
Capital

Loeal
Lexal

Exterior

Extenor
Local

Local
Extenor

606,120 5,739,504
62,825 B6, 548

. 2,504,200
2,394,393 3,398,297
= 9,134

673,622 3,603,577
80,083

Al 31 de dicienbire, las transacciones significativas se formaban de la siguente manera:

Ventas
Leterago del Ecuador 5.8,

Compras
Distritrade 5.0

Reembolso de gastos (Reembolsants)
Leterago del Ecuador 5.A.

Gastos servicios
Leterago del Ecuador 5.4,

Otros Gastos
Distritrade 5.4

(d) Administracion y direccién

Crigen

2016

20135

{en L5 dolares)

Local 47,648,914

Exterior 13.023,567

Local

Lacal

Exterior

6,820

124,911

3,084

L]

50,503,262

17,904,741

5,506

L]

87,160

36,227

Lot miembros de la Administracion ¥ demas personas gue asumen la gestion de
Laboratorios Siegivied 5.4, incluyends a ia gerencla general, asi como los accionistas que
la representen, no han participado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 en transacciones

e habituales vio relevantes.
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{(2) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2016 y 2015, los importes reconocidos como gastos de gestion de
personal clave, se forman como siguan:

2016 2015
(en U.5, doiares)

Beneficios v honorarios a corto plam v totat 833,275 665,080

REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se publicd en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la "Ley
Organica de Salud”, la cual en su articulo 159 establece gue corresponde a la autoridad sanitaria
nacional (Ministerio de Salud Pdblica) la fijacion, revision y control de precios de los
medicamentas de use v consumo humano a través del Consejo Naclonal de Fijacién y Revision
de Precios de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con la ley. El "Reglamento para fa
Fijacion de Precios de los Medicamentos de Uso y Consumo Humano” vigente fue suscrito el 14
de julio del 2014, mediante Decreto Ejecutivo No. 400, emitido en el Segundo Suplemento del
Registro Oficial Mo, 299 del 29 de julic del 2014, Este decreto tiene la finalidad de establecer y
regular los procedimientos para la fijacidn, revisidn y control de precios de venta al consumidor
final de medicamentos de uso y consumo humano, que s comercialicen dentro del territorio
ecuatoriano. Los regimenes de fijacion de precios que establece el mencionado decreto, segln
el articulo noveno son: Fijacion Directa de Precios, Liberado de Precios, v Regulado de Fijacion
de Precios. El Régimen Regulade de Fijacion de Precios consiste en establecer un precic techo
para cada segmento de mercado de los medicamentos estrategicos y nuevns; este precio techo
serd el equivalente a @8 mediana de los precios de venta al publico del mercado privado de los
medicamentos participantes en el segmento correspondiente; excluyendo aguellos precios que
se consideran atipicos.

COMPROMISOS
n distri i r

LETERAGO DEL ECUADOR 5.A.

El 1 de agosto de 2012, LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. vy LETERAGO DEL ECUADOR 5.A,
suscribleron un Acuerdo de distribucion exdusiva de productos en base al cual LETERAGD se
encargana de la comerdalizacion y venta de todos los productos de SIEGFRIED en el Ecuador,
incorporando ademas un convenio de almacenamiento del stock de SIEGFRIED. La wgencia del
contrato es al 30 de mayo de 2014, plazo gue fue renovado por 4 anfos adicionales,

INDUSTRIAL FARMACEUTICA CANTABRIA S.A

El 9 de marzo de 2006, la Compafiia @ INDUSTRIAL FARMACEUTICA CANTABRIA S5.A., sociedad
espafiola, suscribieron un contrato de comerdalizacion v distribucion de los productos de
CANTABRIA para todo el teritorio nacional, siende estos principalmente cosméticos v
fotoprotectonas.

El contrato tiene una vigencia de 5 anos, renovables por periodos de 3 ancs. El documento
vencio el 9 de marzo del 2014, fue renovado automaticaments,
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Contratos de Estadisticas

IMS/DATANDINA ECUADOR S.A.
LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. e IMS/DATANDINA ECUADOR S.A. suscribieron contratos de
prestacion de informacion sobre el mercado farmacéutico conforme el siguiente resumen:

om  [mme | mmurw [ SmE
SS BRICKS INFORMATION 23,008 20-may-15 01-ene-18
XPLORA - 8,844 20-may-15 01-ene-18
ESTUDIC DE DISTRIBUCION ED,Eil | lﬂ-mn'r-.‘l 5 il ﬂl-jl..lﬂ-l-?_
| DDD PLUS WORKSTATION 21,417 20-may-15 |~ Ol-ene-18 |
PME PLUS WORKSTATION 18,307 20-may-15 01-jun-18
DDD Ecuador 257,664 26-jun-15_ 01-jun-18
QUARTERLY 61,418 26-jun-15 01-jun-18
| NRA AUTOSERVICIOS - LINEA NUTRI 7,298 24eb16 | 3<dic1s |
?gfﬁggg‘m“ - TCAND O 8,588 17-mar-16 nov-16
Contratos con Fabricantes
TECNANDINA S.A,

El 1 de enero de 2006 se suscribid con TECNANDINA S.A. un contrato de fabrcacion de diversos
productos de titularidad de SIEGFRIED. El contrato bene vigencia de un afo, renovable
automaticameante por un afo adicional.

Al 14 de julio de 2016 se efectud la ditima fabricacion de medicamentos.

INDUSTRIAL FARMACEUTICA CANTABRIA S.A. :

El 2 de enero de 2006, se suscribio con INDUSTRIAL FARMACEUTICA CANTABRIA SA. un
contrato de fabricacion para e producto HELIOCARE, por un periodo de 5 afos, renovable
automaticamente por un afo adicional. Plazo: 2 de enero de 2014 - fue renovado
automaticamentea,

FARMACID S.A.
El 24 de abril de 2006, se suscribid con FARMACID S.A, un contrato de fabricacion de diversos
productos de titularidad de SIEGFRIED.

El plazo es de un afio, renovable automaticamente por €l mismeo periodo,
QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.
El 13 de junic de 2014 LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. y QUALIPHARM LABORATORIO

FARMACEUTICD S.A. suscribkeron un contrato de fabricacion de cosmeéticos. Bl mismo gue
tendra vigencia por 3 afios.
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NEW YORKER 5.A.

El 18 de diciembre de 2000 LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. v NEW YORKER S.A. suscribieron
un contrato de fabricacion para cosmebicos vy farmaceéuticos, con un plazo de 18 meses
rencvables automaticamente.

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.5.

El 7 de dicdembre de 2012, se suscribic con LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.5, sociedad
colombiana un contrato de fabricacidn de diversos productos de titularidad de LABORATORIOS
SIEGFRIED S.A.

El plazo es indefinido. Pasados los primeros dos afos, podra solicitarse la suspension de sus
efectos, previa comunicacion escrita 12 meses antes de ser efectiva la cancelacion.

QUIMICA RIANDI CIA. LTDA. ; .
El 2 de enero de 2006 se suscribio un contrato de fabricacion con QUIMICA RIANDI CIA. LTDA,,
por un plazo de 5 afos v renovaciones automaticas de un afo.

Contratos de Mutuo y Préstamo

SILLMORE COMPANY S5.A.
El 25 de octubre de 2010 ROEMMERS SAICF, LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. y SILLMORE

COMPANY S.A. suscribieron un contrato de cesion de crédito por un valor de 3.684.000, tras el
cual SIEGFRIED cancelana dicho valor directamente a SILLMORE,

Contratos varios

SOFT SERVICE PLUS 5.C.C.
El 1 de septiembre da 2012 se contratd con SOFT SERVICE PLUS la adguisicon 13 licenca de
uso de software para el manejo de datos en el drea de Recursos Humanos.

El costo de |a licencia fue de USD 16,000, Este vence en didembre del 2016.

LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A. — INTERPHARM DEL ECUADOR 5.A.

Con fecha & de enero del 2014 sa suscribe un Contrato de Licencia de Uso de Marcas entre
Interpharm del Ecuador 5.A.- licenciante y Laboratorios Siegfried 5.A, — licenciataria mediante
el cual la licenciante concede a la licenciataria una licencia exclusiva e intransferible para usar
las marcas de su propiedad en el mercado, la cual pagard un valor mensual de USD 2,500. La
vigencia de este contrato sera la misma de ia vigenda de cada una de ias marcas objeto de
licencia, segln cada caso.

Tras la suscripcion de este acuerdo, Laboratorios Siegfried 5.A. se constituyo en el operador
comercial a cargo de la venta y distribucion de los productos de Interpharm del Ecuador 5.4,
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25. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2016 existen con & bhanco Bolivariano las siguientes garantias

relacionadas con los procesos seguidos por la compafiia sn contra ded Servicio Macional e
Aduana del Ecuador (Mota 26):

Toode Gooraciin  MO.ODEMKON oo e RSP
GARANTIAS ADUANERAS  GRADSO16000054 Ago-10-2016 Ene-30-2017 56,740
GARANTIAS BANCARIAS  GRBOS016000411 Jun-17-2016  Jun-25-2018 _ 3002

TOTAL 59,742

26. CONTINGEMCIAS
Procesos administrativos en materia de marcas

A la presente fecha, ante @ Instituto Ecuatoriang de Propedad Intelectual (IEPI) ewsten B4
procesos adminisirativos gue 2 desglosan asi: treinta y nueve (39) procesos O OPOSICGN
planteados por Laboratorios Skegiried SA. ante la Direccion Macional de Propsedad Industrial
fonira eneros solicitantes de marcas similares a marcas de s que Laboratonios Sieghried 5.4,
SUS aCCionisias o compafias relsoonadas, son Hiulares; veinte vy seis [26) procesos o OpoSIcion
planteados contra solicitudes de regstro de Laboratorios Séegfried 5.A. cuatro (4) recursos de
apelacion planteados por Laboratorios Siegfried S.A, en contra de terceros por registros de
marcas; dos (2) acciones de cancelacion de registros de marcas, presentadas por Laboratorios
Siegfried S.A. contra terceros; nueve (9) recursos de reposicion presentados por Laboratorios
Siegfried S.A. en contra del [EPI; v, cuatro (4) recursos de revisidn planteados por Laboratorios
Siegfried S_A. al IEPT por resoluciones dictadas a favor de terceros.

A criterio de los asesores legales de la compadia en nnguno de (08 Pprocesos Menconados. e
posible adefantar resuftados o determinar @ posibikidad de que generen posibles pasivos a la
compaiia.

Procesos judiciales en materia de marcas

Ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo existen dos procesos judiciales,

Proceso No. 17811-2015-01876 iniciado por la Compafila contra @ Instituto Ecuatoriano de
Propledad Intelectual (IEPL), por haber negado el registro de le marca "LEGIONIS”,

Proceso Mo, 17811-2014-1777 iniciado por |z Compafla contra el Instituto Ecuatoriano de
Propiedad Intelectual (IEP1) v Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE S.A,,
por haber negado & registrd o |a marca "PURELTRE”.

A criterio de los asesores egales de la compafiia en ninguno de 08 [YOCESDS Menconados &
posible adelantar resultados o determingr B posibilidad de gue generen posibies pasivos 8 3
compadia.

Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario

Proceso seguido en contra del Servicio Macional de Aduana del Ecuador, 52 encuentra &n &l
Tribunal Distrital de o Contencioso Tributario No. 17510-2017-00033, para la determinacian
de tributos, tras un cambio en la partida arancelara de vitammas comercializadas por [a
compafiia, por el cual e obtuvo una Garantia Bancaria con Banco Balivariano renovada al 7
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27.

de febrero de 2017 por un monto de USD 56,740, conjuntamanta con una garantia como
caucidn al proceso emibida of 20 de febrero de 2017 por USD 56,740 (Nota 25).

- Con fecha 23 de febrero del 2017 se radicd un reclama administrativo contra el Servicio
Macional de Aduana del Ecuador, por el cambio de la partida arancelaria del producto VITA
E. Para efacto de este proceso se solicitara una garantia bancaria par LSD 3,774 (Nota 25).

Tribunal Contencioso Administrativo

Ante al Tribunal Contencioso Administratvo existe el Jidco No. 17811-2016-01318, interpuesto
por la compafiia GRUNENTHAL GMBM, para obtener |3 revocatoria a la Resolucion No. 139-
2106-CPI-15, emitida par el Instituto Nacional de Propiedad Intelectual con la cual se concedio
la marca FEBRAFIN a favor de LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. Respedto 2 esta causa la
contingencia existente es [a tentativa resolucion favorable al demandante o gue imphicaria |a
negativa al registro de FEBRAFIN,

ASUNTOS TRIBUTARIOS
La Compafila mantiene con ef Servicio de Rentas Internas el siguiente proceso fiscal:
Fiscalizacion de la declaracion de Impuesto a la renta del 2013

Con fecha 22 de junio del 2015 la compafia fue notificada con Orden de Determinacion Mo,
DE9-ASDCETCIS-00000011 con ef objeto de verificar el cumplimiente de las  obligationes
tributarias corespondientes al impuesto a la Renta causado en ef ejercicio fiscal 2013, Dentro
de este proceso, el 26 de octubra del 2016 el SRI emite el Acta Borrador de Determinacian Mo,
DF9-ASOADBC 16-00000047 correspondlente al impuesto 2 la renta del ejercicio fiscal 2013, En
novienbre del 2016 con los tramites No. 117012016370528 y No. 117012016375314 da
conformidad con of Art. 262 del Reglamento de Aplicacion a la Ley de Régimen Tributario
Interno se procedid a justificar [as glosas determinadas poe la Administracon Tribdaria en el
Acta Bomrador de Determinacién mencionada, A |a fecha de emisién de este informe, la
Compariia tiene previsto en s proximos dias iniciar el procesa de impugnacion, En ef caso de
que el resultado de la impugnacion no sea favorabie a la Compafiia, el Impuesta minimo
causado sigue skenda mayor al nuevo impuesto causado por ko que no existiria un valor a pagar.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de digembre del 2016 v la fecha de emizion de los estados financkeros (febrero 24
del 2017) no se procdujeron eventos que en opinign de la Administracion pudieran tener un
efecto importants sobre los estados financienos adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs separados por ef afo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
emitidos por la Gerencia de Laboratorios Siegfried S.A. el 24 de febrero del 2017 y seran
presantados a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn. En opinion de la Gerencia, los
estados financieros separados seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificacionss,
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