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A lsseñores Accionistas de Laboratorios Siegicd S.A.

 

Opinión
1. Hemosauditado losestados financieros separadosde la compañíaLaboratorios Siegrted S.A, que

«comprenden el estado de situación fnandera al 31 de dicembre de 2016, el estado del resultado
integral, el estado de cambio en el patrimonio y el estado de flujos de afattivo correspondientes al
ejerció terminado en dicha fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que:
incluyen un resumen de las poleas contables significativas.
En nuestra opinión, los estados financieros separados adjuntos presentan fielmente en todos los
aspectos materiales la stuación financiera de la Compañía al 31 de diciembre de 2016,así como de
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejerddo terminado en dcha fecha, de
conformidad con as NormasIntemacionales de Información Financiera (NIF),

Fundamento de la opinión
2 Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de confomidad con las Normas Intemacionales de

Audtoria (MIA). Nuestras responsablidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la sección "Responsabilidades del aucitor en relación con la auditoria de los estados
financieros separados" de nuestro informe. Somos independientes de la Compañía de conformidad
con el Código de Ética paraProfesionales de la Contabilidad de Consejo de NormasInternacionales
de Ética para Contacores (Código de tica del TESBA)junto con los requerimientos de ética que son
Aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros separados en el paí, y hemos cumplido las
¡demás responsablldades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Código de Ética
Profesional Consideramos que laevidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinión

Responsabilidades de la Administración de la compañía en relación con los estados
financieros. "separados.

3. La Administración es responsable de la preparación y presentación fe de los estados financieros
separados adjuntos de conformidad con las NIF, y del control intemo que la adeninistración
consideró necesario para permitir la preparación de estados financieros Ires de incorrección
materkal, debida a fraude o error En la preparación de los estados financieros separados,la
admiisiración es responsable de la valoración dela capacidad de la Compañía de continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, según corresponda,las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y utilizandoel principio contable de empresa en funcionamiento,
Losencargados de la Administración dela Compañía son responsablesde la supervisión del proceso.
de información nanciera de la Compañía

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros
separados

4. Nuestros objetos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto están libres de corrección meteria, debida a fraude O error,y emir un informe de
auditoría que contiene nuestra opinión, Seguridad razonable es un alo grado de segunidad pero no
¿Garantiza que una auditoría reaizada de conformidad con las NIsiempre detecte una incorrección
matenal cuando exkte Las incoreccones pueden deberse a fraude 0 error y se consideran
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materials sl individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que infuyan
e las deciiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros.
Como parte de una aucitoía de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesionaldurante toda la aucitora. También"

Identificamos y valoramos los riesgos de incrrección material en los estados financieros
separados, debido a frauce o ero, dsañamos y aplicamos procedimientos de auditoría para
responder a dichos riesgos y obtenemos eudencia de auditcia Suite y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinión. El nesgo de no detectar una incoreccón materialcdo frude es más elevado que en el caso de una incoreccón material debido a ero, ya
Que el fraude puede implicar colusón, flsicacón, omisiones dsiberada, manifestaciones
intencoradamerte eróneas la anulación del control Íntemo.

-Obtenemos conccmiento del control ntemo relevante para la autoría con el in de dseñar
procedimientos de suitra que sean adecuados en función delas crcunstancas y no con lafnaidad de expreso una «pinión sobre la efec del contra Intemo-Evaluamos lo apropiado de las polcas comables aplicadas yla rzonabidad delas estimaciones
contables, aí como la revelaionos hechas por a Administración de la Compañía.

-Conciuimos sobre lo apropiado del uso dela Adminitracón,del principicontable deentidad en
funcionamiento y, con base en la evidenca de auditoría obtenida, conduimos sobre si existe o o.
una incertidumbre materia relaconada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas.
Sgfcatas sobre la copeciónd de la entidad pora contnuar como un ente en funconamiento. S
concluimos que exite una Incertidumbre materia, se nos requiere que lamemos la atención en
muestro informe de aucitoria sobre la corespondiente nformación revelada en los estadosfinancieros 0, dicha revelación es Insutente, que expresemos una opinión modificada
Nuestros conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la cha de nuestro
informe. Sin embargo,hechos o cordonesfuturas pueden ser causa de que la empresa dee de
ser una entidad en funcionamiento,
-Evaluamos la presentación global, la estuctura y el contenido de los estados financieros
separados, incida la información revelada.

¡Comunicamos a los responsables de la Administración de la compañía Laboratorios Siegfried SA,
entre otras cuestones, el alcance y el momento de renlzación de la auditoría que fueron
planificados los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier defcenca significativa
¿el control nterno que identificamos durante nuestra auditoria.

Otros asuntos
1. Como se explica en las notas 2 y 15 los estados financieras separados adjuntos, por la aplicación

de las modificaciones a la NIC 19, Beneficios los Empleados, la Compañía efectuó una corrección
de eror a sus estados financieros separados del año 2015. La correccion del error ha sido
contablizada en forma retrospectiva por lo que los estados financieros separados en el año 2015
han sido restablecidos.

2. Tal como se explica en la Nota 2, Laboratorios Siegtied SAA. preparó también estados financieros
consolidados conforme lo requieren las Normas Intemaconales de Información Financiera. La
Coraems ets sado financieros Induchalespor requerimientos dela Supeendencia

le Compañías.a
Acá desutaylo
Registro en la Superintendencia
de Compañías No. 1038 ceca No. 28301
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ESTADO SEPARADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

(Expresado en U.S. dólares)

 

Notas Diciembre Enero
ACTIVOS 2016 2045 2015

(Restablecidos)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivoy bancos. 3 2,876,290 2,003,814 1,094,482
Cuentaspor cobrar comerciales y
¿ras cuentaspor cobrar 4 19460,08 15,184,516 19,720,727
Inventarios 5 11051504 15,580,165 10,828,185
Actos por impuestos corrientes. 185,102
Pagos anticipados 6 59.273 194713 200,382.
Otros activos corrientes 15,032. 19,566. 19,060.

Totalactivos comentes 28,472,127 31,082,574 31,047,838

ACTIVOS NO CORRIENTES"
Propiedad, muebles y equipo,neto 7 3,159,965 3,104,771 3203.75
Actwos tangibles, peto 8 549,285 1.757.294 1,309,195
Iruersión en subsidianas. 9 568,945 5,806,352 5,159,837
Plusvala adquinda. 10 8950,218 8,950,218 8950218
Activos por impuestos dedos En 6s9,88A 906,238 591,494.

Totalactivos no comentes. 15,088,297 20,524,873 20,714,469

TOTAL ACTIVOS 43,560,424 51,507,447 51,762,407

Ver notasalos estados financieros
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IMONIC 2015 2015

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos y obigacones financieras 11 2394393 5978516 6514764
Cuentas prpagarcomerciales ytras cuentas por pegar 12 BIBI GI 2300763
Pasivospor impuestoscomentes 13 173 1.0794 1125157bigacines acumuladas s 350297 ase 352007
Total pastoscomentes 2IGI6755 3637AEZ 32992391
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamosy obligaciones anciens 11 2939000 7988450
Obligacionespor beneñdosdefinidos 15 1022550 829483 773125
Otros pastos no comentes e ore 190,294 169,346
Total pasos o comentes 1282,190 8p0ga
Total pastos 28959545 3928480 AOZAIZ
PATRIMONIO: vCaptalsocal 5,189,083 5,9913 5109083
Resor 12081 1082.04 728920
O restado Integral (08579) dosis) eres
Resutados camuldos 8301.88 6014077 504227
Total patrimonio 1AG00879 1ZATEDO8 10738485

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO ALSSOARE  5LEO7AO7  51762:407

AS

Sra, Patricia Sia,
Caniadora General



ESTADO SEPARADO DE RESULTADO INTEGRAL

 

 

(Expresado en U.S. dólares)

Notas 2016

INGRESOS ORDINARIOS 18 50,178,443
COSTO DE VENTAS. 19 (26994.077

MARGEN BRUTO 23,184,366

Gasto de ventas 19 (1313052)
Gastos de administración 19 (6154728)
Gastos financieros 20 (370,245)
Otras pércidas/ganancias a 11,120

"UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 3,557,461
Impuesto la renta
Comente. 3 (687,218)
Diferido 5 (246,354).

Total 0,133/572

"UTILIDAD DEL EJERCICIO 2,422,889

"OTROS RESULTADOSINTEGRALES
Pérdida / ganancia actuarial (2008)
UTILIDAD DELEJERCICIO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL AÑO. 2421881

49,615,397

(29,967,716)

20,547,681

(42754873)
(5,035,725)
(779,543)

23,337

2,005,977.

(091,287)
——_ Jizas
——£676,543)

1,329,434

 

111,069
 

1,440,503

a) Incluye USD 627,787 de partcpacón a trabajadores en las utilidades en el año 2016 y USO
359,879 en el año 2015.

Ver notas alos estados financieros
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SIEGFRIED
ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

 

(Expresado en U.S. dólares)

Motas 2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE
OPERACIÓN
Recibido de cientes 51009259 51,432,735
Pagos a proveedores y a empleados (45,064,547) (45,013,249)
Gasto financiero. (323,687) (704,498).
Pujo neto de efecto proveniente de actividades
eoperación 5,661,025 5714992
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE:
INVERSIÓN
Adquisición de propiedades,muebles y equipo (315,545) (167,236)
Precio de venta de propiedades,muebles y equipo 504672 79,204
Adquisición de Intangibles (43,400) (69,127)
Inversiones 2,150,000 9203
Flujo neto deefectvo proveniente / utiizado en
actividades de inversión 1,940,627 (01,956)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Préstamos y otros pasivos financieros (4,594,976) 326,546
Obligaciones largo plazo, (2,034,000) (5054,450)
Flujo neto de efectivo utllzado en actividades de
Financiamiento (6,628,976) (4,727,904)
EFECTIVO Y BANCOS
Incremento neto en efecto y bancos 872,676 909,132
Saldos al comienzo del año — 2003614 1,094,462
SALDOS AL FIN DEL AÑO 3 2876,290 2003614

Ver las notas a los estados financieros

 



SIEGFRIED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31
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INFORMACIÓN GENERAL
LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. es una compañía de nacionalidad ecuatoriana; se constituyó en
la dudad de Quito el 26 de junio del 2003 bajo el nombre de Mediscience S.A, cambiando su
ombre a Laboratorios Siegfried SA. el 7 de septiembre del 2009
El objeto social prindpal de la compañía es la elaboración, producción, manufactura,
Industelzación, importación, exportación y comercialización de materias primas, productos 0
artculos vinculados con la medicina, la Industra quimica, farmacéutica, de perfumeria y
“Cosmética,así como la distribución, vena, lctación, delos mismosen el Ecuador.

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Las prinapales pofítcas contables apicadas en la preparacion de los estados financieros (00
consolidados) de la Compañía son equellasdescritas en los siguientes incisos y se han aplicado,
en forma consistente paralos años presentados.

BASES DE PRESENTACIÓN
Declaración de cumplimiento y bases de presentación y revelación.- Los estados
finenceros Separados adjuntos de Laboratorios Siegiied S.A comprenden los estados de
tuación nencera, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fujos deefectivo,
porlos años terminados el 31 de dicembre del 2016 y 2015 y sus respectivas notas, La
información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración dela
Compañía Los estados fmanderos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Información Finandera NIIF emisas por el Consejo de Normas
Intemacionales de Contablidad (1AS8) y surgen de los registros contables de la Compañía que
son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (dar estadounidense), Los estados
Financieros han sido preparados sobre la base delcosto histrio;el cuál generalmente se basa
en el valor rezonatle de la contraprestación entregada a cambio de bienes y semicos,

 

De conformidad con las Normas Interacionales de Información Financiera (NIIF) los estados.
Financieros de una entdad que posee subidiaras (entidades a las que se controla) se preparan
sobre una base consolidada Se permite in embargo, que,sea porque la legsación del pas ce
la empresa lo requiere (Ver nota 9) o si de foma voluntaña la empresa lo considera, se
preparen estados financieros indiwduales de la empresa controlante, los que se denominan
estados financieros separados,

Los presentes estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo
con Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) emitidaspor el 1AS8 (Intematonal
Accounting Standards Board) que han do adoptadas en Ecuador y representan la adopción
integral, explcta y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a losejecils que se presentan
Los estados financieros separadosse han preparado bajo el erteno del costo stónco,el cuál
generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de
Bienes y servicios. En cumplimiento de las Normas Internacionales de Información Financiera —



NIF, la Compañía también prepara estados financieros consaldados con Interpharm del
Ecuador SA y Laboratorios Metenpniarma Ecuador S.A, empresas consideradas subsidiar,
por cuanto la Compaña mantiene el poder de goberar sus policas operativas y financieras
Los estados financieros adjuntos, reflejan a actividad individual de la Compañía, no incluyen los
efectos de la consolidación de estos con losestados financieros de sus subsidaras.

MODIFICACIONESE INCORPORACIÓN DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES
A la fecha de emisión de estos estados financieros,lasmejoras anuales que se han rezlizado a
las Normas Intemacionales de Información Financiera, NIIF 2016, así como nuevas normas,
modificacionese interpetacones publicadas y que son mandatoriamente efectvas a partcel
1 de enero del2016 o posterormente se incican seguidamente

Efectiva a
anuales Berti de
NIF 11 Cortablización de adquisiciones de intereses en Operaciones Enero 1,2016

Conjuntas
Nic1 Presentación de estados Financieros. Iniciatwas derevelación Enero 1,2016
NIC 19(1) Beneñicios a los empleados Enero 1,2016
NICI6y Enmiendas pera aclarar los métodos aceptables de  Enero1,2016
NIC38 depreciación y amortización
NIC16y Enmiendas para aclarar la contablidad para las plantas que Enero 1, 2016
NIC41 producen frutosagrícolas
NIE 19 Estados financieros consolidados. Enero 1,2016
NIF 12 y Inversiones en esocadas y negocios conjuntos
NIC28 Entidades de mversión Aplicación de la excención de

consolidación
NIC 27 Método de participación en los estados financieros separados Enero1, 2016

(1) Modificaciones a la NIC 19Planes de Beneficios Definidos - Tasa dedescuento
EL ASA en las Mejoras anuales a las NIIF Cilo 2012 — 2014 omitió una enmienda a la NIC 19 —
Beneficios a los Empleados, acerca dela tasa de descuento a ser Uzada en las obligaciones de:
Benetposteriores al empleo Culcón patronal, esc, y, osbeneficios postees
al empleo)
Las enmiendas a la NIC 19 aclaran que los bonos corporativos de alta caidad usados para.
estimarla tasa de descuento para os beneficios posteriores l empleo deben ser emitidos en la
misma moneda en que se paguenlos beneficos y no a nivel de pais como se estabecía en la
"norma antes de ser modificada, Esas enmiendas resularian en que la profundidad o ampitud
del mercado para los bonos corporatwos de ata calidad sea valorada a nivel dela moneda
En Ecuador, la moneda de curso legales el dólar delos Estados Unidos de América y es en la
cual se pagarán los beneficos posteriores alempleo. La norma nosdice que debemos identificar
un mercado profundo de bonos corporativos de altacalidad en esa moneda,en el pas no existe
ese mercado, pero ss en los Estados Unidos de Amérca, porlo que,la tasa de descuento tene
ue ser determinada porreferencia alrendimiento delos Bonos Corporatwos de Ala Calidad de
los Estados Unidos de América y no puede tomarse de referencia a otro tipo de tasas de
rendimiento.
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Las enmiendas aplican a partir del comienzo del primer penado comparatwo presentado en los
estados financierosen los cuele las enmiendas son aplicadas por primera vez Cualquier ajuste
inicial que sua debe ser reconocido en gananciasretenidas alcomienzo de esa periodo, Por lo
entola enmienda debe ser aplicada de forma retrospectiva es decir al 1 de enero de 2015 (31
diciembre 2014)
La Compañía ha aplicado esta modicación de forma retrospectivaresultando en un incremento,
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondente ajuste a otros resultados
Integrales y ubiidades retenidasal 1 de enero y 31 de diciembre del 2015 (Vernota 15)

Efeciia a
o Sartre
NIF Clasificación y Meciión de transacciones de Pagos Basados en Enero 1,2018

Acciones.
NIF Revelaciones adicionales y enmiendas por consecuenca Enero, 2018

resultantes del NIIF 9
NIE nstrumentos financieros Enero 1,2018
NIF 15. Ingresos ordinanos provenientesde contratos con los clentes Enero 1, 2018
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIF 10 y Venta o aportación de activos entre un Inversiosta y su Fechas
NIC28 Asociada o Negocios Conjuntos. determinarse
NIC 12 Reconocimiento de Activospor impuestos diferidos por Enero 1, 2017

pérdidas no realizadas.
La Administración de la Compañía basada en la naturaleza de sus operaciones, considera que la
adopción de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mencionadas no tendrán un
impactosignificativoen losestados financieros enelejercitode su aplicación inicia,

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIF la preparacion de los estados financers requiere el uso de estaciones
contables También Ímplca a que la Administración ejerza su Juicio en el proceso de aplicación
de las políicas contables de la Compañ. Estas estimaciones se basan en la experenca
histórica y otros factores,incluyendo la expectativa de ocurrenca de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las crcunstancias Las estimaciones contables resultantes,
por definición, muy pocas veces serán Iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimación y crteno para sureconocimiento
Los prinopales supuestos enrelación con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden
causar ajustes alas clrs de los activos y pasivosen losestados financiros del próximo año, se
presentan a continuación
Estimación para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La
estimación para inventarios de lento movmiento, caducado o detenorado es determinada como
resultado de un estudio efectuado al cierre de cada efericio que considera la experiencia
histórica de la Compañía aquellos productos identificados como dañados en as tomasfísicas
Al clere de los estados financieros, la gerencia considera que la estimación realzada es
necesaria y se espera utlizar este importepara cubrir el deterioro de lsinventarios obsoletos

10



23

24

Deterioro de propiedad, muebles y equipo.- La Compañía estima que no exsten inicios de
¿deterioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad, muebles y equipo a la fecha
de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algún
indicio de deterioro, la Compañía efectúa las respectas evaluaciones y comparaciones
necesarias pera determinar el importe recuperable de los actos.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los atvos por impuesto la renta diferido han
sido reconocidos considerando que exíste una probabilidad razorable de su reslzación a través
de su apiacón a utiades fiscales futuras dervado de la tendencia histórica de los resultados
de la Compañía.

Vida útil y valor residual de activos. La Compeña revise lo vida ÚI estimada y el volr
residual delos aos de foma anual considerando que esos importes no son defnavos ynicamente representan el patrón esperado de 150 de los actvos en el tempo, Durante el
ejer, el valor resdual de los vehículos se ajustó disminuyendo el importe del gastodepreciación. La gerenco estra que el impacto de esta dsminucón no es Sgnificatwo en los
resultados del efercco preserte y fturos asumiendo que el valor resol ajustado se
montura hasta el final
Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por beneficios
¿eliidos se determina mediante valoraciones actuariales Las valoraciones actuarials implican
varias suposiciones que podrían diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrán lugar
en el futuro, Estas suposiciones Incuyen la determinación de a tasa de descuento, los aumentos.
“salariales futuros, os índices de mortalidad y los aumentos futuros delas pensiones. Debido ala
complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,las
úblgaciones por beneficos definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de ciere del periodo sobre el
quese Informa.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectvo en caja y
¡Cuentas comentes bancarias de ire isponibiidas,fácimente convertes al efectivo.

Estas partidas se registran a su costo histórico, que no difiere signifcativamente de su valor de
realización.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS
Los inventarios se encuentran mecidos al menor entre el costo y su valor neto de reaización
(UNA) Este import representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para su venta.
as Importaciones en tránsto se encuentran regadas a su costo de adquisición que implica
los costos de importación captalcables hasta la fecha de presentación del estado de Situación
fnancera.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio
ponderado de adquisición

"
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Los Inventarios incluyen una estimación para reconocer pérdidas por obsolescencia (caducidad,
rotación, medición), la cuales determinada en función de un análisis de la poslidad realde su
venta y registradaen los resultadosdel ejercido.
El costo de ventas representa el costo de reposición de los inventarios al momento de la venta,
expresado en dólares americanos aldere del ejercicio,

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO
Reconocimiento... Se reconoce como propiedad, muebles y equipo a aqualls actwos que se
encuentran para su uso en la administración, producción prestación del servico o para arrendar
A terceros y su vida Úisea superior a un año En cuarto a la pollica monetaria,la Compañía
evaluará un monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su
importancia relativa y expectata de uso.

Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, muebles y
equipo se medirán inicialmente por su costo
El costo de la propiedad, muebles y equipo comprenderan los desembolsos realizados por
concepto de la acquisión, deduciendo cualquier tipo de descuento, e nclurá tados loscostos
ecesarlos para dejar a activo en las condiciones necesarias para ser uilzados.
En caso de que se construya una propledad, muebles y equipo, se deberá considerarlos costos
e mano de obra, materiales, honorariosa tácnicosy todoslos costs directamente relacionados.
ala construcción del bien,
Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos los costos por prestamos.
rectamenteabvíbulbles a la adquisición o construcción de activos Calificados, así como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento reparación
Medición posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes
e la propledad, mueblesy equipo son registradas alcosto menos la depreciación acumulada y
el importe acumulado de las pércidasde deterioro de valor
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se
producen Cuando un elemento significativo Ce la propiedad, muetles y equipo requiere ser
reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como,
cto el nuevo componente de propiedad, muebles y equipo
Método de depreciación, vida útil y valor residual.- El costo de propiedades, muebles y
equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida ÚtI, el valor
residual y el método de depreciación para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
Unicamente como guía de un promedio normal y razonable de la utilización de los bienes, por lo
tanto son revisados al finalde cada penodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier
cambio en su importe como una estimación contable

2
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La vida útil para cada grupo Sirificatwo de activos e presenta en l siguente detalle

Vida ús
de tenaños)

Edificios so
Venículos 5
Muebles y enseresy equiposde oficina 10
Equipos de computación 3
Maquinaria 10

Baja de propledad, muebles y equipo.- La propiedad, muebles y equipo puede darse de
baja por diferentes crcunstancias, venta, obsolescencia o desuso, daño Ireparatle,sustitución
por mejora, siniestro, hurto caso fortuto, La unidad o párdada ocasionada enla baja porretro,
0 venta de una partida de propeedad, muebles y equipo equivale a a diferencia entre el precio
e venta y el valoren bros del acivo la fecha de la transaccion y se ncluye en el resultado
¿elperíodo Las ganancias no se lasificarán comoingresos operacionales sino como utilidad en
venta de activosfis,

Deterioro.- Al final de cada periodo, Laboratorios Siegfied S.A, evalúalosvalores en Ibros de
sus activos afin de determinar existe un Indico de deterioro. En tal caso,se calcula el mporte
recuperable del activo 0 unidad generadora de efectwo a fin de determinar el alcance de la
pércida por deterioro (de haber alguna) Las pérdidas por deterioro se reconocen
Inmediatamente en resultados

ACTIVOS INTANGIBLES
Reconocimiento,Los actos intangbles adquiridos de forma separada se reconocen
inicalmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, lasactivos intangibies se miden al
costo menos la amortización acumulada y cuelquier perdida par detenoro acumulado. La
“amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida ÚLI estimada del
intangible
La vida utdelos intangibles amortizables de adqusición separada se definirá en función a su
expectativa de uso o de acuerdo alcontrato que otorga el derecho de uso del acto, De manera
general, la amortización delos actos intangibles e encuentra de acuerdo al squiente detalle

de
Software 3
Marcas 2

 

La amortización del activoIntangible es reconocida alo largo de suvdaLl como un gasto y su
distribución sistemática se basa en la línea recta.

La vida uti estimada, valor residual y método de amortización son revisadosal final de cada
año, siendo reconocido el efecto de cualquier camblo como una estimación contable,

w
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ESvalor residual de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista unmercado,
activo donde comercialzarlos o exista un compromso en frme de adquir el intangible al
término de su uso por partedela Compaña.

La vida tlde un actiwo Intangibie que surja de un derecho contractual legalde otro tipo no
excederá el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del penodo a lo
largo del cualla entidad espera utilizar el activo,
Los activos intangibles con una vida únI Indefinida o todavía no disponibles para su uso
(derechos de llave, marcas y patentes) son sometidos a una comprobación de deterioro
anualmente, o cuando exste cualquier ingicación de que podría haberse deteriorado su valor

INVERSION EN SUBSIDIARIAS
Subsidiarias.-Son aquellas entidades sobre las que Laboratoros Siegíied S.A, bene el poder
para gobernar las polticas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades.

Las inversiones en acciones en subsidarias sevalían por elmétodo de particpación Bajo este
método,las inversiones se reconocen inicalmente a su costo de adquisición, posteriormente
chasinversiones se valuan bejo el método de participacion,el cual consiste en ajustarel valor
e la inversion por la parteproporcionalde las utlidades o pérdidas.
a Compañía hasta el 31 de dicembre del 2014 media lasinversiones en subsidiariasal costo,
sin embargo,durante el año 2015 decide adoptar anticipadamente la enmienda establecida en
la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27 "Estados financieros consolidados y separados”
mediante la cual se restaura el métoco de la particpación como una opción para contablizarlas
inversones en subsidarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros
¡ndwiduales de una entidad,

Losresultados de las subsidarias durante el año se Incluyen en el estado de resultados integral

IMPUESTOS.
Elgasto por impuesto la renta representa la suma del Impuesto a la renta por pagar corriente
y al impuesto iferdo.

Impuesto corriente.- Se bosa en la ubidad gravable registrada durante el año. La utidad
gravable difiere de la tidad contable, debio a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serán Gravables o deduce. El pasivo de la Compañía por
concepto de impuesto corriente se calcula utlizando la tasa de Impuesto a la renta al finalde
ada penodo aprobada por la Autoridad Tributaria
Impuestos diferidos.- Se calculan sobre as diferenciatemporaias (mponities o deducibles)
existentes ala fecha del balance que nacen dela comparación enre la base Inbutara de actwos
y pasivos y sus valores en llbros para propóstos del reporte financiero, Los activos por
impuestos diferidos son reconocidos por tocaslas diferencias temporanas deducibles,pérdidas.
rbutarlas a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos
importes con la ublidad gravable contralascuales las dierencia temporarias deducibles pueden
ser utilizadas, Los paswos por Impuestosdiferidos son reconocidos generalmente para tocaslas
¿lferencas temporariaimponibles
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En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasasfiscales,
ue se espera sean de apicacón en el penodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancela y se presentan netos en los estados financieros. La Compañls realiza la compensación
de activos con pasivos por Impuestos, slo si se tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarls frente ala autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como Ingreso o gasto, y se registran en el
resultado del año, excepto en la medida en que hayan surgio de una transacción o suceso que
se reconoce fuera de los resultados, ya sea en ctro resultado Integral o directamente en el
Patrimoni, en cuyo (280 el impuesto tambén se reconoce fuera de ls resutacos.

Las provisiones son reconocidas cuando Laboratorios Siegfted SA tiene una obligación
presente, ya sea legal o implcta, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una,
estimación fable del importo de la obligación y es atamente probable que tenga que
"desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos,para cancelar la obigación
El importe sobre el cual se debe registrar la provisión debe ser la mejor estimación que
represente el monto necesario para Cancelar la oDigacón al témino de cada periodo,
considerando todos los 1esgos las incertdumtres inherentes. La provisón se mide aplicando
<l valor presente de ls flujos de fondos que se esperan incumir al momento de su cancelación.

Devoluciones, descuentos y bonificaciones.Las provistos por devoluciones, descuentos
y bonificaciones derivados de a venta de bienes son medidas de acuerdo a la mejor estimación
de los desembolsos que la Compañía incurrirá para cancelar la oblgación. Estas provisiones son
reconocidas a la fecha de la venta de los productos correspondientes contra los ingresos
ordnares y como comapaida el pasivo pros por devlaciones, descuentos y
bonificaciones.

BENEFICIOSA EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos. El importe de las obigacones por beneficios
definidos (jutalación patronal y desanucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada,realizado por un profesionalIndependiente (actuario).
Las ganancias y pérdidas actuanales de los planes de benefics definidos pueden reconocerse
en "otro resultado Integral”en el ejerico que se produce,
El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercido hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
'rcunstancias se realizará el pago contra la provsión consttuda para el efecto.
Participación a trabajadores.- La Compañía reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañ en cada año. El importe de
este benefico se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Código de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el cálculo
«equivale al15% de la utilidad contable.
Vacaciones.- La Compañía registra un pasivo y un gasto para reconocer la provisión de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestación de su servicio al final
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¿el período. Este beneficio se liquida contra la provisión consttuida para el efecto al momento
“en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos ls riesgos y ventajasderivados de la ubizacón del bren objeto del arrendamiento.El importe del arrendamiento se
pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma nea por el periodo
estipulado en el acuerdo.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada 0 por cobrar por la
venta de bienes y servicos, considerando el importe estimado de cuakquler descuento,
bonificación rebaja comercial que Laboratorios Siegfried S.A.pueda otorgar

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes.
san reconocidos por la Compañía cuando la entidad ha transferido al comprador los nesgos y
ventajas, de tipo significativo, denvados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retene el bien, Adiconalmente, 5e espera obtener
benelicos económicos de la transacción y el importe de estos beneficios, así como el de los
costos incurridos en la transacción, se puede medide forma fable

 

Ingresos por prestación de servicios.Los Ingresos derivados de la prestación del servico
se reconocen en base a su grado de realización en función lo cual los Ingresos de actividades
ordinarias se reconocen en los periodos contables en los que tene lugar la prestación del
servico, Adiconalmente, los Ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener
"beneficios económicos y el grado de realzación de la transaccón, al final del periodo sobre el
ue se Informa, pueda ser medido de forma fable

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
Intereses son devengados en función del monto invertido o que está pendiente de pago y de la
tosa de Interés efectiva

COSTOS Y GASTOS
Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Se reconocen a medida que son
incuridos en función de su devengamiento, independentemente de la fecha en que se haya
realzado su pago y se registran en el período más cercano en el que se conocen. En general
este costo no difiere sustancialmente del valor razonabe.

COMPENSACIONES DE SALDOSY TRANSACCIONES
¡Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasos, tampoco
los Ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensación sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentación sea el eñejo de la esenca de la transacción.
Se presentan netos en resultados, los Ingresos y gastos con origen en transacciones que,
Contractualmente 0 por una norma lega, contemplan la posthlidad de compensación y la
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Compañía tiene la intención de iquidar por su importe neto o de realzar el actwo y proceder al
pago del pasivo de forma simultánea.

ACTIVOS FINANCIEROS
La Compañía reconoce sus activos financieros incalmente al valor razonable más los costos
rectamente SUIoUbIes a la transacción, excento los actvos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de actos financieros son reconocidas por la Compañía en as fechas en que realza cada
'onsacción, siendo la fecha de contratacón,la fecha en la que la Compañía Se compromete a
¡Camprar o vender un activo fnancero.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.. Son actos financieros no
¡ervados con pagos fi o determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después
de su reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado, menos una
estimación por deteñoro. Las ganancas o pérdidas se reconocen en resultados cuando las
Cuentas por cobrar y atras cuentas por cobrar son dadas de baja o por detenoro. El periodo de
crédito promedo sobre la vena de bienes es de 75 das.

Lascuentas por cobrar comerciales incluyen una estimación pora reducir su valor al de probable
realización. Dicha estimación se constituye en función de un análisis de la probablidad de
recuperación de las cuentas.

Se casiican en activos comentes, excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde la
echa del estado de situación financiera, que se dsícan como activos no corrientes

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.. El valor en lloros del acto
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en bros se reduce a través de una cuenta de
estimación. La recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
réditos contra la estimación. Los cambios en el importe en Ibros de la cuenta de estimación se
reconocen en elestado de resultados,
Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son cados de baja por la Compañía
¡cuando expiran los derechas contractuales sobre las fujos de efectivo del actvo financiero; o
¡cuando transire el activo financiero desapropiáncose delos riesgos y beneficios Inerentes al
activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de reotr los ujos de efectivo del
mismo; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibirlos fujos de efectno, la
Compañia ha asumido la obligacón contractual de pagarlos a uno 0 más perceptores.

Préstamos.- Representan pashos financieros que se reconocen Inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transacción incuridos. Estos préstamos se regstran
'ubsecuentemente a su costo amortizado usando el metodo de interés efecto.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son pasivos financeros, no
ervados con pagos fos o determinables, que no cotizan en un mercado acto.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden alcosto amortizado utlizando el
Inétodo del sae ers efec El perio de ato promedio para la compra de ceros
bienes es 120 días.

w



La Compañía tene implementadas pollicas de manejo d8 riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se Iiguden de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.
Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son datos de baja por la Compaña
cuando la obligación ha sido pagada o cancelada o bien su expencia haya exprado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por olvo paswo financero, la Compañía cancela el originaly
reconoce un muevo pasivo financiero, Los diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del año en que ocuran

EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo y bancos se componen de lo sguiente:

2016
(en US. adlares)

Fondo flo en moneda lacal 2,150 2,150
Bancos 2,874,140. 2.001,64
Total 2,876,290, 2003/14

AL31 de dicembre de 2016y 2015 no existian restriccionesde uso sobre Jos saldos de efecto,

CUENTAS PORCOBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 5e componen de lo
sguiente.

 

  

2015(en US dóares)
Cuentas porcobrarcomerciales
lentes del exteriorTaboratoros Segíid SAS (Nota 22) 2.199

Vares d8 exterer ES
“Ciente localesTeterago del Ecuador SA (Nota 22) 10.052714 15,059,532

Interpbarm del Ecuador S.A. (Note 22) 16,900 16,500
Varios clentes locales 2 29.962

Estmacón de cuentas incobrables 37.129 Gr.izs
Suera! 11.190,26 15.061.668
tras cuentasporcobrar

Varios (Nota 22) 115532 992
Anticipo proveedor eserior (Nota 22) 29001Anticpo proveedores locals 109501 110997
Empacos 7522 3794
Otras cuentaspor cobrar 14376 525

Subtotal 53,202 28
Toral —Ss60z8 1580516,
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Los plazos de vencmiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 75 días al distribuidor
contados a partir dela fecha de emisión de las respectivas facturas, no están sujetas a ningún
¿descuento por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en la moneda funcional de
los estados financieros.

La Compañía mantiene una estimación para cuentas incobrables al nivel que la gerencia
considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La antiguedad
e las cuentas por cobrar y la Stuacón de los Chentes son constantemente montoreacas para
asegurarlo adecuado de la estimación en los estados financieros.

la gerencia de la Compañía consdera que el importe en bros de las cuentas por cobrar
comercales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Un detalle de la antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
dl0embre Se presenta a contnuacón:

(en US, dólares)
Vigentes y no deterioradas. 14,162,071 14,906,779
De 30.60 días 41,352 34919
De 6a 90 días 598 142,096
Más de 91 días BB 15200,
Tota 19,227,952 15,098,994IL 50909,
AA 31de ciembre del 2016 y 2015,la Compaña no ha reconocido una estimación para cuentas
dudosas debido a que el litoral muestra que las Cuentas por cobrar son altamente
recuperables,

INVENTARIOS.
AL 31 de diciembre un detal delos inventarios es el siguente-

 

(en US. dólares)
Inventarios productos terminados y mercadería en
almacén comprados terceros 9,786,895 12237,193
Materia prima, material de empaque y semielaborados 1,153,314 1,539,755
Mercaderías en tránsto 1,071,882 607,315
Estimación de inventarios 704,098)
Total 1051504 13,690,165
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El movimiento dela estimación de Inventarios por cbsolescencia se compone de:

Saldos al inicio del año
Estimación
Castigos (bajas)
Saldos al final del año.

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen delos pegos anticipados es como sigue:

vos a devengar
Total

PROPIEDAD, MUEBLESY EQUIPO

2015
(en US,dtares)

704.098 704,098
960,357 -

709,058).
—50397 70D

(erUS dóares)
2305 63,587

8. 131,026.
—

Un resumen de la propiedad, muebles y equipo es el siguiente

Costo
Depreciación acumulada
Importe neto

CLASIFICACIÓN
Edificios
Maquinaria y equipo de laboratorio
Vehículos,
Muebles y enseres y equipo de oñcna
Equipos de computación
Total propietad, muebles y equipos netos

(01 US. añaes)
190612 3760.25
700647 (659,354

1595968 310877

216220 2210391
19397m7
143982

—_—M

 

2,159,965
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ACTIVOS INTANGIBLES
Los activos Intangibles se resumen:

  
 

(en UsS, dólares)

Marcas (1) 1,962,810 1,961,100
Software (2) 2,922 142,732

2,147,232 2,103,832
Amortización acumulada 197,947) 426,538)
Totalactivos intangibles, neto 1,649,285 1,757,294,

(1) Corresponden a marcas adquiridas a las compañías JANESVILLE FINANCE LTD., NEW
YORKER S.A. y LABORATORIOS METLENPHARMA S.A. y GRAMON MILLET SA, registradas.
a su valor de adquisición. La amortizacion de las marcasse realizan en 20 años.

(2) Constituyen las licencias informáticas registradas a su costo de adquisición, las cuales se
“amortizan en un periodo de 3 años.

Los movimientos de los activos intangibles fueron como sigue"

Marcas Software Total
(en US. dólares)

cosTO
Saldos al 31 de diciembre del 2014 1,961,100 73342 2,034,442
Adiciones. - 89,127 89,127
Bajas (19,737) 119,737)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 1,961,100 142,732 2,103,832
Adiciones 1,710. 41,690. 2
Saldos al 31 de diciembre del 2016 1,962,810, 194,422 2,147,232

  

AMORTIZACIÓN
Saldos al 31 de diciembre del 2014 200,000 25,247 25,247
Amortización 103,055 37973 141,028
Bajos - (19,737 (19,237
Saldos al31 de diciembre del 2015 303,055 43,483 346,538
Amortización 103,074 486335 151,409
Saldos al31 de diciembre del 2016 40,129 91,818 497,947
Total intangibles, netos 1,556,681 92,604 1,649,285

2



10.

INVERSIONES
Lasinversiones al 31de diciembre, están conformadas

 

Proporción de
participación

accionar y poder
de voto contable

2016 2005 2016 2015
(en Us, cáiares)

Interpherm del Ecuador S.A.
(Nota 22) 100% 100% 606120 5,729,504
Laboratorios Metienpharma
Ecuador S.A. (Nota 22) 98% 09m 628% 56,348
Total 568,945 5,806,352

En el mes de enero del 2015, la compañía Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A disminuyó
su capital en USO 99,200
En el mes de marzo del 2016 la compañí Interpharm del Ecuador S.A disminuyó su capital en
USD5,000,000.
AL31 de diciembre del 2016,los estados financieros de Laboratorios Siegíied S.A, también se
presentan consoldados con sus compañías subsidarias Interpharm del Ecuador SA. y
Laboratorios Metienpharma del Ecuador SA. tal comolo establece la NIC 27 Estados Financieros.
Consolidados y Separados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de
Compañías, Latoratoros Siegítie S.A.presenta estados nancieros separados,

PLUSVALÍA ADQUIRIDA

(en US dolares)
Plusvalia acquiida y total 8,950,218 8,950,218

Esta plusvalía se origina. porla adquisicón de la Compaña Interpharm del Ecuador S.A. en el
mes de marzo del 2011, y, corresponde la derencia entre el importe efectivamente pactado
por la adquisición menos el valor razonable del patrimonio registrado por Interpharm al
momento de la compra Esta plusvalía es de vida Indeterminada, no se amortiza y se evalúa
ada año ses que ha sufrido o no deterioro

»



11. PRÉSTAMOSY OBLIGACIONES FINANCIERAS
Los préstamos y oblicionesfinancerastienenla siguiente composición

2016 2015
Deserpción Corrente— Nocoriente —Cortente  Nocomiente

(en US cóiares)
Prestamos bancanos,
Banco Bolivariano (1) 3,101,345
Préstamosrelacionadas.
(Nota 22)
nterpharm del EcuadorSA. (2) 9130
Laboratorios Segíned S.A:S
(Colombia) (3) - 2,504,200
Préstamos delexterior
(Nota 22)
Slimore Company SA (4) —2394:393 364,297 _2.034900

Toral 2304393878976 2,034,000

(1) Al 31 de ciclembre del 2015, constituyen dos préstamos hipotecanos comunes, a un año
plazo, con un Interés del 8.83% anual reajustable Los valores en Garantía que se
mantienen por dichas obligaciones al 21 de dicembredel 2016 son

Clase No, Garantía Valor USD
Hipotecas GAR GARO00201104603 553,086
Hipotecas GAR GARDOOZO1200152 2,686,486
Toa 3239.572

Lasobligaciones existentes con el banco Bolivariano se cancelaron en el año 2016

(2) AL31 de diciembre del 2015 corresponde al interes del mes de diciembre
(2) Al 31 de dicembre del 2015 corresponde a préstamos por subrogación de deuda mediante

contrato a mutuo con tuna tasa de interés llor 180 días + 4 puntos,
(4) Contrato de ceston de créditopor subrogación de deuda con una tasa de Interés anualdel

16%, registrado en elBanco Central delEcuador

2



12. CUENTAS POR PAGARCOMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y oras cuentas por pagar es como sigue

 

 

(en US. déiares)
Cuentas por pagar comerciales

Proveedores del exterior
Laboratorios Siegfried SAS (Nota 22) 20.983Distrrade S.A. (Nota 22) mann 17,533,593
Ettical Pharma SA. 122334 521,795
Invest Farma S.A. 310,064 423,458
Intercom Warerhandels GmbH 245,73 20
Roemmers SAICF. 346,996 123571
Instituto Bllógico Contemporáneo. 131,690 168,436
Varias compañías del exterior 188,042 45,188

Proveedores locals
Intherpharm del Ecuador S.A. (Nota 22) sm, 303,577
Leterago del Ecuador SA. (Nota 22) 16,04 35503
¡Nene Yorker SA. 56.878 262,865
Tecrendina SA. Tensa a 78011
Varios proveedores 470,309 562,884.

Subt! —01038 — BIB3M
Otras cuentas por pagar.

Otras cuentaspor pagar. 2,199,918 3255,812
Empleados 226,799 196,941
1ESS 140,243 122,766
Fondo ahorro 260,140 190,294

Subtotal 326,100. 376581
Total 22,968,923 27,539,690

CLASIFICACIÓN
Comentes. 22,708,783 27349:396
No comentes. 260,140. 190,294
Total 22,968,923, 27,539,590

>



1 IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES
Activos y Pasivos por impuestos corrientes.. Los actos y pasivos por impuestos
corrientesse resumen seguidamente:

(en US. dólares)
Pasivos por impuestos corrientes:

 

Impuesto ala renta por pagar 213,78 126,434
Impuesto alValor Agregado por pagar 374,800 252,826
Retenciones en la fuente IVA por pagar 34777 3052
Retenciones enfuente de impuestol renta por pagar 8572 59,963
Impuesto al salida de divisas 946,104 955,719
Impuesto sobre las remuneraciones. 4016
Total 1,617,332 1,407,994

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- 13 concilacón entre la ubidad según
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corente al 31 de dicembre, es como.
sigue

  

  

en US, dólares)
Ustidad según estados financieros antes de
impuesto ala renta 3,557,461 2,005,977
Ajuste 33,336
Unidad según estados financieros antes de
impuesto ala renta 3,557,461 2,039,313
Gastos no deducibles. 1,384,883, 1,035,887
Generación de diferencias temporarias 350,348
Diferencastemporarias (1,171,890) 1,430,549
Otras rentas exentas (107,630)
Parucipacon trabajadores atribuibles a ingresos exentos 16,144
Gastos incuridos para generaringresos exentos 3.000.
Uttidad gravable 4032812 4,505,949
Impuesto la renta causado (1) 887,218 991,287.
Anticipo calculado impuesto al renta (2) 521,505 533,83
Impuesto ala renta cargado resultados 887,218 991,287
Impuesto ala renta dferdo, 246,354 (314,48
Total 1133,572 576,543

(1) El Impuesto a la renta conforme a disposicones legales vigentes por los periodos que
terminaron al31 de detembre del 2016 y 2015, se calcula la tara del 22% sobre las
vblidades sujetas a distribución y del 12% sobre lasutlidades sujetas a capitalización

(2) El anticpo mínimo calculado para elejercicio 2016 fue de USD 521,505 el impuesto a la
renta causado es de USD 887,218,en consecuencia, la Compañía registró USD 887,218 en
resultados como impuesto ala renta

26



Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposicones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administración Tributaria.
Los movimientos dela provisión para impuesto ala renta al 21 de diciembre fueron como sigue:

(en US, dólares)
Saldos al comienzo del año ne4s (185,102)
Pagos efectuados. (126/34)Provisión del año 887,218 991,287
Retención ala salda de captales 10,306) 11828)
Impuestos anticipados. (663038) (668,123)
los el ol2 A A

Los impuestos anticpados corresponden a retenciones enla fuente de impuesto a la renta
Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pesvos) por Impuestos dleridos
fueron como sigue:

 

2015 2016
Salcos al Reconocido Saldosal Saldos al Reconocido. Saldos al
comenzo —enbs fin comemo elos fa
delaño resultados delaño  delaño resultados delaño

(en US dólares) (en Us, dólares)
Activos por impuestos.
diferidos en relación a:
Cuentas incobrables 7ASL TASA TASA AS)
Beneficos a trabajadores. 57,090 1,183 58,273 587273 (58273)
Provisión por devoluciones. 187,146 353,463 540,603 540,608 (257,816) 282793
Provisión por descuentos 184,906 (39,902) 145,04 145004 20809 165813
Provisión de Inventarios por
getenjro. rar - 1ALI9L 1ALA9L (39,148) 102,043
Provisión por rotación de
Inventarios AO DIO MAZO 95,525 109235

ono! Impuestos ÁfeidoS, so1ggg 31474 006238 906238 (296.54) 659,804

Transferencia.- A! 31 de diciembre del 2016 ia Compañía no dispone del estudo
de precios de trnsterenca requerido por las autoridades trtutaas, en razón de que el plazo
ara su presentación ante estas vence en el mes de junio de año 2017 A la fecha de emisión
e los estados financeros, el estudi se encuentra en proceso de ejecución; y, la Administración
de la Compañía considera que los efectos del mismo, si existieran, carecen de importancia
relatwa Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía efectuó el estudio de precos de transterenca
es el cual se determinó que las transacciones con partes relaconadas por proporcionalidad de
tonsacciones y participación acconaria fueron efectuadas a precios razonables que Se
aproximan a valores de plena competencia

y



15.

(en US. dólares)
Beneficios sociales 328,460 2857
Participación a trabajadores. 2778] 359879
Total 956,247. 539,39

Participación a Trabajadores... De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
"tienen derecho participar en las utlldades de la empresa en un 15% de las ulldades iquidas
O contatses.
Los movimientos dela provisión para participacion a trabajadores fueron como sgue

 

(en US dólares)
Saldos al comienzo del año 359,879 701,207
Pagos efectuados. (659,979) (701 20m
Provisión del año (527,187 359,979
Saldos al fin del año 527,787 359,879.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Jubilación patronal.» Conforme a disposicones del Código del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligación por parte del empleador de otorgar jublación patronalsn perjuico de la Jublación
¡queles corresponde por parte de 1ESS a los trabajadores que por veinte años o más hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser Jubilados por
us empleadores sin perjuicio dela jubilación que les corresponde en su condición de alados al
InstitutoEcuatoriano de Seguridad Socia.
Desahucio.- Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminación de la relación laboral por desanuco salictado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonifcará al trabajador con el 25% del equialente a la Última remuneración
mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o empleador
hs provisones anualmente e levan 3 los resultados del ejercicio y están sustentadas en un
estudo actuarial realzado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente:
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detal seguidamente:

(en US. dólares)
Jubilación patronal 79313 619,607
Desahucio. 238,337. 214,886
Toa! 1,022,650. 829,993



Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan
segudamente

Ablación
patronal

Saldos al inicio del año 514,607
Costo del período corriente 145,38
Costo financiero 26,797
Efecto de salidas y ligudaciones (09,820)
Périda / Ganancia actuarial 46,891
Saldos ali del año 789,313

Jubilación
patronal

Saldos restblecids al incio del año ——619,157
Costo del período corriente 131,100
Costo financiero 25,695
Costo por senvcos pasados -
Efecto de salidasy Iqldaciones. (18,580)
Ganancia actuarial (82,765)
Saldos restabecidos alfin dl año 519,607

2016

Desatucio Total
(e1US. dólares)

214,96 82949
58,566 204.804
9,368 36,165

(45,820)
(44583 2.008
7 022

2015

Desañuco. Total
(en US, dólares)

153,968 713125
37,138 168,230
6390, 32,085

45,694 45,694
(78,580)

(28,300) (111,069)
214,886, 829,993,



La Compañía por la aplicación de las modificaciones a la NIC 19, Beneficios a los Empleados,
efectuó una corrección de eror a sus estados financieros del año 2015, La corrección del eror ha
sido contabilzada en forma retrospoctiva por la que los estados financieros en el año 2015 han sido
restablecidos. Los saldos restablcidos se detallan seguidamente

us ass
Balance de Situación 1/1/2015  Remablecido 2/2/2015 Restabiecido

Obligación por Beneñcos
Definicos (0BD) al nidel
año

   

ATERAS ATRAS Sar mas
Casto laboral por servicos
actuales 109,541 109,541 113195 168,238
Interés neto (costo financiero) 32254 33254 35203 32.085
Pérdida (ganancia)actual
reconocida por cambios en
Supuestos financieros. 33260 260748 20.77 127.620)
Pérdida (ganancia)actuarial
reconocida por ajustes y
expenenca (6713) (7113 09462) (83.449)
(Beneficios pegados) (19,360) (13,360)
Costo de servicios pasados. 43,804 45,504
Efecto de reducciones y
Iuidaciones anticipadas. (00,794) (44,799
Obligación por Beneficios.
Definidos al final del periodo SALS4L 773125 616758

 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concento de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
Independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servico acualy el costo del servico anteror fueron calculados utllzando el método,
de la unidad de crécito proyectada Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al período de servico del empleado y basados en a fórmula del plan, de tal suerte
¿ue se atribuye la misma cantidad de beneficio 2 cada año de servico, considerando el uso de
hipótesis actuales para calcular el valor presente de dinos beneficios. Estas Npétess reflejan
el dedro a rats de tiempo, el incremento salar y las probables de pago de
estos E
Las presunciones principales usadas para propóstos de los cálculos actuariales son las
sguentes:

me as
Tasa(s) de descuento, 418 436
Tasa(s) esperada del incremento salarial 300 300



Las políicas de administración de riesgos de la Compaña permiten Identiiar y analzar los
lesgos, determinan su magnitud,proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicación de
manera efectiva.
E Gerente General revisa y acuerda pollas para adminisirar estos riesgos, que 500 resumidas,
a continuación:
Riesgo de crédito
Se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, en las compañas relacionadas. La naturaleza del efectivo y las cuentas por cobrar por
régios rectos es de como plazo, por lo que Su importe en llos se aproxima a Su valor

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los cientes
o cumplan con sus obligaciones contractuales.
La Compañía solamente comerciaiza con terceros reconocidos con buen crádio. Esla polica de
la Compañía que todos los cientes que desean comercializar con crédito sean sujetos a
procedimientos de verificación de crédito. Además, los saldos por cobrar son montoreados
permanentemente con el resutado que la exposición de la Compañía a deudas Incobrables no
es significativa

Las principales transacciones que realza la compañía es con la empresa Leterago del Ecuador
S.A,por lo tanto el riesgo de crédito esta concentrado en dicho clente; sin embargo, el mismo.
cancela sus obligaciones oportunamente.
Riesgo de precio.
Losprecios de los medicamentos son controlados por el goblemo ecuatoriano Frente a estas
útuaciones,Laboratorios Siegíned S.A. implementa acciones y estrategias desarrolladas por el
departamento de Mercadeo y Ventas para cumplir con la disposiciones legales vigentes.
Riesgo de tasa de interés
La exposición de la Compañía al riesgo de cambios en las tasas de Interés del mercado está
principalmente relacionada con las obligaciones de la Compañía en deuda de largo plazo con
tosas fjs de interés.

Riesgo de liquidez
La Administración de la. Compañía es la responsable por la gestión de Iqidez. La principal
fuente de liudez de la Compañía son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. La Compañía monitorea su riesgo de bquidez usando una herramienta de
planificación de liquidez recuente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
financieros (Ej Cuentas por cobrar, otros actwos fnancieros) y los flujos de efecto
proyectados operaconales para un período de doce meses
El cojetvo de la Compañía es mantener un balance entre la continuidad de financiamiento y

Riesgo de tipo de cambio
El nesgo de tpo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento fnancero futúen debido a varacione en los tipos de cambio.La Compañía realza
sus operaciones en dólares delos Estados Unidos de Norteamérica y en Euros

s



m.

Riesgo de gestión de capital
a Compañía administra de manera activa una base de capta para cubrir os riesgos inherentes
«en sus actividades. La adecuación del capital de la Compara es monitoreada usando los ratos
establecidos por la gerencia, entre otras medidas.
Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital son: Salaguardar la capacidad de la
Compañía para contnuar operando de manera que continúe brindando retamos a los
accionistas y beneficios a os otros partiopantes; y, mantener una fueste base de captal para
apoyar el deserralo de sus actividades.
AN 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existdo cambios en las actividades y politicas de
manejo de captal en la Compaña.

A continuación se presentan las categorías instrumentos. financieros. mantenidos por la
Compañía

 

 

(en US dores)
Actos financieros al costo:
Efectivo y bancos (Nota 3) 2,876,290 203,514

Activos financieras medidos alcosto amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales y tras cuentas
por cobrar (Nota 4) 14,460,028 15,104,516
Otros activos corientes. 15,032 19,566.

Totalactos financieros. 17,351,350 17,207,696
Pasivos financieros al costo amortizado
Obligaciones financieras (Nota 11) 2,394,293 9,012,976
Cuentas por pagar comerciales y tras cuentas.
por pagar (Nota 12) 22368,923 27,539,890.

Totalpasivos financieros. ASIS 36552,66.

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Adminstracón de la Compañía
considera que los valores en Ilros de los actos y pasos financieros reconocidos al costo
“amortizado en os estados financieros se agroximan su valor razonable.

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
Al 31 de dcembre del 2016el captal social es de USD 5,189,083 que corresponden a cinco
milones ento ochenta y nueve mi ochenta y tres acciones de valor nominal untario de USD 1

RESERVA LEGAL
La ley de Compañías establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del capitalsocial en
las compañías anónimas. Esta reserva puede ser parcal o totalmente capitalzada o cubrir
péridas operacionales, pero na es disponible para el pago de dividendos en efecto,excepto
en caso de liquidación de la Compaña.

n



RESULTADOS ACUMULADOS
Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejerico que no han sido
captados, apropics en otras resemvs o que no han sdo distribuidos a los accnistas. Los
rOSLados (liades 0 péricas) de caca ejeracio incluios en este mbro, mantienen registros
ue permiten ¡tentar su ejercido de ongen. Un resumen de los resultados acumulados es
como sue

(en US, dólares)
Resultados acumulados. 6739,545 5,767,595
Resultados acumulados provenientes dela
adopción por primera vez delas NIIF| (725,468) (725,468)
Trarsterenca reserva legal (138,277) (357,484)
Utica del ejercicio 223,209 1,329,494
Total 8,301,689 5/14,977

La siguiente partida surge de la aplicación por primera vez de las NIIF y de los saldos de
reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societaías constituyen
sutcuentas de los Resultados Acumulados y podrán ser utllzados dela guiente forma:
- Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por Primera Vez de la

Normas Internacionales de Información Financiera — NI1F.- Los resultados de la
adopción por primera vez de las normas Intemacionales de información financiera NIF, se
registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopción
por primera vez de las NIJF, separado delos resultados acumulados ordinariosy su saldo.
Acreedor no podrá ser distribuido entre los accionistas, solo podrá ser captalizado on la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas lasdel ultimo ejercicio económico.
concluido, si las hubieren, Unlizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liquidación dela compañía

INGRESOS ORDINARIOS
"Un resumen de los ingresos es como sigue

 

(en US. dólares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 49,120,121 49,375,654
Ingresos provenientes de la prestación de servicios 36,000 60,000
Ingresos varos 962322 17973
Total 178,43 49,515,397



19. [COSTOSY GASTOS POR SU NATURALEZA
Loscostos y gastos operativos al 31 de dicembre se resumen:

 

 

2016 2015
(en US. dolares)

Costo de ventas 26,994,077 29,967,716
¡Gastosde ventas 13,113,052 12754673
Gasto de administración 6154728 5,035,725
Total 46,261,857 6,858,114

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:
US

en US, dólares)
Costo de ventas 26,994,077 29,067,716
¡Gastospor beneficos a los empleados (1) 7,262,186 5442031
Promocióny publicidad: 321328 2858,140
Muestra médica 1,983,940 2,921,985
Bajas de stock 172,471 1,170,532
Deterioro de inventarios 960,357.
Impuestos(tasas y contribuciones) 838716 800,454
Serios a terceros 560,417 450,577
Gastos de viaje, movildad,representación 543,807 559 483
Suministros de oficina 516,490, 579,562
Deprecaciones y amortizaciones. 3331 351,350
Mantenimiento y reparaciones 330359 264,076
Honorarios y servicos consultora 219,333 257,050
Segurosy reaseguros. 280,216 276,237
Pérlda por valuación de Inversión 137,407 254,282
Arrendamientos operativos 34604 112,685
Servicios básicos 85.982 182,508
Regalías 33,950 33,500
Deterioro cuentaspor obrar 87226 34,227
Otros gastos. 306,568 241,51
Total 46261857 46.858,14

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El sguinte es un detal de los
¡gastos porbeneficios a empleados

2016 2015
(en US. dólares)

Sueldosy salas 2,565,067 2,306,652
Comisiones y bonificaciones 1,857,193 1,757,536
Beneñcos sociales 1159/381 1,226,222
Capacitación 292,243 116,936
Parucipación trabajadores 627,787 359,879
Aporte alTES 556711 504,767
Beneficios definidos 204,04. 0039
Total 7,252,186 5/42.031

s
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AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compañía alcanza. 229 y 196
empleados respectivamente.

GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costosfinancieros al 31 de diciembre es comosigue:

2016 2015
(en US abres)

Intereses 394000 742558
Costo financiero 36,165 32.085
Toral

—

02

OTRAS PÉRDIDAS Y GANANCIAS.

Un detalle de otras ganancias y pérdidas es como sigue:

2016 2015
(en US dólares)

Utiidad en venta de actvosy total 11,120 23,337

COMPAÑÍAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las operacionesentre la Compañía, sus accionistay sus compañasrelacionadas,forman parte
de lstransacciones habituales de la Compañíaen cuanto a su objeto y condiciones

(2) Accionistas
Los accionistas dela Compaña al31 de diciembre de 2016 se detallan seguidamente

   

Número de Valor e
accionista acciones uso. Participación
Laboratorios Siegfried
SAS(Colombia) 5,199,082 5,189,082 92.99
Macchavelo Eduardo.
Arturo (Argentina)
Total 5189,083.—_5189,083 100.00
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(b) Saldos y transacciones con accionistas y compañías relacionadas
Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con accionisas y compañías relacionadas.

 

 

se tomaban dela Sguerte manera

2016 2015
aaleza Ongen  enUS das)

Ventas
Latoratros Segicd SAS. Coptal Extetor 79706 108
Créditos recibidos
trterprarm del Ecuador SA. Coptal toca 50000
Laberatorios Metenprarma Ecuador SA. Coal loc _og00-
Servicios Administrativos (Ingreso)Inteohorm del Ecuador SA Captal local 60000 000
Comprasabortos Segired SAS Caotal Exterior 28771 4809.65.
Regalías Uso de Marcas (Compra)
IrREpRarm del Edor SA. Captal local 30000 0000
Reembolso gastos (Reembolsante).
cano Bocca capta local 1:36 A
Honorarios
Luciano Boccardo Acmiistación Locas 80000 722
Intereses pagadosLabortoros Sgired SAS Cotler BOS 2187
amore Company SA Corr Eenor 198007 220596
inteaharm del Ecuador SA Gota local 161770
AabortorosMelengorma Eintor 5 Gotas local 250
Cuentas por cobrar (Nota 4)Laboratorio Segires SAS Coptal Enteros 139 -
inteprarm del Ecuador SA. Catala 16800 16500
tras cuentas por cobrar(Nota 6)
Latoratoros Segired SAS. Gaptal Esteros 11156
irtepharm del Eador SA. Gota loc 3556 755
LatoratorosMetienpharma Ecuador SA Captar toc 310 vo
Esque González Gotas loca 7

155% 352
Anticipo Proveedores
ateosSega SAS Gota Edenor 26881.
Continúa, 

36



Continuación
Inversiones en subsidiaria (Nota 9)
Interpharm del EcuadorSA,
Laboratorios Metenpharma Ecuador S.A

Préstamosy obligaciones financieras
(Nota 11)
Laboratorios Segíiea S.A S,
Sllmore Company S.A,
Interpharm del Ecuador SA.

Cuentas por pagar comerciales.
(Nota 12)
Interpharm del Ecuador SA.
Laboratorios Siegfried S.AS,

(c) Transacciones significativas.

Capital
Capi

Captal
Control
Captal

Capital
Captal

Local 606,120
Local 6205

Exterior
Extenor 2,394,393

Local 673622
Exterior -

5739,504
56.008

2,504,200
3,398,297

9134

3,503,577
80,083
 

AI 31de diciembre,las transacciones significativasse formaban de la siguente manera

Ventas
Leterago del Ecuador S.A

Compras
Distitrade SA.

Reembolso de gastos (Reembolsante)
eterago del Ecuador SA.

¡Gastos servicios.
Leterago del Ecuador SA

Otros Gastos
Distritrade S.A

(4) Administración y dirección

2016 2015
age (ens. dólares)

Local 4718914

Enteor 13,023,567

Local 6a0

Loc 124911

Exterior 2004

50,503,262

17304741

5,506

87,160

36227

Los miembros de la Administración y demas personas que asumen la gestión de
Latoratoros Sieíied S.A, incluyendo ala gerencia general, aí comolos accionistas que
la representen, no han participado al31 de diciembre del 2016 y 2015 en transacciones
o habituales y/o relevantes.
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(e) Remuneraciones y compensacionesdela gerencia clave
Durante los años 2016 y 2015, los importes reconocidos como gastos de gestión de
personal clave, se forman como siguer

 

(en US, dólares)

Beneficios y honorarios a corto plazo y total 833,275

 

REGULACIONDE PRECIOS
El 22 de dicembre del 2006 se publico en el Suplemento al Registro Ofical No 423 la "Ley
Orgánica de Salad”, la cual en su artículo 159 establece que correspondeala autoridad sanitaria
nacional (Misterio de Salud Publica) la fjación, revisión y control de precios de los
medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo Nacional de Fición y Revsion
de Precios de Medicamentos de Uso Humano,de conformidad con la ley El "Reglamento para la
Fijación de Precios de los Medicamentos de Uso y Consumo Humano” vigente fue suscrito el 14
e julo del 2013, mediante Decreto Ejecutivo No. 400, emo en el Segundo Suplemento del
Registro Ofidal No 299 del 29 de julo del 2014 Este decreto tiene la finalidad de establecery
regular los procedimientos para la flacón,revisión y controlde precios de venta alconsumidor
final de medicamentos de Uso y consumo humano, que se comercialicen dentro del teritaio
ecuatoriano. Los regímenes de fijación de precios que establece el mencionadodecreto, según
elartículo noveno son Fijacon Direta de Precios, Liberado de Preg, y Regulado de Fijación
de Precios. El Régimen Regulado de Fijación de Precios consiste en establecer un precio techo
para cada segmento de mercado delos medicamentos estratégicos y nuevos,ese precio techosera el eguvalente a la mediana de los precios de venta al público del mercado privado de los
medicamentos participantes en el segmento correspondiente, excluyendo aquells precios que
se consideran atípicos

COMPROMISOS
distribución

LETERAGO DEL ECUADORS.A.
El 1 de agosto de 2012, LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. y LETERAGO DEL ECUADOR SAA
suscrbleron un Acuerdo de distribución exclusiva de productos en base al cual LETERAGO se
encargaría de la comercalización y venta de todoslos productos de SIEGFRIED en el Ecuador,
incorporando además un convenio de almacenamiento del stock de SIEGFRIED La vigencia del
contrato es al30 de mayo de 2014, plazo que fue renovado por 4 añosadicionales.

INDUSTRIAL FARMACÉUTICA CANTABRIA S.A
El 9 de marzode 2006,la Compañía e INDUSTRIAL FARMACEUTICA CANTABRIA S.A,, sociedad
española, suscribieron un contrato de comercialización y distribución de los productos de
CANTABRIA para todo el territorio nacional, siendo estos principalmente cosméticos y
Fotoprotectores.

El contrato bene una vigencia de 5 años, renovables por períodos de 3 años El documento
venció el9 de marzo del 2014, fue renovado automáticamente
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IMS/DATANDINA ECUADOR S.A.
LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. € IMS/DATANDINA ECUADOR S.A. suscribieron contratos de
prestación de información sobre el mercado farmacéutico conforme el siguiente resumen.

 

   
 

 

   

 

 
 

   

 

  

OBJETO |

SBSNORTON
noes
ESTUDIO DE DISTRIBUCION
[DDD PLUS WORKSTATION 21307 20may15
PUE PLUS WORISTANION 16307 2omayas
POD Ecuador | as750r Z6-jun1S |
querer|26g0as
"wa aurosenvacis uNa nora | 7290 22016
50D ADOIMONAL-TEANDODeeomo Less irmars

con

TECUANDINA SA,
El 1 de enero de 2006 se suscribió con TECNANDINA S.A. un contrato de fabricación de diversos
productos de titularidad de SIEGFRIED. El contrato tene vigenca de un año, renovable
automaticamente por un año adicional.
AL 14 de julio de 2016 se efectuó la Última fabricación de medicamentos.

INDUSTRIAL FARMACÉUTICA CANTABRIA S.A. 4
El 2 de enero de 2006, se suscribió con INDUSTRIAL FARMACÉUTICA CANTABRIA S.A. un
contrato de fabricación para el producto HELIOCARE, por un período de 5 años, renovable
automáticamente por un año adicional Plazo: 2 de enero de 2014 — fue renovado
automáticamente.

FARMACID5.
El 24 de abril de 2006, se suscribió con FARMACID S.A. un contrato de fabricación de diversos
productos de titularidad de SIEGFRIED.
Elplazo es de un año, renovable automáticamente por el mismo período,

QUALIPHARM LABORATORIOFARMACÉUTICO S.A.
El 13 de junio de 2014 LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. y QUALIPHARM LABORATORIO
FARMACÉUTICO S.A. suscribieron un contrato de fabricación de cosméticos. El mismo que
tendrá vigencia por 3 años.
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NEW YORKER S.A.
El 18 de diciembre de 2009 LABORATORIOS SIEGFRIED S.A y NEW YORKER S.A. suscribieron
un contrato de fabricación para cosméticos y farmacéuticos, con un plazo de 18 meses
renovables automáticamente.

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.S.
El 7 de diciembre de 2012, se suscribió con LABORATORIOS SIEGFRIED SAS, sociedad
colombiana un contrato de fabricación de diversos productos de titularidad de LABORATORIOS
SIEGFRIED S/A
El plazo es indefinido: Pasados los primeros dos años, podrá soltarse la suspensión de sus
efectos, previa comunicación escrita 12 mesesantes de ser efectiva la cancelación

QUIMICA RIANDICÍA, LTDA. .
El 2 de enero de 2006se suscrblo un contrato defabricación con QUIMICA RIANDICÍA, LTDA,
porn plazo de $ ños y renovaciones automaticasde un año,

Mutuo
SILLMORE COMPANY S.A.
El 25 de octubre de 2010 ROEMMERS SAICF, LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. y SILLMORE
COMPANY S.A. suscribieron un contrato de cesion de credito por un valor de 3.684.000, tras el
cual SIEGFRIED cancelaía dicho valor directamente a SILLMORE

Contratos

'SOFT SERVICE PLUS 5.C.C.
El 1 de septiembre de 2012 se contrato con SOFT SERVICE PLUSla adquisicion la licencia de
uso de software para el manejo de datos en elárea de Recursos Humanos
El costo dela licencia fue de USD 16,000. Este vence en diciembre del 2016

LABORATORIOSSIEGFRIED S.A. — INTERPHARM DEL ECUADORS.A.
(Con fecha 6 de enero del 2014 se suscribe un Contrato de Licencia de Uso de Marcas entre
Interpharm del Ecuador S.A - licenciante y Laboratorios Siegfried S.A, — lienciataria mediante
el cual la licenciante concede a lalicenciataria una licencia exclusiva € intransferible para usar
las marcas de su propiedad en el mercado,la cual pagará un valor mensual de USD 2,500 La
vigencia de este contrato será la misma de la vigencia de cada una de las marcas objeto de
licencia, Según cada caso

Tras la suscripción de este acuerdo, Laboratorios Siegfried S.A. se constituyó en el operador
comercal a cargodela venta y distribución delos productos de Interpharm del Ecuador S.A

“0



 

GARANTÍAS
A 31 de diciembre del 2016 existen con el banco Bolvariano las siguientes. garantías
releconadas con los procesos seguidos por la compañía en contra del Servicio Nacional de
Aduana del Ecuador (Nota 26):

y ón Fea Fea SaGOUSDOperación No.Oeración cogen Yermeno
GARANTÍAS ADUANERAS GRAOSOIS000054  Ago-10-2016 Ene-20-2017 56740
GARANTÍAS BANCARIAS GRBOSOIG000411  Jun-17-2016 Jun-25-2018 3002

TOTAL 5974

CONTINGENCIAS
Procesos administrativos en materia de marcas.
A la presente fecha, ante el Insttuto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual (IEPI) existen 94
procesos administratos que se desplosan así treinta y nueve (39) procesos de oposición
lanteacos por Laboratorios Segfried SA. ante la Dirección Nacional de Propedad Industria
contra terceros Sokcitantes de marcas simiares a marcas de las que Laboratoros Segíted SA.,
us accionistas o compañías relaconacas, son titulares; vente y ses (26) procesos de oposición
planteados contra solicitudes de registro de Laboratorios Siegíied S.A. cuatro (4) recursos de
apelación planteados por Laboratorios Siegfried S.A en contra de terceros por registros de
marcas, dos (2) acciones de cancelación de registros de marcas, presentadas por Laboratorios
Siegfried S.A. contra terceros, nueve (9) recursos de reposición presentados por Laboratorios
Slegíied S.A. en contra del 1ÉPI; y, cuatro (4) recursos de revisión planteados por Laboratorios
Slegfried S.A. al EPI por resoluciones dctacas favor de terceros,

A crtrio de los asesores legales de la compañía en ninguno de los procesos mencionados es
posible adelantar resutados 0 determinar la posiblidad de que generen posibles pasivos a laE

Procesos judiciales en materia de marcas.
Ante el Trvunal Distrital de lo Contencioso Admiristratvo existen dos procesos judiciales.
Proceso No 17811-2015-01876 inciado gor la Compañía contra el Instuto Ecuatoriano de
Proplecad Intelectual (IE), por haber negado el registro de la marca "LEGIONIS”
Proceso No. A7811-2014-1777 Iniciado por la Compañía contra el Insttto Ecuatoriano de
Propiedad Intelectual(IE?) y Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE SA,
por haber negado el registro de la marca "PURELIFE”
A crtero de los asesores legales de la compañía en ninguno de los procesos menconados es
posibleadelantar resutados o determinar la poslidad de que generen postes paswos a la
compañía,

"Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario
Proceso seguido en contra del Servicio Naciona de Aduana del Ecuador,se encuentra en el
“Tribunal Distrtal de lo Contencioso Tributario No 17510-2017-00033,para la determinación
de tributos,tras un Cambio en la partida arancelaria de vitaminas comercializadas por la
Compañía, por el cual se obtuvo una Garantía Bancaria con Banco Bolwariano renovada al7
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de febrero de 2017 por un monto de USD 56,740,conjuntamente con una garantia como.
sución alproceso emitidael 20 de febrero de 2017 por USO 56,740 (Nota 25)

. Con fecha 23 de febrero del 2017 se radicó un reclamo administrativo contra el Servico
Nacional de Aduana del Ecuador, porel cambio de la pertida arancelaria del producto VITA
E. Para efecto de ste proceso se solletará una garantía bancaria por USD 3,774 (Nota 25)

Tribunal Contencioso Administrativo.
Ante el Tribunal Contencioso Administrativo existe elJuicio No 17811 2016-01318, interpuesto.
por la compañía GRUNENTHAL GMBH, para obtener la revocatoria a la Resolucion No 139.
2106-CPI-1S,emitida por el Insttuto Nacionade Propiedad Intelectual con la cual 5e concedió.
la merca FEBRAFIN a favor de LABORATORIOS SIEGFRIED SA, Respecto a esta causa la
contingenda existente esla tentativa resolución favorable al demandante lo que implicar la
negativa al regsro de FEBRAFIN

ASUNTOS TRIBUTARIOS
La Compañía mantiene con el Servicio de Rentas Internas el siguiente proceso fiscal.
Fiscalización de la declaración de Impuesto a la renta del 2013
(Con fecha 22 de junio del 2015 la compañía fue notfcada con Orden de Determinación No.
DZ9-ASOCETCIS-00000011 con el objeto de verificar el cumplimiento de las obligaciones
tributarias correspondientes al impuesto a la Renta causado en el ejeracio fiscal 2013, Dentro
de este proceso, el 26 de octubre del 2016 el SAIemite el Acta Borrador de Determinación No
D29-ASOADBCI6-00000047 corresponciente al impuestoala renta del ejercicio fiscal 2013. En
reiembre del 2016 con los trámtes No 117012016370528 y No. 117O12016375314 de
conformidad con el Art, 262 del Reglamento de Aplicacón a la Ley de Régimen Tributario
Intemo se procedó a justífcarlas glosas determinadas por a Adminstracón Tributaria en el
Acta Borrador de Determinación mencionada A la fecha de emisión de este informe, la
Compañíatiene previsto en los próximosdías iniciarel proceso de impugnación En el caso de
ue el resultado de la impugnación no Sea favorable a la Compañía,el impuesto mínimo
causado sigue siendo mayor al nuevo impuesto causado por lo que no exista un valora pagar

EVENTOS SUBSECUENTES
Entreel 31 de dicembre del 2016 la fecha ce emsión de los estados fnancieros (febrero 24
del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pucleran tener un
efecto importantesobre los estados inenceros adjuntos

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Losestadosfinancieros separacos por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
miidos por la Gerencia de Laboratorios Slegíed S.A el 24 de febrero del 2017 y serán
presentadosala Junta General de Accionstaspara su aprobación En opinión de la Gerencia, los
estados financieros Separados serán aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.

2


