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] » AUDITORES INDEPENDIE 5

A los Accionistas de
Laboratorios Siegfried S A

Tnforme sobre los estados financieros (no consolidados)

|, Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la compaitia Laboratorios Sieplfried S A,
gue comprenden el estado (no consolidado) de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014
¥ los correspondientes estados (no consolidados) de resubiados, de cambios en el patrimonto y
de Nujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas v otra informacion explicativa.

Responsabifided de fo gerencia por fox estados financieros (no consolidados)

La gerencia de Laboratorios Siegfried S A es responsable de la preparaciion v presentacion
mzonable de los estados financieros (no consolidados) adjumios de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera, v del control interno que la gerencia considere
necesario parn permitir fa preparacion de estados financieros libres de incomeccion material,
debida a fraude o error,

[

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad s expresar una opinion sobre los estados financieros (no consolidados )
adjmnios al 31 de diciembre del 2014 basados en muestra audsoria. Hemos llevado a cabo
nuestra auditoria de conformidad con las Normas Imernacionaies de Auditoria, Dichas normas
requieren que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que plamfiquemos v
ejecutemos ln auditoria con ¢l fin de obtener ceresa rmzonable de s los estados financieros
estan libres de incorreceion material,

L'na auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos v las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
scleccionados dependen del juicio del auditor, gue incluyen la evaluacion de los riesgos de ermror
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectunr ests evaluacion de
rlesgo. el auditor toma en considerncion los controles imtemos relevantes de ln Compaiiia, par
la preparacion v prosentacion razonable de fos estados lnancieros, con ¢l fin de disefar
procedimientos de suditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, v no con el
propasito de expresar una opinidn sobre la efectividad del controd intermo de la Compaiia. Una
auditoria tambeén inclnve [a evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas »
de que las estimaciones contables realizadas por li gerencia son razonables, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una bise
suficiente ¥ adecuada para nuestra opinidn de auditoria.
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Opinidn

En nuestra  opinion, los  estados  financieros  (no  consohdados) adjuntos  presentan
razonablemente, en todos los aspectos matenales. la situacion financiera de la compaiia
Laboratorios Sieglried S.A. al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus operaciones v sus
Mupos de efective por el afo terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Crus asumntos

Sin calificar nucstra opinion, mencionamos el siguicnie asunto:

Tal como se explica en la Nota 2, Laboratorios Siegfried S.A. prepard también estados
financicros consolidados conforme lo requieren las Normas Intemacionales de Informacion

Financiera, La Compaiia emite estos estados financieros individuales por requerimientos de la
Superintendencia de Compaias.

Febrero 27, 2013

A«% i

Astrileg Cia. Lida. ra. Cristinn Trujillo
Registro en la Supenntendencia Licencia No, 28301
de Compaitias No, 341
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LABORATORIOS SIEGFRIED S.A

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA

3l DE
{Expresado en ULS. dilares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y hancos

Cucnlas por cobvar comerciales v

odras cucnlas por cobrar

Inventarios

ACTivOs por IMIPUesios COTTienies

Pagns anticipados

Otros sctivos coemienics

Avctivos clasilicados como manienidos para la venla

Total activis cornentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propredad, mochles v equipn, neto
Activos intengibles, netn
Inversiones

Plusvalia ndquirida

Activos por impucsios diferidos

Teal sctivos no correnies

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados [inancieros po consolidados

Nty

in
I
I+

2014 2013
1P 452 OS2 52
18,720,727 12, 745631
10,524, [R5 1L521,379
185, 102 23N 042
| (e E7.R2S
19,300 L7550
- 133,375
3LAMT 938 24,796,123
103,725 3_liha 454
1.80F 195 1. 822042
6,159 H317 fu 503 34600
R950.218 HO50.214
501 494 249 212
20,714,469 20,719,287
51,762,407 45515410




EASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Présiamos v obligaciones inancicras
Cuenlas por pagar comerciales v otras
Cucnias por pagar

Pasivos por impucstos corrienies
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos y obligaciones financieras
Obligaciones por benelicios definidos
Oiros pasivos no comicaies

Total pasivos no commientes

Tl pasivos
PATRIMONIO:
Capatal social

Reservas

Resultados acumulados

Total parrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

13
14
15

12
[
13

§]
£
1%

L F’q.l ﬂ‘E‘\-L

014 2003

iexpresado en U5, dolares)
014,504 4 283 108
24,300,763 19,335,262
LA25057 L4634
G52 80T 227167
32992991 24,830,176
TABE 450 12,724,146
41641 4ThH B4R
169346 102,950
T, 799437 13,305,944
4,792 428 A8, 134,120
5. 189,083 5, 149 H3
724920 724,520
5053976 1 467 287
1O SH8.570 738120
51,762,407 45 515410

Sra. Panicda Silva
Comtadora General




LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.
FSTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en 1.5, dilares)

INGEESOS ORDINARIOS ] 4 48T HIY 47,131,664
COS5TO DE VENTAS 20 (3] 448 468) (27084 211)
MARGEN BRUTO a3 A0 351 ST 453
Gasto de venias 20 (12,713.162) (15,4585 54¥)
Crastos de adninistracion 1 (5.530,372) {4,255 489)
Crastos linuncienos 21 (825, 208) (L194.512)
Otras pérdidas ganancias 22 290N} SEH
UTILIDAD / PERDIDA ANTES DE

IMPUESTO A LA RENTA 3971512 (591,50
Impuesto a la renta:

Corrienle 14 [ 7409505 (362.22T)

Deiferido 4 2282 143235
Total {398.672) (218,992)
UTILIDAD / PERDIDA DEL ANO 574 840 i 1,110,585
Ver notas a lis estados financiens no onmsaolidados

¢ o8
Lehaec
| ——
St I. uci n.rdc: Sra. Patricia Silva
Gigre Conladora General
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LABORATORION SIEGFRIED 5.3,
ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO

P i
{Expresado en US, délares)
2014 2013
FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE
OPERACION
Recibido de clientes 47577442 45137554
Pagos a proveedores y a empleados (43.597.002) (M4 596,821)
Intereses recihidos 19 . i
Gasto financicro 21 (825, 20)5) (1.198.512)
Impuesio o la renta . (107 544
Flujo mein de efectiva proveniente de / ulilizado cn
actividades de operacion 3,155,145 B93 T
FLLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION
Compra de instrumenios linancieros . a9, 241
Adguisicitn de propiedades, muehles v equipo L] (323,IN03) (252.823)
Precio de venta de propiedades, muchles y equipo 20,536 12,054
Adguisicidn de intangibles 9 (102,975) i 16520
Inversiones Sty NUK -
Flujo neto de electivo proveniente de | utiliendo en
actividades de inversian 131 456 { 158, 31H)
FLUFOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Prestameos y olros pasivios financieros 12 2,361,256 {7.898,218)
Oibligaciones largo plazo 12 (3,635,090) -
Flujo neto de electivo utilizado en /provenienie de
setvidades de linanciamiento (3,274, 441) (7598, 21K)
EFECTIVO ¥ BANCOS
Incremento neto en efectivo v bancos 42,161 HTH,ORS
Saldos al comienzn del ano 1,082321 174,236
SALDOS AL FIN DEL ANCY 3 1M 482 102521
Ver las notas a los cstados financicros no consclidados.
! 3 L -
1' s T‘| £1£LEI

Sru. Patricia Silva
Contadors Genernl



LABORATORIOS SIEGFRIED 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO AL M1 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

LABORATORIOS SIEGFRIED SA. es una compafia de maconalided ecuaionama; sc
constiluyd en la ciodad de Quito ¢l 26 de jurio del 2N} bajo el nombre de Medicence S A
cambiando su nombre 3 Laboratonos Sicgiried S.A. el 7 de septacmbre del 2009,

El objeio sociel principal de la compafia es lo claborscion, prodoceiin, manofaciura,
industriglizacion, importacion, exporiacion v comercializacion de materias primas, productos o
articulos vinculados con la medicing, la industria quimics, farmacéutica, de perfumeria y
cosmélica: asl como fa distribucion, venta, licitacion, de los mismos en el Ecuador

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados linancieros (no
consolidados) de la Compaiia son aguellas descrites en los siguientes incisos v se han aplicado
en forma consislénte para los afos presentados.

21 BASES DE PRESENTACION

Bases de presenlacion ¥ revelacion.- Los estados financicros (no consolidados ) adjumios e
Laboratorios Siegiried S.A. comprenden los estados de situacion Financiern, los estados de
resultados, de cambios en ¢l paltimonio y de flujos de ¢luctivie por los anos terminados el 31 de
diciembre del 20014 y 23 v sus respectivas notes. La informacion contenida en esins estados
tinancieros e respomsabilidad de la Administraciin de la Compaida: Los estados financieros han
sido preparados de acuerdo con las Normus Internacionales de Informacidn Financiera NIIF y
surgen de los regisiros comables de la Compaiia gue son presentados en la moneda funcional en
¢l Ecuador (dolar estadounidense), Lo estados financicros han sido preparados sobre 1a hase del
costo historioo; ¢l cudl gencralmenic s¢ basa en ¢l valor reonable de la Contraprestaciin
entregada a cambio de bienes y servicios,

Conforme 1o requicren las Normas Internacionales de Inlormaciin Financlera, Laboratorios
Sicgiried SA. prepard estados financieros consolidados. Los estados financieros individuales
adjunios se emiticron por requetimiontos legales locales (Ver nota 100,

12 ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Cigrtos saldos incluidos en los estados financieros involucran ¢l uso de estimaciones en la
aplicacion de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia histdrica y
otros factores, incluyendo la expeciativa de ocurrencia Jde eventos foturos que s¢ consideran
razonables de acuerdo 2 las circunstancias. Lis estimaciones contables resullantes, por
definicion, muy pocas veces scran iguales 2 los resulados reales, pero se ha aplicado la mcjor
CRIEMACHion v CTilerio Para su recindcimiento.



Estimados v supuestos
Loa principales supucstos en relackon con hechos futunos ¥ otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los cstados fimancicros v que por su naturaleza pueden
causar ajustes a las cifras de bos activos ¥ pasivos en los estados financieros del proximo afio, se
prescntan & conlinuacion:

Deteriore de propiedad, muoebles ¥ equipo.- La Compaiia estima que o existen indicios de
deteriono pars ninguno de sus selivos gque componen la propiedid, muebles v equipo o 1a fecha
de los estndos [nancieros, Sobre una base ancal, v ousndo s¢ deiecia la exisiencis de slgon
mdicio de deterioro, la Compadis clectia las respectivas evaluaciones ¥ comparaciones
necesarias para determinar ¢l imporie recuperablic de los activos.

Activos por impuaesto a la renta diferido.- Los activos por impucsio a ka renta diferido han sido
reconocidos considerando que exisic una probabilidad razonable de su realizacion a iravés de su
aplicacion a wilidades fiscales fuuras derivado de la tendencia historica de los resultados de la
Compafis,

Vida otil y valor residual de activos.- La Compadiia revisa Lo vida il estimada v ol valor
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son delinilivos ¥
unicamente representan el patrin osperado de wso de los activos en el tiempo. Durante €l
gercicin, ¢l valor residual de los vehiculos se ajusto disminuyendo ¢l imporic del gasin
depreciacion. La gerencia estima que ¢l impacio de exta disminucion so o= significativo en los
resultados del ejercicio presemte v futuros ssumicndo que ¢l valor ressdual ajustado se
mantevicra hasia ¢l final.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos ¢n los estados financieros comprenden ¢l elective en caja y
cuentas comientes bancaris de libre disponibilidad. facilmente convertibles al efectivo ¥
sobreginos hancarios. Los sobregins bancarios son presentados como pasivos aofmienies on ¢l
estado de siwacion flinancicra.

Estas partidas %¢ regmtran a su costo histonco. que no difiere significativamente de su valor de
realizacion,

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los mnventarios sc encucntran modidos al mesor eatre ol amio ¥y su vakor ncio de realizacon
{VNR). Este imporie representa el precio de venla estimado menos 10dos los coslos. pecesarnios
[ara su venia

Las imporiaciones en transilo s¢ encucntran regisiradas a su costo de adquisicion que implica los
costos de importacion capitalizablos hasta la fecha de presentacion del estado de sitvacion
linunciera,

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados g su costo promedio ponderadio
de adiulisicion.

Los inventanos incluyen una estimaciin para reconover pérdidas por obsolescencia (caducidad,
rotaciin, medicion), ks cual os delerminada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de su
venla v registrads en los resultados del cjerciciao,



2.5

El cimio de ventas representa ¢l costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta,
expresado on dalares americanos al clerre del gjercicio.

ACTIVO MANTENIID PARA LA VENTA

Corresponde & aquel activie cuyo importe cn Tibros seri recuperado principalmente a traves de
uni transiccion de venta (oconsiderada altamente probable on el corta plazo), en lugar de su uso
cotinuade. Dicho activo se mide al menor valor entre el impone en libros ¥ su valor razonable
menos los costos de venb,

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Heconocimiento.- S reconoce como propiedad, muchles, v equipo & aquellos activos gue se
encueniran para su uso oo b administracion, produccion, prestacion del servicio o para arremdar
a fereeron v osu vida Gl sea superior a un afo, En cuanto a la politica monetaria, la Compafis
evilisird un monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su
imporancia relativa y expectativa de uso.

Medicidn en el momento del reconocimientn.- Las partidas de propicdad. muchles v equipo sc
medivin inicialmente por su coslo

El como de la propiedad, mucbles v equipe comprenderin los desembolsos realizadis por
concepte de T adguisicion, deduciendo cualguier tipo de descoento, ¢ incluird 1odos los costos
Aecesirios para dejar al activo en las condiciones necesarias pura ser ulilizados,

En caso de que se consiruya una propiedad, meebles v equipo, se deberd considerar los costos de
mang de obva, materiales, bonorarios a écnicos y todos los costos directamente relaconados a la
construccion Jdel bien.

Adicionalmente, se considerard como pante del costo de Jos activos, los onstos por préstamos
directamenic atribuibles a la adqguiticion o construccion de activos calificados. asi como los
coslons gue Tepresenten las obligaciones por desmantelamicnio v reparacicon,

Medicion posterior al reconocimivnto- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes
de o propiedad, muebles ¥ eyupo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada v ¢l
importe soumuledo de las pérdidas de deteriom de valor.,

Los gasios de reparaciones ¥ manicnimientos se imputan 8 resaltados en el poriodo on gue sc
producen. Cuando un clemento significative de la propiedad. muchles y equipo requicre ser
reemplazado, ésie es dado de haja recomociendo su eflecto en resullados v se reconooe comio
activo ¢l nuevo componenie de propiedad, muehles v equipo,

Método de depreciacion, vida atil v valor residual.s El costo de propiedades, muchles v
equipo se deprecia aplicando ¢l método de linea recia, En forma general, la vida otil, el valor
residual v el método de depreciacion para un bien no son delinitivos, debiéndosclos tomar
inicamente como guia de un promedio normal v razonable de la utilizacion de los bienes, por lo
tanto son revisados al final de cada perindo sobre ¢l que s¢ informa, reconociendo cualquicr
cambin ¢n su imporie como una cstimaciin contable.

La visda dtil para cada grupo significative de activos sc prosenta on ol siguiente detalle:

1
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Vida uatil

Grupo de activos Len afos)
Edificios 50
Viehiculos 5
Muebles v enseres ¥ equipos de oficina 1t
Equipos de computacion 3
Maguinaria 10

Baja de propiedad. moebles y equipe.- La propiedad, muebles v equipo puede damse de haga
por dilcrentes Circumsiancias: venta, obsolescencia o desaso, dafo imepamable, sustitucion por
mejora, siniestro, huno o caso foruito, La wihidad o perdida ocasionada en la haja por retiro o
vents de una panids de propiedad, muchles ¥ equipo equivale a la diferencia entre ¢l precio de
venta ¥ ¢l valor en libros del activi a la fecha de la transaccion v se incluyve en el resultado del
perindo. Las ganancias no se clasificanin como ingresos operacionales sino como utilidad en
ventn de activos fijos.

Deteriorn.- Al final de cada periodo, Laboratorios Sicglried S AL evalia los valores en libros de
sus activos a fin de determinar s ¢xiste un indicio de deterions. En 1al caso, se calcula ¢l imporie
recuperable del active o midad gencradora de efectivo a fin de determimar ¢l alcance de la
pérdida por deteriono (de haber algwna). Las pérdidas por deteriono se reconocen mmediatamenic
en resuliados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Activos Intangibles.- Los activos intangibles adquiridos de forma separada e reconocen
inicialmente por su costo. Posterior al reconocimicento inicial, los activos intangibles se miden al
oosto menos la amoncacon acumulada v coalgeier pérdida por deterioro acumulado. La
amorizacion se eoonoce con hase en el méindo de linea recta sobre so vida Wil estimada del
intangible.

La vidn util de los intangibles amonieables de sdguisicion scparada se definird en [uncion & su
expectaliva de uso o de acuerdo al contrinto que otorga ¢l derecho de uso del adive. De mancra
general, la amortizacion de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al siguiente detalle:

Vida el

Grupo di gotivos len anos )
Sofrware i
Marcas 20

La amoriizackon del activo intangible es reconocida a Jo largo de su vida Gtil como un gasio y su
distribucion sistematica s¢ bisa on la linea recta.

La vida 0dfl estimada. valor residual y método de amortizackon son revisados al final de cada
a0, signdo reconncidio ¢l efecto de cualquier cambio comeo una estimacidn contablie.

El valor residual de los actives inlangibles se estima en coro & mens gue cxisla un mercado
activo donde comercializarlos o cxista un compromiso en firme de adquirir ¢ intangible al
lérmino de su uso por parte de la Compadia.

1
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La vida atil de un activo intangible que surja de un derecho contraciaal o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos dercchin poro puede ser inforior, dependiendo del periodo a lo large
del cual la entidad espera milizar ¢f activo,

Los activos intungibles con una vida Ol indelinida o wodavia no disponibles para su uso
{derechos de lave, marcas ¥ palentes) son somelidos a una comprobacion de deteriono
anualmente, o cusndo existe cualquier indicacidn de que podria haberse deteriorado su valor.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Subsidiarias.-5on agquellas entidades svhre las que Laboratorios Sieglried S.A, tiene el poder
parik gobernar lax politicas fisancierss v operativas a lin de percibir benclicios de sus
actividades.

Las inversiones ¢n compadiias sobwidiarias se contabilizan en el estado de situacion financicra al
costo, menos cualguier deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las pérdidas de i
subsidiaria en ¢xeeso respecto a lu participacion de fa Compafin se reconoven siempre ¥ cuando
ln Companin hava contraido alguna ohligacion legal o implicita o hava hecho pagos en nombre
de la misma.

Los resaltados de las subsidianas duranie ¢l afo s incluven en o estado consolidade de
resultado integral.

IMPUESTOS

El gusio por impuesto a 1@ renta represonta li suma del impuesio a la renfa por pagar cormicnte y
el impuesio diferido.

Impuesto corriente.- Sc basa en la wiilidad gravable registrada duranie ¢l ano,  La utilidad
gravable difiere de ln utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas gque no seran gravables o deducibles, El pasivie de ln Compaiia por
concepto de impuesio corriente se caleuln utilizando la tesa de impuesto a la renta al final de
cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- S¢ calculan sobre las diferencias lemporarias (imponibles o deducibles)
cxistentics a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre Iz base tributaria de activos y
pasivos v sus valores en libros para propositos del reporle financiero. Los activos por impuestos
diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidis tributarins o
compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con L
ulilidad gravable conira las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas.
Los pasivos por impuesios diferidos son reconocidos gencralmente para todas las diferencias
lemporanas impoaihles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el wetivo se realice o el pasive se cancele
y se presentan netos en los estados financieros, La Compafhia realiza la compensacion de activis
con pasivos por impuestos, solo si se tlene reconocido legalmente el derecho de compensarlos
[rente a la awtoridad tributaria.
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Impuestos corrientes ¥ diferidos.- 5¢ reconocen como ingresn 0 gasio. v se registran on ¢l
resultado del afo, exceplo en la medida en que hayan surgido de una Tassaccion o suoeso que s
reconoce fuera de los resultados, va sea en ofro resulludo integral o directamenic en el
patrimonio, en cuyo caso el impuckio lambicn se reconoce Tuera de los resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidis cuandn Laboratorios Siegiried S A tiene uma obligaciin
presente (ya sea legal o mplicita) como resaltado de un suceso pasado. pucde hacorse una
estimacion fiable del impone de la obligacsin ¥ o aliamenie probable que ftenga que
desprenderse de recursos (ue incorporen beneficios coondmicos, para cancelar la obligacion.

El impone sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion gue
represenie ¢l monto ncoesario pare Gancelar la obligacion al wrmino de cada periodo,
wonsiderando todos los resgos v las incenidumbres inherentes, Li provision se mide aphicandda
el valor presente de los flujos de londos que se esperan incurrir al momento de su cancelichin.

Devoluciones, descuentos y boniflcaciones.- Las provisiones por devoluciones, descuenios y
bonificaciones derivados de la venta de bicnes son medidas de acuendo a |3 mejor estimacion de
ks desembolsos que la Compathia incurrira pars cancelar la obligaciin. Estas proviskones son
reconodidas & In fecha de la venta de los prodecios oorespondientes contra los ingresas
indinarios v como  conlrapartida ¢ pasivo  provision por - devoluciones,  descuentos v
bomificacines,

BENEFICIOS A EMPLEAIDOS

Obligaciones por beneficios deflnkdos,- El importe de las obligachomes por benelicios delinkdos
{jubilacitn patronal ¥ desahucio) ex determinado wiilizando ¢f Méiodo de la Unidad de Crédin
Proyectada, realizado por un profesional independicnte (actuario).

Las ganancias y pérdidas aciuariales de los planes de benaeflicios defimidos pueden reconocerse en
“odro resultado integral™ en ¢l gjercicio que se produce.

El impore de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
gjercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunsatangcias se realizard ¢l pago contra la provision constituida pars el elecio.

Participaciin a trabajadores.- La Compafia reconoce un pasivo v un gasto producio de la
participacion de los trabajadores en las wiilidades de la Compaitia en cada ano. El imporie de
este beneficio se calcula directamenic de ka uiilidad contable ames de impuesios en apego a la
normativa del Codigo de Trabajo v disposiciones complementarias. El porcentage para ¢l clloulo
eyuivale al 15% de Ia wtilidad contable.

Vacaclones.- La Companiia registra un pasive v an gasto pura reconocer Ta provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio al Bl del
periodo, Esie beneficio se liquida contra o provision constituida pars el efecto al momento en
gue ¢l trubajador goza de su derechio a tomar sus vacsciones,

13
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ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamicnto operative o aguel en o coal oo se mmnsficren iodos los resgos v veniajas
detivados de la wiilizacion del bien objeto del arrendamiento. El importe del amendamicolo sc
pacta por acuerdo entre las paries v se reconooe un gasio de forma lineal por ¢l periodo
estipulade en el acuerdo,

INGRESDS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la conitraprestacion recihida o por recibir,
considerando el imporie estimado de cualquier descucnio, bonificacion o rehaja comercial que
Laboratorios Siegfried S AL pucda olorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Lo ingresos ordinarios provenientes de la venta de Menes son
reconicidos por la Compaiia cuanido la entidad ha transferido al comprador los riesgos v
ventajas, de tipo significatlvo, derivados de la propicdad de los bienes, esto implica que la
entidad yvu no controla, no administen, ni retiene ¢l bien. Adicionalmenie, ¢ espers oblener
benelicios econdmicos de la transsccion v el importe de estos benclicios, asl como ¢l de los
costos incurmidos cn ka fransaccion, se pocde medir de forma lable.

Ingresos por prestacién de servichos.- Los ingresos derivados de la prestacidn del servicio s¢
meconocen on hase 3 s grado de realizacion en funcidon & lo cwl los ingresos de actividades
ordinarios se reconocen en los perindos contables en los gue licne lugar la prestacion del
servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere oblener
beneficios gecondmicos v el grado de realizaciom de la trunsaccion, al final del perindo sobre el
gque s¢ informa, pueda ser medido de forma Aable.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos 3 medida que los intereses
son devengados cr funcidn del monto inventido o que oud peadicnie de pago ¥ de la tasa de
imieres electiva.

Ingresos por dividendos.- [l ingreso por dividendos de lax inversiones en acclones os
reconocido una ves gue se han esteblecido los derechos de los accionistas para recibir este pago,
COSTOS Y GASTOS

Los costos v gasios se registrun sobre I base del costo. Los cosins v gasios sg recomogen 4

medida gue son incurridos ¢n (uncion de su devengamiento. En gencral este costo o dilfere
ssntancialmenie del valor raronahble.

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES
Como norma general en los estados linancieros no s¢ compensan los activos ¥ pasivos, lampoco
los ingresos ¥ gastos, salvo aguellos cases en los que la compensacion sca requerida o permitida

por alguna norma ¥ esta presentacion sea e reflejo de la esendia de la rensaccion.

Los ingresiss ¥ gasios con origen ¢n Uansacciones gque, contractualmenic o por una norma legal,
contemplan la posshilidad de compemaciin v la Compaiiia ticne la imencion de liquidar por su
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imporic ncte o de realivar o acthvo v proceder al page del pasivo de forma simultinca, s
presentan netos en fesultados.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafia reconoce sus activos linancieros inicialmente al valor razonable mis los cosios
directamente atribuibles a la transaccion, exceplo los aciives [linancieros valuados al valor
razonabbe con cambios en resullados en bos guc no s consideran tales oomdos, Las compras o
venias de activos linancieros son reconocidas por la Compafia en las fechas en que realiza cada
mransaccion, siendo la fecha de contratacion, la fechn ¢n la que la Compaiiia se compromele a
comprar o vender un activo financien,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas por
cobrar son actives linancicros o derivados con pagos [ijos o determinados gue no son cntizados
en un mercado active. Despucs de su reconocimiento inicial, los documenlos ¥ cucalas por
cubrar son regisirados por Ia Compadia al costo amonizado wtilizando ¢f mélodo de la tasa de
interés efectiva menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en
resultados cunndo los documentos ¥ cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi
como a travis del proceso de amortizacion. El periodo de enddito promedin sobre la venta de
bienes es de 75 dias,

Las cuentas por cobrar comerciales incluven una provisiin para redocir su vakor al de probable
realizacion. [icha provision s¢ constitluve en funcidn de un andlisis de la probebilidad de

recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, exveplo los vencimbentos superiores o 12 meses desde la
lecha del estado de situacion financiers, que se clasifican como activos mo corrientes.

Deteriorn de activos financieros al costo amortizado.- Bl valor en libros del activo fimancicne
s¢ reduce pot la perdida por deteriono directamenic, excoplo para las cucmas comerciales por
cobrar, donde ¢l imporie en libtos s¢ redoce 3 (ravés de una coentn do estimacion. La
recuperacion posterion de Ios valores previgmente eliminados se convierte en eréditos contra la
estimacitn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de estimacion se reconncen en el
estado de resultados,

Baja de un activoe fAmanciero.- Los activos fimancieros son dados de baja por la Compaiiia
cuando cxpiran los derechos contractuales sobre los Mupos de efectivo del activo limancieny; o
cusndo transficre ¢l active fnancien desapropiandose de ok ricsgos v benelicios: inherenies al
activo fimanciero v ha cedido los derechos contractuales de recibir los Nujos de clectivo del
mismo; o cuando releniendo los derechos contractuales a recibir los Nujos de efectivo, la
Compadin ha asumido e obligaciin contractual de pagarlos o uno o méds perceplores.

PASIVOS FINANCIEROS
Pristamos.- Hepresenlan pasivos linancicros que se recomocen  imiclalmente a su valor

ragonable, nclo de los costos de la transaccion incurridos, Estos préstamos s¢ regisiran
subsecuentemente a su costo amoriizado usando ¢l métsdo de interés efoctivi,
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Cuenias por pagar comerciales y ofras covnlas por pagar.- Lias cuunles por pagar
comerciales ¥ olras cuenlas pon pagar son pasivos lniociens, no derivados con pagos 13jos o
determinables, gue no cotizan en un mercadn activo,

Despues del reconocimients inicial, o valor razonable. se miden al costo amortizado utilizando ¢
método de la tss de interés electiva. El periodo de crédito promedio para la compra de cienios
bienes e de 120 dias.

La Compania tene implementadas polinicas de mancjo de nicsgo (inanciera pura asegurar gue
lodas las cwentas por pagar se liguiden de conformidad con los @érmines credilicios pre-
acordados,

Baja de un pasivoe financiern.- Los pasivos fnancieros son dados de baja por la Compadia
cuando la obligackin ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Coando un
pasivo financiens es reemplarado por otro pasivo financiero, la Compania cancela ol original ¥
reconooc un nueve pasivo financicro. Las diferencias que se pudicran producir de  tales
reemplazos de pasivos financicros son reconocidas en bos resuliados del afo en que ncurran,

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

EFECTIVOS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Normas cnmendadas
BIUE 1 Fsindos financiers conselidados
MNIIF 12 Reveliciin de inteteses @n oirps eatidadesy

MNIC 27 Extados financicros consolidados v separados

NIC 32 Compensacion de activos fmancierns v pasivos financieros

NIC 36 Revelaciones de la cantidad recuperable para activos no financicros
KK 39 Novacion de derivados v continuacion de la contabilidad de cobertura

CINIIF 21 Cravimenes
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DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS ANDS QUE TERMINAN
EL M DE NCIEMERE DEL 2004

La Compania mo ha aplicado las siguienies Normas Internacionales de Informaciin Financiera
(NITF), Normas Imernacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Cominé (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efoctivas:

Notmas nievis o comendadis

NIIF | Exencion del reguerimienio para re-emitir la informacion
comparativa peira ks NILF 9

NUF 7 Rovelaciones adicionales de la contabilidad de cobertora que
resaiftan de la mmimoduccion sobre [3 comtabilidad de coberiura
en la NITF @

NIF9 Instrumentos fnencieros

NIF 10 Enmiendas para aclarar o contabilidad para la pérdida de
control  de una subsidiaria coando esta no constituva un
negocio

NIF 11 Enmicndas para aclarar la contabilidad para la adguisicion de
un inents en una operackon comunia cuando la actividad
COnSHIUYE WA BEEOCH

NUF 14 Cuentas regulatorias diferidas

NIIF 15 Ingresos ordinarios provenicntes de contratos con los clientes

NIC 16 Enmicndas  para  aclarar  los  metodos  aceplables  de

NIC3X depreciacion y amoriizneiin

NIC 16 Enmicndas para aclarar la contabilidad para las planias gue

NIC41 producen frutos agricolas

NIC 19 Enmicndas para aclarar ks requerimientos que s¢ relacionan
de odmo las contribuciones de empleadion o de lercenes. gue
cslén vinculados con el servicio deben ser siribuidas a Jos
periodos de servicin

NIC 28 Enmicndas para wclurar la contabilidad pora ln pérdida de
comlrol de wna sebsidiaria coando estas poo cORsOluva un
negocin

NIC 39 Fnmiendas a la contabilidad de coberturas

Yarios MMejorameenios & anuales Crclo 2000-2002

Varios Mejoramienios a anuales Cicho 2011-2013

Efectren a

i e

Concurrenie con
la addopeiin de la
MIIF %
Concumenle con
la adopcidn de la
MIIF &
Enero 1, 2018
Enero 1, 2016

Encen 1, 2316

Enero 1, 2016
Enero 1, 2007
Enera 1, 2016

Encra 1, 2016

Encro 1, 2014

Enero 1, M6

Comcurmenie oo
la sdopciim de
la NIIF 9
Julio 1, 20004

Juli 1,20014
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EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo v bancos se componen de lo sigusente:

alld 3
{en LL5. dolares)
Fondo fijo en moneda Tocal 2,150 2650
Hancos 1,002,312 LIMYATI
Todal 1064 482 1.052.321

Al 31 de diciembre de 2004 y 201 3 no existian restricciones de uso sohre los saldos de electiva,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre. las cuentos por cobrar v ofras cuenties por cobrar se componen de o
sigulente:

a4 2013
{en U5 dolarcs)
Cucnias por cobrar comerciales
Companias relacionadas (Nowa 23):
Clientes del exterior:
Labormorios Sieglricd 5.A.5 22052 1,228
Clientes locales:
Leterago del Eouador 5.4, | M, b 484 12,527,930
Interpharm del Ecundor 5,A. i 812 (¥ i)
Compaiins no relacionadas:
Varios del exterior 14916
Clientes locales:
Representaciones ¢l Triunfn - 10,
Enfarma EP 3214 46,515
IESS 71,447 -
Clientes varios 18,269 32303
Prowision de cuentas incobrables (37,126) (3,25%)
Substodal 18,508,658 12,616,274
Oftrus cuenlas por cobrar:
Compafiias relacionadas (Nota 23) Zf 291
Anticipo proveedores 108,214 108,950
Empleados 8520 14,621
Varos 5 0N 5455
Tustal 18,720,727 12,745,631

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 75 dias al distrilwidos
contidos a partir de la lecha de emision de las respectivas [acturas, no cstdn sujetas o ningin
disscuenlo por pronto pago, no generan intereses v son recuperables en la moneda lunclonal de
I estados linancieros.
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La Compafis mantiene una provision para cuentas incobrables al nivel gue la gerencla considera
adecundo de acuerdo con ¢l riesgo potencial de cuentas incobrables. La antigiedad de las
cucntias por cobrar v 1z situacion de los clientes son constanicmente monitoreadas para Bsegurar
Lo adecuado de ls provision en los estados nancicros.

La gerencia de la Compafifa comsidera que o mmporte en libros de las cuentas por cobrar
comerciales ¥ otras coentas a cobrar s¢ aproxima a su valor razonable,

El movimicnio de la provision de cuentas incobrables ex comin sigoe:

2014 2013
(en US, ddlures)
Saldos al comienzn del afo 3758 3,258
Provision del afo 33,868 -
Saldos ul fin del afo 37,126 3,258

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

2014 L3
{en U5, didlares)
Vigentes v mo deterioradas 17, 7RO, 108 12,605,281
D¢ 30 a 6l dias ol 19,580 4,943
De 61 a 90 dias 47671 {1
Mhis de 91 dias 198,325 (37.126) 9.2% (3.258)
18,635,764 (37,126) 12619582 _ (3.258)

8 INVENTARIOS
Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:

=i+ 213
(en LS. dolares)
Inventarios producios erminados v mercadernia en
almacén comprados a ferceros 10,1472 L313,731
Mercaderius ¢n trinsilo 1,385,024 T74,.2490
Provision de inveniarios { T R { St l)
Total I0LH2R. 185 10.5321,379

La gerencia estima que los inventlarion scran realizados o utilizados a corlo plagn.
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El movimiento de la provision de inventarios por obsolescencia se compone de;

2l]4 2013
fen LIS, dolares)
Saldos al inicio del ain Sah,h42 152,761
Provisidn TO4, 008 S04
Castigos (hajas) (F66.642) (132.761)
Saldos al final del afo T IR Shih a2
PAGOS ANTICIPADOS
Lin resumen de los pagos anticipados es como sigue:
24 2013
{en ULS, dilares)
Crnstos pagados por anticipado:
Seguros TR 303 BlL563
Otros a devengar 2o _ 7.262
Tioal a1 BT.H2S

ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2004 la Compafifa no liguidd las acciones adguiridas de Laboratorios
Metlenpharma Ecuador S. A, por o que al no cumplir con su oriterio para ser clasificado como
mamcnido para la venta se realizd la reclasificacion a Inversaones. (Nota [0)

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO
Un resumen de la propiedad, muebles v equipo s el sigubente:

b ) £ 2013
{en LLS, dolares)

Conti 3. T3R.Y980 3518,725
Depreciacion scumulida B (535.261) (414,270}
Impone mein 1205725 3 1M 455
CLASIFICACION:

Edificios 2. 258,571 2.306,751
Mugquinaria v equipo de laboratorio 15,616 18,439
Muebles v enseres y equipo de oficing 1649391 159,673
Vehiculos g2 34 S11.942
Equipos de computacion __TIEW 17,650
Total propicdad, muchles y equipos netos 3,203,725 3,104,455
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9. ACTIVOS INTANGIBLES
Lo activos imangibles ¢ resumien;

214 213
{¢n LS. dolares)
Marcas (1) 141, 10 15010
Soltware (2) 73342 31467
24442 1.931.467
Amortizacion acumulada (225.247 { 1P, 425)
Total activos intangibles, ncio 1500 195 1822042

{1} Corresponden & marcas adguiridas a las compatias JANESVILLE FINANCE LTD., NEW
YORKER S A, v LABORATORIOS METLENPHARMA S.A., registradas a su valor de
sdguisicion, La amortizacion de las marcas se realizan en 20 afos.

{2} Constituyen las eencias informaticas regisiradas a su costo de adguisicion, las cuales se
amoriizan en un periodo de 3 afos.

Lo movimientos de los activos intangibles fueron como sdgue:

Murcas Software Total
COSTO
Satldos gl 31 do diciembre del 2012 1SN0 00 17,5497 1,917.507
Adiciones - 1k, 9340 16,5430
Hujus/ ventas - (3,060 i 3. 00403
Salim @l 31 de diciembre del 2013 (R LIEL LT JLA4hT 1931467
Adiciones 61, 10K 41875 HILITS
Saldos ul 31 de diciembre del 2004 1,961, 100 73,342 20034 442
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldos ol 31 de diciembre del 2012 . 4,541 4,50
Amortizacion [LCITL U 7.894 107, 554
Hajas/metiros ey (3,064 [ERLLL]
Saldos al 3 de diciembre del 2013 TN, () 9425 109,425
Amornizacion H00, 000 153,822 115,822
Saldos ul 31 de diciembre del 2004 2iMI K 25,247 225,247

Tinal imangibles, netos 1,761, 1K AH,095 | B 145
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INVERSIONES

Las inversiones al 31 de diciembre, estin conformadas:

Proporcion de
participacion
accimaria v poder
de voto Saldo contable
24 oLl K] 2014 2013
(en U5 dilares)

Imerpharm del Ecuador §,A.
(Mot 23) TV W% 6026442 6,593,340
Laboratorios Metlenpharma
Eeuadior 5.4, (Nota 23) LW 002% 133395 21
Toual 6,159,837 6,593,360

Al 31 de diciembre del 20014, los estados linancieres de |Laboralonas Sicgfned SA, 1aminen s
presentan consolidados con sus compafiias subsidiarias Interphiarm del Ecuador S.AC en la cual
e una participacion accionaris del 99,997 5%y Laboraiorios Metdenpharma del Ecuador 5.4,
con uma participacion del 99.98'%, tal como lo establece la NIC 27 Estados Financieros
Consolidados v Separados; sin embargo, por requerimicnto de la Superintendencia de
Compaiins, Laboratorios Sieglricd S, A, presenta estndos linancieros separados.

PLUSVALIA ADQUIRIDA
Jil4 2013
{en LS. dolares)
Plusvalia sdquirida y iodal B.950,218 B.U50.218

Esta plusvislia se origing  por li adquisicion de la Compadin Interpharm del Ecuador S.A, en ¢l
mes de marzo del 2011: v, corvesponde a la diferencia entre el Importe efectivamente paciado
por Ia adguisicion menos ¢l valor rieonable del patrimonio registrado por Interpharm ol
momento de la compra. Esda plusvalia es de vida indeterminada, o se amortiza v se evalia cada
afo si es que ha sulrdo o no delenionn,
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12,  PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Los prestameos v obligaciones financicras ticnen la siguicntc composicion:

Diacicmbie 1.
a4 b=V R
Desripcion Comicne No comrienis Comicute e werrienic
[ en LS. dilares)
Préstamaos ancaris:
IHarsery Boskivariano (1) 43 ETR PhE 41T 345 A0 Sl0al?
Présamos aocionistas | Mais 21k
Labiatutios Metlenpharma del
Fousdor ¢ 23 M, 258 2 Z
Imierpharm del Ecuador 5.A. (3] 2184 6566 - -
Laborsiornios Sicgiricd 5.A.%
(U lombin) (45 JA31. 761 o (A 1,601,767 2E1 1307
Préwiameos del exterion
Rocimmers SAICT (5) (Mo 23 . - 2.MI% AT .
Sillmore Company 5.A.(6) 10518001 __2¥33033 - 240
Tuitnl S IR R— . R 4233108 14734146

(1) Las garantias que cubren los préstamos con el Banco Bolivariane al 31 de diciembre del 2004
son las sigukemes:

VALORES EN GARANTIA
Clase Mo, Garantia Valor USD
Hipaecas CRARDOZ01 108603 442 900
Hipotecas GARNNZ01 200152 _L821.341
Total 264,340

(2} Préstamo otorgado para capital de trabajo con una tasa de interés del 8% & un afo pluo,

{3} Se suscribieron tres contratos de préstamo con Interpharm del Ecuador SA. a un afo pluso, con
uni tasa de interés del 8%, en las sigulentes fechas ¥ por los montos que se especifican a
continuackn:

21 de noviembre de 2014: USD 575,000
16 de diciembre de 2014: USD 600,000
18 de dickembre de 2014: USD 1,000,000

(4} Préstamos por subrogacidn de deuda mediante contrato a muteo con una tasa de interés libor 150
dias + 4 punios.

i3} Préstamo realizado por la compra de la compania Interpharm del Ecuador SA. o cual s
encuenlm registrado ce el Hanco Central del Ecuador S_A. con una tasa de interés del 6%,

{6) Contrato de cesion de orédito con una tasa de interés anml del 6%, regisirado en ¢ Banoo
Central del Ecuador.

4
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olras clenlas por pagar es como sigua:

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores del exterior:

Compafiias relacionadas (MNota 23);
Laburatorios Sicglricd 5.A4.5
Rogmmers SAICE

Companias no relacionadis;
Dastritrade 5.A.

Institity Binlagico Contempordnen
Varias companias del exterior
Proveedores locales:

Companias relacionadas (Nota 23):;
Intherpharm del Ecuador S.A.
Laboratorios Metlenpharma del Ecuador
Leterage del Ecuador 5.A.

Compaiias no relacionadas:
Farmacias ¥ comisariatos Farcomed
New Yorker S.A.

Tecnanding 5.A, Tensa
Varios proveedores
Otras cucnias par pagar
Companias relacionadas {Nota 23);
Imterpharm del Ecuador 5 A
Companias no relacionadas:
Ottras cuenias por pagar
Empleados
IESS
Fondo ahorro

Total

CLASIFICACION:

Corrientles
Mo comentes

Tonal

I'ud
o]

014 M3
{en 115, ddlares)

AT A Dl 3]

q 415 =
L5038 68 G 945,047
fhd 235 L
037,423 T2, 195
3641423 4059216
_r:‘Eﬂ4 J 2 =
2,702 8717
3,45 S0

B 1.0 245 189

[l 482 31816
Eh3,T23 (AT, 3091
TOEL (MK

1,788,079 1,716,936
165,576 e (s
11445 L. 390
Tk 3dd LE2 Gs0)

24 470 10K 149,435,212
24 3000, TH 3 19,335,262
L6 346 102,950

24 470,109 19438.212




4.

IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES
Pasivos por impuestos corrientes. Los activos v pasivos por impucsios corticales se resumen
seguidamente;

alll4 13

fen LS. dobares)

Activis por impuestos corrienies:
Retenciones en la fuente que Ie han sido electuadas 185,102 2M.042
Pasivis por impuesios corrientes:
Impugesto al Valor Agregado por pagar 145881 34,00
Retenciones cn la fuente IV A por pagar AK 56N 24,633
Retenciones en foente de impuesio a la renta por
pagr 0,751 THATY
Imipuesto o la salida de divisas H75 857 57123
Total 1,125,057 1,114,639

Impuesio a la renta reconocldo en los resaltados.- 1a conciliacion entre la perdida | wtilidad
sein cstados financieros vy ¢l gasio por impuesio il renta corriente 2l 31 de diciembre, ¢s
COm siguet

i14 RLITR
(en LIS, dddares)

Utilidad / Pérdida scpin estadon linancicros anics

de impucsio a la renta Jomsn (K91 .5%)
Oitras renlas exenlas i1 462, 106) {44, 200 )
Amortizacion Goodwill - (431,770)
Digrautoglosa - fh20
Ginstos o deducibles h3T.253 2,207,341
Purticipacion trebajadores atribuibles a ingresos

exeiiling 219,316 =
Utilidad gravable 1,367,974 £35,383
Impucsto a la renta causado (1) 740,954 183, TR
Anticipo calculado impucsio a la renta (2) 4790005 362,227
lmpucsio a la renta cargado a resuliados (740,933} (A62.227)
Impucsio a la renta diferido M2282 143,235
Tnal {3UK.672) (218,993

(1) El impuesto a ls renta conforme u disposiciones legales vigenies por los perfodos que
terminaron &l 31 de diciembre del 2014 v 2H 3, s calcula n la warifa del 22% sobwg las
utilidades sujetas a distribucion v del 12 sobre las ulilidades sujctas a capitalizackin,



(2} El anticapo mimma caloulado para el gercicio 2004 fue de USD 479,005 ¢l impoesto a la
renta canado o de USD 740,954; en consecuencia. la Compaia registrd USD 730,934 en
resuliados como impuesiio a la renta.

Las declaraciones de impuesios conforme lo mencionado ¢n las disposiciones legales para cf
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de ln Administracion Tributaria,

Los movimientos de a provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre Tueron comeo sigue:

4 2013
{en LS, dilanes)
Saldos al comienen del ao 238042y 7 846
Pagos : (L07,546)
Provision del afo 740,954 362277
Retencion a la salida de capitales (27.243) (18.550)
Pago del anticipo de impuesto s 1a renta - {2886}
Impuestos anticipados (660,7T1) {578 803y
Saldos al fin del afio (185, 102) (2RI 2}

Los impucsios anticipados corresponden a los pagos electundos por anticipo pagadi, relenciones
en b fuenie,

Saldos del Impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

2013 pUIE]
Saldos al  Reconocide  Sabdos al Saldos ol Reconocide  Saldos al
CoiMEenED en los fim COTEEE A FT en lom fim
delatio  resolados  del aio dglafo  resultades  del aio
ien 1.5, dalaresi ien 15 délares)
Activos por impacsios
diferidos en relacion a:
Cocnias incolsablcs - - = - 7451 TR
Benehioios a trahajadones AT 048 e S1.7H £1.774 536 L7 ARN
Provisitn por devoluciones 330000 . 22000M) SN [AZK54) 187 146
Provision por descueimios = 136805 146805 [ 46, B0S A IB4.506
IV SOEDLAON Y 608 91053 124,661 124,661 16530 141191
detenon
?‘mviaiﬁ_n poi rotaciion de : . ‘ - 1710l 13T
YL nInrHs
Fasivos por impuesiis
diferidos en relucion w:
Plusvalin adquirida (195.576) {(98.457) (294008) (4008 294028 -

Todal impucsios diferidos, neto AU5.877 14335 145212 MR2E MR 9L
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16.

Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2014 la Compafia no dispone del estudio de
precios de rmnsforencia requerido por las autoridades tributarias, ¢n ragdn de que ¢l plen para
su présentacion ante ostas vence en ¢l mes de junio del ano 2004, A la fecha de emision de los
extadim financieros, ¢l esiudio s¢ encuentra en proceso de ejecocidn; v, la Adminkstracion de la
Compafia considers que los clectos del mismo, si existieran, carecen de importancia relativa. Al
31 de diciembre del 2013, la Compuiiia efectod el estudio de precios de transferencia en el cual
se determing que las ansacciones con paries relacionsdas  por  proporcionalidad  de
tramsacciones ¥ participaciin accionara fucron clectuadas & precios rasonables que s
aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones acumuladas s¢ detallan scguidamenic:

2014 2013
fen LLN, dolares)
Benelicios socinles 251,600 227,167
Participacion a trabajadores 701,207 -
Tl D52 Bi17 227,167

Participaciin a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los tribajadines

Henen derecho a participar en las wilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liguidas o
contables,

Los movindentos de la provision para participaciin a trabajadones fueron como sigue:

2014 3
(en LS. dolares)

Saldos al comienan del afio . M 2ins
Pugos eleciundos - (3120005
Provision del aflo 0207 '
Saldos al fin del afo 01207

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilackén patronal.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Foustoniano, exisie la
vbligacion por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la fubilacidn
que les corresponde por panc de TESS a los trabajadores que por veinle afios o mis hubicren
prestado sus servicios en forma continuads o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por
sus empleadares sin perjuicio de La jubilacian que les comresponde en su condicidn de aliliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provislon por desahucio.- Conlorme 3 disposiciones del Codigo del Trabajo Ecustorians, cn
b casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitsdo por el empleador o por ¢
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con ¢l 25% del cquivaleme a la dlibme

remunetaciin mensual por cada ano de los afios de servicio prestados o la misma empresa o
empleador,

28



Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estin sustentadas en un
estudio actuanal realizado por un profesional independiente debidamente calificado por Ja
autoridud competente.

Un resumen de las obligaciones por bencficios definidos s¢ delalla seguidamenic:

a4 o 1) I
(en ULS, dilares)

Jubilacion patronal 433,853 In2.361
Provisiin por desahucio 107,788 | 14,487
Total 541541 4768458

Los movimicnios en el valor presente de las obligactones por beneficios delinidos se detallan
seguidamuonte:

2014
Juhifacion Provisidin por
patronal desabucio Toial
fen LS. dolarcs)
Saldos al inieio del ano 362,301 114,487 476,848
Costo del periodo eorriente BH.U1Y 2523 109,542
Costo financien 25,365 7,889 33254
Efecto de salidas v lquidaciones (44, 794) { 19,3600 (f,154)
Pérdida (ganancia ) actuarial 1002 (17.851) (13849)
Saldos al fin del ano 433,553 7,788 41041
i) 3
Jubilacon Prowisiin por
patronal dosahucio Tisal
{en LS. dolares)

Saldos al inicio del ano

{ Reestabliecidos) 275,308 K3.587 Jnl8as
Costo del periodo cormiente 65,991 17662 B 053
Costo financier 19271 5505 23, 16
Efecto de salidas v liquidaciones {34.907) - (34.907)
Pérdida (ganancia) actearial 33,608 5343 39141
Saldos al fin del afio 362,361 114457 476,848

.



7.

Los cllculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepio de
benelicion delinidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2004 y 2013 por un actuario
independionte. El valor presente de las obligaciones por concepto de benelicios delinidos y lis
coslom del servicio aciunel v el cosio del servicio anterior fueron caleulados utilbaando el méiodo
de la unidad de crédite proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de 1al suerie que
s¢ atribuye la misma cantidad de benelicio a cada aio de servicio, comsiderando ¢l wo de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, ¢ incremento salanial v las probabilidades de pago de
estos benclicion

Las prosunciones principales wsadis pam proposiios de los ciloulos  actuariales son las

4 213

"\.f'
Tasaix) de descucnin .54 700
Tua(s) csperada del imcremento salarial A 100

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones. la Compafila esti expuesta o diversos  riesgos
relacionados con los instrumentos financieros: riesgo de erédito, de tasa de interds, de liguides,
dhe cupitul, entre otrs.

Las politicas de administracion de ricsgos de 13 Compaiia permiten identificar v analizar los
ricsgos. delerminan su magnitud, proponen controles ¥ medidas adecuadas, v su aplicecion de
maners electivi,

El Dirgetorio revisa y acuerds politicas para administrar estos riesgos, gue son resumidas i
CO NN,

de tusa de interés
La exposicidn de la Compania al riesgo de cambios on las tasas de interes del mercado esti
principalmente  relacionads con las obligaciones de la Compaiia de deuda de largo plazo con
tasas fijas de inferés,

Riesgo de crédito
Sc¢ presenia cuando exisie una alia probabilidad de gue los clicntes no cumplan con sus
ubligaciones contractuales.

La Compafia solamenie comercializa con terceros reconocidos con buen cnédito. Es la politica
de la Compaitia que 1odos los cliemes gie desean comercializar con orédilo sean sujelos a
procedimicnios de verificacion de arédito. Ademds, los saldos por cobrar son moniloreados
permanentemente con el resultado que la exposicidn de la Compafda a deudas incobrables no es
significativa,

Las principales transscciones que realiza la compaiia son con la empresa Leterago del Ecuador

S.AL pot 1o tamo ¢l riesgo de crédito esti concentrada en dicho clicnie; sin emburgo, el mismo
cancela sus obligaciones oporunamente.

My



Riesgo de lguidez

La Compafila mwonitorea su riesgo do lyuides usando una berramienta de planificacion de
liquides recurrente, Esta herramilenta considers ¢ vencimiento de los activos linancicros (Fi.
Cuentas por cobrar, otros activos linancieros) ¥ bos fujos de electivo proyectados aperacionales.
El objetivoy de ls Compaiida es mantener un balance enire la continmidad de financiamicnio y
flexibilidad a iravis del o de préstamos hancarios. Monitorea continuamenie los  flujos
efectivos provectados v reales v comciliando los perfiles de vencimicnio de los actives v pasivos
financieros,

Riesgo de tips de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el vikn razonable o flujos de cajn futuros de un

mstrumento [inancicro fluctien debido 3 variaclones on los tipos de cambibo. La Compatia
realizs sus operaciones on dolares de hin Fsiados Unidos de Noneamérica v en Fums.

Riesgo de gestion de capital

La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuscidn del capital de la Compafin es monitoreada usando los ragios
establecidos por la gerencin, entre oiras medidas,

Los objetivos de ls Compaiia cuando mancia capital son: Sahvaguardar la capacidad de la
Compaiiia para continuar operando de mancra que continge brindsado relornos a bos accionistas
¥ heacficios a los otros participantes: v, mantener una fuere base de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades,

Al 31 de diciembre de 2014 v 2003, no han existido cambios en las sctividades v politicas de
manejo de capiial en la Compaiin,

A coptinuacion s¢ presentan las calegoras imstrumentos flinsncieros mantenidos por fa
Compania:

<4 2013
{on LIS, dolares)

Activos Tinancleros al costo amortiaado:

Efectivo ¥ bancos (Mo 3) 10694 452 1.052.321
Cuentas por cobrar comerciales v olras cuenlas
o cobwar | Mota 4) IR 720,727 12,745,631
Oinos activen cormienics 19,060 17.550)
Toaal 19,534,269 138415502
Pasivos linancieros al cosio amrtiando;
Obligaciones linancieras (Nota 12) 132814 16977 254
Coentas por pagar comerciales ¥ olrs cucnias
por pagar (Nota 13) _24A4AT0 109 19438212
Tozal 38,172,923 36,415 466

1



18.  PATRIMONLIO

CAPITAL SOCIAL

Al 3] de dicrembre del 2014 ¢l capital social ex de USD 5, 1890583 gue comesponden a cinoo
millones Gento ochenta v nueve mil ochenta v tres acciones de valor nominal unitario de USD 1,

Utitichad / Pérdida por accldn.- Al 31 de diciembre un detalle de la wilidad | pérdida por sccidn
es ¢l sigulente:

2014 R
{en US. dolares)
Unilidad | Pérdida del periodo 3.574.840 (1,110,38%)
Promedio ponderado de nomen de scciones S, 184,183 5,189, 153
Uithlidad / Pérdida bisica por aeckon a5 (21}

La utilidad / pérdida por accion han sido calculadas dividiendo ¢ resultado del periodo
atribuible, parz el ndmero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion duranie el
cjercicio

RESERVA LEGAL

La ley de Companias establece que por lo menos el 10% de la wilidad neta del gjercicio sea
apropindo como reserva legal hasta gue ésta alcance como minimo el 50% del capital social en
las compafias anonimas. Esta reservi puede ser parcial o tolalmente capitalizada o cubrr
perdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, exceplo en
caso de liquidacion de Ia Compafia.

RESULTADOS ACUMULADOS
Ests cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido

capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sida distribuidos a los sccionisias. Un
resumen de los resultados acumulidos es come sigue:

2014 2013
fen LL5. dolares)

Resultados acumulados L192.755 3A29490
Resultados acumulados provenienies de la

adopeion por primera vee de las NIIF [ T25,468) (725,468)
Transferencin reserva legal - (126,153)
Resultados integrales (OR1} | 3,845 -
Utilidad del ejercicio 15T4. 840 (1. 110,588}
Total 5 055,976 | 467287
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20,

Las siguentes partidas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF v de los saldos de
reservas de gjerclelos anteriores que de acuerdo o disposiciones societarias  constituyen
subcuenins de los Risultados Acumulados v podrin ser utilizados de o siguiente lorma:

- Resultados Acumulados Provenlentes de la Adopcion por Primera Vez de las Normas
Intemacionales deé Informacion Financiera = NUF.- Los resulindos de Ta adopoion por
primera ver de las normas internackonales de informacion financiera NIIF, se registran ¢n ¢l
patrimonio ¢n ¢l rubro "Resultados aeumuolzdos provenientes de ln adopcidn por primers vee
e las NIIF, separndo de los resuliados acumulados ordinarios v su saldo acreedor no podr
ser distribaido entre los accionistas: solo podid ser capitalizado en |3 parie que exceda al
valor de las pérdidas acumulades v las del dhtimo gjercico econdmico conclukdo, = las
hubicren; wiilizado en absorber perdidas; o devuelio en ¢l caso de hiquidacion de¢ Ta

compaia.
INGRESOS ORDINARIOS
Un resumca de los ingresos cs comao siguc:
anl4 2013
(en LIS, ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de blenes 51,960,637 46,615,189
Ingresos provenicntes de la prestaciin de servicios &) 000 -
Intereses ganados . L
Dividendos percibidos (1) 1,419,808 5,078
Ingresos varios 1.047.374 S11.091
Total 54.487.514 47,131 664
(1) Al 31 de diciembre del 2004 se recibicron dividendos por las acciones que Laboralornios

Sitegflried tiene en Interpharm del Ecuador 5.4,

Sieglricd es accionista de Laboratorios Metlenpharma S A_ en un (L02% y por I liquidacidn
fulura pagd dividendos a sus acciomistas que som Lsboratorios Metenpharma 5.AS

(Colombia) v Laboratorios Siegfried S.A (Ecuador ), (Diciembre 2013)

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Los custos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2013
{en LLS, dilares)
Coslo de ventis Al 5468 27084211
Gaslios de venias 12713062 15,485 548
Gasto de administraciin 5,530,372 4,255,489
Turtal 40692 (M2 46,825,248
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El detalle de costos y gastos por sa naturaleza es el siguienie:

2114 23
fen LS. dalares)
Costo de ventas. 1448, 405 27,084,211
Giastos por beneficios o los empleados (1) fihl] K88 5221580
Honomros v servicios consullona | esesoria) 244 736 241045
Depreciaciones | Amortizaciones 2919 X729
Dictcrioro de imveniarios 2246 K17 1,247,724
Detetion cuentas por cobrar 331568 G
Scguns v reasegunos 285,715 259,822
Arrendamicntos operativos (1) 99415 159,157
Promocidn v publicidad 8,358, 6440 167,438
Ciastos de viaje/movilidad/represemacion 591,951 633,703
Mantenimicnto (limpicea) v reparaciones 227.686 235312
Servicios hisicos 167471 |55, 000
Impuestos (asas v contribuciones) RO Tod KBS
BLMvicion & lercens J6H 656 474 By
Suministros de oficing 491,207 48T HTR
Regalias 33,600 -
Oros gasios 404914 304 68K
Tiwal 40,602 K2 46,825 248

i1} GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEAIDNOS.- Fl siguicate es un detalle de los
gasios por benelicios a empleados:

14 . L R
(en LS. dolares)

Sucldos v salarios 2,108,874 1,921 286
Comisiones v benificaciones 1,974,279 1 554,007
Benelicios socizles (décimo (ercero, décimo cuario,

fondos de reserva, seguros de vida, ele.) 1,051,564 LEER
Capucitaciin 226,213 23797
Panicipacion trabajadores 01,207 s
Aporie al TESS 40567 432,500
Benelicios definidos (ubilacion patronal y

dusahucio) 9,182 20,787
Todal 6,621 888 5,221,550

il

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ¢l personal il de s Compania alcanza 183 v 185
empleados respectivamente.



i2) ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Contratos de arrendamientos
- El 3 de febrero de 2012 LABORATORIOS SIEGFRIED 5.4, suscribid un contrato de

arriendo con ¢l sefior Fernando Paz v Mifo por un inmuchle ubicado en. Cumbaya -
Quito, destinado al alojamicnio de funcionarios de la compaiiia. Fl plazo es de dos afos,
el mismo gue se renowvis por 3 aos adicionales. El canon mensual de arrendamignio es
LISD &, Eoadn i mas [W A,

Con fecha 18 de mareo del 2013 LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A. suscribic un
contra de arriendo con la compadia DOSMILCORP S A par cinco parquens signados
con los sameros 1, 2, 3, 30, v 112 obicados en la etapa 111, de Parque Empresarial Colin
situila el norte de la ciudad de Guayaquil, frente a la avenida Rodrigo Chivez Gonzdles
(Jaime Roldos Aguilera), entre las Urbanizaciones Urdesa Norte v Urdenor, Parroguia
Tarqui, destinados exclusivamente a uso laboral, El plazo de duracion de csie contrato ex
de un ano, mismo gque fue renovado hasta ¢l 2015, el canon de arrendamienio es de USD
425 mensuales.

= En la cindad de Guayaguil com fecha 13 de agosto del 2013 LABORATORIOS
SIEGFRIED 8. A, conviene el celebrar dos contratos de Arriendo con la compafia
DOSMILCORFP propictaria de ciento once parqueaderns ubicados en la etapa 111, de
Parque Empresarial Coldn situada €l norte de la ciodad de Guavaguil, frente o la avenida
Rodrigo Chivez Gonzilez (Jaime Roldos Aguilera). entre las Urbanizaciomes Urdesa
Norte y Urdenor, Parroguia Tarqui, Ta que se obligs en entregar en artiendo tres pargueos
signados con bos némeros 39,0600 v 111 ubicados en la explanada & de esfacionamienio de
la tercera elapa. El plaze de duracion de los contratos cs de un afio, renovado hasta el

2015, con un canon de amiendo de USD 170 v USD 85 respectivamente.

- El 1 de febrers del 2003 LABORATORIOS SIEGFRIED 5 A, suscribity un conirato de
ammiends con fa Sra. Buth Guemdn Crespo deoon inmechle. ubicado en lo ciudad de
Cuenca, provincia del Azoay cn la Av. 24 de Mayo 10-87, scotor Tres Puenies. La
vigencia del comvenio es de cinco afos con un canon de arrendamiento de USE 550,

- En la ciudad de Guayaquil se firmed un contralo de arrendamiento con el seior Luis
Antonio Herndn Castro Saquicela de una casa para el alojamiento de funcionarios de la
comparia, con lecha 23 de sepiiembre de 2014, o pluso de vipencin es de un ane v el
canon de arrendamicnio es de LIS 1,340,

= El 2 de diciembre de 2014 se suscribi un contrato de armendamiento de vivienda para
[uncionarios de la compaia en la audad de Quite con Pablo Alberto Morin, por un plazo
de unafio ¥ un canon de arrendamicno de LISTY [L500,
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22,

GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de coslos financleros al 31 de diciembre ¢5 como sigue:
214 2013
fen LLS. dilares)

Intereses TH1.95] 1. 166.471

Costo financier 33,254 25,166

iros [inancieros - 6,875

Total 823,205 1.198,512
OTRAS PERDIDAS ¥ GANANCIAS
Un detalle de otras ganancias v pérdidas es comio sigue:

2014 N3
ren LLS, dalares)

Unilidad en ventla de activos y total 2,900 5L
COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las operaciones entre la Compafia. sus accionislas y sus compafias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compaiia en cuanto a su objeto v condiciones.
tal  Accionistas

Los accionistas de la Compaiia al 31 de diciembre de 2004 se detallan seguidamente:
Noamers de Valor B
Momhbre de accionista Mo Usn Participaciin

Laboratorios Siegfried 5 A5
{Colombia) 5,189 0H2 5 TEO.OR2 LU
Macchiavello Eduardo Aruro
{Argentina) I l (,iH
Total 5,189,083 5189 (83 1003,

1



ibl  Saldos ¥ transacciones con accionistas v compadias relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con accionistas v compaiias relacionadus
se formaban de la siguiente manera:

Ventas
Lahoratorios Sieglnied S AS.
Interpharm del Ecuador 5.A.

Créditos recibidos
Interpharm del Ecoador 5.4

Laboratorios Sicefried S.AS,

Labaratorios Metlenpharma
Ecuadir 5.A

Intereses ganados
Imerpharm del Ecuador S.4,

Servicios Administrativos
(Ingresao)
Interpharm del Ecuador 5.4

Dividendos Recibidos
Intcrpharm del Ecuador 5.4

Compras
Laboratorios Siegtricd S.AS
Interpharm del Ecuador 5.A.
Roemmers SAICF

Compra de Marcas
Labaratorios Metlenpharma

Ecuador 5. A,

Regalias Uso de Marcas
(Compra)

Interpharm del Ecoador 5.4,

Reembolso de gastos
{Reembolsante)
Interpharm del Ecuador S.A,

Luciano Boccardo
Honorarions
Luciano Boceardo

Intereses pagados
Roemmers SAICF

Laboratorios Siegfried 5.A.5

Comfin,..

Maturalesn

Capital
Capital

Capital
Capital

Capital

Capital

Capital

Clapital

Capital
Capital
Cantrol

Capital

Capital

Capital
Administracisn

Administracion

Control

Capital

Clrieen

Exteriog
Local

Lacal
Exwerior

Exterior

Local

Loeal

Liwzal

Exterior
Lowzal
Exterios

Logal

Local

Lisgal

Lostal

Lowzal

ExterinT
Exterior

R

ML

ad

2

{en LL5, dolares)

24,042 49 403
7074 97 37
2075, 000 5
= 5, OO
LU0
- G
_ GOAKH
1986706 -
4,304,921 33400927
270,264 8627524
196,313 - -
61, 10K
30,0400 E
1,183 74,761
5496 16,436
B7.956 49,067
1012 5240 353030
403,513 93428



e CRITR G CIE

Labsoratorios Mettenpharmn
Ecuador 5.A, Capital Liwcal 263
Interpharm del Ecuador 5.A, Capital Loeal 0863
Cuentas por cobrar {Nota 4)
Laboratorios Siegiricd S.A8 Capital Exterior 22.652 1,228
Interpharm del Ecuador S.A Capital Local tali, 502 647
(Mras cuentas por cobrar (Nota 4)
Interpharm del Ecuador S.A Capital Local : 26
Enrique Gonzilez Capital Exterior 27 _ar

Inversiones en subsidiaria
(Manta 10k

Interpharm del Ecuador S_A. Capital Lol 6,026,442 f,5493,340)
Laboratorios Metlenpharmi
Ecuador 5.A. Capital Local 133,39 5 20

Préstamos v obligaciones
financieras (Mota 12)

Laboratorios Sieglried 5.A. 5. Capital Exterior 7,031,761 10,113,074
Roemmers SAICE Comitrod Exterior - 2305671
Interpharm del Ecuador S.A. Caprital Lexcal 2,184,666
Laboratorios Metlenpharma
Ecundor 5.A. Capital Liscal K258 -
Cuenlos por pagar comerciales
{Nota 13}
Laboratorios Siegtried S.AS. Capital Exterior S3T.040 L, 3900
Interpharm del Ecuador S.A, Capital Local 3641423 4059216
Laboratorios Metlenpharma
Ecuadoer 5.A. Capital Loeal 58412 -
Rommers SAICE Contril Extorior A9 ) -
Otras cuentas por pagar
(MNota 13)
Interpharm del Ecuador S.A, Capital Local - TOO000

ag



teh Saldos y transacciones significativas

Al 31 de dictembre, los saldos y transacciones significalivas se formaban de la siguiente
AT

2014 2013
rigen [en LS. dotares)

Ventas

Leteragn del Ecuador 5.4 Lical 52,765,148 46817221
Compras

Distitrade S.A. Exterior 17,362,914
Reembolso de gastos
{Reembolsante)

Leterago del Ecuador 5.A. Logal B.RT72 o TA5E
Lzastos servicing

Leterago del Ecuador 5 A, Loeal |78 9RS5 115,370
Active
Cuentas por cobrar {Mota 4)

Leterago del Ecuador S.A. Lawcal 15,448 484 12.527.930
Pasivi
Cuentas por pagar (Nota 13}

Icteragn del Ecuador 5.A. Loecal aa 5717

Distitrade 5,A. Exterior 15008689 s

il Administraciin v alta direcciin

Los miembros de la aha Administracion ¥ demias personas que asumen la pestion de
LABORATORIOS SIEGFRIED S AL incluyendo a la gerencia general, asi como los
accionisias que la representen, no han pariicipado al 31 de diciembre del 20014 v 23 en
transacciones no habilvales vio relevanics,

el Remuneraciones v compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 20014 y 2N3, los impories reconocidos como gastos de pestion de
persenal clave, se forman como siguen:

4 2013
{en LLS, ddalares)

Beneficios y honorarios a corto plazo v total 516.558 279434

Lt
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REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se publico en el Suplemenio al Registro Oficial No, 423 la “Ley
Orgiinica de Salod”, e cual en su anicolo 139 establece que cormespoende a ba avtondad sanitana
nacional (Ministerio de Salud Pablica) la [jacion, revision y conrol de precios de los
muedicamentos de uso v consumo humanao a traves del Consejo Nacional de Fijacion y Kevision
de Precios de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con la ley, El “Reglamento para
la Fijacidn de Precios de los Medicamentos de Uso v Consumo Humano” vigente fue suscrito ¢l
14 de julio del 2014, mediante Decreto Ejecutivo No. 4HE, emilido en el Segunda Suplemento
del Registro Oficial Mo. 299 del 20 de julin del 2014, Este decrcto tiene la finalidad de
establecer y regular los procedimienios para la fijacion, revision y comirol de precios de venta al
consumidor final de medicamentos de use ¥ consume humana, que se comercitlicen dentro del
termitorie ccuatoriano.  Los régimencs de fjwcion de precios gue establece el mencionado
decrelo, sepin el articulo noveno son: Fijacwin Directa de Precios, Liberado de Precios, v
Regulado de Fijacidn de Precios, Fl Régimen Regulado de Fijacion de Précios consiste en
establecer un precio techo para cada segmento de mercado de los medicamentos estratégioos y
nuevos; este precio techo serd of equivalente a la mediana de los precios de venta al piblico del
mercado privado de los medicamentos participantes £n el segmento correspondiente: excluvenda
aquietlos precios gue se consideran atipicos,

COMPROMISOS

4 (s d :

LETERAGO DEL ECUADOR S.A,

El 1 de agosto de 2012, LABORATORIOS SIEGFRIED 5 AL y LETERAGO DEL ECUADOR
S.A. suscribieron un Acuerds de distribucion  exclusiva de productos en base al cual
LETERAG( se encargaria de la comercializacion y wventa de odos los producios de
SIEGFRIED ¢n el Ecuador, incorporando ademis un convenio de almacenamicnto del stock de
SIEGFRIED, La vigencia del contrato s al 30 de mayo de 2014, plazo que fue renovado por 4
anos adicionles.

CANTABRIA
El 4% de marzo de 20006, la Compadin v CANTABRIA 5.4 socicdad espafioli, suscribieron un

contrato de comercializacidn y distribucion de los producios de CANTABRIA para todo ¢l
tereitorio nncional, siende éstos principalmenie cosméticos ¥ foloproleciores,

El contrato tiene una vigencia de 5 afios, renovables por periodos de 3 anos. El docomento
vencid 9 die mareo de 2004, [oe renovado astomaticamente.

Contratos de Estadisti
IMS/DATANDINA ECUADOR 5.4,

El 1 de abril de 2012, SIEGFRIED e IMS/DATANDINA ECUADOR 5A. suscribicren
contratos de prestacion de informacian sobre ¢l mercado [armacéutico dividido en los siguicntes
FANEOs Y LIS

* 585 BRICKS (Informacicn Producto), precio para el 2012: USD 16,2500
* 5SS TERRITORIAL CT SIEGFRIED, precio 2012: USD 13,900
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DDD ECUADOR, precio 2012: USD 81,409,

DDD PLUS WORKSTATION, precio 2012: USD 15,126,
PERFORMANS, precio 2012: LUSD 3,583,

PM PLUS WORKSTATION, precio 2012: USD 12,930,
PME ECUADOR, precio: USD 13,468
SEGMENTATION & TARGETING, precio: USD 13 %N,

" & B & & @

A tidios los valones debe agregarse el 1.2% de IVAL

El servivio estd vigenie por 3 afos, cada uno con un rubro distinto conforme acuerdo,

Contrates con Fabricantes
TECNANDINA

El | de encro de 206 s¢ suseribid con TECNANDIMNA an contrato de febricacion de diversios
producios de Glulandad de SIEGFRIED.

El contralo hene vigencia de un afo, renovable automdlicamenie por un afio adicional.

CANTARBRIA

El 2 de enero de 2006, se suscribid con CANTABRIA un contratle de fabricacion para «l
producto HELIOCARE, por un perindo de 5 anos, renovable automidlicamente por un aho
adicional. Plazo: 2 de enero de 2014 ~ [ue renovado awomiticamente,

GENA

El & de abril de 2001, se suseribio con GENA un contrato de [abricaciion de diversos priducios
de titularidad de SIEGFRIED.

Plazn a dos afos, resovables automdticamente. Vigenie al 6 de abril de 2015, GENA anolifich su
mienciin de no continuar con cf convenio.

FARMACID

El 24 de abril de 206, s¢ suscribit con FARMACID un contrato de [abnicacion de diversos
producios de tiularidad de SIEGFRIED.

El plazo es de un afio, renovable astomaticamente por el mismo periodo.

INDUSTRIAS SEYVOR

El 1 de julio de 20010, s suscribié con INSTRIAS SEYVOR, soviedad colombiana, un contralo
de fabncacion de divorsos producios de titulandad de SIEGFRIED.

El plazo s de un afin, renovahle aulomdlicamente por ¢l mismo perodo.

QUALIPHARMA LARORATORIO FARMACEUTICO S.A.

El 21 de mayo de 2012 se suscribicd con QUALIPHARMA un contrato de fabricacion del
producto INTIMEN, El plazo vence ¢l 21 de mayo de 2015
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Adicionalmente ¢l 13 de _i!u:nin de 14 LABORATORIOS SIEGFRIED ¥ DUALIPHARM
LABORATORIO FARMACEUTICD S.A, suscribicron un confrato de fabricacion de cosméticos, Fl
mismit gue fendri vigencia por 3 afos

NEW YORKER 5.A.

El 18 de diciembre de 20609 SIEGFRIED y NEW YORKER 5.A. suscribieron un conirato de
fabricacion para cosmélicos v farmacéulicos. con wn plazo de 18 meses renovables
aulomalicamente.

LABORATORIOS SIEGFRIED S.ALS,
El 7 de diciembre de 2002, se suscribitc con LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.5, sociedad

colombiana un conirale. de  [abricacion  de  diversos  producios de dielaridad  de

LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A,

El pluzo es indefinido, Pasados los primeros dos afios, podrd solicitarse la suspension de sus
efectos, previa comunicacion escrita 12 meses antes de ser efectiva la cancelacion.

El 31 de mayn de 2013, se suscribic con LABORATORIOS SIEGFRIED 5.4, vy
LABORATORIOS SIEGFRIED 5. AS5. un contrato de Subrogaciom, Cesion v Novacion en el
cual manifiesta que LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A. cede a LABORATORIOS SIEGRIED
S5.AS5. parcialmente 1 deuda perteneciente derivada del contrato a mutwn con ROEMMERS
SAICF v esta acepla conselidarse como dewdor por la suma de USD 6,000.000.

LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.5, - ROEMMERS SAICF

El 1 de nowiembre de 2012, s¢ suscribi con LABORATORIOS SIEGFRIED 5AS y
ROEMMERS SAICE, un contrato de Subrogacian, Cesion vy Novacion ¢n base al cual la deuda
que LABORATORIOS SIEGFRIED S A. mantenia por ROEMMERS SAICE [ue asumtida
parcialmente por LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.5.

En base a dicho acuerdo LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A5, se convirlic en acreedor de
LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. (Ecuador) on un valor motal de USD 70NN mis
InleTeses.

LABORATORIOS SIEGFRIED 5.4, - INTERPHARM DEL ECUATMIR 5.4,

B¢ suscribicron fres coniratos de préstamo a un aio plazo, con una fasa de interés del 8% con
LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. en las sigmentes fechas y por los montos gue sc
especifican a conlinuacion:

21 de noviembre de 2004: USD. 575,000
16 de diciembre de 2004 USD 600, 00K
15 de diciembrc de 2004; LSD 1000 00K

bt e
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7.

El 22 de diciembre de 2014 s¢ suscribic un conirato de préstamo o favor de LABORATORIOS
SIEGFRIED S A con un plaso de vigencia de un afo, v con una iasa de interés del 8% por
USD 100,000,

Contratos varios

SOFT SERVICE PLUS 5,00,

El 1 de septiembre de 202 se contrato con SOFT SERVICE PLUS la adguisicion b Dieencan de
uso de software para ¢l mancjo de datos en el drea de Recursos Humanos.

El costor de la licencio Tee de LIS 16,0000

CONTINGENCILAS
Procesos administratives en maleria de marcas

A la presenie focha, anie ¢l Instinee Ecuatoriano de Propicdad Intclectual (IEPD) existen K3
rocesos administratives que se desglosan asiz mreinta v noeve (39) procesos de oposiciin
planicados por Laboratorios Siegiried S.A. ante la Direccitn Nacional de Propiedad Indusirial
conira terceros solicitantes de marcas similares a marcas de las que Laboratorios Siegfricd 5.A.
sus accionistas o compafias relacionadas, son titlares; veime y seis (26) procesos de oposicion
plameados conira solicimdes de regisiro de Laboratorios Skeglried S.A., cuatro {4) recursos de
apelaciin planteados por Laboratorios Siegfried S.A. en contra de terceros, por registros de
marcas; dos (2) acciones de cancelacion de registros de marcas, presentadas por Laboratorios
Sieglred S.A. contra lerceros; ocho (8) recursos de reposiciin presentados por Laboralorios
Sicefricd S.A. ea contm del IEPL; y, cuatro (4) recorsos de revision planicados por Laboratorios
Sicglried S.A_ al IEP] por resoluciones dictadas a favor de terceros.

A criterio de los asesores legales de s compaiiiz en ninguno de los procesos mencionados o
posible adelantar resultados o determinar la posibilidad de que generea posibles pasavos a la
compania.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2004 v la fecha de emision de los estados financieros (Tebrero 27
del 2015) nose produjeron eventos que on opinion de la Administracion pudieran tener un electo
imporiante sobre los estadoy linancicros adjunios,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros {no consolidados) por ¢l afo terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 han
sido cmithdos por la Gerencla de s Compadiia Laboratorios Sieglried S.A. el 27 de febrero del
2013 y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la
Cierencia, los estados financieros (no consolidados) scrin aprobados por Ta Junta General de
Agcionisias sin modificaciones.
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