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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENBIENTES

A log Accionistas de
Laboratorios Slegfried 5. 4. ¥ Subsidiaria

Infornie sobre los estados finencieras consolidedos

t.  Hemos auditado los estados financieros conseclidados adjuntos de Laboratorios Siegfried S.A. ¥
subsidiada, que comprenden el estado consolidado de situacion firanciera al 31 de diciembre
42t 20123 ¥ Yos correspondientes estados consolidados de resultados, de cambios en €l patrimonio
y de flujos de efective correspondientes ai ejercicio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la gerencia por ios estados fiancieros consolidudos

2. La gerencia de Laboratorios Siegfiied S.A. y subsidiaria. son responsahles de la preparacidn v
presentacidn razonable de los estados financieros consolidades adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, ¥ del control intemo que la gerencia
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados libres de
incorreccidn materjal, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados fipancieros consolidados
adjuntos ai 31 de diciembre de 2013 basados en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuesirg
auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Diichas normas
requigren que cumplamos ¢on los requerimientos de Stica, asi come que plamfiquemos v
¢jecutemos la anditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros consolidados estan libres de incotreccion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados fnancieros consolidados. [os
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida fa valoracidn de los
riesgos de incorreccidn material en 1os estados financieros censolidados, debida a fraude o error.
Al efectuar esta evaluacion de riesge, €l auditor toma en cansideracidn 105 controles internos
relevantes de la Compafifa, para la preparacidn y presentacidm razonmable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias, ¥ ne con el proposite de expresar una opinidn sobre la efectividad del conmrol
intermo de la Compaifiia. Una auditoria también incluve 2 evaluacién de que las politicas
contables aplicadss son apropiadas ¥ de que las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, asi como 14 evaluacion de la presentacion general de Jos estados
financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporeiona una base
suficiente ¥ adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

1

Gregorio Bobadila M3§ 125y
FAw. Naciones Lnidas
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Opinidn

En nuesira opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la sitvacién financiera de Laboratorios Siegfried S.A. v
subsidiaria al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operacioness y sus flujos de efective

por el afio terminado en ess fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera.

Oiros asunios

Sin califfcar nuestra opinidn, informamoes que tal como se explica mas ampliamente en la nota
15 a los gstados financieros adjontos, la Compafifa efectud una correccion de error a sus estados
financieras del afio 2012, Ea eorreceion del error ha side contabilizado en firma retrospectiva
por lo que Jos estados financieros en el afio 2012 han sido reestablecidos.

Marzo 14, 20114

Astrileg Cia. Lida, a. Cristina~Trujilo
Registro en la Supenntendencia Licencia Mo, 28301
de Compafias Mo. 341



LABORATORIOS SIRGFRIED 5. A. Y SUBSIDIARTA

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en LS. dblares)

ACTIVOS

ACTIVQS CORRIENTES:

Efectivo en caja v bancos

Cuentas por cobrar comerciales ¥

Oiras cuentas por cobrar

Otros activos financieros

[nventarios

Activos por impuestos cormientes

Pagos anticlpados

Activos clasificados come mantenidos para la venta
Orros activos corrientes

Total activos corrientes
ACTIVOS NG CORRIENTES:
Propiedad, muebles ¥ equipo, neto
Activos intangibles, neto
Inversién a largo plazo

Plusvalia adquirida

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas 2 los estados financieros consolidados

Notas 2013 2012
{Reestablecidos)
3 4,300,056 305,091
4 14,117,666 12,999 844
5 - 41,710
& 10,593,435 17,935,537
15 169,175 -
T 87,824 4,357.313
b 133,375 556,725
17,350 44,350
29,419,082 36,440,580
9 3,104,455 305257
10 1,822,042 1,913,006
11 20 20
12 BO050,218 R030,2)8
15 275,135 165,232
14,151,870 14 081,047
43,570,952 50,521,627

¢ Lucigno Boctardo
G ke (ieperal



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2032
{Reestablecidos)
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias ¥ financieras 13 4,253,108 4,401,792
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras
cuentas por pagar 14 16,007,005 14,552,134
Pasivos por impuestos corrientes 15 1058, 706 T47.461
Obligaciones acumuladas 16 227,167 485,886
Total pasivos corrientes 21,545,986 20,187,273
PASIVOSE NO CORRIENTES:
Ohbligaciones financieras 13 12,724,146 20,473,680
Obhgaciones por beneficios definidos 07 476,848 360,855
Oiros pasivos no correntes 14 102,950 93,819
Tota} pasivos no corrientes 13,303,944 20,928,394
Total pasivos 34.849 930 41,115,667
PATRIMONIO:
Capital social 19 5,189,083 018,864
Aportes futuras capitalizaciones 19 - 4,270,220
Reservas 19 725,016 627,033
Resultados acumulados 19 2,736,923 3.589.841
Total patrimonic 3721022 9,405,960
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 43,570,952 50,521,627

S

Patricia Silva
Contadora General




LABORATORIOS SIEGFRIED 8.4. Y SUBSIDIARIA

ESTADO CONSOLIDADO PE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL AROQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{Expresado en 1LS. ddlares)

NGRES0OS ORDINARIOS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gasto de ventas

Gastos financieros

Otras pérdidas/ganancias

PERDIDA / UTILIDAD ANTES DE
[MPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta:

Cormriente

Diferido
Total

PERDIDA / UTILIDAD CONSOLIDADA
DEL EJERCICIO

Wer notas a los estados financieros consolidados

s

Notas 2013 2012
{Reestablecidos)

20 49 462 383 40 209,386
2l {28,301.703) {2E.354,456)
21,160,680 21,454,930
21 (4,732,511 (4. 4033543
21 (15,466,332) {13,136.652)
22 (1,198,512} (1,497,860
23 7,086 {1,503)
(229,580 2,415,021
(565,252) (763,444}
15 109,904 33,225
{455.348) (735.219)
{654,537} 1679802

o

“@Mu%r&&

Patricia Silva
Contadora General
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ABC ORIDE SIEL I 8.A. ¥ SUBSITY

A

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO E1. 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en U.K, dolares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE
OPERACION

Recibido de chentes

Pagos a proveedores ¥ a empleados

Intereses recibidos

Gasto interés

Fluio neto de efective proveniente de /atilizado en
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

litversiones

Adquisicion de propiedades, mugbles v equipo
Frecio de vents de propiedades. muebles v equipa
Adquisicidn de intangibles

Producto de la venta d¢ intangibles

Plusvalia adguirida

Préstamos a relacionadas

Flujo neto de efectivo proveniente de actvidades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Preéstamos y otros pasivos financiercs
Ohbligaciones largo plazo

Flujo neto de efectivo utilizado en / proveniente de
actividades de financiamigmto

EFECTIVO EN CALA Y BANCOS

Aumento / Disminueidn nete en efectivo en ¢gja v
bancos

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON
MOVIMIENTO DE EFECTIVO:
Aporte de acreencias

Ver las notas a los ﬁmd@i?s consolidados
ucl noBogeardo
e trgnera)

Notas 2013 2012
Reestablecidos

48,344,322 48,307,906
{353.482,314) (56,586,459}

20 245 13,469
22 (1,166,471) (1,469,673)
11,685,782 {9.734.757)

{133.375) -

o (252,820 {206,863
368 819 708,937

10 £16,930) (11,625)
- 3825

12 - 34,700
a 41,710 327.004
207 401 1,225.978

13 (148.084) 2,526,826
13 _ (7,749,534 4,255,687
{7.828,218) 6,782,513

3,994, 965 {(},726,260)

305,091 2,031,357
.3 4.300,056 305,091 ]
- 3,000,000

Fatricia Silva
Contadora Genera)l



LABO ORIOS SIEGFRIED §.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INFORMACION GENERAL

Laboratorios Siegfried 5.A. es una compafiia de nacionalidad scuatoriana; 5e costituyd en la
cludad de Quito et 26 de junio del 2003 bajo ¢l nombre de Mediscience 5.A.. cambiando su
nombre a Laboratorios Siegfried S.A. el 7 de septiembre del 2009,

Las principales actividades de Laboratorios Siegfried 5.A. ¥ subsidiaria se relacionan con la
glaboracién, produccién, marwfactum,  indusirializacion, importaciér.  exportacién v
comercializacidn de materias primas, prodoctos o artjculos vinculados con la medicina, {a
industria quimica, farmecéutiva, de perforneria ¥ cosmética; asi como la distribucion, venta,
licitacion, de los mismos en el Ecuador.

Las politicas contables que utiliza la subsidiaria son consistentes con las que aplica Laboratorios
Siegfried 5.A. en la preparacion de sus estados financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros consalidados es responsabilidad de 1a
admimstracidn de Ja Compafifa.

En los estados financieros consolidados. se incluye a la subsidiaria Interpharm del Ecuador S A.
de quien es propietaria 99.992 % de su capital social.

La inflacion registrada del 3% por la variacion en los indices de precios al consumidor, afecta la
cotaparabilidad de determinados impories contenidos en los estados financietos adjuntas por €l
aho que termind el 31 de diciembre del 2013, Por esta razdn, dichos estados financieros deben
ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamente.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidn de los estados financieros de la
Compaiia son aguellas descritas en los siguienies imtisos ¥ 5€ han aplicado en forima consistente
para los afios presentados.

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacién ¥ revelacign.- Los estados financieros adjuntos de Laboratonos
Siegfried S.A. v subsidiaria comprenden los estados de situacion financiera, los estados de
resultados, de cambios en el patrimonio ¥ sus flujos de efectiva por los afies terminados ef 31 de
diciembre del 2013 ¥ 2012 ¥ sus respectivas notas, Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con las Normas Interngeionales de Informacion Financiera NIIF v surgen de los
registros comtables de la Compafiia gue son presentados en la moneda funcional en el Ecuador
{ddlar estadounidense). Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo v en
determinados casos al vator razonable segin las politicas contables aplicadas.



2.2

2.3

Bases de consolidacidn.- Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros
de la Compania v subsidiaria. Todas las transacciones, saldos, ingresos v gastos intergrupales se
elirmmmnan en {a consolidacion.

Subsidiaria.- Es aquella entidad sobre la que Laboratorios Siegfried S.A. tiene el poder para
sobernar Jas politicas financieras v operativas a fin de recibir beneficios de sus actividades.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involueran el uso de estimaciones en fa
aplicacion de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la expediencia historica y
atros factorss, incluyendo la expectativa de ocwrrencia de eventos fururos que se consideran
razonables de acuerde a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes. por
definicion, muy pocas veces serén iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado 1la mejor
estimaci6n ¥ criterio para su reconocimiento,

Estimados v supuestos

Los principales supuesros en relacidn con hechos futuros ¥ otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciongs a la fecha de |0s estados financieros ¥ que por su naturaleza pueden
causar ajustes a las cifras de los activos ¥ pasivos en los estados financieros del proximo afio, se
presentan a continuacidn:

Deterioro de propiedad, muebles y equipo.- La Compaiiia ¥ subsidiaria estiman que no existen
indicios de deterioro para ninguno de sus aciivos que compenen la propiedad. muebles ¥ eguipo
a la fecha de los estados financieros. Sebre una base anual, ¥ cuando se detecta la existencia de
algnin indicio de deterioro, la Compafifa ¥ subsidiania efectiia las respectivas evaluaciones ¥
comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de Jos activos,

Activos por imtpuesto 2 la renta diferido.- Los activos por impuesto a Ja renta diferido han sido
reconpeidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacidn a través de sy
aplicacidn a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histdrica de los resultados de Ja
Compafia ¥ subsidiaria.

Vida atil ¥ valor residual de activos.- La Compaiija v subsidiarna revisan la vida il estimada
¥ el valor residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son
definitivos ¥ (nicamente representan €l patron esperado de uso de los activos en el tiempo,
Durante el ejercicio, el valor residual de los vehicalos se ajustd disminuyendo el importe del
zasto depreciacién. La gerencia estima que el impacto de esta disminueién no es significativao en
los resultados de| ejercicio presente y futuros asumiendo que el valor residual ajustade se
mantuviera hasta el final.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo ¥ bancos reconccidos en |08 estados financieros comprenden €] efectivo en caja ¥
cuentas corrientes hancatrias de libre disponibilidad, ficilmente corwertibles al efectivo v

sohregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacidn financiara.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de so valor de
realizacion.



2.4

15

INVENTARIOR Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios s¢ encuentran medidos al menor entre el costo ¥ su valor neto de realizacion
(WVNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para su venia.

Las importaciones €9 transito se encugtitran registradas g su costo de adquisicidn que implica los
LO5I0s G imporacidn capiabizables Testa la fecha de presemtacion del esiado de situacidn
financiera.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adguisicidn.

Los inventarios inchiven una estimacion para reconocer pérdidas por obsolesceneia (caducidad,
rotacign, medicion), |2 cual &5 determinada en funcidn de un andlisis de a posibilidad real de su
venta ¥ registrada en los resultados del gjercicio.

El costo de ventas representa el costo de meposicion de los invemtarios al momento de la venta,
expresado en dolates americanos al cietre del ejercicio.

FROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Reconocimiento.~ 3¢ reconoce como propiedad, muebles. ¥ equipo 2 aguellos activos que se
encuentran para so uso en la administracion, produccion, prestacién del servicio o para arrendar
a terceros y su vida dtil sea superior a4 un afle. En cuanto a 1a politica monetaria, la Compaiila
evaluarin un monto razonable para los activos adguiridos en grupe o en conjunto observando su
importancia relativa ¥ expectativa de uso.

Medicién en el momento del recopocimiento.- Las partidas de propiedad, muebles ¥ equipo se
medirdn inicialmente por sU cosLo,

El costo de la propiedad, muebles y equipo comprenderdn los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicidn, deduciendo cnalquier tipo de descuento, e incluird todos los costos
necesarios para dejar 2] activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, muebles v equipo, se deberd considerar |os costos de
mano de obra, maternales, honorarios 4 técnicos ¥ todos los costos directamente relacionados a la
construccion del bien.

Adicionaimente, se considerard como parie del costo de los actives, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados, asi como o3
costos que representen Jas obligaciones por desmanrelamiento ¥ reparacion.

Medicidn posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiente inicial, los componentes
de la propiedad, muebles ¥ equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
imparte acumulade de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resuitados en ¢l periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, musbles ¥ equipo requiere ser

10



2.6

reemplazado, éste es dado de baja reconociende su efecto en resultados ¥ se reconoce como
activo el nuevo componente de propiedad, muebles v equipo.

Meétodo de depreciacion, vidas ntiles v valor residual.- El costo de propiedades, mughles »
ecuipo se deprecia aplicande ¢l mmétodo de linea recta. En forma general, 1a vida atil, el valor
residual ¥ el métoda de depreciacién para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
tnicamente como puia de un promedio normat y razonable de 1a utilizacion de los bienas, por io
tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociende cualquier
cambio en SU importe como una estimacion contable.

Las vidas (tiles para cada grupo significatlvo de activos se presentan en el siguiente detafle:

Vida atil

Grupo de activos (en ajilos]
Edificios 20 - 50
Wehiculos 5
Musbles v enserss v equipes de oficina W
Equipos de computacidn 3
Instalaciones 5
Maguinaria 10

Baja de propiedad, muebles v equipo.- La prapiedad, mughles v equino pusde dasse oo baja
por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irveparable, sustitucion por
mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retico o
venta de una partida de propiedades, muebles y equipo equivale a |a diferencia entre el precio de
vema v el valor en libwos del activo a Ja fecha de la transaccion y se incluve en el resoltado del
periodo. Las ganancias no 5 clasificardn como ingresos operacionales sino come utilidad en
verta de activos fios,

Deterioro.- Al final de cada periodo, Laboratorios Siegfried S.A. ¥ subsidiaria evalian los
valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicie de deterioro. En tal caso,
s¢ calcula el impotte recuperable del activo o wnidad generadora de efectivo a fin de detertninar
el alcance de la perdida por deterioro {de haber algunay Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Agtivas iotangibles- Lo actives bwvangibles adowinidos de forma separada se reconocen
intciaimenite por su costo, Postertor al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al
costo menos la amortizacién acumulada ¥ cualgquier pérdida por deterioro acumulado. La
amortizacion se reconoce con base ¢n el método de linea recta sobre su vida il estimada del
Intangible,

La vida titil de los intangibles amortizables de adquisicién separada se definira en funcion a su

expectativa de uso o de acuerdo al contrato que otorga el derecho de uso del activo. De manera
general, la amortizacion de 1oz activos intangibles se encuentra de acugrdo al siguiente detalle;

11



2.7

2.8

Vida atil

Czropo de activos Len afos)
Software 3
Marcas 0

La amorijzacion de} active intangible eg reconocida a 1o largo de su vida 06l como up gasto v su
distribmcidn sistermitica se basa en 1a linea recta.

La vida fil estimada, valor residual v métade de amortizacidn son revisados al final de cada
afio, siendo reconocido el efecto de cualquier cambio como una estimacion contable.

£l valor residual de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado
activo donde comercializarlos o exista un comproriso en firme de adquirir el intangible al
término de $u uso por parte de la Compaififa y subsidiaria.

La vida (itil de un activo intanaible que surja de un derecho contracteal o legal de ofro tipe no
excederd el periodo de esos desschos pert paede ser indferior, dependiendo d¢) periodo a o large
del cual la entidad espera ufilizar el activo.

Los activos intangibles con una vida bl indefinida o todavia no disponibles para su uso
{derechos de llave, martas y patentes) son sometidos a upa comprobacion de deterioro
anualmente, o cuando existe cualquier indicacidan de gue podria haberse detstiorado zu valor,

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Subsidiarias.- Son aquelias entidades sobre las que Laboratorios Siegfried S AL tiene el poder
para gobernar las politicas financieras ¥ operativas a fin de recibir beneficios de sus actividades.

Las inversiones en compafiias subsidiarias se contabilizan en el estado de situacion financiera al
costo, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales, Las pérdidas de una
subsidiaria en exceso respecto a la participacidn de la Compafiia se reconacen siempre ¥ cuando
La Compafiia haya conmraido alzuna obligacidn legal o implicita o haya hecho pagos en nombre
de la misma.

Los resultados de las subsidiaas o adquiridas durante el afio se incluven en el estado
consolidado de resultado integral.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a ]a renta representa la suma del impuesto a la yenta por pagar coriente ¥
¢l impuestd difertdo.

Impuesto corriente.- Se basa en Ja utilidad gravable registrada durante el afio, La wtilidad
gravable difiere de la utilidad contable. debido a {as partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasive de la Compafia por
coneepto de impuesto comienie se calowa unlizando Ya tasa de impuesto a a remta al final de
cada perfoda aprobada por la Awtoridad Tribetaria,
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Impeestos diferidos.- Se caleulan sobre las diferencias temporanias (imponibles o deducibles)
existentes a la fecha del balance que pacen de la comparacion entre la base tributaria de activos ¥
pasivos ¥ sus valores en libros para propositos de reporte financiero. Los activos por impuestos
diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a
compensar, enwe otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la
utilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser milizadas.
Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente pars todas las diferencias
temporarias imponibles.

En general, los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice ¢ ¢l pasivo se cancele
¥ se presentan petos en los estados financieros. La Compaia realiza la compensacion de activos
COn Pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos
frente a la autoridad trintaria

Impuestos corrientes y diferidos,- Se reconocen como ingreso o gasto, v se registran en ¢l
resultado del afio, excepto en Ja medida en que havan surgido de una transaceidn 0 suceso que se
reconoce Tiera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en 0YQ ¢a50 el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

PROVISIONES

Las provisiongs son reconocidas coando Laboratorios Siegfried S.A. v subsidiaria tienen una
obligacidn presente {ya sea legal o implicita) como resuitado de un suceso pasado, puede hacerse
una estimacién fiable del importe de la obligacién v es altamente probable gue tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion,

El importe sobre el cual se debe registrar la provisifn debe ser la mejor estimacion que
represente ¢l monto necesario para cancelar la obligacion al térming de cada periodo,
considerando todos los riesgos v ]as incertidumbres mherentes. La provision se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurtit al momento de su cancelacidn.

Devoluciones, descuentos ¥ benificaciones.- Las provisiones por devoluciongs, descuemtos ¥
bonificaciones derivados de la venta de bienes son medidas de acuerdo a la mejor estimacion de
los desembolsos que la Compafila v subsidiaria incurrirdn para cancelar la obligacidn, Estas
provisiones son reconscidas a la fecha de la venta de los productos correspondientes contra los
inevesos ordinailos ¥ como contrapariida o) pasivo provision por devoluciones.

BENEFICIOS A ENMFPLEADOS
Obligacinnes por beneficios definidos: El importe de Jas obligaciones por beneficios definidos
(Jubilacién patronal ¥ desahucio} es determinado wtilizando el Método de la Unidad de Crédito

Provectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas acarigles que puedan surgit de los cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas por el actuario s reconocen inmediatamente en los resnltados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos e3 reconocido en los resultados del

gjercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos benefi¢ios, en cuyas
circunstancias se realizard el pago contra la provision constituida para ef efecto.
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Participacion a trabajadores.- La Compaiiia reconoce 0n pasivo ¥ un gasto producto de 1a
participacién de los wabajadores en las utilidades de la Compafiia en cada afia. El traparte de
este beneficio se caloula directamente de la mtilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Cadigo de Trabajo v disposiciones complementarias. El porcentaje para el cdlculo
equivale al 15% de la utilidad contable.

Vaeaciones.- La Compafiia registra oh pasive v on gasto para reconocer la provision de las
vacaciongs de sus trabajadores considerando el tiempao de la prestacion de su servicio al final del
periodo. Fste beneficio se ligwida contra la provdisiin constimida para el efecto =) womento en
gue el trabajador goza de su derecho a romar sus vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Ln arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos vy ventajas
derivados de la utilizacion del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamiento se
pacta por acuerdo entre las partes v se reconoce un gasto de forma lineal por el periode
estipulade en el acuerdo,

INGRESDS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn recibida ¢ por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
Laboratorios Siegfried S.A. y subsidiaria puedan otorgar.

Ingresns por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la vertta de bienes son
recondtidos por la Compaiiia ¥ subsidiaria cuando la entidad ha transferide al comprador los
riesgos v ventajas, de tipe significativo, derivados de la propiedad de los bienes. esto implica que
ia entidad ya no controla, noe administta, ni retiene el bien. Adicionalmente. se espera obtener
beneficios econdmicos de 1o wansaceion ¥ el isaporte de eswos bensficies, a8l como €1 de o8
costos incurridos en la transaccidn, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacidn del servicio se
réconocen en base a su grado de realizacion en funcion & 1o cual los ingresos de actividades
ordinarias se reconocen ¢n los periodos contables en los que tiene Tugar la prestacidon del
servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en gue se espere obtenetr
beneficios econdmicos y el grado de realizacton de la transaccién, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido de forma fiable,

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intergses
son devengados en funcidn del monte invertido o que estd pendiente de pago vy de la tasa de
interés efectiva

COSTOS Y GASTOS
Los costos v gastos & registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen 8

medida gue son ingurridos en funcidn de su devengamiento. En general este costo no difiers
sustancialmente del valor razonable.
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COMPENSACIONES

Como norma general en los estados finaricieros no se compensan ios activos ¥ pasivos, TalllPoco
los ingresos ¥ gastos, s2lvo aguellos cazos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por algurta notina y esta presentacion se €l reflejo de la esencia de la transaccién. Log ingresos
¥ FAstos cOf origen en transaceionss que, comtractualmente ¢ por una norma legal, contemplan Ja
posibilidad de compensacion ¥ la Compafia y subsidiaria tienen la intencidon de liguidar por su
Importe neto o de realizar el activo y proceder 8] page del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiiia ¥ subsidiaria reconocen sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas
los costos directamente atribuibles a la {ransaccion, excepto los activos financieros valuados al
valor razonable con cambios en regultados en 10s que no se consideran tales costos, Las compras
¢ ventas de activos financieros son reconecidas por la Compafia y subsidiaria en las fechas en
que realiza cada transaceidn, siendo la fecha de contratavidn, la fecha en Va gue ta Compafia ¥
subsidiaria se comprometen a comprar o vender un activo financiero.

Cunentas por cobrar comereiales v otras enentas por cobrar.- Los documentos ¥ cuentas por
cobrar o1 activos financieros ne derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados
en un mercado activo. Después de su reconocimiento iniclal, los documentos ¥ cuentas por
cobrar son regismados por fa Comnpafia al costo amortizade wtilizando ¢l metodo de a tasa de
imterés efectiva menos una estimacién por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en
resultados cuando los documentos v cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi
coma a iravés det proceso de amortizacion. El periodo de ¢rédito promedio sobre la venta de
bienes 25 de 75 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituve en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores 8 12 meses desde la
fecha del estada de simmacidn financiera que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado- El valor en libros del activa financiers
se¢ reduce por la pérdida por deterioro directamente, exeepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en librog s reduce a través de una cuepta de estimacion. La
recuperacién posterior de los valares previamente eliminados se convierte en créditos contra la
estimacion. Los cambios en el importe en libros de ]a cuenta de estimacion se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compariia y
subsidiaria cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del active
financiery, ¢ cuande transfiere el activo financiero desapropiandose de 10s riesgos ¥ beneficios
inherenmtes al active financiere v ha cedidn o3 derechos comtractsales de recibin los fluies de
gfectivo del mismo; o cuando reteniendo !os derechos contractiales a recibir Tos flujos de
gfectivo, |la Compafita ¥ subsidiaria han asumide fa obligacidn contractual de pagarlos a unc o
Mis perceptores.
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PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se feeonccen inicialments a su velor
razonable, neto de 105 ¢ostos de la transaccion incorridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usande el método de interds efectivo.

Cuoentas por pagar comerciales y otras ceentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales ¥ ofras cuentas poy pagar son pasivos financieros, no derivades con pagos fijos o
determinables, que nd cotizan en un mercado active,

Despugs del reconecimiento micial, a valor razonable, se miden al ¢osto amortizado utilizando <]
método de 1a tasa de interds efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de clertos
brenes es de 120 dias.

La Compafia y subsidiaria tienen implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegirar que tedas las cuentas por pagar =2 ligwiden de conformidad con los tErmines credinicios
pre-acardados.

Baja de un pasive financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafija ¥
subsidiara cuando 1a obligacidn ha side pagada o cancelada ¢ bien su exigencia haya expirado.
Cuando un pasivo financiero es reemplazade por otro pasivo financiero, la Compafia ¥
subsidiaria cancela el original y reconoce un nuevo pasive financiers, Las diferencias que se
pudieran producir dg¢ tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los reanltados
del afio en que ocusran.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONTNCIAMIENTOS RECIENTES

EFECTIVOS PARA LOS AROS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Las siguientes normas han sido enmendadas o revisadas ¥ no tienen efecto sobre loz estados
financieros de la Compafiia:

MNormas nuevas

NIIF 10 Estados financieros ¢onsolidados

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

MIIF 12 Revelacton de intereses en otras entidades
NIIF 13 Medicion del valer razonable
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Normas enmendadas

WIIF 1
NIIF 7

NIC 1

NIC 19
WIC 27
NIC 28
Varios

Préstamos del gobierno

Revelaciones — Compensacidn de activos financieros ¥ pasivos financieros
Presentacion de elementos de otros ingresos comprensivos (Omo resultado

integral )

Beneficios para empleados (2011)

Estados Ainancieros sepatadas (2011

Inversiones en asociadas ¥ negocios conjuntos (2011)
Mejoramientos a las NIIF emitidas en mayo del 2012

[mterpretaciones nuevas

CINIF 20 Costos de desmonte en la fase de produceidn de una mina a ciele abierto

DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS ANOS QUE TERMINAN
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

La Compafifa no ha aplicado las sigufentes Normas Internacionales de Informracion Financiera
{MNIIF), Normas Interpacionales de Contabilidad (NIC} ¢ Interpretaciones del Comité (CTNITF)
nuevas ¥ revisadas que han sido smitidas pero aon no son efectivas;

Normas nuevas o enmendadas

NIIF 1 Exencion del requerimiento para re-emitiv lz informacién
comparativa para la NIIF &
NIIF & Instromentos financieros:
Clasificacion v medician
Adiciones a la NIiF para ia contabilidad de] pasivo
Financiero
NHF 10 Entidades de inversion: Exencion de los
HRequenmientos de consolidacion
NIC 32 Compensacién de activos financieros y pasivos financieros
NIC 36 Revelaciones de Ja cantidad recuperable para activos no
financieros
MIC 3% Novacion de derivados ¥ continuacidn de la contabilidad de
coberturas
Imterpretaciones nuevas
CINIIF 21 Gravamenes

Efectiva a
_partir de

Concurrents con
Ja adopcion de la
NIF 9
Enero 1, 2015
Enero 1, 2015
Enero 1, 2014
Enero [, 2014
Enera 1, 2014

Enerc 1, 2014

Enero 1, 2014
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3. EFECTIVOEN CAJAY BANCOS

El efectivo en caja y bancos se componen da lo siguiente:

2013 2012
{Reestablecidos)

{en LL.5. dolares)

Fondo fijo en moneda local 2650 2380
Bancos 4,207 406 302,711
Total 4,300,056 305,091

Al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.

4. CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Al 3F de diciembre, 125 cuentas por cobwar ¥ otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:

23 2012
{Reestablecidos)

{en LS. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales;
Compafifas relacionadas y significativas (Nota

24):
Chentes de) extenior 1,228 248 350
Chientes locales 12,544 543 10,303,034

{ompaiiias no relacionadas 1,313,502 1,941,717

Provision de cuentas incobrables (346,311 __(442.105)

Sobtotal 13,512,962 F2,310,99¢

Ciiras cuenitas por ¢obrar

Varigs compafiias refacionadas (Nota 24) 27 2,489
Amticipo proveedoress 367.165 662,675
Empleados 14,621 14,904
Varios 22,839 8,784
Total 14,117 668 12,999 844

Los plazos de vencmniente de las cuoentas por cobrar se extienden hasta 75 dias a los
distributdores contados a partir de 1a fecha de emision de las respectivas facturas, no estan
sujetas a hitgin descuento por pronte pago, no generan imtereses y son recuperables en la
moneds de funcional de los estados financieros.

La Compaiiia y subsidiaria mantiente una provision para cuentas incobrables al nivel que la
gerencia considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas ingobrables.
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Un detalle del movimiento de la provigion para las cuentas incobrables al 31 de diciembre se
presenta a comtinuacion:

2013 2012
{Reestablecidns)
{en U.5. délares)
Saldos al infcio del afio 442,105 395,159
Provision - 48, 446
Castigos (95,794} -
Saldes al final de] afip 346,31] 442,105

La gerencia de la Compaiifa considera que el importe en libros de Jas cuentas por cobrar de
comerciales v otras cuentas a cobrar ze apraxima a su valor razonable.

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diclembye se presenta a cottinuacidn,

2013 2012
Antipiiedad Valor bruto Deterioro Yalor Bruio Deterioro
(en U.S. délares)
Yigeutes ¥ no deterioradas 12,5963 Tod 10,552,063
De 30260 dias 54,738 756,153
De 6] a 90 dias 47,839 149,933
has de 9l1dias 790,808 (346,311} 1.254,014 {442, 105)
13,859,273 (346,311} 12,753 095 {442,105)

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de dicietibre los activos financieros se detallan:

2013 2012
(Rezstablecidos)

(en 11,5, dolares)

Préstamos a partes relacionadas (Nota 24}
Latoratorios Metlenphanma Ecvador 5.A.

- 41,710

Con fecha 15 de junio del 2012 Interpharm del Ecuador 5.A. otorgd un préstamo por USD
40,000 a Laboratorios Metlenpharma Ecuador 3.A. con una tasa de interés del 8% anual,

pagadero en una sola cuota al 15 de junio del 2013.

19



INVENTARIOS

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el sjgtiente:

2013 2002
{Reestablecidos)

(en ULS. dolares)

Inventarios productas terminados v mercaderia en

almacén comprados a tercergs 10,503,623 10,844,159
Mercaderias en transito 774,290 1,446,335
Provisidn de inventarios {684,479 {354,957)
Total 10,593,436 17,935,537

La gerencia estima que }os inventarios serén realizados o utilizados a coito plazo.
El movigiiento de la provision de inventarios por obsolestencia se compone de:

2013 2012
{Reestablecidos)

{en U.5. ddlares)

Saldos al infcio del afio 334,957 283,942
Prowvisidn 684,479 354,957
Castigos (bajas) (354,957 (288,942)
Saldos al final del afip 684,479 354,957
PAGOS ANTICTPADOS
Un resumen de Jos pagos anticipados es cotno sigue:
2013 2012
{Reestablecidos)

{en U.S. délares)

(Gastos pagados por anticipado:

Seguros 80,563 F5.2R7
Publicidad a devengar - 4 324,829
Otros a devengar 7,261 157,207
Total 87.824 _ 4 557,323
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ACTIVOS CLASIFTCADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA
Un resumen de los activos clasificados como mantenidos para la venta es como sigue:

Compra de acciones (1)
Inmuebles {2}

Total

013

2012

{Reestablecidos)

fzn U.5. délares)

133,375

556,725

133,375

356,725

{1y Al 31 de diciembre del 2013, comesponden a las acciones adguiridas de Laboratorios
Metlenpharma Ecuador S.A. La Compaiiia tiene 1a intencion de liquidar las mismas en el

transcurso de los proximos 12 meses.

(2) Al 31 de diciembre del 2012, los activos mantenidos para la venta corresponden a: Planta
oficina, bodepa y esiastiomamierntos de) Bdificio CTolinas del Batin de propiedad de
Interpharm del Ecuador S.A. que se realizaron en enero def 20173,

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, muebies y equipo es €] siguiente:

Costo
Depreciacién acumulada

Importe nato

CLASIFICACION:

Edificios

Maquinaria ¥ equipo de laboratorio
Muebles y enseres v equipe de oficina
Y ehiculos

Equipos de computacidn

Total

Depreciacion acumulada

Total propiedad. muebles ¥ eguipos netos

2013

(Rees
{en 1.8, dolares)

20)2
tablecidos)

3,518.725 3,326,744
(414,270) (274,173)
3,104,453 3,052,571
2,408,993 2,408,995

28,220 39,419
261.418 256,463
561,140 487,035
158,952 134,832

3,518,725 3,326,744
(414270 (274,173}
3,104,455 3,052,571
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10.  ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles se resumen:

2013 2012
tReestablecidos)

{en U5, ddlares)

Marcas (1} 1,900,000 1,900,000
Software (2) 31,467 17.597

1.931.467 1,917,597
Amoriizacion acumulada _ (109.425) {4,591}
Total neto 1,832 042 1,913,006

{1 Corresponden  a marcas adguiridas a las compaiias JANESVILLE FINANCE LTD. Y
NEW YORKER S.A., registradas a su vator de adquisicidn. La amoertizacion de las marcas
se realizan en 20 afios.

{2) Constituyen las licencias informdticas registradas a su costo de adquisicidn, las cuales se
amortizan en un perfodo de 3 anos.

Los movimientos de los actives intangibles fiteron come sigue:

Marcas Software Total
fen 1.5, ddlares)

COSTO
Saldos a1 31 de diclergbre del 2011 1,306,001 60,208 1,960,208
Adiciones - 11,625 1,625
BajasiTretiros - (54,236} (54,236)
Saldos 8! 31 de diciembre del 2012 1,900,000 17,597 1,917,597
Adiciones - 16,230 16,930
Bajas/retiros - {3,060) (3,060)
Salfdos al 31 de diciembre del 2013 1,900,000 3407 1,931 467
AMORTIZACION
Saldos at 31 de diciembre del 2011 - 41,575 41,575
Amortizacion - 13,427 13,427
Bajas/ventas - {30,411 (30.411)
Saldos al 31 de diciemsbre del 2012 - 4,591 4,591
Ammortizacion 100,000 7,804 107 894
Bajasiventes - 3. 0600 {3.060)
Saldos al 31 de diciembre dei 2013 100.0:6 0.425 109,425




INVERSION A LARGO PLAZO
L& inversion & largo plazo de Laboratorios Siegfried S.A. al 31 de diciembre, esta conformada:

Proporcion de participacion

acclonaria y poder de voto Saldo contable
2013 2012 2013 2012
{en U.5. ddlares)
Laborstarios Metlenpharma
Ecuador $.A. (Nota 24) 0.02% 0,02% 20 20
PLUSYVALf{A ADQUIRIPA
2013 2012
feestablecidos
{en U5, dolares)
Plusvalia adquirida y total 8.930.218 §.930,218

En Laboratorios Siegfiied 5.4 la plusvalia se odigna  por la adquisicidn de la Compadia
Interpharm del Ecuador 8.A. en el mes de marzo del 2011, ¥, comesponde a la diferencia entre el
importe efectivamente pactado por la adquisicion menos el valor razonable del patrimonic
registrado por interphanm al momento de 2 compra. Esta plusvalia es de vida indetenminada, no
se amortiza ¥ se evalda cada afio si es que ha suftido o no deterioro.

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
Las obljgaciones financieras de Laboratorios Siegfried $.A. tienen la siguiente composicion:

013 2012

Descripeidn Corrients No corjénte Cottiente Na comiente
{Reestablecidos)
{ en U5, délares)

Préstamog hapcatiog:
Banco Bolivardano (1) 343,670 510,417 3,354,234 849196

Préstamnos aociomsias {Hoia 4%
Laboratorios Siegfried S A8

{Colombia) {2) 1,601,767 8.511,307 1,017,558 &, 000,000
Préstamos del exterior (Nota 24%
Roemmers SAICTE (3} 23054671 - - 13,624 484
Silmore Company S.A.(4) - 3,702,427 -

4,253,108 . 12,724.144 4,401,792 20.473.650

{13 Las garantias que cubren los préstamos con €] Banco Bolivarano al 31 de diciembre del 2013
son lag siguientes:

24



VALORES EN GARANTIA

Clase No. Garantia Valor SD
Hipotecas GARO00201 104603 442038
Hipotecas GAROGO201200152 1,808 496
Total 2.250.5 §g

De los préstamos adquitidos con €] Banco Bolivatiano, con una tasa de interés nominal anual
promedic de 8,36% al 31 de diciembre del 2012 la Compafiia Interpharm del Ecuador S.A. fue
codevdora, en el ahio 2013 5108 présiames fueran cancelados en s totalidad.

OBLIGACIONES DIRECTAS COMO CODEUDOR INTERPHARM DEL ECUADOR S, A.

q SALDO A LA
, No. DE FECHA FECHA ;
TIPO DE OPERACION OFERACICN CONCESION  VENCIMIENTO F"E?;ﬁ

Préstamos hipotecarios 0500021696  30/10/2012 28102013 1,000,000
Comunes
Préstamos prendarios 0500021710 311072012 28/10/2013 L00.000
comerciales mutwe
Préstamos prendarios 1769 ;
e 0500021862 20/12/2012 16/12/2013 1,000,000
TOTAL 3,000,000

Las garantiag que cubren los préstamos ¢on el Bapco Bolivarano al 31 de diciembre del 2012
son las siguientes:

VALORES EN CUSTODIA
TIPO DE OPERACION No. Garantia Valor USD
Coniratos de factor VCU0s0200600051 |
Coniratos de Mutuo VCUO50201 100588 299,120
C oniratos de Mutuo YVCLIAO201 20003 ) 1,225,000
ComiTaios de Moo VUL 200502 1,000, (060
Contratos de Mumg YVOUGs0201200514 1,000, (00
Total 22024121
VALORES EN GARANTIA
Clase Mo, Garantia Valor USD
Hipotecas GARODO2N 104603 384,290
Hipotecas GARODO201200152 1,443,072
FPrenda Comercial GAROS0201 200693 1,403,997
Prepda Comercial GARDIDIZO061S 1.490 542
Taotal 4721901

{2} Préstamos por subrogacidn de deuda mediante contrate a mutuo con una tasa de jnterés libor 180
dias + 4 paios.

(3) Préstamo realizado por la compra de la compafiia Itterpharm del Ecuador S.A., el cval se
encuentra registrado en ¢l Banco Central del Ecuador S.A. con una tasa de interés del 6%.



{4y Contrato de cesion de crédito con una tasa de interés anual del 6%, registrado en el Banco
Central del Ecuador,

14, CUBNTASTPOR PAGAR COMERCIALES Y OTRAR CUENTAS POR PAGAR
Un resumern de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es coma Sigue;
2013 2012
{Reestahlecidos)

fen 135, dotares)
Cuentas por pagar comerciales

Proveedores def exterior 10,665,243 6,639,361
Compafiias relacionadas v significativas (Nota 24) 1,827,568 2,590,980
Proveedores locaics 943,355 2,884,414
Compafiias relacionadas (Nota 24) 8,717 550,490
Oras CULias poT pagar
Ofras cuentas par pagar 2,284,718 1,639,363
Empleados 271,964 249,457
[ESS 108,390 91,888
Total 16109955 14,645,953
CLASIFICACION:
Corrientes 16,007,005 14,552,134
No corrientes 102,950 33,819
Total 16,109 955 14,645,953

15. IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES
Pasivos por impuestos corrientes.- LOs pasivos por impuestos corrientes se resumen
segudamente:
013 22
{Reestabecidos}

{en .5, ddlares)

Ackivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fluente que le han sido efectuadas 169,175 -

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto 2 |a renta por pagar - 58,109
Iva por pagar 334,501 172,013
Retenciones en la fuente 1VA 23,140 19.514
Retenciones en fuente renta 78,674 22,019
[mpuesto a la Salida de Divisas 620,391 335,806
Total 1,058,706 747461
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La provisién para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigertes por los
perfodos gue terminaron af 31 de diciemnbre del 2013 y 2012, 5 caleula a latarifa del 22% vy 23%
sobre Jas utibidades sujetas a distribucidn v del 12% ¥ 13% sobre las utilidades sujetas a
capitalizaciin respectivamente.

La Compafiia al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, para medir sus activos ¥ pasivos por impuestos
diferidos utilizd la tarifa de impuesto a la renta que efectivamente espera liquidar o compensar en
el periodo correspondiente.

Impueste a la renta reconocido en los resultados.- Lz conciliacién entre la utilidad segin
estados financieros ¥ el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, 25 como
gigug;

2013 2012
{Reestablecidos)

{en .5, ddlares)

Impuesto a la renta causado 318,868 685,420
Anticipo caleulado impuesto a renta 565,252 515,663
Impuesto a la renta cargado a resultados 565,252 T8 444
Impuesto a la renta diferido {109,004) {33,225)
Totad 433,348 735,219

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracién Tributaria.

Log movimbentos de la provision para iinpuesto a fa teraa &l 31 de diciembre fueron comae sigue:

2013 2012
{Reestablecidos)

(en U8, délares)

Saldos al comienzo del afio 83,109 635,497
Pagos {107,846} (635,497)
Provisidn del afio 505,252 768,444
Fetencitn 4 la salida de capitales (18,580} (24.746)
Paga del anricipa de impuesta 3 1a renta {2,836) (23,587
Imipuestos anticipados (693,224) (627.002)
Saldo a favor / mpuesto por pagar {169,175} 88,109
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17.

Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2013 la Compaiila no dispone ded estudio de
precies de transferencia requerido por las autoridades tributarias, en razon de que el plazo para
su presentacién ante estas vence en el mes de junio del afio 2014. A la fecha de emisidn de los
pstados financieros, el estudio se encuentra en proceso de ejecucidn; y, la Administracion de la
Compaflia considera que los efectos del mismo, si existigran, carecen de importancia relatjiva. Al
31 de diciembre del 2012, la Compafiia efectud et estudio de precios de transferencia en el cual
se determind que [as transacciones con partes relacionadas por proporcionalidad de
transacciones ¥ participacidn accionaria fiueron efectuadas a precios razonables que =e
aproximan a valores de plena competengia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones acumuladas se detalian seguidamente;

2013 2012
{Reestablecidos}

fen 1.5 ddlares)

Beneficios sociales 227,167 173,878
Participacion a frabajadores . - 312.008
Total 23167 435,380

Participacidn a Trabajadores.- De conforthidad con disposiciones |legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en Jas utilidades de la empresa en un 15% de Jas utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision al 31 de diciembre para participacidn a trabajadores
fueron como sigue:

2013 2012
{Reestablecidos)

fen U.8. dilares)

Saldos al comienzo del afio 312008 &12.472
Pagos efectuados (312,008) (613,422)
Provisidn del afio - 312,008
Saldos al fin del afio - 312,008

DBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubitacion patronal,- Conforme a digposiciones del Codigo dei Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacidn por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la jubiiacidn
gue les corresponde por paite del TESS a los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrurapida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadiotes sin perjuicin de la jubilaciin que les corresponde en su condicion de afiljados =
Instituta Ecuatoriane de Seguridad Social.

Pravision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio selicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con €l 23% del equivalente a la dltima
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remuneracion mensual por cada uno de Jos aflos de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

Diches prosasiones snualmente se Weven a fos resultados del gjercicio ¥ estin susientadas en un
esmdio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competetite.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla sepuidamente:
2013 2012
{Reestablecidos)
{en 11.S. délares)

Tubilacidn parranal 362,561 275,308
Provisidn por desahucio 114 487 83,587
Total 476,848 360,895

Los movimientos ¢n ¢l valor presente de las obligaciones por heneficios definidas se detallan

seguidamente:
Afio 2013
Provisidn
Jubilacidn por
patronal desahocig Lotal
{en LIS, ddlares)

Saldos al inicio del afio
{Reestablecidos) 275,308 85,587 300 895
Costo del perfodo corriente 68,080 17,604 86,633
Costo financiero 19,271 5,895 23.166
Efectos de salidas y lignidaciones {34.907) - (34,907}
Pérdida achearial 33,700 5,341 39,041
Saldos al fin det afio 362,361 114,487 476,548

Afip 2012

Provigion

Jubilacian par
patronal desahucio Total
fen LS. dolares)

Saldos al inicio del afio 548,152 52,517 £00. 669
Ajustes (292,154) - {292,154)
Costo del periodo corriente 1.103 15,069 16,172
Costo financiero 14127 3,085 7812
Pérdida actuartal 4,080 14,316 18,39
Saldos al firt del afio 275,308 85 587 360,805
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Los cdlculos actrarales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos ¥ los
castos del servicio actual ¥ el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la wvnidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodn de servicio del empleado ¥ basados en la formula del plan, de tal suerte que
s¢ atribuye 1a misma canfidad de beneficio a cada afc de servicio. constdarando ¢l uso de
hipdtesis acmuariales para calowlar ed valor presente de dichos beneficios. Estas hipatesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial y lag probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las presunciones principales wsadas para propdsitos de los caloulos actuariales son las
signientes:

2013 2012

%o
Tasals) de descuento 7.00 7.00
Tasals) esperada del incremento salanal 300 ERLY

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS

En el curso notmal de sus operaciones, la Compaiidz ¥ subsidiaria estin expuesta a diversas
riesgos relacionados con 108 lnstrumentos financieros: riesgo de crédito, de tasa de interés, de
liquidez, de capital, entre otros.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia v subsidiaria permiten identificar ¥
analizar los riesgos, determinan su magnitud, propenen controles y medidas adecuadas, ¥ su
aplicacion de maners efectiva.

El Diraciorio revisa ¥ acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas a
continuacion.

Riesgo de tasa de interés

La exposicidn de la Compafila ¥ subsidiaria al resgo de cambios en las tasas de interés del
mercado estd principalmente relacionada con las ohligaciones de la Compaiiia de deuda de largo
plazo con tasas fijas de interds.

Riesgo de crédifo
Se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales.

i85 principales transacciomes que realizan la Compafila ¥ svbstdiaria son con la empresa
Leterapo del Ecvador S.A. por Jo temo el Tiesgo de crédito estd concentrado en dicho cliente; sin
embargo, el tistno cancela sus obligaciongs oportunamente,

Riesgo de quidez

La Compajia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de plamficacion de
liquidez recurrente, Esta hemamiea conmidera ) venciimerto dg 105 actvos financieros (E).
Cuentas por cobrar, otros activos financieros) ¥ los flujos de efective proyectades operacionales,
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El objetive de la Compafija es mantener un balance entre la continuidad de financiamiento y
flexibilidad a través del uso de préstamos bancarios. Monitorea continuaments los flupos
efectivos provediados v reales, y conciliando Yos perfiles de vencimiento de Yos activas ¥ pasivos
financieros,

Riesgo de tipe de cambio

El riesgo de tipo de cambio €5 el resgo de que el valor razonable o fujos de caja fburos de un
instrumente financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compariia realiza
sus operaciones en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica v en EUROS.

Riesga de gestion de capital

La Compafiia ¥ subsidiaria administran de manera activa una base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecwacidn del capital de la Companifa y subsidiaria es
monitoreado usando 1oz ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compaifa cuando manefa capital son: Salvaguardar la capacidad de la
Compafija para continuar operando de marera que continde brindando retornos a los aceionistas
¥ beneficios a los otros patticipantes: v, mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrollo d@ sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012, no han existido cambios en las actividades v politicas de
manejo de capital en la Compafifa ¥ subsidiaria.

A continuacitn se presentan las categorias instrumentos financieros mantenidas por la Compafiia
v subsidiaria:

2013 2012
{Reestablecidos)

{en ULS. délares)

Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo v bancos (Nota 3) 4 304 056 305091
Cuentas por cobrar comerciales v atras cuentas
por cobrar (Mota 4) 14,117,666 12,990 844
Otros activos financieros (Nota &) - 41,710
Otros activos corrientes 17,550 44,350
Tatal 19,435,272 13,390 945
Pasivos financieros al costo amortizado;
Obligaciones financieras (Nota 13) 16,977,254 24,875,472
Cuentas pav pagar comerciales ¥ otras cuenias
por pagar (Nota 14) 16,007,005 14,552,134
Total 32 984,259 32,427,606
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PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 el capital social es de UUSD 5,189,083 que corTesponden a cinco
millones ciento ochenta v nueve mil ochienta ¥ tres acciones de valor nominal onitario de [JSD 1.

Pérdida { Ttilidad por zccifn.- Al 31 de diciembre de 2013 v 2012 un detalle de la pérdida /
panancia por accion es & sighiente:

2013 2012

{en U 8. didlares)

Pérdida / Utilidad de] perindo (604,83%) 1,679 802
Promedio ponderado de nimero de acciones 5,159,083 018,864
Pérdida / Utilidad basica por accidn (0,12) 1.83

La pérdida / wtilidad por accidn han sido calcoladas dividiendo el resultado del periodo atribuible
para el nimero promedio ponderado de acciones comunes en circilacion durante €] ejercicio.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ¢jercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésia alcance como minimo el 30% del capital social en
las compafifas andnimas, Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionaies, pero no es disponible para el page de dividendos en efectivo, excepto en
a3 de liquidacién de la Compaiiia.

RESULTADOS ACUMULADOS,.- U resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2013 2ma
{Reestablecidos)
(en L5, ddlares)

Resultados acumulados 4,014,707 269114
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de ias NHF (424,866} (424,866)
Transferencia reserva legal (167,981 (279,919
Ajusties . 119,258
Utilidad de| gjercicio (684,037) 1,679 802
Subtotal 2,736,923 3,785 417
Ajuste correceldn de error - (195,576)
Total 2,736,023 3,589 841

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las WIIF v de los
saldos segin PCGA anteriores v podran ser utilizados dela siguienie forma:
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RESULTANDS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA

VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA —
NIIF

Los resaltados de ia adopcidn por primera vez de Jas normas intermacionales de informacion
financiera NIIF, se registran en ¢l patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes
de la adopeidn por primera vez de las NIIF, separado del resto de resultados acumnulados y su
saldo acreedor no podid ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado para aumentar
capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el ¢val tampoco los
trabajadores tendran derecho & una participacion sobre este. De existir un saldo acreedor, este
podrd ser utilizado en absorber ias pérdidas, o devuelto en caso de liguidacian de la Compafiia.

INGRESOS QORDINARIOS
Un resumen de 1os ingresos s como sigue:

2013 2012
{Reestablecidos)

(en U.S. d6lares)

Ingresos provenientes de la vetita de bienes 48925401 47715934
[ngresos varfos 531,659 2,079,083
intereses ganados 245 13,46%
Dividendos percibidos 5.078 -
Total 49,462,383 49,809,386

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resutnen:

2015 2012
{Reestablecidos)
(en U.5. délares)
Costo de ventas 28301703 28,354 456
iJasios de ventas 15,466,332 13,136,652
Gasto de administracion 4732511 4,403 894
Total 43,500,546 45,895,002
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El detalie de costos ¥ gastos por su naturaleza es el siguiente:

2013 2012
{Reestablecidos)

{en U.S. ddlares)

Costo de ventas 28.301,705 28,354,456
Ciastos por beneficios & los empleadas (1) 5,221,550 4.614.410
Hemorarios ¥ servicios consultoria (asesoria) 288,093 216,778
Depreciaciones/Amortizaciones 297239 232277
Deteriorg de inventarias 1,588,188 1,729,249
Deteriore cuestas por cobrar - 52,067
BEZUrDS ¥ TEASEEUTOS 260,287 238910
Arrendamjentos operatives (2) 170,322 180,022
Promocidn ¥ publicidad 137,035 7,381,480
Gastos de viaje 633 704 312,370
Mantenimiento (limpieza) ¥ reparaciones 235412 202 988
Servicios basicos 155,890 137,175
Impuestos (iasas ¥ contribuciones) 813,523 616,061
Servicios a tetceros 506,358 743,826
Suminisiros de oficina 489,064 453, 4%6
Otros gastos 02,156 219,439
Total 48,500,546 45,895,002

(1) GASTOS POR BENEFICIOS 4 LOS EMPLEADOS.- El siginiente es un detalle de los
gastos por beneficios a empleados:

2013 2012
{Reestablecidos)

{en U.S. didares)

Sueldos y salarios 1,921 286 1,636,875
Comisiones ¥ bonificaciones (incentivos) 1,554 007 1,560,782
Beneficios sociales {décimo tercero, décimo cuarto,

fondos de reserva, seguros de vida, ete.) 884,988 724,482
Capacitagidn TN 130161
Participaciét trabajadores - 312,008
Aporte al [ESS 432,503 365,534
Beneficios definidos {Jubilacion patronal ¥

desahucio) o0,78T 34,568
Total 5,221,550 4.614 410

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, el personal total de la Compafiia alcanza 185 ¥ 166
empleados respectivamenta.
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(2) ARRENDAMIENTOS OFERATIVOS
Contratos de arrendamientos

- Fl 3 de febrero de 2012 Laboratorios Siegfried 5. A. suscribié un contrato de arriendo con
el senor Femando Paz y Mifio por un inmueble ubicado en Cumbaya - Quito, destinado al
alojamiente de funcionarios de la compafiia. El plazo es de dos afios, es decir estvo
vigente hasta el 3 de febrero de 2014, Cationt mensual de arrendamiento: USD 4,000 mas
WA,

- El 22 de junio de 2011, la compafiia Laboratorios Siegfried S A, en calidad de
Arrendatania ¥ 1a Seftora Rita Merchdn Luco en calidad de Artendadora, suscribieron un
contrate de arrendamiento del local Mo, 2, ubicado en la Av. Primero de Mayo, en la
cindad de Cuenca. Mediante compraventa Elias Mavricle Antuesh Wachepa adquind &
inmueble objeto de arriendo a la Sra. Merchdn, siendo éste en adelante el propigtario del
inmueble, ¥ comy ] asumio desde el 22 de enero de 20132 1a calidad de Arrendador del
local. El plazo de vigencia del contrato vencid a febrero de 201 3, tras notificacton del Sr,
Antuash, solicitando la cancelacion del contrato. Canon mensual de arrendamierto: USD
T,

- El 25 de abril de 2011 Laboratorios Siegfried S.A. suscribid un contrato de arriends con
la Sra. Mariel Gabriela de Manzo por un inmueble ubicado en la Av. Portugal y Av. 6 de
Diciembre en la ciudad de Quito, destinado al alojamiento de fimcioparios de la
compahia. La vigencia del Convenio fue hasta el 1 de mayo de 2013, actuabmente la
notificaciém de WO renovacion ¥4 fue presentada. Canon mensuval de arrendamiento:
Use 900,

- El 8 de abol del 2013 comparecen a la celebracidn del contrato de arrendamiento por una
parte la compafia Pramerci 3.A. ¥ Laboratorios Siegfried 5 A. por un inmueble ubicado
en la via Samborondon, Kmd, Provincia del Guayas, con un plazo de dos afiol contados 4
partir del dia 12 de abril de] 2013, Canon mensual de arrendamiente USD 1,739,

- Con fecha 18 de marzo del 2013 Laboratorios Siegftied 5.A. suscribid un contrato de
arriende con Ja comnpafifa Dosmilcorp S.A. por cinco parqueos signados con |as nimeros
1,2, 3 30, v 112 ubicados en la etapa IHI, de Parque Empresartal Colon sityada el none
de la cindad de Guayaguil, fente 2 12 avenida Rodrigo Chivez Gonzilez (Jaime Eoldos
Aguilera). entre Jas Urbanizaciones Urdesa Norte y Urdenor, Parroguia Tarqui,
destinados exclusivamente a usao laboral. El pazo de duracion de este contrato es de un
afio, el canom de arrendamientoe es de UJSD 425 mensuales,

- Enla cindad de Guavaquil von fecha 13 de agosto del 2013 Laboratorios Siegfried S.A.
conviene el celebrat dos contratos de Arriendo con la compafiia Dasmilcorp propietaria
de ciento once parqueaderos ybicados en Ja atapa 111 de Parque Empresarial Coldn
situada el nonte de 1a ciudad de Guayaquil, frente a la avenida Rodrigo Chavez Gonzalez
(Taime Roldos Aguilera), entre las Urbanizacionas Urdesa Norte ¥ Urdenor, Parroquia
Targui, Ia que se obliga en entregar en arriende tres parqueos signados con los nimeros
59, 60y 111 ubicados en la expianada 6 de estacionamiente de la tercera etapa. El pazo
de duracion de los confratos es de un afio con un canon de artiende de USD 170 y USD
B5 respectivamente.

- El 1 de febrero del 2013 Laboratorios Siegfried S A, suscribid un contrato de arfendo
con la 5ra. Ruth Guzmén Crespo de un inmueble ubicado en la ciudad de Cuenca,
provincia del Azuay en la Ay, 24 de Mayo 10-87, sector Tres Puentes, La vigencia del
convenio es de cinco afios con un canon de arrendamiento de TISD 550,



12, GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieras al 31 de diciembre es como sigue:

2013 2012
{ Reestablecidos)

{en US. délares)

Intereses 1,166,471 1,460,673
Costo financiero 25165 17,812
{Otros financieros a,5875 10,375
Total 1,198,512 1,497,860

23, OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

U detalle de ofras ganancias v pérdidas es como sigue:

2813 2012
{Reestablecidos)

{en U.5. dolares)

Uftilidad / Pérdida en venta de activos vy total 7,086 {1.503)

24. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las operaciones entre la Compafiia, sus accionistas v sus compafias relacionadas, forman parte
de las fransacciones habituales de la Compaiifa en cuanto su objeto ¥ condiciones.

{ay Accionistas
o3 accionistas de Ja Compartia al 31 de diciembre de 2013 se detallan seguidamente:

Niumero
de Valor Yo
Nombyre de accionista accinmes usD Participacion

Laboratorios Siggfried 5.A.S

{Colombia) 5.189.082 5,189082 99,99
Macchiavello Eduardo Arturo

{Argentina} 1 1 -
Total 5,189,083 5,182,083 100,00
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(b} Saldos ¥ transaccienes ¢on ccionistas ¥ compaiias relacionadas

AL 3L de diciembre de 2013, o5 saldos ¥ tramsucciones con acciomistas y compailias
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Venias:

Laboratorios Siegfried S A8,

Créditos recibidos

aboratorios Siegfied S A8,

Roemimers SATCF

Créditos otorgados
Laboratorios Metlenpharma
EBcuador 5.4,

Intereses ganados
Laboratorios Metlenpharma
Ecuador S A,

Compras:
Laboratorios Siegfried 5.A5
Laboratorios hMetlenphanma
Ecuador 5.A.

Reembolse de gastos
(Reembolsante)
Luciano Boccardo

Honorarios
Luciano Boccardo

Otros ingresos
Luciang Boccardo

Intereses pagados
Roemmers SAICE
Laboratorios Siegfried S.AS

Cueatas por cobrar (Nota 4}
Laboratorios Siegfried 5.A.8
Laboratorios Metlenpharma
Ecvador 8.A,

Qtros activos financieros (Nota 5)

Laboratorios Metlenpharma
Ecuador 5.4,

Contimia...

Naturaleza

Capital
Capiial

Administracion

Capital

Capital

Capital

Capital

Adrmministracion
Administracidn
Administracion

Administracidn
Capital

Capttal

Capital

Capital

2013
Qrigen

2012

(Reestablecidos)

{en 1.5, dolares)

Exterior 43,403

Extenior &, 000,000
Exterior -

Local -

Local 245

Extetior 3,340,927

Local -
Locat 16436
Local 49,067
Laoscal -
Exterior 355,038
Esterion _ 39342%
Exterior 1,228
Local -
Local -

105,168

7,000,006
3,684,000

40,000

12,465

3,433,390

461,349

12
49,067
13,805

1,197,502
21,802

103,740
19,333

41,710



....Continuacidn

(iras cuentas por cobrar (Nota 4)

Enrique Gonzilez Capital Exterior 27 -
Laboratorios Metlenpharma :
Ecuador 8.4, Capital Local - 2,489
inversiones en sobsidiaria
{Nota 11)
Laboratorios Metlenpharms
Ecuador 5.A. Capital Local 20 20
Obligaciones financieras (Nota 13}
Laboratorios Siegiried S.4. 5. Capital Exterior 10,113,074 7.017,558
Roemmers SAICF Adiinistracion Exterior 2305671 13,624,484
Cuguatas par pagar (Mata 14)
Laboratorios Siegfried S.AS. Capital Exterior 964,390 182,279
Laboratorios Metlenpharma
Ecuador 5.4, Capital Local - 498,798
ie)  Saldos y transaceiones significativas
Al 31 de diciembre, los saldos ¥ transacciones significativas 3¢ formaban de la siguiente
manera:
2013 2012
{Reestablecidos)
Origen (en LS. dolares)
Compras
Distrirade 8. A. Exterior 1,047,886 0.656,97%
C.F. Pracans S A, Extenior 59420 3,735,617
Ventas
Leterago del Ecuadar S.A. Local 48,004,825 44,352,938
C.I. Procaps 5.A. Exterior - 144,610
Grasto por reacondicionamiento
Leterago del Ecuador S.A. Local - 24,912
Reembolsc de gastos
{Reembolsante)
Leterago dei Ecuador S.A. Local 7,358 1,411
Gastos servicios
Leterago del Ecuadar S.A. Local 215,370 137,463
Cuentas por cobrar (Notz 4)
Leterago del Ecuador 8.A. Locai 12,544,543 16,543,701
C.L Procaps S.A. Exterior - 144,610




25,

26.

Cuentas por pagar {Nata 14)

Distritrade 5.A. Exterior 805,758 2,407 338
Leterago del Ecuador 3.4, Local &8717 51,680
C.I Procaps 5.4, Exterior 59,420 1.363

{d) Administracidn y alta direecion

Los miembroz de la Administracion ¥ demas personas que asumen la gestidn de
Laboratorios Siegfried S.A. y subsidiaria, incluyendo a la gerencia general, asi como los
accionistas que la representer, no han participado al 31 de diciembre del 2013 v 2012 en
transactiones no habituales vio relevantes.

{e] Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los anos 2013 v 2012, 108 mmportes reconocides comoe gastos de gestidn de
personal clave, se forman come siguen:

2013 2012
(Reestablecidos)
fen U.S. dolares)
Beneficios a corto plazo y total 270,434 239,00
REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre de] 2006 se publics en el Suplemento al Registro Oficial Mo, 423 la “Ley
Organica de Safud”, la cual derogd expresamente el Codigo de Salud, expedido mediante
Decreto Fjecutivo No. 188, publicado en el Regisiro Oficial No. 158 del 8 de febwero de 1971,
asi como, los articulos 8, 9 10, 11, ¥ el Capitulo VIl de la Ley de Produccion, Importacidn,
Comercializacion ¥ Expendio de Medicamermos Genéricos de Uso Humano, publicada en ¢}
Registro Oficial No. 59 del 17 de abril del 2000. La “Ley Orgdnica de Salud” establece que
corresponde a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio de Salud Pablica) la fijacidn, revisién ¥
contral de precios de los medicamentos de use y consume humano a través del Consejo
Nacional de Fijacion v Revisidn de Precios de Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo a
esta disposicion, log precios de los medicamentos de vso ¥y de consumo harmano se encuentran
regulados.

COMPROMISOS
Lontratos de distribucion de productos

LETERAGO DEL ECUADOR S.A.

El 1 de agosto de 2012, LABORATORIOS SIEGFRIED 5.4, vy LETERAGO DEL ECUADOR
S.A. suscribteron un Acuerdo de distribucion exclusiva de productos en base al cual
LETERAGO DEL ECUADOR 5.A. se encargarfa de la comercializacion v venta de todos los
productos de LABORATORIOS SIEGFRIED S A. en el Feuador, incorporando ademss wn
convenio de almacenamiento del stock de LABORATORIOS SIEGFRIED S5.A. La vigencia del
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contraty es al 30 de mayo de 2014, plazo que podrd renovarse automdticarpente por 4 afios
adicionsles,

CANTARRIA

El 9 de marzo de 2006, Laboratorios Sjegfried S.A. y CANTABRIA S.A., sociedad espaiiola,
suscribieron un contrato de comercializacion y distribucion de los productos de CANTABRIA
para todo el terrivorio nacional, siendo est0s principalmente cosmeéticos ¥ fMoprotectores.,

E! contrato tiene una vigencia de 5 afios, renovables por periodos de 3 aftos, El documento vence
el praximo 9 de marzo de 2014.

C.I. PROCAPS 5.A

nterpharm del Ecuador S.A. y C.I. Procaps 8.A., suscribieron un contrato de distribucion
exclusiva de productos para todo el territorio nacional, coyas principates cldusulas se detallan a
contituacion:

C.I. Procaps 5.A. garantiza ia comercializacldn, distebucian v venta exclusiva de los producios
£ticos ohjeto del contrato, la misma venderd a Interpharm del Ecuador S.A. los productos por un
precio FOB ¥ proporcionard una lista de precios de los productos a] por mayar.

Interpharm del Ecoador S.A. se hard cargo de la promocidn de los productos, estableciendo
agencias, oficinas, personal y recursos para el efecto. El contrato tigne una vigensia de 7 afios.
Documenio que sigue vigente,

El 18 de enero de 2012, s¢ soscnbié un Acverdo de Distribucion v Prestacion de servicios con
Laboratorios Siegfried S.A.. conun plazo de 2 afios contados a partir de la firma del contrato.

Laboratorios Siegfried 5.A.. 5¢ encargard de la promocidn, comercializacion y venita de los
productos de Interphanm del Feuador S.A. Adicionalmente la mencionada compafiia prestard
servicios de marketing, publicidad y manejo de imagen de la cartera de productos de la
{omparita.

Las valores se cancelaran conforme los Zastos que anvalmente se generen, en facturas emitidas
durante los dltimos meses de cada afio.

Contratos de Estadisticas
IMS/DATANDINA ECUADOR S.A,

El 1 de abril de 2012, SIEGFRIED e IMS/DATANDINA ECUADOR 5.A. suscribieron
contratos de prestacion de informacion sobre €l mercado farmacéutico dividido en los siguiemntes
TATLZOS ¥ TIPS
» 5% BRICKS ({Informacion Producto), precio para el 2012; USD 16,250,
58 TERRITORIAL CT SIEGFRIED, precio 2012: USD 13,900,
DD ECUADOR, precio 2012: USD 81,408,
DDD PLUS WORKSTATION, precio 2012: USD 15,1326,
PERFORMANS, precio 2012: USD 3,583,
PM PLLIS WORKSTATION, precia 2012: USD 12,230,
FME ECUADOR, precio: USD 13,468,
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v SEGMENTATION & TARGETING, precio: USD 13,904
A todos ios valores debe agregarse el 129% de [VA,
El servicio st vigente por 3 afios, cads gan con un tubro distioto conforme acuerde.

PHARMA MARKET LTDA.

El 7 de febrero de 2012, Laboratorios Siegfried S.A. suscribié ¢on FHARMA MARKET un
contrato para la suscripeion a publicaciones técnico estadisticas, ragionales,

ki plazo estipulado fue de un afio.

Contratos con Fabricantes

TECNANDINA

Ei 1 de enero de 2006 Laboratorios Sjegfried S.A. suseribid con TECNANDINA un contrato de
fabricacion de diversos productos de titularidad de SIEGFRIED.

El contrato tiene vigencia de un afio, renovable autométicamente por un afio adicional.

CANTARBRIA

El 2 de enaro de 2006, Labotitonos Siegftied S A, suscribio con CANTABRIA un contrate de
fabricacién para el producto HELIOCARE., por un periodo de 5 afios, renovable
automaticamente por un afio adicional. Plazo: 2 de enero de 2014,

GENA

El 6 de abril de 2011, Laboratorios Siegfried S.4. susceibid con GENA un contrato de
fabricacion de diversos productos de timlaridad de SIEGFRIED.

Flazo a dos anios, renovables automaticamenie. Vigente al 6 de abril de 2013,

FARMACID

El 24 de abril de 2006, Laboratorios Siegfried 8 A, suscribid con FARMACID un contrato de
fabricacion de diversos productos de titularidad de SIEGFRIED.

Ei plazo es de un afio, renovable automaticarsents por &l mismo periodo.

INDUSTRIAS SEYVOR

ElL 1 de julio de 20140, Laborptorion Siegfried S.A. suseribio con INSTRIAS SEYVOR, sociedad
colombiana, un contrato de fabricacidn de diversos productos de titularidad de SIEGFRIED.

£l plazo g5 de un afio, renovable automaticamente por €l mismo periodo.

QUALTPHARMA LAROQORATORIO FARMACEUTICO B.A.

El 21 d& mayo de 2012 Laberatorios Siegfried S A, suscribio con QUALIPHARMA un contrato
de fabricacion del producto INTIMEN.

El plazo vence ¢l 21 de mayo de 20135,
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LABROBATORIOS SIEGFRIED 5.A.8

El 7 de diciembre de 2012, se suscribid con LABORATORIOS SIEGFRIED § A8, socledad
colombiana un contrato de fabricacion de diversos productos de sitularidad de Laboratorios

Siegfried 5.A.

El plaze es indefinido. Pasados los primeros dog afios, poded solicitarse |2 suspensién de sus
efectos, previa comunicacion escrita 12 meses antes de ser efectiva la cancelacion.

Conotratos de Muteo

LABORATORION SIELFRIED 3.A.5. - LABORATORIDS SIEGFRIET 5. A,

El 31 de maryo de 213, se suscribid con LABORATOREIOS SIEGFRIED 5.4, v
LABORATORIOS SIEGFRIED 5. A S. un centrato de Subrogacicn, Cesidn v Novacidn en el
cual manifiests que LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. cede a LABORATORIGS SIEGRIED
S.A.S. parcialmente la deuda perteneciente derivada del contrato a mutuo con ROEMMERS
SAICE v esta acepta consolidame como dendsf por Lo suma de USD 6,000,000

LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.5. — ROEMMERS SAICF

El 1 de noviembre de 2012, se suscriid con LABORATORIOS SIEGFRIED SAS v
ROEMMERS SAICF, un contrato de Subrogacidn, Cesion ¥ Novacion en base al cual la deuda
gue LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. mantenia por ROEMMERS SAICKE fue asumida
parcialmente por LABORATORIZS SIEGFRIED SAS,

En hase a diche acuerdo LABORATORIOS SIEGFRIED SAS se convirtio en acrgedor de
LARORATORIOS SIEGFRIED S.A. (Ecuador) en uyn valor total de USD 7,000,000 més
intereses.

Contratos Yarios

CENTRO DE CONTACTO C3 CIA. LTDA.

El 7 de maya & 2007 Laboratonios Siegfried S.A, sustnibid com CENTRO DE CONTACTO C3,
un convanio de prestacion de servicios de call center por 2 plazo de un afio.

Ei valor mensual del servicio se estipuid en USD 2,790,

EOFT SERVICE PLUS 8.C.C.

El 1 de septiembre de 2012 Laboratorios Siegfried S.A. contratd con SOFT SERVICE PLUS Ja
adquisicion la licencia de uso de software para el mangjo de datos en ¢l drea de Recursos
Humanas.

El ¢osta de 1a licencia fie de USD 16.000.

Contratos de Prestacidn de Servicios -~ Varios de Interpharm del Ecpador S.A.

- Con fecha 18 de mayoe del 2011 Interpharm del Ecuador S.A. suscribe el contrato con
Prescription Data Ecuador 3.A. para €] uso de bases de datos, por un costo mensual de USD
2.000. La vigencia del contrato es de un afio.
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- Contrato de adquisicidn del producto “Segmentation and Targeting” suscrito con Datandina
Ecuador 8.A., el 2 de junio del 2011. Por un valor de USD 6,000 mas 1VA. La fecha de
vencimisnto es £ 2 de junio del 2012,

CONVENIOS DE SUSTITUCION DE OBLIGACIONES LABORALES
LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A. E INTERPHARM DEL ECUADOR S.A.

Laboratorios Siegfried S.A. ¢ Interpharm de] Ecuvador 5.A. forman parte de un mismo grupo
empresarial cuya activided principal es la comercializacidn de producios farmacéuticos y
cosméticos, Interpharm del Ecuador 8.4, mantuvg en su ndming de personal 2 cincuenta ¥ ocho
{58) empleados al momento de la adquisicion de esta por parte de Laboratorios Siegfried S.A.
Por mativos de interds comercial v administiative en atencidn a los intereses corounes de las
compafiias ¥ de conformidad con las leves laborales, con fecha 30 de diciembre del 2011 se
suscribe el Convenio de Sustitucidn de Obligaciones Laborales mediante € cual Laboratorios
Siegfried S.A. asume la responsabilidad patronal que tenda Interpharm del Ecuador con todos
los empleados con cada uno de los cuales se suseribis un adéndum de aceptacidn a las nuevas
condiciones laborales. Tras la suscripeidn de dicho convenice Laboratorios Siegfcied S.4. asume
el pago de todas las remuneraciongs pendientes, reconocimiento de vacaciones, pago de
obligaciones ante el [ESS, incluyendo £l pago de fondos de reserva ¥ cualguier oo derecho u
obligacion derivade de su calidad de Empleador, en todos los casos asumienda v respetando la
antigliedad de los empleados con Interpharit del Econador S.A. hasta |a actualidad.

CONTINGENCTAS
Procesos administrativos £n materia de marecas

A la presente fecha, ante el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Imelectual {TEPT) existen los
sipuisntes prodesos administativos que 3¢ desplosan a3 cuairo procesos de oposicion
planteados por Toterpharm del Ecuador 5.A. ante la Direccion Nacional de Propiedad Intelectual
conira terceros solicitantes de marcas similares a marcas de las que Interpharm del Ecuador S.A.
es titular; dos procesos de oposicion planteados conira ung solicinnd de registro de Interpharm
del Ecuador 5.A.; v, una accidn de cancelacidn plarnteada por Interpharm del Ecuador 5.4, en
conira de terceros.

A criterio de los asesores legales de s compafiia en ninguno de oz procesos mencionados es
posible adelantar resultadas o determinar la posibilidad de que generen posibles pasivos a la
companfa.

Procesos administrarivos en materia de patenies

La Asociacidn de Laboratorios Farmacéuticos (ALAFAR) de la cuai es miembro Imerpharm del
Ecuador $.A. en procesos administratives ¥ judiciales relavionados con patentes solicitadas por
terceros anie |a Direccién Nacional de Propiedad telectual (IEPT}, se encuentran en tramite en
las diferentes etapas procesales, aproximadamente mas de mil. Con las acciones de oposicion se
husca evitar la concesion de proteceion por pane del Estade de pnncipios activos ¥ procesos
para su elaboracidn, gue segin la normativa andina no son patentables, procurando de este modo
la inexistensia de monopolios comerciales para dichos productos o procedimientos, permitiendo
asi la libre produccion de estos firmacos por parte de los laboratorios afiliados a ALAFAR.

En opinion de los asesores legales de la compaiita en minguns de los procesos mencionados e
posible adelantar resultados o deterrninar la posibilidad de que generen posibles pasivos a la
compagiia.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 ¥ 1a fecha de emisidn de ios estados financieros (marzo 14 del
10314Y o se produojeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sabre [os estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de dictembre de| 2013 han sido emitidos por
la Gerencia de la Compaiita Laboratorios Siegfiied S5 A. v Subsidiaria €l 25 de febrero del 2014
y serdn preseniados a la Juma General de Accionistas para su aprobacion, Ep opinion de la
Gerencia, los estados financieros seran aprobados por Iz Junta General de Acclonistas sin
motifitationes.



