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ASTRILEG CIA. LTDA! NEXIR

Caontadores Publinos Auditores

ITERMATION AL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Laboratorios Siegfrisd S.A.

Informe de fox Anditores

1. Hemaos auditade los estados financieros adjuntos (no consolidados) de la compaiita Laboratorios
siegfried 5.A., que comprenden el astado (no consolidade} de situacidn financiera al 31 de
diciembre de] 2012 ¥ los cowvespondientes estados (no consolidados) de resultados integral, de
cambios en e] patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en

dicha fecha, asi comoe un resumen de las politicas contables significativas v omra informacion
explicativa

Responsabilidad de fa Administracion por lox Estades Fipancieros

2. La administracidn de Laboratovios Segfried SAL, es tesponsable de la preparatiom ¥
presettacidn fizl de los estados fingncieros (no consolidados) adjuntos de conformidad con las
Normag Interacionales de Informacién Financiera, ¥ del control interno que la administracidn
considere necesario para permitir la preparacidon de estados financieros libres de incorreccion
material, debida a fraude o error,

Responsabitidad del Auditor

3. MNuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financigros {no consolidados)
adjuntos al 31 de diciembre de 2012 basada en nuestra auditoria. Hemos lievado a cabo nuestra
auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoris. Dichas normas exigen
que cumplamos con los requerimientos de &tica, asi como que planifiquemos ¥ ejecutemos la
auditoria con et fin de obtenter una seguridad razomable sobre si los estados financieros estan
libres de incorreccion material,

Una auditorfa conlleva la aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de anditora
sobre los umportes ¥ la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicie del auditor, incluida la valoracion de los desgos de
incorreceidn material en 1os estades financieros, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, ¢l auditor tiene en cuenta el conircl intemo relevante para la
preparacidn y presentacién fiel por parte de la Compafiia de los estados financieros, con el fin
de disefiar los procedimisntos de auditoria que sean adecuados en funcidn de Tas circunstancias,
vy oo con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Compatia, Uve auditerda tambidn pebuve e evalvacién de la adecwaciim d2 las politicas
contables aplicadas v de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
Administracidn, como la evaluacidn de la presentaciin global de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditaria.
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Opinitn

En nuestra opinién, los estados financieros (no consolidados) adjuntos presenian fielmente. en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de fa compania Laboratorios Siegfried S.A.
al 31 de diciembre del 2012, asi ¢ome de sus resultados y flujos de efectivo por el @io

comrespondienies al ejercicle wrmimado en dicha fecha de conformidad con las Nornas
Internacionales de informacion Financiera.

Asunto de Enfasis

Como se indica en |a Nota 3, los estados financieros (no consolidados) correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2012 corresponden al primer paquate completo de estados
financieros que la Compafifa ha preparado aplicande Normas Intemacionales de Informacidn
Financiera — NITF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
comespondientes al afo tecminado al 31 de dictembre del 2011 v al 1 de erere del 2011 no
auditadas bajo NTIF, los cusies han sido preparados siguiendo los procedimjentos de la NTITF 1:
“Adopeidn por primera vez de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera® En la
Nota 3 se muestran los efectos de la primera adopcion de NITF al | de enera del 2011 v del

restablecimiento de las ciftas de los estados financiercs del afio terminado al 31 de diciembre
det 2011,

Como se indica en la Nota 2, Laboratorios Siegfried S.A.. prepara también estados financieros
consolidados de conformidad a Normas Internacionales de nformacion Financiera — NIIF. Los

estados financieros separados adjuntns se presentan por requedmiznto de la Superintendencia de
Compafiias,

Marzo 27, 2013
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LABORATORIOS SIEGFRIED 5.4,

ESTADO (NO CONSOLIDADG) DE SITUACION FINANCIERA

AL DE DICIEN DEL 2042
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja v bancos
Cuentas por cobrar comerciales ¥
Otras cuentas por cobrar

(tros actives financieros
Iventarios

Pagos anticipados

Otros activos corrigntes

Total activos corrientes

ACTIVOS KO CORRIENTES:
{tros activos financieros
Propiedad, muebles y equipo, neto
Actives intangibles, neto
Inversidn en subsidiaria

Flusvalia adypinida

Activos por impuestos diferidos

Total achvos no comientes

TOTAL ACTIVOS

Notas
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Ver notas a los estados financieros no consdolidados
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Diciemhbre 31, Enerol,
2012 2011 201
{expresadao en 1.5, dolares)
174,236 531,087 2,512,398
10436572 S083,713 3081495
04,251 21 .
10.989,977 2 867.565% 2,590,026
2315447 TO2.692 13,710
4 356 550 EALEY]
24059833 9395737 8,906,629
- 4 840,000 -
3052571 362,639 300,528
1.913.00& 1,914 5353 1,920 710
6.503,360 6593360 -
3.550,21% 0.264,018 -
301.553 237.330 204772
20810.78 25 963,02 243501
44870541 33358731 11341639




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones hancarias v financiers
Cuentas por pagar comersiales ¥ otzas
CUETLas POT pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Odigaciones acumuladas

Total pasivos corriantes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Obligaciones por beneficios definidos
Otros gasivos no cortientes

Total pasivos no corrienies

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumuelados

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Nokas

Patricia Silva

13
14

15
14

i3
17
14

19
14
19
19

Diciembre 31,
2012 2011

Enero 1,
2l

{expresado en U.5. dolares}

4 401 752 1874863 B36,354
9727676  7.331.06%8 2,581,633
639,333 986.653 607,342
485886 590,214 760.578
15254692 11282900 _4.786.707
20473680 19217,993 125000
360,995 399,333 350,401
93419 42,593 19,741
20928394  19.649.921 1,620,143
36183086 30.932.821 _ 6.406.830
918.864 918 564 918,864
A2TH210 12WIW 1270220
598.767 347,117 40,976
2899604 1889729  2.704.729
_B6BTAS5 4425930 4934789
AABTI0S41 35358951 11,341,639

CONTADORA GENERAL



LABORATORIOS SIEGEFRIED S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANQ TERMINADO EY 31 BE DICIEMBRE DE 2012

INGRESOS ORDINARIOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BEUTO
Gastos de administracifin
(rasto de ventas
Gastos financieros
Otras pérdidas/ganancias
UTILIDAD ANTES DE TMPUEST O A LA RENTA
Irnpuesto a la renta,
Corriante

Dviferido
Total

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL RESULTADD
INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a Yops estados financieras no consolidados

A

MNotas 2012 2011
(expresado en U.S, dolares)
20 29,327 852 19 887,787
21 L2535 227 (7371383
16.772.630 12.514.404
21 {2.713.78%) {2,534.265)
21 (10,778.411) (5.538,309)
22 (1,498.223)  (1.078.126)
it (14,164 3230
1.768043 3,371,854
(520521 (539.433)
14,003 52 778
13 {306.518) {756,637
Tl aCs

Euciafio Bocchrdo
] % GENERAL

atricia Silva
COMTARORA GENERAL
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LABORATORIOS SIEGERIED S.A.

ESTADD (NQ CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE
OPERACION
Recibido de clicntes
Pagos a proveedores ¥ a empleados
Intereses recibidos
Crasto firancieio
Fluje neto de efectivo utilizado en / proveniente
de actividades de operacion

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adquisicidn de propiedades, snuebles ¥ equipo
Precio de venta de propiedades. muebies y equipo
Adquisicion de intangibles

Piusvalia adquirida

Docementos por cobtar

Inversiones permanentes

Flujo neto de efective proveniente de / utilizado
en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIRADES
DE FINANCIAMIENTO

Préstamos ¥ otros pasivos financisios
Obligaciones largo plazo

Dividendos pagados

Flujo neto de efectivo provenienie de actividades
de financiamiento

EFECTIVQ EN CAJA Y BANCOS
Dectemento neto en efectivo €n caja v bancos
Saldos al comienzo del aho

SALDOS AL FIN DEL ANO

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON
MOVIMIENTO DE EFECTIVO:;
Aporte de acreencias

Notas

)
P

10

a
-

11

13

13

Ver las notas a los estados financieraos no consolidados

2012

4130

fexpresado en U.5. délares)

24.759,152
(35.519,156)
178,847

{1.495.723)

(12,089,35(5)

(206.563)
13.504
(11.625)
314,700
& 40000

4.930.016

2.5328.826
4,255 687

6,782,513

(336,851}
331087

falits

© Patticia Silva

CONTADORA GENERAL

17421,386
{10.336,668)
244,836

(1.078.126)

5,701,428

(2.936.333)
72236
(2,912)
(9.264,918)
{4,340,000)
(6,393,360}

(23,565 287)

L038.612
17,967,992
{3.124.056)

15,582,548
(1.981.311)

2512.398



LABORATORIDS SIEGEFRIED 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS
PFOR EL ANO TERMINADO AT 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A. es una compaiia de nacionabdad ecuatoriana; se
constituvd en la chudad de Quito el 26 de junio del 2003 bajo el nombre de Medicience S A,
caminando su nombre a Laboratorios Siegfried S.A. el 7 de septiembre del 20009.

El objeto social principal de la compaiia es Ja elaboracién, produccion, manufactura,
industrializaciém, importacidn, exportacién ¥ comercializacién de materias primas, productos o
articulos vincolados con la medicina, la industria quimica, fzemacéutica, de perfumeria v
cosmeticas asi como la distribucidn, venta, licitacidn. de los mismos en ¢l Ecuador,

La inflacidn regisrrada del 4% por la variacidn en los indices de precios al consumidor, afecta la
cumparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por el
afio que termind el 31 de diciembre del 2012, Por esta vazdn, dichos esiados financieros deben
set leidos considerando esta circunstancia, principaimente sj se los analiza comparativamente.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros de la
Compafiia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma consistente
para Ios anos presentados,

2.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion ¥ revelacion- 1os estados financieros adjuntos de Laboratorios
Stegfried A, commprenden o5 estados de situacion financjera al 1 de energ del 2011 (fecha de
transicidn}, 31 de diciembire del 2011 v 31 de diciembre del 2012, los estados  de resultados
integrales. de cambios en &l patrimonio ¥ de flujos de efectivo por los afios tesminados e} 31 de
diciembes del 2001 ¥ 2012 ¥ sus respectivas notas, Bstos estados financieros han sido preparados
de acuerde con 1as Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIF ¥ surgen de los
registros contables de la Compania que son presentados en 1a moneda funcional en el Ecuador
{ddlar estadounidesse). Los estados fimancieros han sido preparados sobre la base del costo y en
determinados casos al valor tazonable seginr las politicas contables aplicadas.

Cumplimienta estricto.- Loz estadoa financierns presentados por la Compafifa al 31 de
diciembre del 2011 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han
sido preparados especialmente para ser wtilizados por la administracién de Ja Compafiia como
parte del proceso de conversidn a NUE. Para €| afic terminado e} 31 de diciembre 4e] 2012 v los
estados financieros 2 esta fecha han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales d2 Informacion Financiera {NTIF} en todos sus aspectos significativos,

Los estados fipancieros de Laboratorios Siegfried 5.4, al 31 de diciembre del 2011 y 2610
aprebados para su emisién per Ja Administracidn de la Compaiiia, con fechas 12 de marzo del
2012 ¥ 13 de abril del 201].. respectivaments, fueton prepuiados de acverdo Con principios de



2.2

2.3

contabilidad genevalmente aceplados en el Ecuwader {PCGA anteriores), de acuerdo a lo
establecido en la NIIF 1 Adopcidn por primera ver de las Normas Imternacionales de
{nformacion Fingnciera. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIiF.

{a NIIF 1 requigre qus vna entidad. al prepatar los estados financieres de apertura que sirvan
como punto de partida para su contabilidad segon las N1IF, cumplan con cada una de las NIIF
vigentes al final del primer periodn sobre &l que g2 informa, por  esta yazdn se deseniven las
principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados financieros las cuales
han sidy aplicadas de manera uniforme a todos Ios estados financieros presentados.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de estimaciones en la
aplicacion de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia histdrica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futnros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Tas estmaciones contables resultantes, por
definicion, muy pocas veces Seran lguales a los resultados reales, pero se ha aplicado fa mejor
gstimacidn y criterio para su reconocimiento.

Estimadlos ¥ supuestos

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones 2 la fecha de los astadaes financieros y que pov su naturaleza pueden

causar ajustes a las cifras de los activos y pasivas en 105 estados financieros del proximo afo, se
presentan a continuacion:

Deterioro de propiedad, muebles ¥ equipo-- La Compania eshima gque no existen indicios de
deterioro para ninguno de¢ sus activos que componen la propiedad, muebles v equipo a la fecha
de Jos estados financieres. Sobre una base anwal, ¥ cuando se detecta la existencia de algin
indicio de deterioro, la Compafiia efectGa las respectivas evaluaCiones y cOMparaciones
necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Activos por impuesio a la Tenta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han sido
teconocidos considerando que existe upa probabilidad razonable de su realizacion a través de su
aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de 1a tendencia histdrica de los resultados de la
Compania.

Yida atil ¥ valor residoal de activos.- La Compafija revisa la vida (til estimada y ¢l valor
residual de los activos de forma anual cousiderando que esios impoties 1o son definiivos y
inicamente representan ¢l patrdn esperado de nso de los activos en el tiempo. Durante el
ejercicio, el valor residual de los vehiculos se ajustd disminuyendo el importe del gasto
depreciacion. La gerencia estima que el impacto de esta disminucidn ne es significativo en log

resultados del ejercicio presente v futuros asumiendo gue el valor gesidual ajustado se
mantaviera hasta €1 final.

EFECTIVO Y BANCOS

El efective ¥ bancos reconocidos en los estados fipancieros comprenden el efectivo en caja v
cuentas oommentes bancanias de libre disponibilidad, ficilmente convenibles al efectiva ¥
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados come pasivos corrientss en el
estado de sitwacion financiera.
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3.5

Bstas partidas se registran 4 su costo historico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

108 inventarios s¢ encugniran medidos al menor entre el costo ¥ su valor peto de realizacion

(VNR). Este importe representa el precio de venta estimadn menos tados los eostos necesarios
pars su venta,

Las impaortaciones en trinsito se encuentran registradas a su costo de adquisicidn gue implica los
costos de importacidn capitalizables hasta la fecha de presentacign del estado de situacion
financiera.

Los rubros que componen o5 inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderade
de adquisicidm,

Los inventarios incluyen una estimacidn para reconocer pérdidas por obsolescencia (caducidad.
rotacion, medicion), la cual es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de s
venta y registrada en los resultados del gjercicio,

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta.
expresado en ddlares americanos al cierre ded gjercicio.

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Reconoecimiento,- Se reconoce como propiedad, muebles, ¥ equipo a aquellos activos que se
encientran para su uso en la administracion, produccidn, prestacion del servicio o para arrendar
a terceros ¥ su vida 0til sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la Compafia
evaluard un montd razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su
importancia relativa ¥ expectativa de uso.

Medicion en €] momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, muebles y equipo se
mediran inicialmenie por su cosio.

Bl costwo de Ja propiedad, muebles ¥ equipo comprenderin los desembolsos realizados por
concepte de la adquisicidn, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos 108 costos
necesarios para dejar al activo en 1as condiciones necesarias para ser utilizados,

En caso de que se construya una propiedad, muebles ¥ equipo, se deberd considerar los costos de
mano de obra. materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la
construccitn del bien,

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, Jos costos por préstamos
diieClamerie airibuibles a la adquisicién o construecidn de actives calificados. asi como los
COst0s que representen las oblipaciones por desmantelamiento y reparacion.

Medicion posterior 2l reconocimiento: Posterior al reconocimiento inicial, los componentes de

la propiedad, muebles v equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada v el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Ll



2.6

Los gastos de reparaciones y mantenimisntos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad. muebles ¥ equipo requiere ser
reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados ¥ se reconoce como
atlivo el nuevo componente de proptedad. muebles ¥ equipo,

Métndo de depreciacion, vidas dtiles ¥ valor residual.- E! costo de propiedades, muebles v
equipo $e deprecia aplicendo el método de Yines recta. En forma general, ia vida atil, el valor
residual ¥ el método de depreciacidn para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
dnicametite comi guia de un promedico normil y razonable de 1a afilizacién de los bienes, per lo
tanto s0n revisados al final de cada periodo sabie el que se infomma. teconociendo conlquier
cambic en su importe como una estimacién contable,

Las vidas utiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle.

Vida otil

Grupe de activos {en afos)
Edificios 50
Vehicolos 3
Muehles v enseres y squipos de oficing 10
Equipos de computacian 3
Instelaciones 3
Maquinaria 10

Baja de propiedad, muebles ¥ equipo.- La propiedad, muebies v 2quipo puede darse de baja
por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia © desuso. dato irreparable, sustitucion pos
mejora, siniestro, hurto ¢ caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasiomada en la baja por retiro o
venta de una partida de propiedad. muebles ¥ equipo equivale a la diferencia entre el precio de
venta ¥ el valor en libros del activo a la fecha de Ja transaceidn y se incluye an el resultado del

period0. Las gavancias no se clasificarin como ingresos operacionales sino como otilidad en
venta de activos fijos,

Deterinre.- Al final de cada peifvdo, Laboratorios Stegfried 3.4, evalia los valores en libros de
sus activos a fin de deterininar si extste gn indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable dei active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la

pérdida por deterior (de haber algunal. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen
injcialmente par si costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden a)
COSL menos Ja amortizacidm acumulada ¥ cualquier pérdida por deterioro acumulado. La

amortizacidn se recongce con base en el método de linea recta sobre su vida dtil estimpada de|
intangible.

La vida itil de los intangibles amortizables de adquisicion separada se definird en fencidn a su

expectativa de uso o de acuerdo 2l contrato gue otorga el derecho de uso del activo. De manera
gener2l, la amortizacidn de los acnivos intangibles se encuentts de acuerdo al sigulente detalle:

1l
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2.8

¥ida atil

Grupo de activos {en AROS]
Software 3

La amortizacion del activ intangible es reconocida 3 o lavge de su vida Uil como un gasto ¥ su
distribucion sisteméitica se basa en la linea recta.

La vida itil estimada, valor residual v métodn de amortizacidn son tevisades al final de cada
afio, siendo reconocido el efecto de cualquier cammbio como una estimacion contable.

El valor residual de los activos intangibles se estima en cerg a menos gque exista un mercado
acttvo donde comercializarlos 0 exista vn compromiso en firme de adquinr el intangible al
término de su uso por parte de la Compania.

La vida 61l de wn activo imangibie que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no

excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera wtilizar el activo.

Los activos indangibles con vna vida dtil indefinjda o todavia no disponibles para su uso
{derechos de llave. marcas y patentes) son sometidos a una comprobacién de deterioro
anvalmente, o cuando exisie cualquier indicacidn de gue podria habarse deteriorado su valorn.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Subsidiarias -Son aquellas entidades sobre las que Laboratarios Siegfried S.A. tiene el poder

para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
achividades.

Las inversiones en companias subsidiarias se contabilizan en ¢l estado de situacion financiera ai
costa, Menas cualguier deteriong e el valor de fas inversiones mdividnales, Lag pérdidas de na
subsidiaria en exceso respecto a la participacidn de la Compafia se reconocen siempre ¥ cuando

la Compaiiia haya contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en nombre
de la misma.

Los resultados de las subsidiarias o adquiridas durante el afio se incluyen en el estado
congolidado de resultado integral.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto 4 las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a Ja renta
cotriente como los impuestos diferidos. Los activos ¥ pasivos tributarios para el gjercicio actual

¥ ejercicins antetiotes son medidos al monio que s& espeta recuperar o pagav a las autoridades
tributarias.

Impueste corriente.- E] impuesto por pagar cotriente se baka en la wilidad wnponible fegistiade
durante el afio. La utilidad imponible difiere de Iz utilidad contable, debido a ias partidas de
ingresos o gastos imponibies o deducibles v partidas gue no serdn gravables o deducibles,
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2.10

Tarifa impuestd a la renta afo 2011 y sucesives.- De conformidad con el Codigo Organico de
ia Produccidn, Comercio e Inversiones promulgado en el Saplemento del Registro Oficial No.
351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye enire otros aspectos hibutaries la reduccion

Progresivi en trés puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, a partir
del afie 2011:

Tarifa Aho
245 2011
23% g
22%% UN3

Impuestos diferidos.- Los impuestos diferides son calculados usando el método del pasivo
basado en el balance general. Los impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias
temporatias {imponibles o deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la
cgmparacion entre la hase tributaria de activos v pasivos v sus valores en libros para propdsitos
del yeporte financiero, Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las
diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en
que sea probable recuperar dichos importes con la utilidad imponible contra fas cuales las
diferencias temporanas deducibles pueden ser wtilizadas, Los pasivos por impuestos diferidos
son recovacidos generalmenie para todas Jas diferencias temporanias imponibles.

En general, los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en ¢l periodo en e} gue &) activo se realice o el pasivo se cancele
¥ $& presentan 11e105 en 105 estados financieros.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Laboratovios Siegfried S.A. tiene una obligacian
presente {va sea legal o implicita) como resultade de un sucesn pasado, pusde bacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacidn ¥ es altamente probable que tenga gue
desprenderse de recursos que incorporen beneficies economicos, para cancelar la obligacion.

El jmporie sobie el ceal se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion gue
represenie el monto necesario para cancelar la obligacidn al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidurnbres inherentes. La provision se mide aplicando
el valot presente de Yos flujos de fondos que se esperan incuyrir al mommento de su cancelacidn.

Devoluciones.- Las provisiones por devoluciones derivado de la venta de bienes son medidas de
acuerdo a la mejor estimacidn de 105 desemboizos que la Compania incuviitd para comcelar la
obligacidn. Estas provisionss son reconccidas a In fecha de la venta de los productos
correspondientes contra los ingresos ordinarios y como contrapartida el pasivo provisidn por
devoluciones.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligationes por beneficios defintdos: E) importe de las obligaciones por beneficios defintdos
(Jubilacién pattonal y desahucio) es determinado utilizando el Métado de la Unidad de Crédito
Provectada, realizado por un profesional independienie (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipdiesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamenie en los resuitados del ano.
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El impaite de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
gjercicio hasta que el trabajador adquieta su derecho a aplicar » dichos bensficios, en cuvas
circunstancias se realizard €l pago contra la provision constituzda para ¢l efecto.

Participacién a trabajadores.- La Compafiia reconoce un pasivo y un gaste producto de la
participacian de los trabajadores en las wilidades de la Compadiiz en cada afio. Bl importe de
este beneficio se caloula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la

normativa del Codigo de Trabajo ¥ disposiciones complementarias. El porcentaje para ¢l célculo
equivale al 15% de iz utilidad contable.

Vacaciones (ansencias remuneradas).- La Compafia registra un pasivo ¥ un gasto para
reconocer la provision de las vacaciones de sns trabajadores considerando el tiempo de la
prestacidn de su servicio al final del periodo. Este beneficio se liquida contra |a provisidn

comsituida para €) efecto al meomento en que el trabajador goza de so derecho a tomar sus
vicaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los resgos ¥ ventajas
derivados de la utilizacién del bien objete del arrendamiento. El importe del arrendamiento se

pacta por acuerdo entre las partes v se Teconoce un gasto de forma lineal por el perieda
estipulado en el acuerdo,

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razomable de la contraprestacion recibida o por recibir,

congiderando el importe estimadn de cualquier descuenta, bonificacidn o rebaja comercial que
Labaratonios Siegivied S.A . pueda olovgas.

Ingresos por venta de hienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de l4 venta de bignes son
reconocides por la Compafia cuande la eptidad ha iransferido al comprador los Tiesgos ¥
vemtajas, de tipo significative, detivatos de la propiedad de los bienes, esto implica que Ja
entidad ya no controla. no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente. se espera obkener
heneficios econémicos de la transaccidn y el importe de estos bemeficios. asi come €l de los
costos incurridos en la transaccién. se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacidn de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se
reconocen en base a su grado de realizacién en funcidn a lo cual los ingresos de actividades
ordinarias se reconocen en los periodos contables en los que tiene lugar la prestacion del
servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener
beneficios econdmicos v el grado de realizacidn de la transaccion, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intersses son reconocidos a medida que o intereses
son devengados en funcidn del monto invertido o que estd pendiente de pago y de la tasa de
interés efectiva.
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COSTOS Y GASTOS

Los costos v gastos se registean sobre la base del costo, Los costos y gastos sg reconocer a
medida que son incurridos en funcién de su devengamiento. En general este cosio no difiere
sustancialmente del valer razanable.

COMPENSACIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan 1os actives ¥ pasivos, tampoeo
los ingresos v gastos, salve aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por #lguna norma v esta presentaciin sea el refleja de la esencia de la trangaceion, Los ingresos
¥ @AStOS con Origen en transacciones que, contractualmente o por una novma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion v }a Compaiia tiene 1a intencidn de liquidar por su importe neto o

de realizar el active v proceder al pago del pasivo de forma simultanes, s¢ presentah hetos en
resuitados,

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafila reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles & la transaccion, excepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de aetivos fimancieros son recomocidas por la Compaiia en las fechas en que realiza cada
transaccidn, siendo la fecha de contratacién, la fecha en la que la Compatia se compromete a
comprar o vender un activo finagciero.

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras ¢cuentas por cobrar.- Los documentos ¥ cugntas por
cabrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados
en un mercado activo, Después de su reconocimiento inicial, los documentos y cugntas por
cobial som TeRistrados por la Compahia al costo amortizado utilizando el método de 1a tasa de
interés efectiva menos una estimacion por deterioro. Lag ganancias o pérdidas se reconocen en
restlitados cuando los documentos ¥ cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi

como a través del proceso de amortizacign. El periodo de ciédito promedio sobre la venta de
bienes es de 75 dias.

Las cueytas por cobrar comercialés incluyén una provision para reducir su valor al de probabie
reakizacidn. dicha provision se constituye en funcidn de un anghsis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en actives corrientes, excepto los vencimientos superioes a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera. que se clasifican como actives no cotrientes.

Deteriorp de activos financieros 21 costo amortizado- El valor en libros del active fipanciero
¢ Teduce pat la pardids por desenoro dwretlamenie. éxcepio para las cuentas coffierciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a havés de una cuenta de estimacidn, La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la

estimacidn. Los cambios en el imparte en libros de la cuenta de estimacidn se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un activo fimanciero.- Los activos finangieros son dados de baja por ia Compaiiia
cuando expitan los derschos contractuales sobe Yos flujos de efectivo del active financierd: o
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cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de 10s riesgos v beneficios inherentes al
activo financiero v ha cedido los derechos contractnales de recibir los flujos de efectivo del
mismo; o cuando retentendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la
Compafiia ha asumido la obligacion contractual de pagarlos a upo o mas perceptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razontable, neto de los costos de la transacciGn incwiidos. Fstos préstamos se registran
subgecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar

comerciales ¥ ofras cuentas por pagar son pasives financieros. no derivados con pagos fijos ©
determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimienta tnicial, a valor razonable, se miden al costo amertizado utilizando el

método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 120 dias.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurat que

todas las cuentas por pagar se liguiden de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados,

Baja de un pasive financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia
cuands la oblisacidn ha sido pagada o cancelada o Men su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por otfo pasivo financiero, la Compaiiia cancels el original ¥
reconoce un nuevo pasivo financigro. Las diferencias gque se pudieran producir de tales
reemnplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

MODMFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

Las siguientes normas ban side enmendadas o revisadas v 1o Henen efecto sobre los estadaos
financieros de lu Compaiiia:

Mormas Enmendadas Efectivaa
partir
NIE 7 Revelaciones - Transferencias de Julie 1, 2011
activps financieros
NIC 1 Presentacidn de {tems en Otro Julio 1, 20102
resultado integrai
NEC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enerc 1, 2012

de activos subvacentes
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NORMAS NUEVAS O ENMENDADAS

La Compania no ha aplicado las signfentes Normas Internacionales de Informacién Fmanciera
{NIIF}, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIEF)
nuevas y revisadas que han side emitidas pero ain no son cfectives.

NIIF 1

NIIF 7

NITF &

MIF 1D
NIIF 11
NITF 12
NIIF 13
NIC 19
NIC 27
NIC 28

NIC 532

MNormas nuevas 0 enmendadas

Efectiva a
partir de

Exencidén de¢l requerimiente para remitir la informacidn Concustente con

comparativa para la NITF 9

Revelaciones — Compensacidn de activos finaneieros v pasivos
financieros

Instrumentos financieros

Esiades financieros consehidados

Acuerdos comjuntos

Revelaciones de intereses en otvas entidades

Medicidn del valor razonable

Beneficios a empleados (Revisada en el 20011)

Estados financieros independiemes {Revisada en el 2001
Inversiones en asociadas y Negocios conjuntos {Revisada en el
2011)

Compensacion de activos financieros y pasivos financiercs

{2 adapcidn de la
NIF S

Enera 1, 2013

Enerc 1, 2015
Enero 1, 2013
Enera 1, 2013
Enero 1. 2013
Enero 1, 2013
Enera 1. 2013
Enero 1, 2013
Eoerc 1, 2013

Enero 1. 2014

La Gerencia estima que Ja aplicacién de esta normativa comenzard a partir de so fecha de
vigencia y ne generara un impacto significativo en los estados financieros.

MEJORAMIENTOS A LAS NIIF CICLO 2009 — 2011 (Mayo 2009)

NIFF |
NiC1

NIC 16
NIC 32

NIC 34

MNorma

Aplicacidm repetida de la NTIF 1 Costos por Préstamos
Aclatacijn de los requerimientor pand la formacidn
comparativa

Clasificacion dal equipa de servicio

Efecto tributario de las distribuciones a los tenedores de los
instrumentos de patrimonio

Informacidn financiera intermedia e informacidn del segmento
pata |los activos ¥ pasivos totales

Efectiva a
partir de

Enero 1, 2013
Eneto 1,203

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Epere 1,2013

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACTON FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucidn No. 06.Q.ICLO04 la Superintendencia de Compafias de la Repiiblica del
Ecuador establecid la adopeidn de lag Normas Internacionales de Informacidn Financiera (WNIIF)
¥ su aplicacion obligatoria por parte de las companias ¥ entidades bajo su control y vigilancia.
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La aplicacidn de estas nommas, supone cambios en politicas contables. criterios de medicion ¥
forma de presentacidn de los estados financieros, Desde el 01 de enevo de 2012 ]a Compania ha
presentado sus estados financieros conforme a NIIF, Los dltimos estados financieros presentados
de acuerdo a4 Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC fueron los correspondientes al gjercicio

finalizado el 31 de diciembre de 2011, por lo que la fecha de transicién a las NIIF es ¢l 1 de
eneto de 2011,

En la preparacion de estos estados financietos con arreglo a la NIIF 1, la Compaiia ha coregido
retroactivamente los saldos que figuraban en los estados financieros del gjercicie terminado en
31 de diciembre de 2011 de acuerdo con lo requerido por las citadas NIIF, aplicand: todas las
excepciones obligatorias ¥ algunas de las exenciones optativas totales.

A, Las principales excepciones obiigatonias, en su caso, son las siguientes:

a) Estimaciones.- Las estimaciones de una entidad realizadas segtn las NIIF, en la fecha
de transicidn, serdn coherentes con las estimaciones hechas para |4 misma fecha segin los
PCCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a mengs que ¢Xista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueron errdness.

Esta exencion también se aplica a 108 periodos comparatives presentados en los primerod
estados financieros segin NIIF.

Laboratorios Siegfried 5.A. no ha modificado ninguna ¢stimacidn utilizada para el cilculo
de saldos previaments reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicidn (1 de
erete del 2011} ni para el primer periodo comparativi (31 de diciembre del 2011), sin
embargo, cuando se ha identificado diferencias en la aplicacidn de las estimaciones bajo
FCGA anteriores, se ha realizado 1a rectificaciéin coma una cotreccidn de error.

b) Baja en cuentas de activos financieros v pasivos firancierns.- Excepto por lo
permitido en el pirrafo B3, una entidad que adepta por primera vez las NIIF aplicara los
requerimientos de baja en cuentas de la NIF 9 de forma prospectiva, para las
transaccianes que tengan lugar a pactit de la fecha de transicrén a las NIIF. Por gjemplo, s
ung entidad que adopta por primera vez las NIIF diese de baja en cuentas activos
financieros gue no sean derivados o pasivos Tinancieros gue no sean derivados de acuerdo
con sus PCGA anteriores. come resultado de una transaccién que tuvo lugar antes de la
fecha de transicion a las NIIF ng reconocerd eios activos v pasivos de acueerdo con las

NIIF (a menos que cumplan los requisitos para su reconoeimiento come consecuencia de
una transaceion o sucesa posterior).

Esta exencidn también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segdn NIIF.

Para Laboratotios Siegiried S.A. e5 aplicable ta exsncicn sefalada precedentemente
debido a que Ja Compafiia cuenta con activos y pasivos financieros que en determinados
casos se debieron dar de baja conforme los respectivos andlisis realizados, sin embargo no

se ha vuelto a reconocer activos o pasivos dados de baja previamente bajo PCGA
anteriores.

B. Dentio de las principales exenciones optativas aplicadas por la Companiz s¢ pueden
mencionar las signientes:
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a) Uso del valor razonable come costo atribuido - La entidad podra opiay. en |a fecha de
transicidn 2 las NIIE. por la medicidn de una partida de propiedades. planta ¥ equipo por
an valor rezovable, v uiilizar este valol razonable comno €) costo mribuide en esa fecha,

La entidad que adopta por primera vez las NIIF podrd elegir utilizar una revaluacion
segin FUGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipe. ya sea a la fecha
de transicion o anterior, coma costo atribuido en 1a fecha de 1a revaluacion, si ¢sta fue a
esa fecha sustancialmente comparable:

(a) al valor tazonable; ©

{b} al costo, o al costo depreciade segiin las NIIF, ajustado para reflejar, por ejemplo,
cambios en un indice de precios general o especifico.

La Compania no ha aplicado 1a exencion que e permite revaluar Sus actives v tomar este
revalio o revalios anteriores comg costo atribujdo 4 la fecha de transicidm, De acuerdo a
lz politica contable seleccionada, 1a Compaiiia ha manifestado su intencion de medir sus
activos aphicandg el modele del costo a la fecha de fransicion v periodes futurcs.

by Arvendamientos - Una entidad que adopta por primera vez Yas WIIF puede aplicar la
disposicion transitoria de la CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo Contiene un
Arrendamiento. En consecuencia, nna entidad que adopta por primera vez las NIIF puede
determinar si un acuerdo vigente en la fechz de transicign a las NIIF centiene un

arrendamiento, a partir de la consideracion de los hechos v circunstancias existentes a
dicha fecha.

Esta exencién no es aplicable para Laboratorios Siegfried S.A., dado que ésta reconoce
todos sus arendamientos (operativos o financieros) contablemente ¥ no existe evidencia
de que existan arrendamientos implicitos que no se encuentren debidamente reconoeidos.

c; Beneficios a los empleados.- Segin Ia NIC 19 Beneficios a los Empleados. nna entidad
puede optar por la aplicacion del enfoque de la “banda de fiuctuacion™, segin ¢l cual no se
reconacen algunas pérdidas y ganancias actearrales. La aplicacion retroactiva de este
enfoque requerird que una enkidad separe 1z porcidn reconocida ¥y la porcion por
reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde e] comienzo del plan
hasta la fecha de framsicaém a las WHE. 3o obstante, una entidad que adopta por primera
vez las NITF puede optar por reconocer todas las pérdidas v ganancias acteariales
acumuladas en Ja fecha de ransicion a las NITF, incluso si utilizase el enfoque de la banda
de fluctuacion paras tratar las pérdidas ¥ ganancias actuariales posteriores. 5i una entidad
que adopta por primera vez las NiIF utilizara esta opcion, la aplicard a todos los planes.

Laboratoriog Sieefried S.A. no aplicard el “Método de la Banda de Fluctuacion™ para
reconaoer una gapancia o pérdida actuarial va que aplicard el método de reconocimiento
inmediato permitido por la NIC 1%, es decir, aplicara el reconocimiento inmediato en los
resultados del periodo coalquier importe generudo por wna ganancia o pérdida actearial

producida a consecuencia de los cambios en las diferentes varables estadisticas aplicadas
en €l cdleulo actuarial.

d) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente - La exencidn de
la NIIF 1 permite que en base a los hechos ¥ circunstancias que existan en la fecha de
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transicion a las NIF, la Compania realice la designacion de sus instrumentos financieros
reconocidos previamente de la siguiente manera:

Un pasivo financiero (siempre que cumpla clertos criterios) sea designado come un
pasrvo financiere a valor razonable con cambios en resultados,

Un activo finangiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados.

Una inversidn en un instrumente de patrimonio medida a valor razonable con cambios
¢n otro tesultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece gue si para la Compafiia ¢s impracticable aplicar
retroactivamente ¢ método del imterés efectivo o 1os requerimientos de deterioro de valor
de los activos finpancieros, el wvalor razonable del activo finapciero a la fecha de la
transicion a las NITF sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

Esta exencion no es aplicable para Laboratorios Siegiried &.A. No  existen
refinanciamientas que den lugar a recongcer intereses implicitos aplicando el walor
razonable por medio de la tasa de interés efectiva a la fecha de transicidn.

¢} Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunia ¥ aswiadas.-
Cuando la Compaiiia prepare estados financieros separados, la NIHC 27 (modificada en
2008) requiere que contabilice sus inversiones en sobsidiarias, entidades controladas de
forma conjunta v asociadas de alguna de las formas siguientes:

a) al costo; 0,
b} al valor razonable de acuerdo con la NIC 39

La exencién de la NIIF 1 establece que si la Compafifa en ]a adopeidn por primera
vez de las NIIF midiese upa inversidn al costo de acuerdo con la NIC 27, debe
medir esa inversiin en su estado de siteacidn financiera separado de apertura
conforme a las NUEF mediante wio de los siguientes mpories.

aj el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,

by el costo atribuide., puede ser.

{iy su valer razonable (determinado de acuerdo con fa NIC 39) a la fecha de transicidn
de la Compania a las NIIF en sus estades financieros separados; o
(i1} el valor en libros en esa fecha segiin los PCOA antericres.

La Compania puede elegir entre los apartados (1) o (ii) anteriores para medir sus
mversiones &n cada subsidiaria. entidad controlada de forma conjunta ¢ asociada
que haya optado par medir utilizando el costo atrabuido.

Laboratorios Segfried 5.A. optd por aplicar esta exencién ¥ utilizd como costo
atribuido de las inversiones en subsidiarias, el valor en libros de dichas inversiones
a la fecha de transicion, 1 de enero del 2031 determinado segin POGA antetiores.



C. CONCILIACION ENTRE NIIF Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS EN EL ECUADOR.- Las conciliaciones que se

muestran a continuacidn revelan la posicidn patrimoniat de Laboratorios Siggfried S.A, en
aphcacion a las NIIF,

- Conciliacidn al patrimonio de Laboratorios Siegfried 5.A. a 13 fecha de transicidn (01
de €nero de 2011} ¥ al primer periodo comparativoe {31 de diciembre de 2011)

31 de
dicitembre 1 de enero
Detalle Nota  del 2011 del 2H1
Patrimonio de acuerde a PCGA anteriopes 5052703 5,660,230
Rewversion de amortizacion de intangibles de vida
indgterminada (marcas y goodwiil) A 486,038 -
Baja de pasios de nvestigacién reconocidos como
Agtivo B - {5.933)
Frovision de beneficios a empleadas no reconocidos C (48.157) (335.334)
Ajuste por correccidn de valor residual de activos D 20,871 5,104
Provisidm por develucidn producto E (9672445} (003 0653
Ajpste del valor de 1a inversién en subsidiaria medida
a] costo F {410,630) -
Reconocimiento de impaestos diferidos 3 287 530 204,772
Tatal patrimonic nete atibwble a los acclonistas de
acuerdo a NIIF _ 4425830 4.8934. 789
Efecto neto por transicidn a NIIF (626,773) (725467)

- Concihiatiin a los resultados integrales de Laboratories Siegfried S.A. por el gjercicio
terminado al 31 de diciembre del 2011:

31 de diciembre

Detalle MNota del 2011
Utilidad de agyerdo a POCGA anteriores 2516503

Reversion de amortizacion de intangibles de vida

indeterminada {marcas y goodwill) A 486,038
Baja de gastos de investigacidn reconacidos comeo activo B 5.933
Provision de beneficios a empleados no reconocidos C 277577
Ajuste por correceion de valor residual de activos D 15677
Provision por devolucidn producto E (358479}
Ajuste de] valor de la inversidn en subsidiaria medida

al costo F f410.630)
Recomogimiento de impuestos diferidos G 82,778
Utilidad de acuerdo a NIIF 2H15197
Efecto nete por transicién a NIIF 95,6594



F.

Notas explicativas de los ajustes por conversidn a NIIF:

Reversion de amortizacidon de iotangibles de vida indeterminada.- Las marcas
compradas a terceros ¥ la plusvalia adquirida en una combinacién de negocios {goodwil),
por dehinicion son considerados intangibles de vida indeterminada que no se amortizan. A
la fecha de transicién {01 de enero de 20113, la Compafifz ha decidido aplicar la exencitn
que le permite: dejar este tipoe de activos bajo su costo, sin embargo para el primes periodo
comparativo el importe de la amortizacidn debe ser ajustado. El importe de la reversion de

la amortizacidn de las marcas v el goodwil es UBD 100000 v USD 386,038
respectivamente.

Baja de gastos de investigacién reconocidos como activo.- La noima contable NIC 38
establece que para el reconocimiento de un activo intangible generado inteTmamente exision
dos etapas clatamente identificables: Ftapa de investigacion ¥ etapa de desarrollo. El ajuste
representa )3 baja de los gastos de investigacion, que de acuerdo a ]a norma financiety
mencionada, 1o pueden ser capitalizados como un activo dado que adin no cumplen la
definicidn de activo mientras no se tenga la expectativa de generacidn de beneficios
epondmicos futuros. El importe neto de la baja es por USD 5,933 a |a fecha de transicidn.

Provisidn de bemeficios a empleados no reconocidos.- De acverdo 2 la NIC 19, los
beneficios a los empleados se denominan Obligaciones de Beneficios Definidos {OBD) ¥
deben ¢star reconocldos integramente por cuanto constituyen obligaciones presentes que
representarin un desprendimiento de recersos a su cancelacidn. Laboratorios Siegfried 5.A.
no reconocia la jubilacién patronal ¥ vacaciones de los trabajadores a la fecha de transicidn
{(¥1 de enevo de 2011}, por cuanto el 3juste representa el reconocimienio de estos beneficios
a esta fecha por USD 276,421 y USD 49113 en jubilacion patropal y wvacaciones
respectivamente. Al primer periodo comparativo (31 de diciembre de 2011) la jubilacidn
paironal foe reconocida tetalmente motivo por el cual se reverst el registro contable por el
importe previamente reconocido ¥ se tomaron vacaciones por USD 933 que ajusto el pasivo
previamente reconacida.

Ajuste por correccion de valor residual de activos.- Previgmente bajo PCGA anteriores
no se considerd el valor resideal de Jos vehiculos. El importe de esta estimacion se ajustd
retroactivamente comn una correccidn de error dado su efecto importante. EL inporte del
ajuste por ia correccién del error, represemtd USD 5194 a la fecha de transicidn (01 de
en¢ro de 2011) ¥ USD 15.677 al primer periodo comparative (31 de dicternbre de 2011).

Provisidn por devolucién producto.- La NIC 37 (Provisiones, activos contingentes y
pasivos contingentes) senala que se debe reconocer ung provision cuando se tenga la
posibilidad de reconocer un desprendimients de recursos economicos a futuro. De agoerdo
a un analisis estadistico de los tres dltimos periodos se ha logrado determinar que existe la
probabilidad de que ia Compania tenga que asumir la devolucion de productos que se
encuenitan prdnines a caducar, comsecuentemenie se ha registrado una provision por
devolucion a la fecha de transicidn {11 de enerc de 2011) por USD 603,965 y al primer
periodo comparativo (31 de diciembre de 2011) por USD 358,479,

Ajuste del valor de la inversidn en subsidiaria medida al costo.- Segin NUE. ‘a
Compafila debe contabilizar su inversidn en subsidiaria al costo o de acuerdo a NIC 39
{valor razonable} en sns estados financieros separados. Bajo los POGA anteriores, para la
medicién de dichas inversiones, se utilizaba el métedo de participacion. Al 31 de diciembre
del 2011, el efecto del cambio, fue una disminucidn en los saldos de inversiones en
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subsidiarias por USD 410,630, Este cambio no afectd a los resultados acumulados al 1 de
enero del 2011, en razdn de que la Compariiy optd por la exencign de la NIIF 1 v por lo
tanto considerd el valor en libros hajo PCGA anteriores de su inversitn en subsidiaria como
“costa atribuida” bajo MIUE ala fecha d2 transicidn.

(. Reconocimiento de impuestos diferidos.- Las NUF requieren ¢l reconocimienta de
impuestos diferidos usando ¢l método del balance que esta orientado al cdlevio de las
diferepcias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasive ¥ su valor contable
en el balance. Los ajustes aplicados en el reconocimiento de los activos y pasivos
generados por la aplicacidn de las NIIF, han significado la determinacién de diferencias
temporatias que fuerdn Tegistradas como activos {pasivos) por impuestos diferidos.  Los
efectos netos de ias diferencias temporarias representaron el registro de activos (pasivos)
por impuestos diferidos por USD 204.771 al 1 de enero del 2011 y por USD 287,550 al 31
de diciembre del 203 1.

Un resumen de las diferencias temporatias es como sigue:
Active [pasivi ESI0
iferearias e rias Difurida
Diciembze 31, Enero 1, Eﬁ Diciembre 31, Engrn 1,
[etalle 2011 2011 e 2011 2011
(en LS. dilares) (en LLS, dilares)

- Agtivo por Impucstos

diferidos  en baja de

Tagtos de invesligacién ) se3 2% ) 1,435
- Active por lwipuestos

diferidos en beneficios a

trabajadarcs 159787 a5 W% 79,153 71617
- Aclivg por Impuesios

diferidos o poovigida

por devoluciofes 962,445 603966  22% 201,738 152373
- Activo por Impuestos

diteridos en provisidn de

iRvenlarios 5477 B L 1231 -
« Pasiva per Impucstos

diferidos en ajuste de

valor tesidnal (2'3,811} {5, 1% ot 4 {4 QE"‘ { 1,14':2!
Total ___8RSS0 20477



4.

EFECTIV(Q EN CAJA Y BANCOS

El efectivo en efectivo en cafa y bancos se componen de lo siguiente:

Diciembre 31, Enera 1,
212 2001 2011
{en UL5. dolares)
Fondo fijo en moneda local 2,380 1,230 400
Bancos 171,856 529 857 2.511.995
Total 174236 531087 2312395

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembie, las cuentas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguignte:

Diciembre 31, Enerc 1,
2012 20113 2011
{en 11.5. dalares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Companias relacionadas {(Mota 243
Clientes del exterior:

Laboratorios Siegfried 5.A.5 103,740 21,710 39,151
Clientes locales:
Lgterago del Eceador S.A. 9,018,032 4797416 232817
Interpharm del Ecuador S.A. H6 134,453 -
Laborstorios Methenpharma 5. A, 19333 11,740 -
Compafijas no relacionadas:
Varips del exterior 21.232 15,446 2582
Clientes locales:
Representaciones el Trienfo 54,320 - -
Clientes varios 41,544 19523 20,397
Provisicdn de cuentas incobrables (3.258) _(3.258) (2911}
Subtotal 9.2553.20% 4,997.030 2,989 736
Otras cientas por cobrar
Varias compaiiias relacionadas (Nota 24) 1,060.246 366 -
Anticipo proveedores 97.430 50,306 69,391
Empleados 14,906 9832 11,374
Varios BIBS 5379 1) 394
Total 10.436 572 063713 3081495

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar ge éxtienden hasta 73 diag o los
distribuidores contados a parlir de la fecha de emisidn de las respectivas facturas. no estin
sujetas a pingdn descuento por pronto pago. no generan intefeses ¥ son recuperables en la
maneda de funcional de 1os estados financieros.
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La Compania mantiene una provisidn para cuentas incobrables al nivel que la gerencia considera
adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de coentas incobrables, La antigiiedad de las
cuentas por cobrar ¥ la situacion de los ¢lientes son constantemente monitoreadas para asegurar
lo adecuado de la provisitn en los estados financieros.

Un detalle del movimiento de la provision para las cuentas incobrables al 31 de diciembre se
presenta a continpacion:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2014 2011
(en 1.5, dolares)
Saldos &l oclo ded afio 3255 251 2703
Provision - 347 208
Saldos al final del aio 3258 3258 _ 2491

La gerencia de la Compailia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar de
comerciales ¥ otras cuentas a cobrar se apIoxima 4 su valor razonable.

Un detalle de {as cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2012 v 2011 se presenta
a continuacion:

Diciembre 31,
2012 201
Antigiiedad Valor brutg Deterigro Valor brutg Deteriorg
{en L15. ddlares)

Vigentes ¥ no deterinradas 5,463,346 4,875,604
De 30 a 60 dias 727513 33,357
De 61 a 90 disg 33384 43,756
Mis de 91dias 32,220 {3,258) 43,331 (3,258}

9,258.463 {3.258) 5,000,288 (3,258}

. OTROE ACTIVOS FINANCIEROS
AV 3 de diciembre 10$ activos Tinancieros se detallan:
Drciembre 31,
2132 2011
{en U5, ddlares)
Préstamos a partes relacionadas (Nota 24}

Interpharm del Fouadot S.A L1 N MY | NI NE]
CLASIFICACION:

Corriente o9 257 222,174
No carriente - 4 840,000
Total 90 251 5.062.174

[~
N



(1} Constituyen préstamos para cubrir Ja actividad operativa de la compania Interpharm del
Ecuador S.A con un vencimiento a dos afios plazo ¥ con una tasa de interés del 8% annal, el

cual puede ser cancelado anticipadarmente.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre up detalle de los inventarics es 21 siguiente:

Diciembie 31, Enero 1,
202 2011 2011
ien .5, délares)
Inventarios productas terminados v mercaderia
en almacén comprados a terceros 9 .940,531 2,871,685 258020
Mercaderias en transito 1,202,207 - -
Provision de inventarios [152.761) (24,1200 -
TFotal AOSERHT] _2E6T 200 2590026
La gerencia estima que los inventarios serdn realizados o utilizados a corto plazo.
El movimienta de la provision de inventarios por obsolescencia se compone de:
Diciembre 31, Enero 1.
2012 2011 2011
(en L.5. ddlares)
Raldos al intcio del ano 4,120 - -
Provisidn 152,761 4,120 -
Castigos {hajas) {41200 - -
Saidos 4] final del ado gy 4120 -
PAGOS ANTICTPADOS
Un resumen de los pagos anticipados es come sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. dolares)
Gastos pagados por anticipado:
Seruoros T3 287 TE207 37,525
Publicidad a devengar 282955 624,223 22017
{itros a devengar 157,207 4.262 354,168
Total _23laddy 705,692 713,710



9.

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, muebles v equipe es el siguiente:

Costo
Depreciacion acnmaulada

Impite neto

CLASIFICACION:

Edificios

Instalaciones

Maquinaria v equipo de laboratorio
Muebles y enseres y equipo de oficina
Vehicolos

Equipos de computacion
Total
Depreciacidn acumuolada

Total proptedad, muebles v equipos netos

Diciembre 31, Enera 1,
2012 2011 201
(en 115, dolares)
3,326,744 3235062 427922
_{274173)  _{172.423) {127.394)
2571 _A062.63% 500508
2408995 2408995 -
- - 34124
39419 41,385 35,285
256,463 253,766 42353
487035 363,150 211,303
134.832 168,566 104,855
3326744 3335062 427022
{27 (1724237 _ (12739
_A052.371 3062639 _ 300,528
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1. ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles se resumen:

Diciembre 31, Enero 1.
2012 2011 2011
(en L5, ddlares)

Marcas (1} 1,900,000 1,900,000 1,900,000
Boftware (2} 17.597 55.618 55,245

1,917 597 1.955 318 1,955,245
Amortizacidn acumulada {4,591 (4].065) (25.535)
Tota! neto 1913006 _1914353 _1,929,710

(1} Al 31 de diciemnbre del 20111, corresponden a |a adquisicidn de marcas a las compaiiias
JANESVILLE FINANCE LTD. ¥ NEW YDOREKER 5.A. por USD 1,700.000 y USD
300,000 respectivamente, registrados a su valor de adquisicion, las marcas son de vida
indelerminada, no se amortiza v s¢ evalla cada ano si es que ha sofrido o no deterioro,

{2} Constituyen las licencias informdticas registradas a su costo de adqusicion, las cuales se
amortizan en un periodo de 3 afios.

Los movimientos de los activos intangibles fueron comi sigue:

COST

Saldos al 1 de enero del 2011 1,200,000 33,245 1,955 245
Adiciones - 2912 2012
Ventas/Bajas - (2,339 {2339
Saldos al 31 de diciembre de] 2011 1,900 (00 55618 1.953 514
Adiciones - 11,823 11.625
Bajas/rehiros - (49.640) {44.646)
Saldos al 31 da diciembre del 2012 1900 (0 _ 13597 1917 59
AMORTIZACION

Saldos al 1 de ener del 2011 - 25525 25335
Amortizacion - 17885 17,085
Bajas/retiros - - — (2.455) (245
Saldos al 31 de diciembre del 2011 - 4] 665 41,063
Amortizacion - 13172 13,172
Bajas/ventas - - _(43,046) _._ (49.646)
Saidos al 31 de diciembre de| 2012 - - ) | 459



11,

INVERSION EN SUBSIDLARLA

La inversion a1 31 de diclembre, estd conformada;

Proporcion de participacion

accionaria v poder de voto Saldo contable

Diciembre 31, Enero 1, Diciembre 31, Ererc 1.,

2m2 2011 2011 2012 2011 201

{en 1.5, dolares)

[nterpharm def Ecuador
3.4, (Nota 24) 100i% 1604 - 6,593.340 6,593 340 -
Laboratorios
Metlenpharma del Ecvador
5.A, (Nota 24) 002%  002% - 20 20 -
Total 6233360 6293300 -

Al 31 de diciembre del 2012, los estados financieros de Laboratorios Siegfried S.A.. también se
presentan consolidados con su compania subsidiaria en la oual posee uwhe pavHcipaciin
accionaria del 99,992 %, tal como 1o establece la NIC 27 Estades Financieros Consolidados v
Separados; sin embargoe, por requerimiento de la Superintendencia de Companias, Laboratorios
Siegfried S.A_ presenta estados financieros separados.

(1} Con fecho 18 de muzo det 2011 se suscribid el contrato de compravents, cesion y
transferencia de acciones entre la compaiia Interpharm del Ecuador S.A. v Laboratorios
Siegfried 8.A. segiin el sizuiente detalle:

CEDENTE CESHMNARIA Ne. YALOR TOTAL
ACCIONES {en TL5. dolares}
Pharma Perspeclives 5.4, Laboraionos Siepfried 5.4, 64,375 2 575,000
Alexxia L1LC Laborateries Sieptricd 5.4, 537,937 2317480
Craly Tvan Vega Cobo Laborateros Siegftied 5.4 6,435 257,520
Total 128,750 _3,150,000

En el convenio, los cedentes ceden y transfieren g titulo omeroso a favor de Laboratorios
Slepfited 5.4, la totalidad de las acciones de Interpharm del Ecvador S A, en los términos v a
cambio del precio que Labotratorios Siegfried 5. A, pagard de conformidad con dicho contrato.
aclarindose que ¢l balance general de Interpharm del Ecuador S.A. guedard escindido
asignandosele a ésta lo correspondiente a los Activos Productivos ¥ correspondiéndole a la
empresa escindida todas aguelias cuentas del activo, pasivo ¥ patrimonio que de comidn acaerdo
han sido excluidas de transferencia.

Se entiende par Activos Productivos a los activos intangibles {las marcas, nombres v ensefias
comerciales vigentes ¥ en tramite). qoe son de prapiedad de Interpharm del Ecuader S.A. ¥ los
registros sanitatios ¥ sus correspondientes dossiers ¥ marcas que son de propiedad de Procaps
5.4, watorizados en Ecwadnt com sus comespondientes acuerdos de precios ministeriales
aprobados para todos los casos en que estén siendo comercializados 0 en proceso de Registro
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descritos en los respectivos anexas; los contratos directamente relacionados con los productos,
os inventarios (fos productos terminados, muestras medicas, de propiedad de Interpharm del
Ecuador 5.A.), sus cuentas por cobrar o clisntes por ventas de producios terminados ¥ pasives
por imporie stmilar a estas Gltimas, Se incluyen en los Actives Productivos las marcas de
propiedad de Interpharm del Ecpador S.A. que comercializa la sociedad Roddome
Pharmaceutical S.A. detalladas en el anexo raspectivo.

No forman parte de los Activos Productivos, ia representacidn v los derechos de distribucion que
ostenta Interpharm del Eceador 5.A. sobre los productos biotecnologicos de marca Allergan ¥
Biosidus, Roddome y Genetia, ¢l reste de activos, pasivos ¥ cuentas patrimoniales, a excepcion

de la cuenta Capital Suscrito v Pagado; 1o: cuales serdn oportunamente transferidos a la empresa
Escindida.

El precio total acordado entre Jas partes. que la Compradora pagard a los Vendedores. serd de
Veinte Millones Novecienios Veinte y Cuatro Mil Setecientos Veinte y Cinco délares de los
Estados Unidos de América (LIS 20,924, 715) mis los intereses acordados de conformidad.

El precio serd pagado asi:

a. Trece Millones Quinientos Cincuenta y Cuarto Mil Ochacientos Treinta ¥ Cinco délares de
los Estados Unidos de América (USD 13.534.835}. que se transferirdn, dentro de dos dias

hibites bancarios posteriores & la firma del presente contrato, &0 focma, propovcional, & cada
uno de 105 Vendedores.

b. Tres Millones Seiscientos Gchenta y Cuatro Mil Novecientos Cuarenta y Cinco dolares de los
Estados Unidos de América {UbD 3,084,245} en el plazo de seis meses (0) contados 2 partir
de la fecha de suscripeidn del presente Conirvato, es decir hasta el 18 de septiembre del 2011,

El pagrr se hard en las proporciones v en las cuentas bancarias que tengan a bien indicar los
Wendedores.

¢. Tres Millones SeizClentos Ochenta v Cuanire Wil Novecientos Cuarenta v Uinco dolages de los
Estados Unidos de Ameérica (USD 3.684.945) en el plazo de doce meses (12} contados a
partir de la fecha dg suscripeion del presente Contrato, es decir hasta el 18 de marzo del 2012,

E} pago se hard en las proporciones y en las cuentas bancarias que tengan a bien indicar los
YWendedores.

ta compradora reconocerd a los Vendedores un interés equivalente a la rasa Libor a 180 dias
ntds dos (2) puntos porcentinales, que serdn pagaderos al vencimiento de los pagos a gue hacen
referencia Ja cldusula anterior, que se calcularin desde el 18 de marzo del 2011 hasta la fecha del
Tespectivo prineipal,

Al 31 de diciembre del 2011, el accionista Laboratorios Siegfried $.A. realizé la cesidn de una
accidn ordinaria de valor nominal de USD 40} al sefior Luciang Boccardo.

El saldo mostrado constituve el patrimonio de Intetpharm del Eceador S.A. a la fecha de
compra. mds ¢l resultado estimado del ejercicio del petiodo 2011.

{2y Con fecha 27 de septiembre del 2011 se realizd la cesidn de acciones por parte de

Laboratorios Metlenpharma Ecuador $.A. a Laboratorios Siegfried S.A. segiin el siguiente
detalle:
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13,

CEDENTE CESIONARIA No. ACCIONES VALOR TOTAL
Reinaldo Rios Sanabria  Laboratorios Siegfried S.A, 2 LED 20.00

Las acciones han sido cedidas por su valor nominal de disz délaves de los Estados Unidos de
América, valor que ha sido pagade en su totalidad por la cesionaria, por tanto, esta tendra todos
los derechos y obligaciones gue le confiere la Ley v el Estatuto Social de la Compafia
Laboratorios Metlenpharma Eevador S.A.. inclusive sobre 1as cuentas patrimoniales, utilidades ¥
mds derechos, consecuentements, a partir de esta fecha, sera la indicada cesionariy quien osiente
todos 105 derechos ¥ obligaciones como accionista dentro de la compaiiia.

PLUSVALIA ADQUIRIDA
Driciembre 31, Enero 1.
2012 2011 2011
fen LS. ddlares)
Flusvalia adquirida ¥ total _BB50218 9264918 _ -

Esta plusvalfa se origina por ¢ adquisicién de la Compafiia Interpharm del Ecuador S.A. en el
wes de maizo del 2011; v, corresponde a la diferencia entie el importe efectivamente pactado
por la adquisicion menos el valor razonable del patrimonio registrade pot Interpharm al

momento de la compra. Esta plusvalia es de vida indeterminada, no S¢ amortiza ¥ s¢ evalila cada
ano 5i €5 que ha sufTido o no deterioro,

La disminucion del valor de Ja plusvalia se origina en recuperaciones por descuentas gque e
realizaron en el monto pagado,

DBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Las obligaciones financieras fienen la siguiente compasicidn:

Diigiembre 31, Enern 1,

212 20 20

Desenpeiin Corente Mo corfenie Cortienie Ma corriente Carticnle N cortiente

{ e UL, dilares)

Préstamos bancaros:

Eanco Bolivaiano (1) 3354234 249,194 L1937 199,413 -
Banco del Pichincha () - - 679 186 - -
Total 3,284,234 B4L 196 1,874 865 199,413 -

Préslamos accionistas
(Nota 24
Laboratorios Siegfried

5.A.5 {Colormbia) {33 1.017.358 RLIRLLY - - 236,354 250,00
Préstamos d¢l exterior
{INata 24
Roemmers SAICF (1) - 13.624.494 - 19,018,580 -
9 20473680 _ | 3486 19217993 54 1.25



(1) Préstamos adquiridos con el Banco Bolivariane, con una tasa de interés nominal anual promedic
de 8.30%. De estos préstamos adquiridos con el Bance Bolivariano, al 31 de diciembre del 2012
ta Compahia Ingrpharm del Ecuador 5.4, es codeudora:

OBLIGACIONES MIRECTAS COMO CODEUDOR INTERPHARM DEL ECUADOR S.A.

SALDO A LA
o No. DE FECHA FECHA _
TIPO DE OPERACION OPERACION  CONCESION  VENCIMIENTO 508

Préstamos hipotecarios - TN
comines 0300021696 3041042012 28:10/2013 1.000.000
Prés ' i . -

YOS prendancs 0500021710 317102012 28102013 1.000.000
¢comerciales mutuo
Prestamos prendarios - -
comerciales mutn 0500021862 20/12/2012 161272013 1.000.000
TOTAL 3,000,000

Las garantias que cubren los préstamos con el Banco Bolivariano al 31 de diciembre del 2012
som las siguientes:

VALORES EN CUSTODLA.
TIPO DE OPERACION No. Garantia Valor USD
Contratos de factor VCUNSO 600051 1
Contratos de Muteo YVCUDS0201 100588 200 120
Contratos de Muteo YOS 1200031 1,225.000
Contratos de Mutuo VOLIOR0201 200502 1000000
Contratos de Mutgo VCUOE0201200514 100000
Teral 352420
VALORES EN GARANTIA
Clase No. Garantia Yalor LIS
Hipotecas GAROD2O1104A073 a4 290
Hipotecas CARDODZO1200152 1.443.072
Prenda Comercial GAROS0201 200693 1,403 997
Frenda Comercial GARDS2NZMGE 1.490.542
Total 4,721,901

(2) Préstamo obtenido sobre firmas de pagarés.

{3) Préstamo por subrogacion de deuda mediante contrato a mutuo ¢on una tasa de mterés libor +35
puntos.

(4) Préstamo realizado por 12 compra de |a compania Interpharm del Ecvador S.A., el cual se
encuentra registrado en el Banco del Ecuador S_A, con una tasa de interés del 6%,



. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar €5 Como sigue:

Cuentas por pagar comercizles
Proveedores del extevior;

Companias relacionadas {Nota 24):
Laboratotios Siegfried S.AS

Compaiias no relacionadas:
Varias compaiiias de] exterior
Industrias Seyvor
Eristritrade S.A,

Proveedores ocales,

Compafiias relacionadas (Mot 24):
intherpharm del Ecuador S A,
Laboratorios Metlenphartma del Ecuador
Leterago del Ecuador 5.4,

Compaiiias no relacionadas:
Farmacias ¥ comisariatos Farcomed
New Yorker S.A.

Tecnandina S A, Tensa
Markplan Marketing
Inmobiliaria Construcciones
Variog proveedores
Otras crentas por pagar
Compariias relacionadas (Nota 24):
Interpharm del Bowsdor 8.4,
Compafiias no relacionadas
Otras cuentas por pagar
Empleados
IESS

Total

CLASIFICACION:

Corrientes
Mo corrientes

Total

Diciembre 31, Enero 1,
22 2011 2011
fen U5, dolares)
182270 3,553
324,733 285,051 227 230
842 366 - 43,000
5.336,708 - -
- 298 -
ADE TOE 41219 -
51.689 6,893 6,494
56,083 3,27 26,700
3854620 467,131 362,883
82 838 50,392 130,497
3314 - -
- 1.221.036 -
470,620 943,922 1.103.246
171,671 9027 -
1,045,721 4,705,305 618,711
153,638 6i),934 34,273
91,858 33.032 28597
_ 92727676 1831068 _2.581.633
8,727,676 7.831,068 2.581.633
Y3519 42 595 19741
_2521.495 T.873.663 2.601.374
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Frern 1,
21

588,611
19,231

IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES
Pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos par Impuestas cofTientes se Tesumen
seguidamente:
Driciembre 31,
2012 2011
fen ULS. dilares)
IMPUESTOS CORRIENTES:
Pasivos pot iImpuestos corrientes:
Impuesto # la renta por pagar (1) 107,846 589,417
Iva por pagar 171,345 156,291
Retenciones en la fuente IVA 17.907 18 (13
Retenciones en fuenie Tenta A2 222 562
Retenciones 15D 271,308

Total

639,338 _956.633

607,842

(1) La provisidn para el impuesto a la renta conforme a disposiciones |egales vigentes por los
periodos que tepmomaron 2] 31 de diciembre del 2002 v 2011, s¢ calcula a 1a tanfa del 23% y
24%% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 13% y 14% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion vespectivamente. Para el aho 2003 la tanifa del impuesto 4 Ja renta serd del

22%.

La Companiz al 31 de diciembre de| 2012 y 2011, para medir sug activos ¥ pasivos por
impuestos difenidos milizo Ya tarifa de iImpuesto a la renta gue efectivamente espera liquidar

o compensar en gl periodo (22%).

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la ntilidad segin
estados fimancieros y el gasto por impuesto a la renta corrients al 31 de diciembre, es como

sigue:

2012

0L

{en 1.5, délares)

Utilidad segiin estades financieros antes de impuesto 4 la

Fenta 1,768,043
Otras rentas exentas jubilacidn patronal {141 835}
Amaortizacion Good Will {463.243)
Gastos incurridos para generar iNgresos exentos 3.000
Deduceidén por pago a trabajadores con discapacidad (44373}
CGiastos no deducibles LA20.736
Participacitn trabajadores atribuibles a ingresos exentos 20,828
Utilidad gravable 2,263,134
Impuesto a la reata causado 520,51
Anticipo calculadg impuesto 4 renta (1) 21740
[mpuesto a fa renta cargado a resultados 520,521
Impuesto 2 la renta diferido —(14.003)
Total _ 56518

2,945,308

(18.,155)
570,493

3.497.646

839,435
151,104
839,435
(82.778)

— 126037



(1) El anticipo minimo calcuiado para el ejercicio 2012 fue de USD 267,740, el impuesto a la
renta causado es de USD 320,521 en consecuenciz, la Compania registed USD 520,521 en
iesultados como impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos conforme o mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracién Tributana,

Laos movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron comoe sigue:

2012 2011
{en UI.5. dolares)

Saldos al comienzo del afo 585,417 385,611
Fagos (559.417) (588,611)
Frovision del afno 520,521 839,435
Retencidn a la salida de capitales (24.740) {10,363)
FPago del anticipo de impuesto a la renta {28,387) -
Impuestos anticipados (359342} _ (239,153
Tpuesio por pagar 107 346 __ aB9417

Los impuestos anticipados correspanden z 10s pagos efectuvados por anticipo pagado, retenciones
en ta fuente.

Saldos del impueste diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Afo 2011 Afia 2012
Reconocido
Saldos al  directamente Saldos al Saldos al Reconocide  Saldos al
Comienzo en &f fin COME Nz en los fin
delafia  patrimonio  del afio del aip  resultados  del afo
{en U.S. ddlares) ien 1.5, dalares)
Activas par impuestos
diferidos en relacién a:
Eaade gastos de imvestigacian 1.425 (1,425 - - -
Beneficigs a trabajadores TLa17 TA36 A TGR% {31,208 47045
Frovisidn por devoluciones 132,873 T5.865 211,738 21,738 5352 220,000
Provisidn de inventarios por - - = ase
Jeterion: - 1,251 1,251 1,251 32357 33,008
Pasives por impuestos
diferidos en relacidn a:
Aguste de valer residual de 143 (3,440 (4.507) (4597 4592 .
activos fijos —Ld : s . 8 ..
Total impuesios diferidos, neto 204,772 42778 287330 —2ELSS) 14003 301553
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17.

Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2012 la Compafifa no dispone del estudio de
precios de transferencia requerido por las autoridadas tributarias, efl tazon de que el plazo para
5l presentacidn ante £51as vence en el mes de jumio def afic 2013, A la fecha de emisitn de los
estados finamcieros, €l estudio se encuentra en proceso de ¢jecucion; ¥, la Administracidn de la
Compzfia considera que Yos efectos del mismo, si existieran, carecen de importancia relativa. Al
31 de diciembre del 2011, 1a Compafiia efectud ef estudio de precios de transferencia en ¢l cuat
se¢ detetmnind que las fransacciones con partes relacionadas por propotcionalidad de
transacciones y patticipacidn accionaria fueron efectuadas a precios razonables que se
apeoximan a valores de plena conpeiencia,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas s¢ detallan seguidamente:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
{en LL5. dilares}
Beneficios sociales 173,873 70454 58,232
Parttcipacion a trabajadores 312008 519760 _ 692646
Total L4353 8R6 390214 760878

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadoves
tienen derecho a participar en las uiilidades de 1a empresa en un 15% de las wtilidades liquidas o
contables, Los movimientos de la provision para participacidn a trabajadores fueron come
sigue;

Diciambre 31, Enero 1.
2012 2011 2011
{en U.5. ddlares)
Yaldas o) eomienzeo del aho 519,760 692,546 f6,536
Pagos =fectuados (313.760) {592.646) (50,5580)
Provisidn del afig 312,008 519,760 692,646
Saldos al fin del ano __312.008 519760 __ 642646

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cadigo del Trabajo Ecuatotiano, existe la
obligacitm por parte del empleador de otorgar jubilacidn patranal sin perjunicio de Ia jubilacion
que les corresponde por parte de [ESS a los trabajadores que por veinte afios © mis hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida. tendran derecho 2 ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de |a jubilacitn que les corresponde &n su condicién de afilindos al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Codige del Trabajo Ecuatoriano, en
los casos de termminacion de Jy relacidn laboral por desahucic solicitado por el empléador o por £l
trabajador. el empleador bonificard al trabajador con el 23% del eguivalenie a Ya Ultima
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remuneracidn mensual por cada uno de 1os anos de servicio prestados a ia misma empresa o
erppleador.

Dichas provisiones anualmente s& llevan a 1os resultados del gjercicio ¥ estan sustentadas en un

estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente.

LI tezumen de las oblhigaciones por bensficies definidos se detalla seguidamente;

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
fen [1.5. ddlares)
Jubilacign patronal 275,308 362,392 327,643
Provision por desahucio 83587 26,941 22,738
Total 360895 389333 350,401

Los movimentos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detailan
seglidamente:

Ado 2012

Jubilacién  Provisién por
Patrcenal Desahucic Total
ien 1.5, délares)

Saldos al imicio del afio 362392 26,941 3R0 333
Ajustes (292,154) - (292,154}
Transferencia de empleadas 185.760 25576 211,338
Costo del perfodo corriente 1,103 12059 16172
Costo financiero 14,127 3,885 17.812
Pérdida {ganancia) Actuarial 4.(450 14.316 18,396
Saldos al fin del aho _ 273308 _ 85387 _ 360893
At 2011
Jubilacion  Provisién por
Patronal Desahucio Tatal
{en U.5. délares)
Saldos al inicio del ano 327647 22,759 350401
Ajuste - 26 26
Castos del pedodo cotdiznte 51,132 5255 36,427
Costo financiero (16,382 (1.139) {(17.521)
Saldos al fin del afio _ 382392 268941 __ 389333

Les cileulos actuaviales del valor presente de la obligacitn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de dicigmbre de 2012 y 2011 y el | de enero del
2011 por un actuario independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de
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beneficios definidos y los costos del servicio actual vy el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de 1a unidad de crédita proyectada. Bajo este método los
benreficios definidos deben ser atrbuidos al periodo de servicio del empleade ¥ basados en la
fsemola del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de
sgrvicio, considerando el vso de hipdtesis actuariales para calcular el vilor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo. €l incremento salarial y
lag probabilidades de pazo de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cilculos actuariales son las
sigrientes:

2012 2011
Tasa(s) de descuento 7.00 7.0
Tasa{s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones. lo. Compafia esti expuesta o diversos tesgos
relacionadas com los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de tasa de interés, de liquidez,
de capital, entre ottos.

Las politicas de administracitn de riesgos de la Compafiia permiten identificar ¥ analizar los
tiesg0s, deterginan su magnitud, Proponen contioles ¥ medidas adecuados, v su aplicacion de
manera efectiva.

El Directorio revisa v acuerda politicas para administrar estos rigsgos, que son resumidas a
continuacidn,

Riesgo de tasa de interés
La exposicion de la Compafiia al riesgo de cambios én las tasas de interés del mercado esta

principalmente relacionada con las obligaciones de la Cernpaiia de deuda de largo plazo con
tasas fijus de interés,

Riesgo de crédito

Se presenta cuando existe uma alia probabilidad de gue los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales.

La Compafia solamente comercializa con terceros reconocidos con buen crédito. Es 1a politica
de la Compaiiia que todos los clientes que desean comercializar con crédito sean sujelas a
procedimientos de verificacidn de crédito. Ademds, los saldos por cobrar son monitoreados

permanentemente con el resultado que la exposicidn de la Compania a deudas incobrables no es
sagnificativa.

Las principales transacciones que realiza fa compaiia 0n con la empresa Leterago del Ecuador
S.A. (98%). por lo tanio el riesgo de crédito estd concentrado en diche cliente: sin embargo, el
wismo cancela sus obligaciones oportunamente.
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Ricsgo de ligquidez

La Compafia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion de
liquidez recurrente, Esta hersamienta considera el vencimiento de los activos financieros (Ej.
Cuentas por cobrar, otros activos financieros) ¥ los flujos de efectivo provectados operacionales.
El objetivo de la Compania es mantener un balance entrz la continmidad de financiamiento ¥
flexibilidad a través def use de pedstamos bancadios. Monitorea comtinwamente los flwjos

efectivos provectados v reales ¥ conciliando 10s perfiles de vencimiento de 103 activos v pasivos
financieros.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o fiujos de caja futuros de un
instrumento financiera fluctien debido 2 cambies en los tipos de cambio. La Compatia tealiza
sus operaciones en délares de los Estados Unidos de Norteamérica vy en EUROS.

Riesgo de gestidn de capital
La Compania administta de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inberentes

en sus actividades, La adecuacion del capiral de la Compaiiia es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerencia, eatre otras medidas,

Los objetives de la Compafija cuando maneja capital sen: Salvaguardar la capacidad de la
Compafia para continuar operando de manera que continde brindando retornos a los accioniseas

¥ beneficios a los otvos participantes; ¥. maniener una fuerte base de capital para apoyar el
desaricllo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011, ne han existido cambios en ias actividades ¥ politicas de
maneio de capital en Ja Compafia.

A continuacién se presentan las categorias instrumentos financieros mantenidos por la
Compaiia;

2012 2m1
{en LS. ddlares)

Actives financiergs al costo amortizado:

Efectivo ¥ bancos (Nota 4) 174.236 331,087
Cuentas por cobrar comerciales y otras Cuentas
por cobrar (Nota 3) 10,436,572 3063713
Citros activos fimancieros {Nota &) 00251 3062.174
Otros activos corrientes 44.330) 5500
Total _10.754.409 10,662,474
Pasivos finamciemns al coxlo amortizado,
Obligaciones financieras (Nota 13) 24 875472 210592958
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar {Nota 14) 0821495 7873663
Total _ 34636567 28566021
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PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 el capital social es de US[ 918864 que cormesponden a

novecientas dieciocho mil ochocientas sesenta y cuatro acciones de valor nominal unitario de
UsD 1.

Ctilidad por accidn.- Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 un detalle de las ganancias por accion
€5 &1 REIguiente:

2012 201
(en U5, dilares}
Utilidad del periodo 1.261.525 2615197
Promedio ponderado de nlimero de acciones 918,564 915,564
Utilidad basica por aceién 1.37 2,85

Las utilidades por accidn han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por
2l nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el gjercicio.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiiss establece que por lo menos el 10% de la uulidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 504 del ¢apital social en
las compaifiias anonimas, Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cuobrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en
caso de liguidacicn de la Compaiia.

RESULTADOS ACUMULADOS.- Un resumen de las utifidades retenidas es como sigog:

Biciembre 31, Enero 1.
2012 211 2011
fen US. dolares)

Resoltados acomulados 2.615,197 3,430,196 398,766
Resultados aceinulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF {Nota 3} (725.468) (725.468) {725,468)
Transferencia reserva legal (231.650) (306.141) (29981
Pago de dividendos - (3124055 -
Utilidad del ejercicio 1.261.32% 2.615.157 3061413
Total _2.R99604  _1,886729  _ 2704729
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Las siguientes partidas surgen de lz aplicacion por primera vez de las NHF ¥ de los suldos de
reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo & disposiciones societarias constiluyen
subcuentas de los Resultados Acumulados v podrin ser utilizados de 1a siguiente forma:

- Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Fipanciera — NHF.- Los resnltados de la adopeidn por
primera vez de las normas internacionales de informacién financiera NIIF, se registran en el
patrimonio en el rubro "Resultados acommiados provenientes de la adopeidn por primera vez
de las MIIF, separado de los resultados acumulados ordinarios v su saldo acreedor no podrd
ser distribuido entre los accionistas; $0lo podrd ser capitalizado en la parte que ¢xceda al
valor de las pérdidas acumuladas ¥ las del dltimo ejercicio econdmico concluido. si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el case de lLquidacion de la

compafila.

20. INGRES(GS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es coma sigue:

Ingresos provenientes de 1a venta de bienes
Ingresos provenientes de la prestacién de servicios
Intereses ganados

Ingresos vanos
Total

21. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos ¥ gastos operativos 4l 31 de diciembre se resumen;

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gasto de administracion

Total

2012 2011

{en U5, ddlares)

26,115.142 18,964,983
2. (00,000 129,000
178.847 2X1315
1,033,863 566,489

2012 2011

{en L5, délares)
12555222 7,373,383
10,778,411 5538409

2713 7RG 2534 765
2 422 13446057



El detalle de costes ¥ gastos por su naturaleza s ¢l siguiente:

Costo de ventas

(iastos por heneficios a las empleados (1)
Honoravios y servicios consultoria (asesoria)
Depreciaciones/ Amortizaciones
Dieterioro de inventarios

Deterioro cuentas por cobrar

Seguros ¥ reaseguros

Arrendamientos operativos (2)
Promacicn y pablicidad

Gastos de viaje

Mantenimienta {limpisza) v reparaciones
Servicios bisicos

Impuestos (tasas ¥ contribuciones)
Servicios a terceros

Suministros de oficina

Otros gasios

Total

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.-

gastos por beneficios a empleados:

Sueldos y salarios

Comisiones y bonificaciones {incentivos)

Beneficios sociales {(décimo tercero, décimo cuarto, fondos
de reserva, seguros de vida, eic.)

Capacitacién

Participacion trabajadores

Aporte al [ESS

Beneficios definidos (jubilacién patronal ¥ desahucio)

Total

2012 2011
{en U.5. ddlares)

12,535,272 T373383
4. 6514 430 2447532
186341 130,081
187 2 127,521
341,573 71887
38 347
230523 124,307
73424 60,106
3.436,252 3,213,434
5123748 321558
202,948 291,238
136,983 0,189
497,204 661,430
453 489 314,827
450,287 76,837
153.215 135330
_ 26,047,422 15446057

El siguiente es un detalle de los

2012 2011

{en U.5. délares}
1,636,875 T8E.359
1,360,782 384873
753,867 340,631
180,161 28,502
312005 319.760
365,534 144.64)
3,183 34747
—4.614.410 2447 533

Al 31 de giciembre del 2012 v 2011. el personal total de la Compafia alcanza 166 y 164

empleados respectivamente.
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23,

(2} ARRENDAMIENTOS QOPERATIVOS

Contratos de arrendamientos

E! 3 de febrero de 2012 Laboratorios Siegfried 5.4, suscribid un contrato de amiendo con
¢} seflor Fernando Paz v Mifio por un inmueble ubicada en Cumbaya - Quito, destinado al
atojamiento de funcionarios de la compania. El plaze es de dos afios, es deciy esta vigente
hasta el 3 de febrero de 2014, Canon mensual de arrendamiento: DSD 4.000 mas [VA.

El 22 de jumic de 2011, ]1a compania Laboratorios Siegfried S.A. en calidad de
Arrendatara v la Sediara Rita Merchin Luco en calidad de Arrendadeora, suscribieron un
contfato de arrendamiento del local No. 2, ubicado ¢n la Av. Primero de Mayo, en la
ciudad de Cuenca. Mediante compraventa Elias Mauricio Antuash Wachapa adquinio el
inmueble objeto de arriendo a 18 Sra. Merchan, siende éste en adelante el propietarto del
inmueble, v como tal asumid desde el 22 de enerp de 2012 la calidad de Arrendador del
local. El plaze de vigencia del contrato venaid o febrero de 2013, tas notificacion del S5,
Amntuash, solicitando 1a cancelacidn del contrato, Canon mensual de arrendamiento: UISD
700,

El1 25 de abril de 2011 Labovatorios Siegfried 5.4, suseribid un contrate de arfienda con
la Sta. Mariel Gabriela de Manzo por un inmueble nbicado en la Av. Portugal ¥ Av. 6 de
Diciembre en la ciudad de Quito, destinado al alojamiento de funcionarios de la
compafia. La vigencia del Convenio es hasta el 1 de mayo de 2013, actualmente la

notificacién de NO renovacidn ya fue presentada. Canon mensual de arrendamiento:
USD 800,

Contrato de Amiendo de un departamento ubicade en el Edificio Sdndalo, de I3
Urbanizacion Sta. Lucia Alta, Parroquia Cumbaya Camdn Quito, suserito el 15 de
noviembre del 2011 con un canon de ardendo de USD 1,897 y vigente hasta €] 15 de
noviembre del 2012,

GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembie &5 como sigue:

e

(2 011
{en L5, dilares)

[

Intergses

Costo financiero
Otros financieros
Total

OTRAS PERDIDAS Y GANANCIAS

Un detalle de otras ganancias y pérdidas es como sigue:

Pérdida / vtilidad en venta de activos v total

1.470.036 1.078,126

17.812 -

— 10,375 — -
_ 14982723 L7813

2002 2081
{en U5, dolares)

14.164 8250
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24,  COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre ]a Compafiia. sus accionistas v sug compaiiias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compaiiia ep cuanto su objeto ¥ condiciones.

(a;} Aeccionistas
Los accionisias de la Compaida at 31 de diciembre de 2012 se detalian seguidamente:

Nuoamero de Yalor o
Nombre de accipnista acciones Ush Participacion
Laboratgrios Siegfried 5.4.5
iColumiia) 415,563 918,863 94 49
Macchiavello Eduardo Arturo
(Argentinal 1 1 -
Total — 18 864 218,864 —100.00)

(b}  Saldos ¥ transacciones con accionistas ¥ compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012, los saldos ¥ iransacciones con accionmistas y companias
relacionadas se formaban de la siguiente manera;

202 20
Matursleza Origen {en TS, dalares)

Ventas

Laboratorios Siegfried 5.4 5. Capital Exterior 105,108 150,132

Interpharm del Ecuador §.A. Capital Lowcal 3116 -
Créditos recibidos

Interpharm del Ecuador §.A. Capital Local TO0,00K) -

Laboratorios Siegfried S.ALS. Capiuial Exterior 7,000, 0H) -

Fosmmets SAICF Control Exterior _3,684.000 18.434.000
Créditos otorgados

Interpharm del Ecuador 5.4 Capital Local - _ 6340000
Intereses ganados

Imierphatm del Ecvador 8.A. Capital Laeal 78.847 226.7
Servicios Administrativos
iIngreso)

Laboratorios Metlenpharma del

Ecuador 5.A. Capital Lacal - 9.000

Interpharm del Ecuador S.A Capilal Local __ 2000000 120,000
Compras

Laborasomios Siegined 5.A.5 Capilal Exterior 3.433.390 21,652

Interpharm del Ecuador S A. Capital Local 2,154,523 -

Laboratorios Metenpharma del

Ecuador 5.A. Capital Local __ 461,349 33,407

Continia... .
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..... Contingacicn

Reembolso de gastos
{Recmbolsante)

Interpharm del Ecuador $.A.

Luciane Boceardo
Hondrarios

Luciang Boceardn

Dtros ingresos
Luciang Boccardo

Intereses pagados
Roemmers SAICF
Laboratorios Siegfried 5.A5
Imerpharm del Bcuador B.A.

Cuentas por cobrar
Laboratorios Siegflried 5.A.S
Imuerpharm del Ecuador 8.A.

Laboratorios Metlenpharma del
Fouador 5.4,

Otros actives financieros (Nota 6)
Interpharm del Ecuador 5.4

Otras ¢cuentas por cobrar (Nota 5)
Interpharm del Ecuador 5.4,
Laboratorios Metlenpharma del
Ecuador 5.A.

Inversiones en subsidiaria
(Nota 11}
Interpharm del Ecuador 5.4.
Laboratorios Metlenpharma del
Ecuador 8.4,

Oblizaciones Hnancierss {Noia 1Y)
Laboratorios Siegfried 5.4. 8,
Roemmers SAICF

Cuentas por pagar (Nota 14)
Laboratorios Siegfried 3.A.S,
Interpharm del Ecuador
Laboratorios Mefenpharma del
Ecuador 5.4,

Otras cuentas por pagar (Nota 14}
Interpharm del Ecuador 5.4,

Capital
Administracidn

Administracisn
Administracidn
Control
Capital

Capital

Capilal
Capital

Capital
Capitat

Capital

Capital

Capital

Capital

Capital
Control

Capital
Capital
Capital

Capital

Local
Local

Local
Local
Extetior
Exlenior

Local

Exterior
Local

Lagal

Local

Local

Lacal

Local

Laial

Extettor
Exterigr

Exterior

lLocal
Local

Local

126,113 626
7.123 6870
49.067 49067
13.305 ;
1,197,302 769,160
72,802 97,448
gl4
103,740 21,710
66 134,453
19,333 11,740
99751 5.062.174
1,057.765 566
2 45 .
6,593,340 6,503,340
20 20
7,017,558 .
13.624.484 1901858
182,279 3533
- 208
498.798 41,249
171,670 9,027
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{c}

{d)

{e)

Saldos ¥ transacciones significativas

Al 31 de diciembre, los saldos v transacciones significativas se formaban de la siguiente
manera:

2012 2011
Origen {en U.5. dddares)

Ventas

Leterzzo del Ecuador 5. A. Local 25718924 19.014.902
Peambolso de gasios
{Reembolsanie)

Leterago del Ecuador 5.4, Local 11411 4587
Cxastos servicios

Leterago det Ecuadar 5.4, Lacal 137,463 T1.105
Active
Cuentas por cobrar

Leterago del Ecuador 5.A, Lacal 9184052 4,797,416
Pasivog
Cuentas por pagar:

Leterago del Ecuador S, A, Local 51.689 6,598

Administracion ¥ alta direccion

Los miembros de la alta Administracidon v demas personas que asumen la gestion de
LABORATORIOGS SIEGFRIED 5.A., incluyendo a la gerencia gemeral, asi como los
accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre del 2012 v 20011 y al
1 de enero del 2011 en transacciones no habituales v/o relevantes.

Remuneraciores ¥ compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2012 y 2011, los importes reconocidos como gastos de gestidn de
peisonal clave, se forman como siguem:

I}

012 2011
{en 1A, dolares)

Beneficios a corto plazo v total 49067 490617
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25,

26.

REGULACION DE PRECIOS

E) 22 de diciembre del 2006 se publico en el Suplemento al Registro Oficial No. 4213 la “Ley
Orginica de Salud”, la eual derogd expresamente el Cédigo de Salud, expedido mediante
Decreio Ejecuiivo No. 188, publicado én el Registro Oficial No. 158 del 8§ de febrero de 1971,
asi como, los articulos &, %, 10, 11, y el Capitulo VUI de la Ley de Prodeccién, Importacian,
Comerciglizacidon ¥ Expendio de Medicamentos Genéricos de Use Humano. publicada en et
Registro Cficial No. 3% del 17 de abril del 2000. La ~“Ley Organica de Salud™ establece que
cortesponde a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio de Salud Piiblica) ia fijacion, revision y
contral de precios de los medicamentos de uso v consumo bumano 2 través del Comsejo
Nacional de Fijacion ¥ Revisién de Precios de Medicamentos de Uso Humanc. De acuerdo a

esta disposicidn, los precios de los medicamentos de wso v de consumo humano $e encuentran
regulados.

COMPROMISOS

Contratos de distribuciin de productos

LETERAGO DEL ECUADOR S.A.

El 1 de agosto de 2012, LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. ¥ LETERAGO DEL ECUADOR
5.4, suscrbderon un Acuerdo de distribucién exclusiva de productos en base al cual
LETERAGO se encargaria de la comercializacidn ¥ vemta de todos los productos de
SIEGFRIED en ¢l Ecuador, incorporando ademds un convenio de almacenamiento del stock de
SIEGERIED. Ta vigencia del contrate =5 al 240 de mayo e 2014, plazo que podrd renovarse
avtomaticamente por 4 afivs adicionales.

CANTABRIA

El 9 de¢ marzo de 2006, la Compaiida ¥ CANTABRIA 5.A., sociedad espafiola, suscribieron un
contrato de comercializacidn y distribucidn de los productos de CANTABRIA para todo el
territorio nacional, siende estos principalmente cosmétieos ¥ fotoprotectores.

El contrato tiene una vigencia de 5 afios, renovables por periodos de 3 afios. El documento vence
el préximo 9 de marzo de 2014,

Contratos de Estadisticas

MS/DATANDINA ECUADOR 8.4,

El 1 de abwil de 2012, SIEGFRIED e IMS/DATANDINA ECUADOR S.A. suscribieron
contratos de prestacién de informacidn sobre el mercado farmucentico dividido ¢n los siguientes
rangos y hpos:

85 BRICKS (Informacion Producto), precio para el 2012: USD 16,230,

* 55 TERRITORIAL CT STEGFRIED, precio 2012: USE 13,900.

*  DDD ECUADOR. precio 2012: USD 81 409,

* DDD PLUS WORKSTATION, precio 2012 TSI 15,126,

* PERFORMANS, precio 2012; UsD 3,533,

*  PM PLUS WORKSTATION, precic 2012: USD 12,930

*  FME ECUADOR, precio: USD 13.468.

¢ SEGMENTATION & TARGETING, precio: GSD 13.900.
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A todos 1os valores debe agregarse el 12% de 1VA.

El servicio estd vigente per 3 afos, cada uno con un rubro distinto conforme acuerdo,

PHARMA MARKET LTDA.

El 7 de febreco de 2012. se snscribi con PHARMA MARKET an contrato para la sweeripaidn a
publicaciones técnico estadisticas, regionales,

&l plazo estipulado fue de un ano.

Contratos con Fabricantes

TECHANDIRA

El 1 de enero de 2006 se susctibid con TECNANDINA un contrate de fabricacidn de diversos
productos de titularidad de SIEGFRIED.

E] contrato tiene vigencia de un aio, rengvable automaticamente por un afo adicional.

CANTABRIA

El 2 de enero de 2006, se suscribié con CAMTABRIA un contrato de fabricacion para el
producto HELIOCARE. por un periods de 5 afios, renovable automdticamente por un ano
adicional. Plazo: 2 de enero de 2014,

GENA

El 6 de abril de 2011, s¢ suscribid con GENA un contrato de fabricacion de diversos productos
de titularidad de SIEGFRIED,

Flazo a dos afios, renovables antomaticaments. Vigente al & de abril de 2013,

FARMACID

El 24 de abril de 20006, se suseribié con FARMACID un contracg de fabricacion de diversos
productds de titularidad de SIEGFRIED.

El plazo es de un ano, renovable autométicamente par el misme periodo.

INDUSTRIAS SEYVOR

El 1 de julio de 2010, se suscribié con INSTRIAS SEYVOR, sociedad colombiana, un contrato
de fabricacion de diversos productos de ritularidad de SIEGFRIED.

El plazo es de un aito, renovable automdticamente por e} misme periodo.

QUALIPHARMA LABORATORIO FARMACEUTICD S.A,

El 21 de mayo de 2012 se suscribi¢ con QUALPHARMA un contrato de fabricacidn del
producta INTIMEN.

Bl plazo vence el 21 de mayo de 201 5,
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LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.5,
El 7 de diciembre de 2012, se susenbié con LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.S, sociedad

colombiana un contrato de fabricacion de diversos  productos  de  titularidad  de
LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.

El plazo es indefinido. Pasados los primeros dos afios, poded solicitarse la suspension de sus
efectos, previa comunicacion escrita 12 meses antes de ser efectiva la cancelacion.

Contratos de Mutuo

LABOBATORIOS SIEGFRIED §.A.5, - ROEMMERS SAICF

El 1 de noviembre de 2012, se suscribio con LABORATORIOS SIEGFRIED SAS v
ROEMMERS SAICF, un contrato de Subrogacion, Cesion ¥ Movacidn en base al cual Ja denda
que LABORATORIQS SIEGFRIED S.A. mantenja por ROEMMERS SAICF fue asumida
parcialmente por LABORATORIOS SIEGFRIED SAS.

En base a dicho acuerdo LABORATORIOS SIEGFRIED SAS se copvirtid en acreedor de

LABORATORIOS SIEGEFRIED S.A. {Ecuador) en un valor total de USD 7,000,000 més
intereses.

Contratos varios

CENTRO DE CONTACTO C3 CIA, LTDA.

El 7 de mayo de 2012 se suscribid con CENTRO OE CONTACTO C3, un convenio de
prestacion de servicios de call center por el plazo de un afio.

El valor mensual del servicio se estipolo en USD 2,790,

SOFT SERVICE PLUS S.C.C.

El 1 de septiembre de 2012 se contratd con 30FT SERVECE PLUS la adquisicion la licencia de
use de software para el manejo de datos en ¢l drea de Recursos Humanos.

El costo de la licencia fue de USD 16,004,

CONVENIOS DE SUSTITUCION DE OBLIGACIONES LABORALES
LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. E INTERPHAEM DEL ECUADOR 5.A.

Laboratorios Siegfried S.A. e Inierpharm del Ecuador 3.A. forman parte de un mismo grupo
empresarial cuya actividad principal es la comercializacién de productos farmacéuticos y
cosméticos. Interpharm del Eouadar §.A. mantuvo en su ndming de persenal a cincuenta ¥ ocho
(58) empleados al momento de la adquisicidn de esta por parte de Laboratorios Siegfrisd 5.4,
Por motivos de interés comercial y administrativo en atencidn 3 los intereses comunes de las
companias ¥ de conformidad con las leyes laborales, ¢on fecha 30 de diciembre del 20071 se
suscribe el Convenio de Sustitucidn de Obligaciones Laborales mediante e] cual Laboratorios
Siegfried 5.A. asume Ja responsabilidad patronal que tenia Interpharm del Ecnador con todos
los emplesdos con cada wno de o3 cuales se suscnbid un adéndam de aceptacion a las nuevas
condiciones laborales. Tras la suscripeion de dicho convenio Laboratorios Siegfried S.A. asume
el pago de todas las remuneraciones pendientes, reconocimiento de vacaciones, pago de
obligaciones ante el [ESS, incluyendn el pago de foudoes de reserva v cualquier otro derecho u
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27.

25,

29,

obligacidn derivado de su calidad de Empleador, en todos 1os casos asumiendo y respetando la
antigiiedad de 105 empleadas con Interpharm del Ecuador 5.A. hasta la actualidad.

LABORATORIOS SIEGFRIED S5A. Y LABORATORIOS METLENPHARMA
ECUADOR S.A.

Laboratorios Siegfried 5.A. y Laboratorios Mellenpharma Eeuador S A, forman parte de un
TUETD ETOpD  empresatisd cuya acuvidad principal es la comercializacidn de produclos
farmacéuticos v cosméticos. Por molivos de interés comercial ¥ administrativo en atencidn a los
intereses comunes de las compaiias ¥ de conformidad con las leves laborales, con fecha 30 de
diciembre del 2011 se suscribe el Convenio de Sustilucidn de Ohligaciones Laborales mediante
e} cual Laboratorios Siegfried 5.4 asume la responsabilidad patronal que tenia Laboratorios
Metlenpharma Ecuador 5.4, ¢on todos los  cinco empleados gue mmantenia cn su ndmina de
personal a la fecha de suscripeion de este convenin, con cada uno de los coales se suscribid un
adendum de aceptacion a las nuevas condiciones laborales. Tras la snscripcion de dicho
convenio Laboratorios Siegfried 5.A. asume el pago de todas las remuneraciones pendienes,
reconocimiento de vacaciones, page de obligaciones ante el IESS. incluyends ¢l pago de fondos
de reserva ¥ cualquier otro derecho v obligacién derivado de su calidad de Esnpleador, en todos
los casos asumiende y respetando la antigledad de los empleados con Laboraterios
Metlenpharmsa Ecoador 3.4, hasta la actuaiidad.

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2011 ciertas cifras de los estados financieres de la Compania han sido
reclasificadas para efecios de presentacidn.

EVENTOS SURSECUENTES

Con fecha 27 de [ebrero de]l 20413 se ingresé a la Superintendengia de Companias el trdmile el
aumento de capital. No existieron olros eventos, entre €] 31 de diciembre del 2012 ¥ la fecha de
los estados financieros (marzo 27, 2013} que, en opinidn de la Administracion, pudieran lener un
eieco importante sobre 1os estados Tinancieros {no consolidados) adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han
sido emiiicos por la Gerencia de la Comgpaifiia el 25 de marzo del 2013 v seridn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia, Jos eslados

financicros (no consolidados) seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.
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ASTRILEG GIA LTDA|

INTERNATIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Laboratorios Siegfried S.A. y Subsidiaria

Informe sobre los estados financieros consolidados

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Laboratorios Siegfried S.A. y
subsidiaria, que comprenden el estado consolidado de situacidn financiera al 31 de diciembre
del 2012 y los correspondientes estados consolidados de resultados integral, de cambios en el
patrimenio neto v de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los estados financieros consolidados

2. La administracién de Laboratorios Siegfried S.A. y subsidiaria, son responsables de la
preparacion y presentacion fiel de los estados financieros consolidados adjuntos de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la
administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
consolidados libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados
adjuntos al 31 de diciembre de 2012 basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra
auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen
que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
consolidados estdn libres de incorreccidn material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los impottes y la informacién revelada en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen de! juicio del auditor, incluida la valoracion de los
riesgos de incorreccion material en los estados financieros consolidados, debida a fraude o error.
Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante
para la preparacidén y presentacion fiel por parte de la Compaiiia de los estados financieros, con
el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno
de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
Administracidn, como la evaluacidn de la presentacién global de los estados financieros
consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

1

Gregorio BobadillaN36 125y
Av. Naciones Unidas
Teléfonos: (5932) 2452636

2439040- 2447 261-24358012
Audiforia - Contabilidad - Consultaria - Impuestos - Precios de Transferencia - NIF | auditores@astrileg.com.ec
Auditoria - Contabilidad - Consultoria - Impuestos - Precics de Transferencia - NIIF www.astrileg.com.ec



Opinicn

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan fielmente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de Laboratorios Siegftied S.A. v subsidiaria al 31
de diciembre del 2012, asi como de sus resultados y flujos de efectivo por el afio
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera,

Asunto de E:‘nfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, como se indica en la Nota 3, los estados
financieros consolidados correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2012
corresponden 2! primer paquete completo de estados financieros que la Compaiiia ha preparado
aplicando Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF. Con fines comparativos,
dichos estados financieros consolidados incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31
de diciembre del 2011 y saldos del estado consolidado de situacién financiera al 1 de enero del
2011, los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los
estados financieros consolidados correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que no se
emitié un informe de auditoria. En la Nota 3 se muestran los efectos de la primera adopeidn de
NIIF al 1 de enero del 2011 y del restablecimiento de las cifras de los estados financieros del
afio terminado al 31 de diciembre del 2011 de Laboratorios Siegfried S.A.

Astrileg Cia. Ltda. Mj i!;f'lljlllo

Registro en la Superintendencia Licencia No. 28301
de Compafiias No. 341

Marzo 27, 2013




LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
Notas Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS 2012 2011 2011
(expresado en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 4 305,091 2,031,357 2,512,398
Cuentas por cobrar comerciales y
Otras cuentas por cobrar 3 12,999,845 11,815,380 3.081,495
Otros activos financieros 6 41,710 368,713 -
Inventarios 7 17,935,537 8,802,913 2,590,026
Pagos anticipados 8 4,557,323 2417572 713,710
Activos clasificados como mantenidos para la venta 9 556,725 - -
Otros activos corrientes 44.350 5,500 9.000
Total activos corrientes 36,440,581 25.441.435 8,906,629
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, muebles v equipo, neto 9 3,052,571 4,426,857 300,528
Activos intangibles, neto 10 1,913,006 1,918,633 1,929,710
Inversion a largo plazo 11 20 20 -
Plusvalia adquirida 12 8,950,218 0,264,918 -
Activos por impuestos diferidos 15 360,808 327,583 204,772
Total activos no corrientes 14,276,623 15,938,011 2,435,010
TOTAL ACTIVOS 50.717.204 41379446 _11,341,639
Ver notas a los estados financieros consolidados
(
/ %
Luciano Boetgrdo
GERE ENERAL



Notas Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO 2012 2011 2011

{expresado en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias v financieras 13 4,401,792 1,874,965 836,354
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 14 14,552,137 12,818,454 2,581,633
Pasivos por impuestos corrientes 15 747,461 1,190,049 607,842
Obligaciones acumuladas 16 485.856 712,989 760,878
Total pasivos corrientes 20,187.276 16,596,457 4,786,707
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones financieras 13 20,473,680 19,217,993 1,250,001
Obligaciones por beneficios definidos 17 360,895 600,669 350,401
Otros pasivos no corrientes 93.819 42,595 19,741
Total pasivos no corrientes 20928394 19.861,257 1,620,143
Total pasivos 41.115.670 36.457.714 6,406,850
PATRIMONIQO:

Capital social 19 018,864 918,864 918,864
Aportes futuras capitalizaciones 19 4,270,220 1,270,220 1,270,220
Reservas 19 627035 347117 44,976
Resultados acumulados 19 3,785.415 2,385,531 2,704,729
Total patrimonio 0601534 4921732 4,934,789
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 50717204 41379446 11.341.639

' Patricia Silva
CONTADORA GENERAL



LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

INGRESOS ORDINARIOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
Gastos de administracion
Gasto de ventas
(Gastos financieros
Oiras pérdidas/ganancias
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta:
Corriente

Diferida
Total

UTILIDAD CONSOLIDADA DEL EJERCICIO Y
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros consolidados

Notas

20

21

21
21
22
23

15

2012 2011
(expresado en U.S. ddlares)

40,809,386 47,837,776
(28,354.456) (25.,719.377)
21,454 930 22,218,399
(4,403,894) (5,194,700)
(13,136,652) {12,032,350)
(1,497,860) (1,096,996)
(1,503) 8,230
2,415,021 3,902,603
(768,444)  (1,163,444)
33,225 158,718
(735.219)  (1,004,726)
1,679,802 2,897.877

' Lucianp Boccakdo
GERENTE GENERAL

Patricia Silva
CONTADORA GENERAL
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LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores v a empleados

Intereses recibidos

Gasto interés

Flujo neto de efectivo utilizado en / proveniente
de actividades de operacion

FLINOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adquisicion de propiedades, muebles y equipo
Precio de venta de propiedades, muebles y equipo
Adquisicidén de intangibles

Producto de la venta de intangibles

Plusvalia adquirida

Inversidn a largo plazo

Documentos por cobrar

Préstamos a relacionadas

Flujo neto de efectivo proveniente de / utilizado
en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Préstamos y otros pasivos financieros
Obligaciones largo plazo

Dividendos pagados

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de financiamiento

EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Decremento neto en ¢fectivo en caja v bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL. ANO

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON

MOVIMIENTO DE EFECTIVO:
Aporte de acreencias

4

Ver las notas a los esta/{i/os financieros gonsclidados

uciapo Bocg do
RENTE

Notas 2012

2011

(expresado en U.S. délares)

48,307,906 44,667,175
(56,586,459) (40,006,981)
20 13,469 22,887
22 (1.469,673) (1.096,995)
(9,734,757) 3,586,086
9 {206,863) (3,097,344)
798,937 322,031
10 (11,625) (4,590)
3825 -
12 314,700 (9,267,830)
10 - (6,593,360)
- 67.678
6 327.004 (368.714)
1,225,978 (18,942,129)
i3 2,526,826 23,751
13 4,255,687 17,967,992
- (3,124.056)
6,782,513 14,867,687
(1,726,266) (488,356)
2.031,357 2,519.713
3 305,091 2,031,357
3,600,000 -
e i
Patricia Silva
CONTADORA GENERAL



LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. Y SUBSIDIARTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INFORMACION GENERAL

Laboratorios Siegfried S.A. es una compafia de nacionalidad ecuatoriana; se constituyé en la
ciudad de Quito el 26 de junio del 2003 bajo el nombre de Medicience S.A., cambiando su
nombre a Laboratorios Siegfried S.A. el 7 de septiembre del 2009.

Las principales actividades de Laboratorios Siegfried S.A. y subsidiaria se relacionan con la
elaboracién, produccién, manufactura, industrializacién, importacién, exportacién y
comercializacion de materias primas, productos o articulos vinculados con la medicina, la
industria quimica, farmacéutica, de perfumeria y cosmética; asi como la distribucion, venta,
licitacidn, de los mismos ¢n el Ecuador,

Las politicas contables que utiliza la subsidiaria son consistentes con las que aplica Laboratorios
Siegfried S.A.cen la preparacion de sus estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.

En los estados financieros consolidados, se¢ incluye a la subsidiaria Interpharm del Ecuador S.A.
de quien es propietaria 99.992 % de su capital social.

La inflacion registrada del 4% por la variacion en los indices de precios al consumidor, afecta la
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por el
afio que termind el 31 de diciembre del 2012, Por esta razdn, dichos estados financieros deben
ser lefdos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamente.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la

Compania son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma consistente
para los afios presentados.

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacién y revelacion.- Los estados financieros consolidados de Laboratorios
Siegfried S.A. y subsidiaria correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2012
corresponden al primer paquete completo de estados financieros que la Compaiiia ha preparado
aplicando Normas Internacionales de Informacién Financiera — N1IF. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
y surgen de los registros contables de la Compaiiia v subsidiaria que son presentados en la
moneda funcional en el Ecuador (délar estadounidense). Los estados financieros han sido

preparados sobre la base del costo y en determinados casos al valor razonable segiin las politicas
contables aplicadas.



2.2

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros consolidados presentados por la Compania al
31 de diciembre del 2011 y ¢l estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2011,
han sido preparados especialmente para ser utilizados por la administraciéon de la Compafia
como parte del proceso de conversion a NIIF. Para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012
los estados financieros consolidados a esta fecha han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en todos sus aspectos significativos.

Los estados financieros de Laboratorios Siegfried S.A, al 31 de diciembre del 2011 y 2010
aprobados para su emisién por la Administracién de la Compafia, con fechas 12 de marzo del
2012 y 15 de abril del 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerde con principios de
contabilidad generalmente aceptados en ¢l Ecuador (PCGA anteriores), de acuerdo a lo
establecido en la NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La NIIF 1 requiere que una entidad, al preparar los estados financieros de apertura que sirvan
como punto de partida para su contabilidad segiin las NIIF, cumplan con cada una de las NIIF
vigentes al final del primer periodo sobre el que se informa, por esta razon se describen las
principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros
consolidados tas cuales han sido aplicadas de manera uniforme a todos los estados financieros
presentados.

Bases de consolidacion.- Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros

de la Compania y subsidiaria. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales se¢
eliminan en la consolidacion.

Subsidiaria.- Es aquella entidad sobre ila que Laboratorios Siegfried S.A. tiene el poder para
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de recibir beneficios de sus actividades.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de estimaciones en la
aplicacién de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia histdrica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por
definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los resuitados reales, pero se ha aplicado la mejor
estimacién y criterio para su reconocimiento.

Estimados y supuestos

Los principales supuestos en relacién con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden

causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del préximo afio, se
presentan a continuacion:

Deterioro de propiedad, muebles y equipo.- La Compaiiia y subsidiaria estiman que no existen
indicios de deterioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad, muebles y equipo
a la fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de
algin indicio de deterioro, la Compaiia y subsidiaria efectia las respectivas evaluaciones y
comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.



23

24

2.5

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han sido
reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacién a través de su

aplicacién a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histdrica de los resultados de la
Compafia y subsidiaria.

Vida atil y valor residual de actives.- La Compaiia y subsidiaria revisan la vida Gtil estimada
y el valor residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son
definitivos y tnicamente representan el patron esperado de uso de los activos en el tiempo.
Durante el gjercicio, el valor residual de los vehiculos se ajustéd disminuyendo el importe del
gasto depreciacion. La gerencia estima que el impacto de esta disminucidn no es significativo en

los resultados del ejercicio presente y futuros asumiendo que el valor residual ajustado se
mantuviera hasta el final.

EFECTIVO Y BANCOS

E! efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, ficilmente convertibles al efectivo y

sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacién financiera.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre ¢l costo y su valor neto de realizacion

(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para su venta.

Las importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que implica los

costos de importacién capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de situacidn
financiera.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adquisicién.

Los inventarios incluyen una estimacion para reconocer pérdidas por obsolescencia (caducidad,
rotacion, medicion), la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de su
venta y registrada en los resultados del ejercicio,

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta,
expresado en ddlares americanos al cierre del ejercicio.

PROFIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, muebles, y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracion, produccion, prestacion del servicio o para arrendar
a terceros y su vida tii sea superior a un ano. En cuanto a la politica monetaria, la Compania y
subsidiaria evaluarin un monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto
observando su importancia relativa y expectativa de uso.

10



Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, muebles y equipo s¢
mediran inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, muebles y equipo comprenderan los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicidn, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, muebles y equipo, se deberd considerar los costos de
mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos 1os costos directamente relacionados a la
construceién del bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccidén de activos calificados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion.

Medicién posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes

de la propiedad, muebles y equipo son registradas al costo menos 1a depreciaciéon acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, muebles y equipo requiere ser
reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como
activo el nuevo componente de propiedad, muebles y equipo.

Meétodo de depreciacion, vidas titiles y valor residual.- El costo de propiedades, muebles y
equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida 0til, el valor
residual y el método de depreciacién para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
linicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacién de los bienes, por lo
tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier
cambio en su importe como una estimacidn contable.

Las vidas utiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

Vida ntil
Grupo de activos (en aiios)
Edificios 200 - 50
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Instalaciones 5
Maquinaria 10

Baja de propiedad, muebles y equipo.- La propiedad, muebles y equipo puede darse de baja
por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucién por
mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o
venta de una partida de propiedades, muebles y equipo equivale a la diferencia entre ¢l precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccidn y se incluye en el resultado del

periodo. Las ganancias no se clasificardn como ingresos operacionales sino como utilidad en
venta de activos fijos.

11



2.6

2.7

Deterioro.- Al final de cada periodo, Laboratorios Siegfried §.A. y subsidiaria evalian los
valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar

el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen
inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles s¢ miden al
costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulado. La
amortizacién se reconcce con base en el método de linea recta sobre su vida 0til estimada del
intangible.

La vida iutil de los intangibles amortizables de adquisicion separada se definird en funcién a su
expectativa de uso o de acuerdo al contrato que otorga el derecho de uso del activo. De manera
general, la amortizacidn de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al siguiente detalle:

Vida atil
Grupo de actives (en afios)
Software 3

La amortizacién del activo intangible es reconocida a lo largo de su vida Gtil como un gasto y su
distribucidn sistemaética se basa en la linea recta.

La vida til esttmada, valor residual y método de amortizacidn son revisados al final de cada
ano, siendo reconocido el efecto de cualquier cambio como una estimacién contable.

El valor residual de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado
activo donde comercializarlos o exista un compromiso en firma de adquirir el intangible al
término de su uso por parte de la Compania y subsidiaria.

La vida dtil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no

excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual [a entidad espera utilizar el activo.

Los activos intangibles con upa vida dtil indefinida o todavia no disponibles para su uso
(derechos de llave, marcas y patentes) son sometidos a una comprobacién de deterioro
anualmente, o cuando existe cualguier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Subsidiarias.- Son aquellas entidades sobre las que Laboratorios Siegfried S.A. tiene el poder
para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de recibir beneficios de sus actividades.

12



2.8

2.9

Las inversiones en compafiias subsidiarias se contabilizan en el estado de situacién financiera al
costo, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las pérdidas de una
subsidiaria en exceso respecto a la participacion de la Compaiiia se reconocen siempre y cuando

La Compaiia haya contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en nombre
de la misma.

Los resultados de las subsidiarias o adquiridas durante el afc se incluyen en el estado
consolidado de resuliado integral.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesio a la renta
corriente como los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual

y ejercicios anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades
tributarias.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad imponible registrada
durante el afio. La utilidad imponible difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta ano 2011 y sucesivos.- De conformidad con ¢l Codigo Orginico de
la Produccidn, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion

progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, a partir
del afio 2011;

Tarifa Ano
24% 2011
23% 2012
22% 2013

Impuestos diferidos.- Los impuestos diferidos son calculados usando ¢l método del pasivo
basado en el balance general. Los impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias
temporarias (imponibles o deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la
comparacidn entre la base tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propdsitos
del reporte financiero. Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las
diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en
que sea probable recuperar dichos importes con la utilidad imponible contra las cuales las
diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos
son reconocidos generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele
y se presentan netos en los estados financieros.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Laboratorios Siegfried S.A. y subsidiaria tienen una
obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse

13



2.10

211

una estimacidn fiable del importe de la obligacién y es altamente probable que tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provisidon debe ser la mejor estimacidn que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion,

Devoluciones.- Las provisiones por devoluciones derivado de la venta de bienes son medidas de
acuerdo a la mejor estimacion de los desembolsos que la Compania y subsidiaria incurrirdn para
cancelar la obligacién. Estas provisiones son reconocidas a la fecha de la venta de los productos

correspondientes contra los ingresos ordinarios y como contrapartida el pasive provision por
devoluciones.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: El importe de las obligaciones por beneficios definidos
(jubilacién patronal y desahucio) es determinado utilizando el Método de 1a Unidad de Crédito
Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipotesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del ano.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacién a trabajadores.- La Compafiia y subsidiaria reconocen un pasivo y un gasto
producto de la participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia en cada afio. El
importe de este beneficio se calcula directamente de 1a utilidad contable antes de impuestos en
apego a la normativa del Cédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para
el cilculo equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones (ausencias remuneradas).- La Compaiifa y subsidiaria registtan un pasivo y un
gasto para reconocer la provision de las vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo
de la prestacion de su servicio al final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provision

constituida para el efecto al momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus
vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas

derivados de la utilizacidn del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamiento se

pacta por acuerdo entre las paries y se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo
estipulado en el acuerdo.
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2.12

2.13

2.14

215

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuento, benificacién o rebaja comercial que
Laboratorios Siegfried S.A. y subsidiaria puedan otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son
reconocidos por la Companija y subsidiaria cuando la entidad ha transferido al comprador los
riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que
la entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficios econémicos de la transaccién y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se
reconocen en base a su grado de realizacién en funcién a lo cual los ingresos de actividades
ordinarias se reconocen en los periodos contables en los que tiene lugar la prestacion del
servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener
beneficios econdmicos y el grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses

son devengados en funcién del monto invertido o que estd pendiente de pago y de la tasa de
interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos en funcién de su devengamiento. En general este costo no difiere
sustancialmente del valor razonable,

COMPENSACIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos
y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compania y subsidiaria tienen la intencion de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se¢
presentan netos en resultados.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafia y subsidiaria reconocen sus activos financieros inicialmente al valor razonable mis
los costos directamente atribuibles a la transaccidn, excepto los activos financieros valuados ai
valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras
o ventas de activos financieros son reconocidas por la Compaiia y subsidiaria en las fechas en
que realiza cada transaccién, siendo la fecha de contratacién, la fecha en la que la Compaiia y
subsidiaria se comprometen a comprar o vender un activo financiero.
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2.16

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados
en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, los documentos y cuentas por
cobrar son registrados por la Compafifa al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos una estimacién por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en
resultados cuando los documentos y cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi

como a través del proceso de amortizacién. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es de 75 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisidn se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado- El valor en libros del activo financiero
se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de estimacién. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la

estimacion. Los cambios en ¢l importe en libros de la cuenta de estimacion se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compafiia y
subsidiaria cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero: o cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios
inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo del mismo; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de

efectivo, la Compafiia y subsidiaria han asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o
mas perceptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidon incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,- Las cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 120 dias.

La Compafiia y subsidiaria tienen implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios
pre-acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia y
subsidiaria cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado.
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2.17

Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compaiia y
subsidiaria cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se
pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados
del afio en que ocurran.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

Las siguientes normas han sido enmendadas o revisadas y no tienen efecto sobre los estados
financieros de la Compania y subsidiaria:

Efectiva a
Normas Enmendadas partir
NIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos financieros Julio 1, 2011
NIC 1 Presentacion de items en Otro resultado integral Julio 1, 2012
NIC12 Impuestos diferidos - Recuperacidn de activos subyacentes Enero 1, 2012

NORMAS NUEVAS O ENMENDADAS

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Efectiva a
Normas nuevas o0 enmendadas patrtir de
NIIF 1 Exencién del requerimiento para remitir la informacién Concurrente con
comparativa para la NIIF 9 la adopcién de la
NIIF 9
NIIF 7 Revelaciones — Compensacion de activos financieros y pasivos Enero 1, 2013
financieros
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2013
NITF 11 Acuerdos conjuntos Enero 1, 2013
NIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013
NIUF 13 Medicidén del valor razonable Enero 1, 2013
NIC 19 Beneficios a empleados (Revisada en el 2011) Enero 1, 2013
NIC 27 Estados financieros independientes (Revisada en el 2011) Enero 1, 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (Revisada en el Enero 1, 2013
2011)
NIC 32 Compensacion de activos financieros y pasivos financieros Enero 1, 2014

La Gerencia estima que la aplicaciéon de esta normativa comenzari a partir de su fecha de
vigencia y no generard un impacto significativo en los estados financieros,
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MEJORAMIENTOS A LAS NIIF CICLO 2009 - 2011 (Mayo 2009)

Efectiva a
Norma partir de
NIFF 1 Aplicacién repetida de la NIIF 1 Costos por Préstamos Enero 1, 2013
NIC 1 Aclaracion de los requerimientos para la  informacion Enero 1, 2013
comparativa
NIC 16 Clasificacion del equipo de servicio Enero 1, 2013
NIC 32 Efecto tributario de las distribuciones a los tenedores de los Enero 1, 2013
instrumentos de patrimonio
NIC 34 Informacién financiera intermedia e informacidn del segmento Enero 1, 2013

para los activos y pasivos totales

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 la Superintendencia de Compaiiias de la Repablica del
Ecuador estableci6 la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
y su aplicacién obligatoria por parte de las companias y entidades bajo su control y vigilancia.

La aplicacién de estas normas, supone cambios en politicas contables, criterios de medicion y
forma de presentacién de jos estados financieros. Desde el 01 de enero de 2012 la Compania ha
presentado sus estados financieros conforme a NIIF. Los Gltimos estados financieros presentados
de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC fueron los correspondientes al ejercicio

finalizado el 31 de diciembre de 2011, por 1o que la fecha de transicién a las NIIF es el 1 de
enero de 2011.

En la preparacidn de estos estados financieros con arreglo a la NIIF 1, la Compaiiia ha corregido
retroactivamente los saldos que figuraban en los estados financieros del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2011 de acuerdo con lo requerido por las citadas NIIF, aplicando todas las
excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas totales.

A, Las principales excepciones obligatorias, en su caso, son las siguientes:

a) Estimaciones.- Las estimaciones de una entidad realizadas segan las NIIF, en la fecha
de transicién, serdn coherentes con las estimaciones hechas para Ja misma fecha segin los
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier

diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueron erréneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segiin NIIF,

Laboratorios Siegfried S.A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el calculo
de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de
enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011), sin
embargo, cuando se ha identificado diferencias en la aplicacién de las estimaciones bajo
PCGA anteriores, se ha realizado la rectificacién como una correccidn de error,
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b) Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.- Excepto por lo
permitido en el parrafo B3, una entidad que adopta por primera vez las NIF aplicara los
requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9 de forma prospectiva, para las
transacciones que tengan lugar a partir de la fecha de transicidn a las NIIF. Por ejemplo, si
una entidad que adopta por primera vez las NIIF diese de baja en cuentas activos
financieros que no sean derivados o pasivos financieros que no sean derivados de acuerdo
con sus PCGA anteriores, como resultado de una transaccién que tuvo lugar antes de la
fecha de transicidn a las NIIF no reconocerd esos activos y pasivos de acuerdo con las

NIIF (a menos que cumplan los requisitos para su reconocimiento como consecuencia de
una transaccion o suceso posterior).

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segiin NIIF.

Para Laboratorios Siegfried S.A. es aplicable la exencion sefialada precedentemente
debido a que la Compafia cuenta con activos y pasivos financieros que en determinados
casos se debieron dar de baja conforme los respectivos analisis realizados, sin embargo no

se ha vuelto a reconocer activos o pasivos dados de baja previamente bajo PCGA
anteriores.

B. Dentro de las principales exenciones optativas aplicadas por la Compaiiia se pueden
mencionar las siguientes:

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La entidad podra optar, en la fecha de
transicion a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, planta y equipo por
su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

La entidad que adopta por primera vez las NIIF podra elegir utilizar una revaluacién
segin PCGA anteriores de una parfida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha
de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacién, si esta fue a
esa fecha sustancialmente comparable:

(a) al valor razonable; o

(b) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF, ajustado para reflejar, por ejemplo,
cambios en un indice de precios general o especifico.

La Compaiiia y subsidiaria no han aplicado la exencién que le permite revaluar sus activos
y tomar este revalio o revalios anteriores como costo atribuido a la fecha de transicién.
De acuerdo a la politica contable seleccionada, la Compania ha manifestado su intencidn

de medir sus activos aplicando el modelo del costo a la fecha de transicion y periodos
futuros.

b) Arrendamientos - Una entidad que adopta por primera vez las NIIF puede aplicar la
disposicion transitoria de la CINIIF 4 Determinacidén de si un Acuerdo Contiene un
Arrendamiento. En consecuencia, una entidad que adopta por primera vez las NIIF puede
determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transicidn a las NUF contiene un

arrendamiento, a partir de l1a consideracion de los hechos y circunstancias existentes a
dicha fecha.

Esta exencién no es aplicable para Laboratorios Siegfried S.A. y subsidiaria, dado que
éstas reconocen todos sus arrendamientos (operativos o financieros) contablemente y no
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existe evidencia de que existan arrendamientos implicitos que no se encuentren
debidamente reconocidos.

c) Beneficios a los empleados.- Segiin la NIC 19 Beneficios a los Empleados, una entidad
puede optar por la aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacidén”, segiin el cual no se
reconocen algunas pérdidas y ganancias actuariales. La aplicacién retroactiva de este
enfoque requerird que una entidad separe la porcién reconocida y la porcién por
reconocer, de Jas pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan
hasta la fecha de transicion a las NITF, No obstante, una entidad que adopta por primera
vez las NIIF puede optar por reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si utilizase el enfoque de la banda
de fluctuacién para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores. Si una entidad
que adopta por primera vez las NIIF utilizara esta opcidn, la aplicard a todos los planes.

Laboratorios Siegfried S.A. y subsidiaria no aplicaran el “Método de la Banda de
Fluctuacién” para reconocer una ganancia o pérdida actuarial ya que aplicara el método de
reconocimiento inmediato permitido por la NIC 19, es decirt, aplicard el reconocimiento
inmediato en los resuitados del periodo cualquier importe generado por una ganancia o
pérdida actuarial producida a consecuencia de los cambios en las diferentes variables
estadisticas aplicadas en el cilculo actuarial.

d) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente - La exencion de
la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha de
transicién a las NIIF, la Compaiiia realice la designacién de sus instrumentos financieros
reconocidos previamente de la siguiente manera:

+ Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un
pasivo financiero a valor razonable con cambiocs en resultados.

Un activo financiero sea medido a valor razonable con cambios en resultados.

+ Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios
en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compafiia es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor
de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de Ja
transicidn a las NIIF serd el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

Esta exencion no es aplicable para Laboratorios Siegfried S.A. No existen
refinanciamientos que den lugar a reconocer intereses implicitos aplicando el valor
razonable por medio de la tasa de interés efectiva a la fecha de transicién.

¢) Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y asociadas.-
Cuando la Compaiiia prepara estados financieros separados, la NIC 27 (medificada en
2008) requiere que contabilice sus inversiones en subsidiarias, entidades controladas de
forma conjunta y asociadas de alguna de las siguientes formas:

a) al costo; o,
b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 32
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La exencién de la NIIF 1 establece que si la Compania en la adopcién por primera
vez de las NIIF midiese una inversidon al costo de acuerdo con la NIC 27, debe
medir esa inversion en su estado de situacién financiera separado de apertura
conforme a las NIIF mediante uno de los siguientes importes:

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,

b) el costo atribuido, puede ser:

(i) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de transicion
de la Compaiiia a las NIIF en sus estados financieros separados; o
(ii) el valor en libros en esa fecha segin los PCGA anteriores.

La Compaiiia puede elegir entre los apartados (1) o (ii) anteriores para medir sus
inversiones en cada subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o asociada
que haya optado por medir utilizando el costo atribuido.

Laboratorios Siegfried S.A. aplico esta exencién y utilizé como costo atribuido de
las inversiones en subsidiarias, el valor en libros de dichas inversiones a la fecha de
transicion, 1 de enero del 2011 determinado segiin PCGA anteriores.

C. CONCILIACION ENTRE NIF Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS EN EL ECUADOR.- Las conciliaciones que se

muestran a continuacidn muestran la posicién patrimonial de Laboratorios Siegfried S.A. en
aplicaci6n a las NIIF.

- Conciliacion al patrimonio de Laboratorios Siegfried S.A. a la fecha de transiciéon (01
de enero de 2011) y al primer periodo comparativo (31 de diciembre de 2011)

31 de
diciembre 1 de enero
Detalle Nota  del 2011 del 2011
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores 5,052,703 5,660,256
Reversion de amortizacién de intangibles de vida
indeterminada (marcas y goodwill) A 486,038 -
Baja de gastos de investigacidn reconocidos como
Activo B - (5,933)
Provision de beneficios a empleados no reconocidos C (48,157) (325,534)
Ajuste por correccidn de valor residual de activos D 20,871 5,194
Provision por devolucidn producto E (962,445) (603,966)
Ajuste del valor de la inversién en subsidiaria medida
al costo F (410,630} -
Reconocimiento de impuestos diferidos G 287,550 204,772
Total patrimonio neto atribuible a los accionistas de
acuerdo a NIIF 4,425,930 4,934 789
Efecto neto por transicién a NIIF (626,773) (725,467)
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- Conciliacion a los resultados integrales de Laboratorios Siegfried S.A. por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre del 2011:

31 de diciembre
Detalle Nota del 2011

Utilidad de acuerdo a PCGA anteriores 2,516,503
Reversidn de amortizacion de intangibles de vida
indeterminada (marcas y goodwill) A 486,038
Baja de gastos de investigacidn reconocidos como activo B 5,933
Provisién de beneficios a empleados no reconocidos C 277,377
Ajuste por correccidn de valor residual de activos D 15,677
Provisién por devolucién producto E (358,479
Ajuste del valor de la inversion en subsidiaria medida
al costo F (410,630)
Reconocimiento de impuestos diferidos G 82,778
Utilidad de acuerdo a NIIF 2,615,197
Efecto neto por transicion a NIIF 98,694

Notas explicativas de los ajustes por conversién a NIIF:

Reversion de amortizacion de intangibles de vida indeterminada.- Las marcas
compradas a terceros y la plusvalia adquirida en una combinacién de negocios (goodwill),
por definicién son considerados intangibles de vida indeterminada que no se amortizan. A
la fecha de transicién (01 de enero de 2011), la Compafifa ha decidido aplicar la exencion
que le permite dejar este tipo de activos bajo su costo, sin embargo para el primer periodo
comparativo el importe de la amortizacién debe ser ajustado. El importe de la reversion de

la amortizacién de las marcas y el goodwill es USD 100,000 y USD 386,038
respectivamente.

Baja de gastos de investigacién reconocidos como activo.- La norma contable NIC 38
establece que para el reconocimiento de un activo intangible generado internamente existen
dos etapas claramente identificables: Etapa de investigacién y etapa de desarrollo. El ajuste
representa la baja de los gastos de investigacién, que de acuerdo a la norma financiera
mencionada, no pueden ser capitalizados como un activo dado que ain no cumplen la
definicion de activo mientras no se fenga la expectativa de generacién de beneficios
econdmicos futuros. E! importe neto de la baja es por USD 5,933 a la fecha de transicién.

Provision de beneficios a empleados no reconocidos.- De acuerdo a la NIC 19, los
beneficios a los empleados se denominan Obligaciones de Beneficios Definidos {(OBD) y
deben estar reconocidos integramente por cuanto constituyen obligaciones presentes que
representardn un desprendimiento de recursos a su cancelacion. Laboratorios Siegfried S.A.
no reconocia la jubilacién patronal y vacaciones de los trabajadores a la fecha de transicion
(01 de enero de 2011), por cuanto el ajuste representa el reconocimiento de estos beneficios
a esta fecha por USD 276,421 y USD 49,113 en jubilacion patronal y vacaciones
respectivamente. Al primer periodo comparativo (31 de diciembre de 2011) la jubilacion
patronal fue reconccida totalmente motivo por el cual se reversd el registro contable por el

importte previamente reconocido y se tomaron vacaciones por USD 955 que ajustd el pasivo
previamente reconocido.
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D.

Ajuste por correccién de valor residual de activos.- Previamente bajo PCGA anteriores
no se considerd el valor residual de los vehicalos. El importe de esta estimacion se ajustd
retroactivamente como una correccion de error dado su efecto importante. El importe del
ajuste por la correccién del error, representd USD 5,194 a la fecha de transicidn (01 de
enero de 2011) y USD 15,677 al primer periodo comparativo (31 de diciembre de 2011).

Provision por devolucién producto.- La NIC 37 (Provisiones, activos contingentes y
pasivos contingentes) seflala que se debe reconocer una provisién cuando se tenga la
posibilidad de reconocer un desprendimiento de recursos econdmicos a futuro. De acuerdo
a un andlisis estadistico de los tres iltimos periodos se ha logrado determinar que existe la
probabilidad de que la Compafia tenga que asumir la devolucion de producios que se
encuentran proximos a caducar, consecuentemente se ha registrado una provisién por
devolucion a la fecha de transicion (01 de enero de 2011) por USD 603,965 y al primer
periodo comparativo (31 de diciembre de 2011) por USD 358,479,

Ajuste del valor de la inversion en subsidiaria medida al costo.- Segin NIIF, la
Compaiifa debe contabilizar su inversién en subsidiaria al costo o de acuerdo a NIC 39
(valor razonable) en sus estados financieros separados. Bajo los PCGA anteriores, para la
medicién de dichas inversiones, se utilizaba el método de participacién. Al 31 de diciembre
del 2011, el efecto del cambio, fue una disminucién en los saldes de inversiones en
subsidiarias por USD 410,630. Este cambio no afectd a los resultados acumulados al 1 de
enero del 2011, en razén de que la Compaiiia opt6é por la exencion de la NiIF 1y por lo
tanto consider6 el valor en libros bajo PCGA anteriores de su inversién en subsidiaria como
“costo atribuido” bajo NIIF a la fecha de transicién.

Reconocimiento de impuestos diferidos.- Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que estd orientado al calculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable
en el balance. Los ajustes aplicados en el reconocimiento de los activos y pasivos
generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la determinacién de diferencias
temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos. Los
efectos netos de las diferencias temporarias representaron el registro de activos (pasivos)

por impuestos diferidos por USD 204,771 al 1 de enero del 2011 y por USD 287,550 al 31
de diciembre del 2011.
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Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Activo (pasivo) por Impuesto

Diferencias Temporarias Diferido
Diciembre 31, Enero 1, F{“;a Diciembre 31, Enero 1,
Detalle 2011 2011 == 2011 2011
{(en U.5. ddlares) (en .8, ddlares)

- Activo por Impuestos

diferidos en baja de

gastos de investigacién . 5933  22% - 1,425
- Active por lmpuestos

diferidos en beneficios a

trabajadores 359,787 305534 22% 79,153 71,617
- Activo por Impuestos

diferidos en provision

por devoluciones 962,445 603,966 229 21 17738 132!873
- Activo por Impugstos

diferidos en provisidn de

INvVentarios 5437 B 23% 1,251 -
- Pasivo por Impuestos

diferidos en ajuste de

valor residual (20,871) (5,194) 22% (4.592) (1.143)
Total 287,550 204,772

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El efectivo en efectivo en caja y bancos se componen de lo siguiente:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Fondo fijo en moneda local 2,380 1,597 400
Bancos 302,711 2,029,760 2,511,998
Total 305,091 2,031,357 2,512,398

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Compaiiias relacionadas y significativas

(Nota 24):
Clientes del exterior 248,350 21,710 59,151
Clientes locales 10,563,034 9,248,411 2,912,817
Compafifas no relacionadas 1,941,711 2,146,199 20,679
Provisién de cuentas incobrables _ (442.105) (393.159) (2,911)
Subtotal 12,310,990 11,023,161 2,989,736
Oftras cuentas por cobrar
Varias compaiias relacionadas (Nota 24) 2,489 354 -
Anticipo proveedores 662,675 750,785 69,391
Empleados 14,906 16,552 11,374
Varios 8,785 24,528 10,994
Total 12,999,843 11,815,380 3,081,495

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 75 dias a los
distribuidores contados a partir de fa fecha de emision de las respectivas facturas, no estan
sujetas a ningin descuento por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en la
moneda de funcional de los estados financieros.

La Compania y subsidiaria mantiene una provisién para cuentas incobrables al nivel que la
gerencia considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables.

Un detalle del movimiento de la provision para las cuentas incobrables al 31 de diciembre se
presenta a continuacion:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 393,159 2,911 2,703
Efectos de la consolidacidn - 422,187 -
Provision 48,946 347 208
Castigos - (32.286) -
Saldos al final del afio 442 105 393,159 2,911

La gerencia de la Compaiia considera que el imporie en libros de las cuentas por cobrar de
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.
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Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se presenta

a continuacién:

Diciembre 31,
2012 2011
Antigiiedad Valor bruto Deterioro Valor bruio Deterioro
(en U.S. délares)

Vigentes y no deterioradas 10,552,993 10,001,124
De 30 a 60 dias 796,155 326,226
De 61 2 90 dias 149,933 104,693
Mis de 91dias 1,254,014 (442,105) 984,277 (393,159)

12,753,095 (442,105) 11,416,320 (393,159)
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre los activos financieros se detallan:

Diciembre 31,
2012 2011

Préstamos a partes relacionadas (Nota 24):
Laboratorios Metlenpharma del Ecuador S.A.

(en U.S. ddlares)

41710

368,713

Con fecha 15 de junio del 2012 Interpharm del Ecuador S.A. otorgd un préstamo por USD
40,000 a Laboratorios Metlenpharma del Ecuador S.A. con una tasa de interés del 8% anual,

pagadero en una sola cuota al 15 de junio del 2013,

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Inventarios productos terminados y mercaderia

en almacén comprados a terceros 16,844,159 9,091,355 2,590,026
Mercaderias en transito 1,446,335 - -
Provisién de inventarios - (354,957) (288.942) -
Total 17,935,537 8802913 2,590,026

La gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.
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9.

El movimiento de la provisidn de inventarios por obsolescencia se compone de:

Saldos al inicio del afo
Provisién

Ajustes por escisidn
Castigos (bajas)

Saldos al final del afio

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:

Gastos pagados por anticipado:
Seguros

Publicidad a devengar

Otros a devengar

Total

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, muebles y equipo es el siguiente:

Costo
Depreciacién acumulada

Importe neto

CLASIFICACION:

Terrenos y mejoras

Edificios

Instalaciones

Maquinaria y equipo de laboratorio
Muebles y enseres y equipo de oficina
Vehiculos

Equipos de computacién

Total

Depreciacién acumulada

Total propiedad, muebles y equipos netos

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
288,942 68,530 -
354,957 360,532 -
- {15,640)
(288,942) (124 ,480) -
354,957 288,942 -
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.5. ddlares)
75,287 86,899 37,525
4,324 829 2,326,411 322,017
157,207 4,262 354,168
4,557,323 2417572 71371
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
3,326,744 5,043,628 427922
274.173 616,771 127.394
3,052 4426857  _ 300528
- 584,248 -
2,408,995 3,593,762 -
- - 34,124
39,419 40,585 35,283
256,463 253,766 42,353
487.035 376,526 211,503
134,832 194,741 104.659
3,326,744 5,043,628 427,922
(274.173) _(616.,771) (127.394)
3.052.571 4,426,857 300,528
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10. ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles se resumen:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Marcas (1) 1,900,060 1,900,000 1,900,000
Software (2) 17,597 60,208 55,245

1,917,597 1,960,208 1,955,245
Amortizacién acumulada (4,591) {(41.575) (25,535
Total neto 1,913,006 318,633 1,929,710

(1) Al 31 de diciembre del 2011, corresponden a la adquisicién de marcas por parte de
Laboratorios Sigfried S.A. a las compafiias JANESVILLE FINANCE LTD. Y NEW
YORKER S.A. por USD 1,700,000 v USD 300,000 respectivamente, registrados a su valor

de adquisicidn, las marcas son de vida indeterminada, no se amortiza y se evalda cada afio si
es que ha sufrido o no deterioro.

(2) Constituyen las licencias informaticas registradas a su costo de adquisicion, las cuales se
amortizan en un periodo de 3 aios.

Los movimientos de los activos intangibles fueron como sigue:

Marcas Software Total

COSTO

Saldos al 1 de enero del 2011 1,900,000 55,245 1,955,245
Adiciones - 7,502 7,502
Ventas/Bajas - (2,539 (2.539)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 1,900,000 60,208 1,960,208
Adiciones - 11,625 11,625
Bajas/retiros - (54,236) (54.236)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 1.900,000 17,597 1,917,597
AMORTIZACION

Saldos al 1 de enero del 2011 - 25535 25,535
Amortizacion - 18,495 18,495
Bajas/retiros - — (2.455) —(2.455)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 - 41,575 41,575
Amortizacién - 13,427 13,427
Bajas/ventas - {50.411) (50.411)
Saidos al 31 de diciembre del 2012 - 4,591 4591




11.

12,

INVERSION A LARGO PLAZO

La inversién a largo plazo de Laboratorios Siegfried S.A. al 31 de diciembre, esta conformada:

Proporcidn de participacion

accionaria y poder de voto Saldo cantable
Diciembre 31, Enero 1, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011 2012 2011 2011
{en U.S. délares)
Laboratorios
Metlenpharma del Ecuador
S.A. (Nota 24) 0,02%  0,02% - 20 20 -

Con fecha 27 de septiembre del 2011 se realizé la cesion de acciones por parte de Laboratorios
Metlenpharma Ecuador S.A. a Laboratorios Siegfried S.A. segiin el siguiente detalle:

CEDENTE CESIONARIA No. ACCIONES VALOR TOTAL
Reinaldo Rios Sanabria  Laboratorios Siegfried S.A. 2 USD 20,00

Las acciones han sido cedidas por su valor nominal de diez délares de los Estados Unidos de
Ameérica, valor que ha sido pagado en su totalidad por la cesionaria, por tanto, esta tendra todos
los derechos y obligaciones que le confiere la Ley y el Estatuto Social de la Compaiiia
Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A., inclusive sobre las cuentas patrimoniales, utilidades y
mds derechos, consecuentemente, a partir de esta fecha, serd la indicada cesionaria quien ostente
todos los derechos y obligaciones como accionista dentro de la compaiifa.

PLUSVALIA ADQUIRIDA
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Plusvalia adquirida y total 8,950,218 _9.264918 -

En Laboratorios Siegfried S.A., la plusvalia se origina por la adquisicion de la Compafia
Interpharm del Ecuador S.A. en el mes de marzo del 2011; y, corresponde a la diferencia entre el
importe efectivamente pactado por la adquisicidon menos el valor razonable del patrimonio
registrado por Interpharm al momento de la compra. Esta plusvalia es de vida indeterminada, no
se amorttiza y se evaldla cada aito si es que ha sufrido o no deterioro.

La disminucion del valor de la plusvalia se origina en recuperaciones por descuentos que se
realizaron en el monto pagado.
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13. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Las obligaciones financieras de Laboratorios Siegfried S.A. tienen la siguiente composicion:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Descripeidn Corriente  No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente
(en U.S. ddlares)

Préstamos bancarios:
Banco Bolivariano (1) 3384234 849,196 1,195,779 199,413 -
Banco del Pichincha (2) - 679,186 - - -
Total 3,384,234 849,196 1,874 963 199,413 - -
Préstamos accionistas
(Nota 24):
Laboraterios Siegfried
S.A.S (Colombia) (3} 1,017,558 6,000,000 - - 836,354 1,250,001
Préstamos del exterior
{Nota 24):
Roemmers SAICF (4) - 13.624.484 - 19.018.580 - -

4,401,792 20.473.680 1,874,965 19,217,993

836,354 1,250,001

(1) Préstamos adquiridos por Laboratorios Siegfried S.A. con el Banco Bolivariano, con una tasa de
interés nominal promedio de anval del 8,36%. De estos préstamos adquiridos con el Banco
Bolivariano, al 31 de diciembre del! 2012 la Compafnia Interpharm del Ecuador S.A. es

codeudora:

OBLIGACIONES DPIRECTAS COMO CODEUDOR INTERPHARM DEL ECUADOR S.A.

; No. DE
TIPO DE OPERACION OPERACION

Préstamos hipotecarios 0500021696

cComunes

Préstamos prendarios 0500021710

comerciales mutuo

Préstamos prendarios 0500021862

comerciales mutuo

TOTAL

FECHA
CONCESION

30/10/2012
31/10/2012

20/12/2012

FECHA
VENCIMIENTO

28/10/2013
28/10/2013

16/12/2013

SAIDOALA
FECHA
Ush

1,000,000
1,000,000

1,000,000

3,000,000

Las garantias que cubren los préstamos con el Banco Bolivariano al 31 de diciembre del 2012

son las siguientes:
VALORES EN CUSTODIA

TIPO DE OPERACION
Contratos de factor
Contratos de Mutuo
Contratos de Mutuo
Contratos de Mutuo
Contratos de Mutuo

Total

No. Garantia
VCU050200600051
VCU050201100588
VCU050201200031
VCU050201200502
VCU050201200514

Valor USD
i
299,120
1,225,000
1,000,000
1.000.000
3,524,121
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VALORES EN GARANTIA

Clase No. Garantia Valor USD
Hipotecas GARO000201104603 384,290
Hipotecas GARD00201200152 1,443,072
Prenda Comercial GARO50201200693 1,403,997
Prenda Comercial GARD5201200618 1,490,542
Total 4,721,901

(2) Préstamo obtenido sobre firmas de pagarés.

(3) Préstamo por subrogacidn de deuda medianie contrato a mutuo con una tasa de interés libor +5

puntos.

(4) Préstamo realizado por Laboratorios Siegfried S.A. para la compra de la compania Interpharm
del Ecuador S.A., el cual se encuentra registrado en el Banco del Ecuador S.A. ¢on una tasa de

interés del 6%.

14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es Como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales

Proveedores del exterior 9,046,699 1,077,461 270,230

Compaiias relacionadas y significativas

{Nota 24) 183,642 1,481,973 -

Proveedares locales 2,884,414 5,310,599 1,623,326

Compaiiias relacionadas (Nota 24) 550,490 48,035 6,494
Otras cuenias por pagar

Otras cuentas por pagar 1,639,366 4,705,305 618,712

Empleados 249,457 160,242 54,015

1IESS 91.888 77.434 28,597
Total 14,645,956 12,861,049 2601374
CLASIFICACION:
Corrientes 14,552,137 12,818,454 2,581,633
No corrientes 93,819 42,595 19,741
Total 14.645.956 12,861,049 2,601,374
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15.

IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Pasivos por impuestos corrientes.- Los pasivos por impuestos corrientes se Tesumen
seguidamente:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

IMPUESTOS CORRIENTES:
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 88,109 635,497 588,611
Iva por pagar 172,013 158,427 19,231
Retenciones en la fuente IVA 19,514 23,638 -
Retenciones en fuente renta 82,019 372,487 -
Retenciones ISD 385,806 - -
Total 747,461 1,190,049 _607.842

{1) La provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se calcula a la tarifa del 23% y
24% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 13% y 14% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion respectivamente. Para el afio 2013 la tarifa del impuesto a la renta serd del
22%.

La Compaiiia y subsidiaria al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para medir sus activos y
pasivos por impuestos diferidos utilizaron la tarifa de impuesto a la renta que efectivamente
espera liquidar o compensar en el petiodo (22%).

Impuesto a la renta reconocido en los resultades.- La conciliacién entre la utilidad segin

estados financieros y el gasto por impuesto a la tenta corriente al 31 de diciembre, es como
sigue:

2012 2011
{en U.S. délares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,415,021 3,476,057
Otras rentas exentas jubilacién patronal (323,478) (104.841)
Amortizacién Good Will (463,245) -
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 13,000 5,242
Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad (44,373) (18,155)
Gastos no deducibles 1,362,335 1,474,441
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 20,828 14,940
Utilidad gravable 2.980,088 4,847,684
Impuesto a la renta causado 685.420 1,163,444
Anticipo calculado impuesto a renta 515.663 423.413
Impuesto a la renta cargado a resultados 768,444 1,163,444
Impuesto a la renta diferido {(33.225) (158.718)
Total 735,219 1,004,726
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Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el

efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracién Tributaria.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue:

2012 2011
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afno 635,497 837,389
Pagos (635,497) (837,389)
Provisién del afio 768,444 1,163,444
Retencidn a la salida de capitales (24,746) {10,865)
Pago del anticipo de impuesto a la renta (28,587) (691)
Impuestos anticipados _(627.002) (516.391)
Impuesto por pagar 88,109 635,497

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado, retenciones

en la fuente.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos

fueron como sigue:
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16.

17.

Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2012 la Compaiiia v subsidiaria no disponen
del estudio de precios de transferencia requerido por las autoridades tributarias, en razén de que
el plazo para su presentacién ante éstas vence en el mes de junio del ano 2013, A la fecha de
emision de los estados financieros, el estudio se encuentra en proceso de ejecucion; y, la
Administracion de la Compafiia y subsidiaria consideran gue los efectos del mismo, si existieran,
carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2011, la Compaifia y subsidiaria
efectuaron el estudio de precios de transferencia en el cual se determiné que las transacciones
con partes relacionadas por proporcionalidad de transacciones y participacién accionaria fueron
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Beneficios sociales 173,878 90,567 68,232
Participacion a trabajadores 312.008 613.422 692.646
Total 485,886 712.989 760.878

Participacién a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liquidas o

contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como
sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. déblares)

Saldos al comienzo del afo 613,422 092,646 66,586
Efecto de 1a consolidacion - 305,590

Pagos efectuados (613,422) (998,236) (66,586)
Provision del ano 312,008 613,422 692,646
Saldos al fin del afio 312,008 613422 692,646

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde por parte de IESS a los trabajadores que por veinte afios 0 més hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en
los casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l
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trabajador, el empleador bonificard al frabajador con el 25% del equivalente a la iltima
remuneracién mensual por cada uno de los aiios de servicio prestados a la misma empresa o

empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estin sustentadas en un
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la

autoridad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

Jubilacién patronal
Provisién por desahucio

Toetal

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. ddlares)
275,308 548,152 327,643
83,587 52.517 22758
360,895 600,669 3504

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan

seguidamente:

Saldos al inicie del afio
Ajustes

Costo del periodo corriente
Costo financiero

Pérdida (ganancia) Actuarial
Saldos al fin del afo

Saldos al inicio del afio
Efecto de la consolidacion
Ajuste

Costos del periodo corriente
Costo financiero

Saldos al fin del afio

Afio 2012
Jubilacion  Provisién por
Patronal Desahucio Total
(en U.S. ddlares)
548,152 52,517 600,669
(292,154) - (292,154)
1,103 15,069 16,172
14,127 3,685 17,812
4,080 14,316 18,396
275,308 85.587 360,895
Aiio 2011
Jubilacién  Provisién por
Patronal Desahucio Total
(en U.S. ddlares)
327,643 22,758 350,401
253,738 118,698 372,436
(67,979 (93,095) (161,074)
51,132 5,295 56,427
(16.382) (1,139 (17,.521)
548,152 52,517 600,669

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 y el 1 de enero del
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18.

2011 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:

2012 2011

%
Tasa(s) de descuento 7.00 6.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones, la Compania v subsidiaria estin expuesta a diversos
riesgos relacionados con los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de tasa de interés, de
liquidez, de capital, entre otros.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compaia y subsidiaria permiten identificar y

analizar los riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuados, y su
aplicacién de manera efectiva.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas a
continuacion.

Riesgo de tasa de interés
La exposicién de la Compafiia y subsidiaria al riesgo de cambios en las tasas de interés del

mercado estd principalmente relacionada con las obligaciones de la Compafiia de deuda de largo
plazo con tasas fijas de interés.

Riesgo de crédito

Se presenta cuando existe upa alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales.

Las principales transacciones que realizan la Compafia y subsidiaria son con la empresa
Leterago del Ecuador S.A. por lo tanto el riesgo de crédito estd concentrado en dicho cliente; sin
embargo, el mismo cancela sus obligaciones oportunamente.

Riesgo de liguidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacién de
liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos financieros (Ej.
Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo proyectados operacionales.
El objetivo de la Compafiia es mantener un balance entre la continuidad de financiamiento y
flexibilidad a través del uso de préstamos bancarios. Monitorea continuamente los flujos
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efectivos proyectados y reales y congiliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un

instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
sus operaciones en délares de los Estados Unidos de Norteamérica y en EUROS.

Riesgo de gestion de capital

La Compaiiia y subsidiaria administran de manera activa una base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compania y subsidiaria es
monitoreado usando los ratios establecidos por la gerencia, entre ofras medidas.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad de la
Compaiiia para continvar operando de manera que continie brindando retornos a los accionistas

y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiia y subsidiaria.

A continuacidn se presentan las categorias instrumentos financieros mantenidos por la Compafiia
y subsidiaria:

2012 2011
(en U.S. dolares)

Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 305,091 2,031,357
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 12,999,845 11,815,380
Otros activos financieros (Nota 6) 41,710 368,713
Otros activos corrientes 44 350 5,500
Activos financieros mantenidos para la venta (Nota 9) 556,725 -
Total 13,947,721 14,220,950
Pasivos financieros al costo amortizado:
Obligaciones financieras (Nota 13) 24 875,472 21,092,958
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 14) 14.552.137 12.818.454
Total 39.427.609 33911412
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19.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 el capital social es de USD 918,864 que corresponden a

novecientas dieciocho mil ochocientas sesenta y cuatro acciones de valor nominal unitario de
USsD 1.

Utilidad por accion.- Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 un detalle de las ganancias por accién
es el siguiente:

012 011
(en U.5. délares)
Utilidad del periodo 1,679,802 2,897,877
Promedio ponderado de nimero de acciones 918,864 918,864
Utilidad basica por accién 1,83 3,15

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por
el nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el ejercicio.

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social en
las compafias anonimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir

pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia.

RESULTADOS ACUMULADOS.- Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
Resultados acumulados 2,691,141 3,637,449 398,766
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF (Nota 3) (424,866) (305,610) (725,468)
Transferencia reserva legal (279,918) (306,141) (29,982)
Pago de dividendos - {(3,124,055) -
Ajustes 119,256 362,501
Transferencia por escision - (776,490)
Utilidad del ejercicio 1.679.802 2.897.877 3.061.413
Total _ 3785415 _2385531 _ 2,704,729
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segtin PCGA anteriores y podrén ser utilizados de la siguiente forma:

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA

VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIIF

Los resultados de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacion
financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes
de la adopcién por primera vez de las NIIF, separado del resto de resultados acumulados y su
saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no ser# utilizado para aumentar
capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los
trabajadores tendran derecho a una participacién sobre este. De existir un saldo acreedor, este
podri ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

20. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de Jos ingresos es como sigue:

2012 2011
{en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 47,715,934 45,390,866
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios - 391,776
Intereses ganados 13,469 5,366
Ingresos varios 2,079 983 2,149,768
Total 49,809,386 47,937,776

2l. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2012 2011
{en U.S. ddlares)
Costo de ventas 28,354,456 25,719,377
Gastos de ventas 13,136,652 12,032,350
Gasto de administracion 4,403,894 5,194,700
Total 45,895,002 42946427
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El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

Costo de ventas

(astos por beneficios a los empleados (1)
Honorarios y servicios consultoria (asesoria)
Depreciaciones/Amortizaciones
Deterioro de inventarios

Deterioro cuentas por cobrar

Seguros y reaseguros

Arrendamientos operativos (2)
Promocion y publicidad

Gastos de viaje

Mantenimiento (limpieza) y reparaciones
Servicios bésicos

Impuestos (tasas y contribuciones)
Servicios a terceros

Suministros de oficina

Otros gastos

Total

2012 2011
(en U.S. délares)

28,354,456 25,719,377
4,614,410 6,061,575
216,778 250,464
232,277 247175
1,729,249 798,237
52,067 85,899
238,910 250,936
190,022 159,813
7,381,480 5,012,002
512,379 568,972
202,988 311,200
137,175 203,573
616,060 1,295,056
743,826 981,445
453,486 231,233
219.439 169.470
45,895 002 42,946,427

{1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente ¢s un detalle de los

gastos por beneficios a empleados:

Sueldos y salarios

Comisiones y bonificaciones (incentivos)

Beneficios sociales (décimo tercero, décimo cuarto, fondos
de reserva, seguros de vida, etc.)

Capacitacion

Participacion trabajadores

Aporte al IESS

Beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio)

Total

2012

2011

(en U.S. d6lares)

1,636,875 1,622,783
1,360,782 1,219,915
753,867 1,746,373
180,161 441,396
312,008 613,685
365,534 345813
5,183 71,610
4,614,410 6,001,575

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compafiia y subsidiaria alcanza 166

y 222 empleados respectivamente.

2) ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Contratos de arrendamientos

- El 3 de febrero de 2012 Laboratorios Siegfried S.A. suscribié un contrato de arriendo con
el sefor Fernando Paz y Miifio por un inmueble ubicado en Cumbaya - Quito, destinado al
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alojamiento de funcionarios de la compania. El plazo es de dos afios, es decir estd vigente
hasta el 3 de febrero de 2014. Canon mensual de arrendamiento: USD 4,000 més IVA.

- El 22 de junio de 2011, la compafifa Laboratorios Siegfried S.A. en calidad de
Arrendataria y la Sefiora Rita Merchan Luco en calidad de Arrendadora, suscribieron un
contrato de arrendamiento del local No. 2, ubicado en la Av. Primero de Mayo, en la
ciudad de Cuenca. Mediante compraventa Elias Mauricio Antuash Wachapa adquirié el
inmueble objeto de arriendo a la Sra. Merchdn, siendo éste en adelante el propietario del
inmueble, y como tal asumié desde el 22 de enero de 2012 la calidad de Arrendador del
local. El plazo de vigencia del contrato vencié a febrero de 2013, tras notificacién del Sr.

Antuash, solicitando la cancelacién del contrato, Canon mensual de arrendamiento: USD
700.

- El 25 de abril de 2011 Laboratorios Siegfried S.A. susciibid un contrato de arriendo con
la Sra. Mariel Gabriela de Manzo por un inmueble ubicado en la Av. Portugal y Av. 6 de
Diciembre en la ciudad de Quito, destinado al alojamiento de funcionarios de la
compania. La vigencia del Convenio es hasta el 1 de mayo de 2013, actualmente la

notificacion de NO renovacién ya fue presentada. Canon mensual de arrendamiento:
USD 900.

- Contrato de Arriendo de un departamento ubicado en el Edificio Séndalo, de la
Urbanizaciéon Sta. Lucia Alta, Parroquia Cumbayd Canton Quito, suscrito el 15 de

noviembre del 2011 con un canon de arriendo de USD 1,897 y vigente hasta el 15 de
noviembre del 2012.

- El 23 de noviembre del 2005 Interpharm del Ecuador S.A. suscribié un “Contrato de
Prestacion de Servicios para la Emision de Matricula de Almacenamiento Simple” y el 7
de enero del 2008 un “Contrato de Arrendamiento” con Almacenera del Agro S.A., la
vigencia del contrato serd hasta realizar el retiro total de la mercaderia almacenada.

La tarifa es de USD 4 por cada metro cuadrado mensual de la mercancia sobre saldos con
una factura minima de USD 100 mas IVA, por cada matricula. En ¢l caso de la bodega
arrendada el costo es de USD 350 mensuales

22.  GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2012 2011
(en U.S. délares)

Intereses 1,469,673 1,096,996
Costo financiero 17,812 -
Otros financieros 10,375 -
Total 1.4 60 1,096,996
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23.

24.

OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
Un detalle de otras ganancias y pérdidas es como sigue:
2012 2011
(en U.S. ddlares)
Pérdida / utilidad en venta de activos y total (1.503) 8,250
COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las operaciones entre la Compaiiia, sus accionistas y sus compafiias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compafiia en cuanto su objeto y condiciones.
(a) Accionistas
Los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 se detallan seguidamente:
Nilmero de Valor %
Nombre de accionista acciones USD Participacion
Laboratorios Siegfried 5.A.8
(Colombia) 918,863 918,863 99,99
Macchiavello Eduardo Arturo
(Argentina) 1 1 i
Total 918,864 918,864 100,00
(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2012, los saldos y transacciones con accionistas y compaiias
relacionadas se formaban de la siguiente manera:
2012 2011
Naturaleza Origen (en U.S. ddlares)
Ventas:
Laboratorios Siegfried S.A.S. Capital Exterior 105,108 150,132
Créditos recibidos
Laboratorios Siegfried S.A.S. - Capital Exterior 7,000,000 -
Roemmers SAICF Administracion ~ Exterior 3,684.000  18.434.000
Créditos otorgados
Laboratorios Metlenpharma del
Ecuador S.A. Capital Local 40,000 650,000
Intereses ganados
Laboratorios Metlenpharma del
Ecuador S.A. Capital Local 12,464 3,790

Continita...
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.....Continuacion

Servicios Administrativos
(Ingreso)
Laboratorios Metlenpharma del
Ecuador S.A.

Compras:
Laboratorios Siegfried S.AS

Laboratorios Metlenpharma del
Ecuador S.A.

Reembolso de gastos
(Reembolsante)

Laciano Boceardo

Honorarios
Lucianc Boccardo

Otros ingresos
Luciano Boccardo

Intereses pagados
Roemmers SAICF

Laboratorios Siegfried S.A.S

Cuentas por cobrar
Laboratorios Siegfried S.A.S

Laboratorios Metlenpharma del
Ecuador S.A.

Otros activos financieros (Nota 5)
Laboratorios Metlenpharma del
Ecuador S.A.

Otras cuentas por cobrar (Nota 4)
Laboratorios Metlenpharma del
Ecuador S.A.

Obligaciones financieras (Nota 13)
Laboratorios Siegfried S.A. S,

Roemmers SAICF

Cuentas por pagar (Nota 14)
Laboratorios Siegfried S.A.S.
Laboratorios Metlenpharma del
Ecuador S.A.

Capital

Capital

Capital

Administracion
Administracién
Administracién

Administracion
Capital

Capital

Capital

Capital

Capital

Capital
Administracién

Capital

Capital

Local

Exterior

Local

Local

Local

Local

Exterior
Exterior

Exterior

Local

Local

Local

Exterior
Exterior

Local

Lacal

- 9,000
3,433.390 21,652
461,349 38,407
7123 _ 6870
49,067 49.067
13.805 .
1,197,302 769,160
22.802 97.448
103,740 21,710
19.333 11,740
41,710 368,714
2,481 67
7,017,558 .
13,624.484  19,018.580
182,279 3533
498,798 41,249
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(c)  Saldos y transacciones significativas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones significativas se formaban de la siguiente

manera:

Compras
C.L Procaps S.A.

Ventas
Leterago del Ecuador S.A.
C.I. Procaps S8.A.

Honorario por investigacion

C.1. Procaps S.A.

Gasto por reacondicionamiento

Leterago del Ecuador S.A,

Reembolso de gastos
(Reembolsante)
Leterago del Ecuador S.A.

Gastos servicios
Leterago del Ecuador S.A,

Activo:

Cuenfas por cobrar
Leterago del Ecuador S.A.
C.I. Procaps S.A.

Pasivo:

Cuentas por pagar:
Leterago del Ecuador S.A.
C.I. Procaps S.A.

(d) Administracién y alta direccion

Origen

Exterior

Local
Exterior

Exterior

Local

Local

Local

Local
Exterior

Local
Exterior

2012

2011

(en U.S. dolares)

8,735,617 12,759,271
44,352,938 32,560,062
144,610 _

- 149,888

24912 15.131
11,411 4.587
137.463 71,105
10,543,701 9,236,670
144,610 _
51,689 6,398
1363 1.478.440

Los miembros de la Administraciéon y demds personas que asumen la gestion de
Laboratorios Siegfried S.A. y subsidiaria, incluyendo a la gerencia general, asi como los
accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al
1 de enere del 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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25.

26.

(¢) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afos 2012 y 2011, los importes reconocidos como gastos de gestion de
personal clave, se forman como siguen:

2012 2011
(en U.S. délares)
Beneficios a corto plazo y total 49,067 49,067
REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se public en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la “Ley
Organica de Salud”, la cual derogé expresamente el Codigo de Salud, expedido mediante
Decreto Ejecutivo No. 188, publicado en el Registro Oficial No. 158 del 8 de febrero de 1971,
asi como, los articulos 8, 9, 10, 11, y el Capitulo VIII de la Ley de Produccidn, Importacion,
Comercializacién y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano, publicada en el
Registro Oficial No. 59 del 17 de abril del 2000. La “Ley Orginica de Salud” establece que
corresponde a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio de Salud Publica) la fijacion, revision y
control de precios de los medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo
Nacional de Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo a

esta disposicion, los precios de los medicamentos de uso y de consumo humane se encuentran
regulados.

COMPROMISOS

Contratos de distribucién de productos

LETERAGO DEL ECUADOR S.A.

El 1 de agosto de 2012, LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. y LETERAGO DEL ECUADOR
S.A. suscribieron un Acuerdo de distribucién exclusiva de productos en base al cual
LETERAGQO se encargaria de la comercializacion y venta de todos los productos de
SIEGFRIED en el Ecuador, incorporando ademds un convenio de almacenamiento del stock de
SIEGFRIED. La vigencia del contrato es al 30 de mayo de 2014, plazo que podrd renovarse
automaticamente por 4 anos adicionales.

CANTABRIA

El 9 de marzo de 2006, Laboratorios Siegfried S.A. y CANTABRIA S.A., sociedad espafola,
suscribieron un contrato de comercializacién y distribucion de los productos de CANTABRIA
para todo el territorio nacional, siendo estos principalmente cosméticos y fotoprotectores.

El contrato tiene una vigencia de 5 afios, renovables por periodos de 3 anos. El documento vence
el proximo 9 de marzo de 2014.

C.I. PROCAPS S.A,
Interpharm del Ecuador S.A. v C.I. Procaps S.A., suscribieron un contrato de distribucién

exclusiva de productos para todo el territorio nacional, cuyas principales clausulas se detallan a
continuacion:
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C.I. Procaps S.A. garantiza la comercializacion, distribucion y venta exclusiva de los productos
éticos objeto del contrato, la misma vendera a Interpharm del Ecuador S.A. los productos por un
precio FOB y proporcionarad una lista de precios de los productos al por mayor.

Interpharm del Ecuvador S.A. se hard cargo de la promocion de los productos, estableciendo

agencias, oficinas, personal y recursos para el efecto. El contrato tiene una vigencia de 7 afos.
Documento que sigue vigente.

El 18 de enero de 2012, se suscribid un Acuerdo de Distribucion y Prestacion de servicios con
Laboratorios Siegfried S.A., con un plazo de 2 afios contados a partir de la firma del contrato.

Laboratorios Siegfried S.A., se encargard de la promocion, comercializacién y venta de los
productos de Interpharm del Ecuador S.A. Adicionalmente la mencionada compafia prestara

servicios de marketing, publicidad y manejo de imagen de la cartera de productos de la
Compaiiia.

Los valores se cancelaran conforme los gastos que anualmente se generen, en facturas emitidas

durante los dltimos meses de cada afio. Para el periodo 2012 el valor total a cancelar sera de
USD § 2,000,000

Contratos de Estadisticas

IMS/DATANDINA ECUADOR S.A.

El 1 de abril de 2012, SIEGFRIED ¢ IMS/DATANDINA ECUADOR S.A. suscribieron
contratos de prestacion de informacién sobre ¢l mercado farmacéutico dividido en los siguientes
rangos y tipos:

* SS BRICKS (Informacion Producto), precio para el 2012: USD 16.250,00.

* SSTERRITORIAL CT SIEGFRIED, precio 2012: USD 13.900,00.

* DDD ECUADOR, precio 2012: USD 8§1409,00.

= DDD PLUS WORKSTATION, precio 2012: USD 15.126,00.

+« PERFORMANS, Precio 2012: USD 3.583,00

* PM PLUS WORKSTATION, precio 2012: USD 12.930,00.

+ PME ECUADOR, precio: USD 13.468,00

* SEGMENTATION & TARGETING, precio: USD 13.900,00.

A todos los valores debe agregarse €l 12% de IVA.

El servicio estd vigente por 3 afios, cada uno con un rubro distinto conforme acuerdo.

PHARMA MARKET LTDA.

El 7 de febrero de 2012, Laboraterios Siegfried S.A. suscribid con PHARMA MARKET un
contrato para la suscripcién a publicaciones técnico estadisticas, regionales.

El plazo estipulado fue de un afio.
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Contratos con Fabricantes

TECNANDINA

El 1 de enero de 2006 Laboratorios Siegfried 8.A. suscribié con TECNANDINA un contrato de
fabricacion de diversos productos de titularidad de STEGFRIED,

El contrato tiene vigencia de un afo, renovable automaticamente por un afo adicional,

CANTABRIA

El 2 de enero de 2006, Laboratorios Siegfried S.A. suscribié con CANTABRIA un contrato de
fabricacién para el producto HELIOCARE, por un periodo de 5 afios, renovable
automaticamente por un afio adicional. Plazo: 2 de enero de 2014.

GENA

El 6 de abril de 2011, Laboratorios Siegfried S.A. suscribié con GENA un contrato de
fabricacion de diversos productos de titularidad de SIEGFRIED.

Plazo a dos aios, renovables automiticamente. Vigente al 6 de abril de 2015.

FARMACID

El 24 de abril de 2006, Laboratorios Siegfried S.A. suscribié con FARMACID un contrato de
fabricacion de diversos productos de titularidad de SIEGFRIED.

El plazo es de un afio, renovable automaticamente por el mismo periodo.

INDUSTRIAS SEYVOR

El 1 de julio de 2010, Laboratorios Siegfried S.A. suscribid con INSTRIAS SEYVOR, sociedad
colombiana, un contrato de fabricacién de diversos productos de titularidad de SIEGFRIED.

El plazo es de un afio, renovable automaticamente por el mismo periodo.

QUALIPHARMA LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.

El 21 de mayo de 2012 Laboratorios Siegfried S.A. suscribié con QUALIPHARMA un contrato
de fabricacién del producto INTIMEN.

El plazo vence el 21 de mayo de 2015.

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A S,

El 7 de diciembre de 2012, se suscribid con LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.S, sociedad

colombiana un contrato de fabricacién de diversos productos de titularidad de Laboratorios
Siegfried S.A.

El plazo es indefinido. Pasados los primeros dos anos, podra solicitarse la suspension de sus
efectos, previa comunicacién escrita 12 meses antes de ser efectiva la cancelacion.
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Contratos de Mutuo

LABORATORIOS SIEGFRIED S A.S. - ROEMMERS SAICF

El 1 de noviembre de 2012, se suscribid con LABORATORIOS SIEGFRIED SAS vy
ROEMMERS SAICF, un contrato de Subrogaci6n, Cesidon y Novacién en base al cual la deuda
que LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. mantenia por ROEMMERS SAICF fue asumida
parcialmente por LABORATORIOS SIEGFRIED SAS.

En base a dicho acuerdo LABORATORIOS SIEGFRIED SAS se convirtid en acreedor de

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. (Ecuador) en un valor total de USD 7,000,000 mas
intereses.

Contratos varios

CENTRO DE CONTACTO C3 CIA. LTDA.

El 7 de mayo de 2012 Laboratorios Siegfried S.A. suscribié con CENTRO DE CONTACTO C3,
un convenio de prestacion de servicios de call center por el plazo de un ano.

El valor mensual del servicio se estipuld en USD 2.790.

SOFT SERVICE PLUS S.C.C.

El 1 de septiembre de 2012 Laboratorios Siegfried S.A. contratdé con SOFT SERVICE PLUS la

adquisicion la licencia de uso de software para ¢l manejo de datos en el area de Recursos
Humanos.

El costo de 1a licencia fue de USD 16.000.

Contratos de Prestacién de Servicios — Varios de Interpharm del Ecuador S.A.

- Con fecha 18 de mayo del 2011 Interpharm del Ecuador S.A. suscribe el contrato con
Prescription Data Ecuador S.A. para el uso de bases de datos, por un costo mensual de USD
2.000. La vigencia del contrato es de un afio,

- Contrato de Licencia de Uso del Producto DDD Plus Workstation para la prestacién del
servicio de informacidn territorial de ventas del Mercado Farmacéutico del Ecuador, suscrito
con Datandina Ecuador S.A. el 2 de junio del 2011, por un costo mensual de USD 932, y por

el uso del sistema al nivel brick un costo mensual de USD 531, El contrato estuvo vigente de
abril a noviembre del 2011.

- Contrato de adquisicién del producto “Segmentation and Targeting” suscrito con Datandina

Ecuador S.A., ¢l 2 de junio del 2011. Por un valor de USD 6,000 mis IVA. La fecha de
vencimiento es el 2 de junio del 2012,

- Contrato de adquisicién del producto “Datos de Distribucién de Drogas”, por un valor de
USD 17,118 mensuales, vigente desde el mes de abril al mes de noviembre del 2011.

- Contrato de Transporte suscrito el 1 de octubre del 2010 con ASEGENSA, Asesoria y
Servicios Generales S.A., vigente hasta el 1 de octubre del 2011. Costos: USD 1.81 por bulto
transportado en Quito, y USD 2 por bulto transportado al resto del pais.
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27.

28.

CONVENIOS DE SUSTITUCION DE OBLIGACIONES LABORALES
LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. E INTERPHARM DEL ECUADOR S.A.

Laboratorios Siegfried S.A. e Interpharm del Ecuador S.A. forman parte de un mismo grupo
empresarial cuya actividad principal es la comercializacién de productos farmacéuticos y
cosméticos. Interpharm del Ecuador S.A. mantuvo en su némina de personal a cincuenta y ocho
(58) empleados al momento de la adquisicidén de esta por parte de Laboratorios Siegfried S.A.
Por motivos de interés comercial y administrativo en atencion a los intereses comunes de las
companias y de conformidad con las leyes laborales, con fecha 30 de diciembre del 2011 se
suscribe el Convenio de Sustitucion de Obligaciones Laborales mediante el cual Laboratorios
Siegfried S.A. asume la responsabilidad patronal que tenia Interpharm del Ecuador con todos
los empleados con cada uno de los cuales se suscribié un adéndum de aceptacion a las nuevas
condiciones laborales, Tras la suscripcion de dicho convenio Laboratorios Siegfried S.A. asume
el pago de todas las remuneraciones pendientes, reconocimiento de vacaciones, pago de
obligaciones ante el IESS, incluyendo el pago de fondos de reserva y cualquier otro derecho u
obligacidn derivado de su calidad de Empleador, en todos los casos asumiendo y respetando la
antigiiedad de los empleados con Interpharm del Ecuador S.A. hasta la actualidad.

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. Y LABORATORIOS METLENPHARMA
ECUADOR S.A.

Laboratorios Siegfried S.A. y Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A. forman parte de un
mismo grupo empresarial cuya actividad principal es la comercializacién de productos
farmacéuticos y cosméticos. Por motivos de interés comercial y administrativo en atencién a los
intereses comunes de las compaiiias y de conformidad con las leyes laborales, con fecha 30 de
diciembre del 2011 se suscribe el Convenio de Sustitucién de Obligaciones Laborales mediante
el cual Laboratorios Siegfried S.A. asume la responsabilidad patronal que tenia Laboratorios
Metlenpharma Ecuador S.A. con todos los cinco empleados que mantenia en su ndmina de
personal a la fecha de suscripcion de este convenio, con cada uno de los cuales se suscribié un
adéndum de aceptacidn a las nuevas condiciones laborales. Tras la suscripcion de dicho
convenio Laboratorios Siegfried S.A. asume ¢l pago de todas las remuneraciones pendientes,
reconocimiento de vacaciones, pago de obligaciones ante el IESS, incluyendo el pago de fondos
de reserva y cualquier otro derecho u obligacion derivado de su calidad de Empleador, en todos
los casos asumiendo y respetando Ja antigiiedad de los empleados con Laboratorios
Metlenpharma Ecuador S.A. hasta la actualidad.

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2011 ciertas cifras de los estados financieros de la Compania y
subsidiaria han sido reclasificadas para efectos de presentacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

- Con fecha 27 de febrero del 2013 Laboratorios Siegfried S.A. ingresé a la Superintendencia
de Compafiias el tramite de aumento de capital

- El 10 de enero del 2013, Interpharm del Ecuador S.A. vendid sus activos mantenidos para la
venta: Planta oficina, bodega y estacicnamientos del Edificio Colinas del Batdn a Roddome
Pharmaceutical S.A. en USD 563,311.32.
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29,

No existieron otros eventos, entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de los estados
financieros (marzo 27, 2013) que, en opinidn de la Administracion, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos por
la Gerencia de la Compafia el 25 de marzo del 2013 y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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