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NAVAS BUSTOS REPRESENTACIONES 5. A.

ESTADO DE SITUACION FIN AN CIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresado en WS dalares)

Las notas adjuntas son parte integrantie de los Extados Finanderos,

Mota 2012 2011 2010

ACTIVO
Activa Corriente
Efectivo y Eguivalentes de Efeciive 5.1 1.420,79 314,25 48368
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar hE 200214 1.176,96 4,92 0,0H)
Creditos Fiscales 53 422545 F.822,11 2RAG,0F
Total Active Corriente 7.65538 8.116,32 8.249,75
Total de Activos .?.655,38 8.116,32 £.249,75
PASIVOS
Pasivos Corrientes
Acreedores Comerclales v Otras Cuentas por Fagar h.b B2.68 200,07 147,00
Dbligaciones Tributarias v Laborales 5.7 J16.88 1,009,585 | R
Total Pasiva Corriente 1.569.56 1.225,86 1.926,32
Total de Pasivos - 1.569,56 1.225,86 1.926,32
PATRINMIOMNI O
Capital Socal 8.8 5.000,00 5.000,00 5:00:40,00
Resanis 5.8 102802 953 41 B5341
Ganancias Acumuladas 5.4 256085 206847 206847
[rérdidas Acumuladas SE CI1.69E,45) [1.69845) -
Resultados Acumulados- MIT
Resultados del Ejercicio b8 BG4} L6 F05 I11,698,45]
Total de Patrimonio 6. 085,82 £.890,46 6.323 43
Total de Pasivos y Patrimonio: 71.655,38 5_1'1:'5',32 _E_IEES_

GERENTE CONTADRDR

¥l




NAVAS BUSTOS REPRESENTACIONES S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresado en U.S. ddfares)

Maotas 2012 2011

INGRESOS 24.000,00 24.400,00
Ingresos de actividades ardinarias 5.9 24.000,00 24,400,000
Otras Ingresos 58 -

Gastos (24 .804,64) {23.653,91)
Gastos de Administracion 5.10-5.11 {24.785.08) [23.625,59)
Costos Anancieros 5.11 (19,586} {28.32)
Resultados del Ejercicio (BD4.64) 746,09
Impuesto a la Renta Corriente 5.12 . (179,06)
Resultado Neto del Ejercicio (804,64) 567,03

GERENTE CONTAROR

Las nolas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros,




NAVAS BUSTOS REPRESENTACIONES 5. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO -METODO DIRECTO
ALZ1DE ICIEMBRE DEL 2012

{Exoresadoen LS. dilores)

2012 2011

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectiva recihida de vieritas de bignis y prestacian servicios 2612000 2520000
Efectiva recibida por otras actividades de Dperaciin - z
Ftectivo Pagade a proveedores porbieng sy servicios [#:154.53) (3.090.61)
Efnctivo Pagade a los empieados [17.531,65) (17,247,500
Intereses Pagados 119.56) [28,32)
Impuesto g las Ganancias Pagado [L73,006)
Participaciaon a las Trabajadores Pagado {131,66)
Flujo Meto de Actividades de Operacidn 1.103,54 (166,43)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de Propiedades, Planta y Equipo = =
Inversiones en Asociadas - -
Coentas por Cobrar 2 Large Plazo - B
Flujo Meto de Actividades de Inversion ' - -
ACTIVIDADES DE FIN ANCIAMIENTO
Préstamos de Terceros
Flujo Neto de Actividades de Financiamiento = -
Aumento del Ffectivo v sus Equivalentes 1.103,54 (166,43)
Saldo Inicial de Efectivo y Equivalentes 317,25 483,68
Sabdo Fimal de Efectivo v Equivalentes 142079 317,25

GERENTE CONTADOR

Las notas adjuntasson parte integrants de los Estados Fingncieras.




NAVAS BUSTOS REPRESENTACIONES S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTD
Conciliacidn del resuftado del afio con el flujo proveniente fusado en las operaciones

Al 31 de diciembre del 2012

2011 2011
Resultado del Ejercicio I (804,64) 877,75
Partidas que no representan movimiento en efectivo - (210,72)
Deprecationss -
Ganandia enInversicn - -
Impuesto ala Renla Corriente = (179,06)
P,artitipacié-n Trabajadores I:'J.'i.'l,E-fi:I
Cambios netos en activos y pasivos operativos 1.908,18 (733 45)
{+/<) Wariacion de Clientes 2.120,00 BO0,00
{4 Variacion de Inventarios - -
=) Mariacion de Otras Clentas por Cobrar Al RZ 156,96
(={-) Variacion de Créditos Fiscalas [0S} {#7a,04)
Pef) variacion de Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar EabnT 549,01
I+f-) Mariacitn de Obligaciones Tributarias 0,01 [0
[+/-) Mariacicn de Cusntas por Cabrar Empleados z 0
() Variacidn de Cuentas por tfagar Empleadas. | T34 {1.070,59)
4 Yariacidn de Impuestoa la Renta por Pagar : (179,08 179,08
[+/ ) Mariacinde Pardicipacion Trabajadaores por Pagar 11%1,66) 131,66
Efectivo Neto Generado en Actividades de Operacién 1.103,54 [1&5,47:’.“}.




NAVAS BUSTOS REPRESENTACIONES S. A.

Anexo - Determinacion de los Fiujos de Oparacion
Al 31 de diciembre del 2012

2012 2011
ACTIVIDADES DE OPERACION 1.103,54 (166,43)
Efectivo recibido de vantas de bienes y presta cidn servicios 26.120,00 10.000,00
Venlasde Dienesy Prastacion de Servicios 24.000,00 24,400, 00
|4/} Varacifin dé Clientes 120,00 J00,00
Efectivo recibido por otras actividades de Operacion - 645566
Ingresos -
144 Mariacion
Efectivo Pagado a proveedores por bienes y servicios [7.154,53) E.08048
Costo de Ventas - =
Gastos Administrativos {7.245,6%9) (731702
(+/-) Varlacldn de lnvantarios T z
(4/-) Variacidn de Otras Cuentas por Cobrar a4,87 (56, 96)
{+4-] Vanaconde Créditos Fiscales B34 ) [ ##6,04)
{+/-} Variacidn de Acreedores Comercialed y Olrags Cucnlas por Pagar 56T 59.01
1+ Vartacidn de Obligaciones Tributarias 0,01 0,40
=) Variacian de Acreadores Comerciales Larga Placa
tfectivo Pagado a los empleados (17.531,65) (17.247.50)
Gastos del Personal (17 539.39) {16.1 76,91}
i+/-) Vartacidn de Cuentas por Cobrar Empleados : :
I+{-) Marlacidn de Cuantas par Pagar Empleadis 1,74 (1.0 70,59)
Intereses, Comisiones y Multas Pagadas (18,56} {28,32)
Gasto Inlerases, Comisiones v Multas {19.56) (#8,32)
Impuesto a las Ganancias Pagado (179,06) -
Gastolmpuesioa las Ganancias - (179, D)
[+/-) Variacion de lmpuesto a la Benta por Pagar (175,08) 1749, 06
Participacion a los Trabajadores Pagado {131,66) .
Gasto Participacian Trabajaderes - (131,66)
i+{-) Mariacidn de Participacién Trabajadores por Pagar (131,66} 131,66




MNAVASBUSTOS REPRESENTACIONES 5. A,

CONCILIACIGON BEL FATRIMONIO NETD REPORTADG BAJ0 NEC AL PATRINMDNIC NETD REPORTADD BRIC WIIF FARA PYMES

{Exnresoda en U5 ddiares)

Ls= notss adjuntss fan perte intézrante ds fos Estados Fiiancisrmi

i It ]
Nots  Capital Soclal ArumulsdosNliE  Conancies e bt
Acumuladas Ejercicio
Seldo Oienero20id -NEC 5.000,00 2.068,47 [1.60E,45]
Sombiodé polticas p correceidn o errones - - -
5alde reexpresado 01 enaro 2001 - NEC 500000 m.n__mmwh....__. (1.698,45}
Ajiastes e o Agdapcicon e e NIE Do .n.w.m.ﬂ"_.mm| )
Salde 0t enero 20OLL - MUF FYMES 500000 L0EE AT {1.688A5)
fnslnda dal Besultodb el Fiercicio 160545
Resultado del Ejercici - NEC 6703
%5]da 21 diclembre 2011 - NIIF PYMES e 2.068.47 557,03
Saitg rmexpresade 0L enern 2012 - NEC 5.000,00 206847 587,03
Troslado dalf Resulton'o del Elercicln 56703 {56703)
Rzzuftodos dei Ejercicio 3012 1R, 64
Saltn 31 diciembre 2071 - NIIF PYMES S.00a00 2.635.50 [80d,64)
GEHEMIE CONTATIOR

10




Navas Bustos Representaciones S. A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Informacion General

Navas Bustos Representaciones S. A. es una compafia legalmente constituida en el
Ecuador, segun Escritura Publica celebrada el 25 de junio de 2003 ante el Notario Décimo
Sexto del Cantén Quito, debidamente inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el
25 de julio de 2003.

La actividad principal de la Compaiiia es la importacién, representacidén y comercializacion
de productos. La representacién de personas naturales y/o juridicas, nacionales o
extranjera, la prestacion de servicios de administracion comercial y asesoria en la
distribucién y comercializacidén de todos y cada uno de los productos relacionados con el
objeto social, entre otras.

La compafiia tiene un plazo social de 50 afios a partir de su inscripcién. Tanto el domicilio
principal como el fiscal estdn ubicados en la Avenida Eloy Alfaro 1731 y Shyris. Su
identificacién tributaria es 1791896726001.

2. Resumen de las principales politicas contables

Este es el primer conjunto de estados financieros preparados por Navas Bustos
Representaciones S. A. de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para pequefias y medianas (NIIF para las PYMES) entidades establecidas por el
IASB.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados

financieros, se indican a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente
en todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.
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2.1. Bases de presentacion

Los estados financieros de Navas Bustos Representaciones S. A. han sido preparados de
acuerdo con la "Norma Internacional de Informacién Financiera para las pequefas y
medianas empresas» (NIIF para las PYMES).

Ellos han sido preparados bajo la convencion del costo histdrico.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES requiere el
uso de ciertas estimaciones contables criticas. También requiere que la gerencia ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la entidad. Las areas que
involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipdtesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros consolidados, se describen en
la nota 4.

2.2. Conversion de Moneda Extranjera

a) Funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la entidad son valorados utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional).

b) Transaccionesy saldos

Las partidas incluidas en los estados financieros de la entidad son valorados utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional).

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas
cambiarias resultantes de la liquidaciéon de estas transacciones y de la conversién a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en utilidad o pérdida.

Las diferencias de cambio y las pérdidas relacionadas con préstamos y efectivo vy
equivalentes de efectivo se presentan en los resultados dentro de "Ingresos Financieros o
Costos Financieros". Todas las otras ganancias y pérdidas de cambio se presentan en los
resultados dentro de "Otras (Pérdidas) / Ganancias - Neto".

12




3.2.1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El Efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, depdsitos a la vista y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
o0 menos. Los sobregiros bancarios figuran en el endeudamiento en el pasivo corriente del
estado de situacion financiera, para la presentacion del Estado de Flujo de Efectivo los
sobregiros bancarios se incluyen en el efectivo y equivalentes del efectivo.

3.2.2. Instrumentos Financieros

Los Instrumentos Financieros se clasifican en los siguientes grupos:
1. Instrumentos Financieros medidos a valor razonable con cambio en resultados
2. Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
3. Activos Financieros disponibles para la venta

4. Préstamos y Cuenta por Cobrar

La entidad no cuenta con todas las clasificaciones al no tener instrumentos financieros
gue se incluya en cada uno de los grupos. La entidad solamente presente Préstamos y
Cuentas por Cobrar y dentro de este grupo presenta las siguientes partidas:

a) Cuentas por Cobrar Comerciales

Los créditos por ventas se reconocen inicialmente por su valor efectivo, es decir por su
importe sin descontar, salvo cuando se excede de las condiciones de crédito normales (30
— 60 — 90 dias) en cuyo caso se miden inicialmente al valor presente de los cobros futuros
descontados una tasa de interés de mercado.

Los créditos por ventas son posteriormente medidos a su costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo o costo amortizado.

13




Una provisidn por deterioro de cuentas comerciales a cobrar se establece cuando existe
evidencia objetiva de que la entidad no serd capaz de cobrar todos los montos adeudados
de acuerdo a los términos originales de las cuentas por cobrar.

Las Cuentas por Cobrar que se espera cobrar en un plazo menor a un afio se clasifican en
Activos Corrientes caso contrario forman parte de los Activos No Corrientes.

Las transacciones con partes relacionadas se presentan por separado.

b) Cuentas por Pagar Comerciales

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones que han surgido tras la adquisicion de
bienes o la contratacion de servicios bajo condiciones normales de crédito a corto plazo.

Se reconocen inicialmente por su valor efectivo y posteriormente a su coste amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

c) Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente por su valor efectivo (es decir, el valor presente
de dinero en efectivo a favor del banco, incluyendo los costes de transaccion).

Los préstamos se miden posteriormente al costo amortizado.

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluye en los gastos financieros.

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la entidad tenga un
derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante al menos 12 meses
después de la fecha de presentacidén, en cuyo caso se clasifican como Pasivos No
Corrientes.

3.2.3. Propiedades, Planta y Equipo

Los elementos de Propiedades, planta y equipo son bienes que la entidad posee para
usarlos en el desarrollo de sus actividades o en la administracion de las mismas; se

14




expresan a su costo histérico menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por
deterioro acumuladas.

El costo histérico incluye los costos de adquisicion, los gastos directamente atribuibles a
poner el activo en el lugar y condiciones necesarias para que sea capaz de operar de la
forma prevista por la direccidén y en los casos que se requiera, los costos estimados por
desmantelamiento.

La entidad aumenta al valor en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo el
costo de reemplazar parte de dicho elemento cuando se incurra en ese costo si la pieza de
repuesto se espera que proporcione beneficios adicionales en el futuro para la entidad. El
importe en libros de la parte reemplazada se da de baja. El resto de reparaciones y
mantenciones se cargan a resultados en el periodo en que se incurren.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion en otros activos se realiza para distribuir el
costo de los activos menos su valor residual durante su vida util estimada, aplicando el
método de linea recta. Las vidas Utiles estimadas varian de la siguiente manera:

Edificios 25 - 40 aios
Equipos de Computacion 2 — 3 aifos
Vehiculos 3-5afios
Muebles y Enseres 5-10 afios
Equipos de Produccion 3 -10afos

Los cargos realizados por concepto de depreciacidn se reconocen en los resultados del
periodo como un gasto.

Los valores de los activos residuales, vidas Utiles y métodos de amortizacidn son revisados,
y ajustados de forma prospectiva si existe algun indicio de un cambio significativo desde la
fecha de presentacién del ultimo informe.

El Importe en libros de un activo se reduce de forma inmediata hasta su importe
recuperable si el importe en libros del activo es superior a su importe recuperable
estimado. La reduccién se reconoce en resultados del periodo como una pérdida por
deterioro o una reversion de la misma de ser el caso. Los cargos futuros por concepto de
depreciacion se realizaran en proporcién al importe en libros ajustado y a su nueva vida
util remanente, en caso de una nueva estimacion.

15




Las ganancias y pérdidas por la venta de elementos de Propiedades, Planta y Equipo se
determinan comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen
dentro de «Otras Ganancias / (Pérdidas) Netas" - en el estado de resultados integrales.

3.2.4. Activos Intangibles distintos de la plusvalia

a) Licencias, marcasy activos intangibles relacionados con clientes

Las marcas y licencias adquiridas de forma independiente se miden inicialmente al costo
historico.

Las marcas, licencias (incluyendo software) y los activos intangibles relacionados con
clientes adquiridas en una combinacion de negocios se reconocen a su valor razonable en
la fecha de adquisicién.

Las marcas, licencias y los activos intangibles relacionados con clientes tienen una vida util
definida y se miden al costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro acumuladas. La amortizacién se calcula por el método de linea recta de acuerdo
a sus vidas utiles estimadas, de la siguiente manera:

Licencias 5 afos *
Software 3 -5 afnos

* En muchos casos esto dependera de los acuerdos establecidos en los contratos de
Licencia.

Todos los gastos de investigacion y desarrollo de un intangible autogenerado por la
entidad, se reconocen como gasto a menos que formen parte del costo de otro activo que
cumple con los criterios de reconocimiento.

3.2.5. Deterioro del Valor de los Activos No Financieros

16




Los activos sujetos a depreciacion o amortizacidon son evaluadas en cada fecha de reporte
para determinar si existe alglin indicio de que los activos puedan haber deteriorado su
valor.

Cuando existe algun indicio de que el activo puede haber deteriorado su valor, entonces
se comprueba el valor de deterioro del valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo a la que el activo ha sido asignado).

Una pérdida por deterioro es reconocida en resultados por el monto en que el importe en
libros del activo supere su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre
el valor razonable menos los costes de venta y el valor de uso de un activo (o una unidad
generadora de efectivo).

A los efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (UGE).

Los activos no financieros distintos de la plusvalia que ha sufrido un deterioro se revisan
para posible reversion del deterioro en cada fecha de reporte.

3.2.6. Provisiones

Las provisiones por costos de reestructuracién, garantias y demandas legales se
reconocen cuando la entidad tiene una obligacidn presente legal o implicita como
resultado de hechos pasados, es probable que una transferencia de beneficios
econdmicos necesarios para cancelar la obligacidon y el monto puede ser estimado con
fiabilidad.

Las provisiones por reestructuracion incluyen sanciones de terminacion de contrato de
arrendamiento y los pagos de los empleados de terminacion. No se reconocen provisiones
para pérdidas de explotacidn futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual del importe que se espera sean necesarios
para liquidar la obligacidn usando un tipo de interés antes de impuestos que refleja las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos de la obligacién.

El aumento en la provisién debido al paso del tiempo se reconoce como un gasto por
intereses.
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3.2.7. Obligaciones por Beneficios a Empleados

a) Obligaciones Corto Plazo

Las obligaciones a empleados a corto plazo corresponden a los sueldos, horas extras,
comisiones, bonos, y demds; que la empresa paga a sus empleados como
contraprestacién por los servicios que le prestan y cuya cancelacidn se espera realizar en
los préximos 12 meses después de la fecha sobre la que se informa.

La entidad mide los pasivos por obligaciones a corto plazo a valor nominal. Los gastos que
generan las obligaciones a corto plazo se reconocen en los resultados durante el periodo
en el que ocurren.

b) Obligaciones Post- Empleo - Planes de Beneficios Definidos

La entidad tiene la obligacion de otorgar un beneficio de pensién por jubilacién patronal a
sus empleados que han cumplido los 25 de servicio en la empresa, asi como un valor
proporcional a aquellos que cumpliendo los 20 afios tienen que abandonar la entidad.

La entidad mide los pasivos (activos) por beneficios definidos al valor presente de sus
obligaciones dentro de los planes de beneficios definidos a la fecha sobre la que se
informa, y les resta el valor razonable a la fecha sobre la que se informa de los activos del
plan con los cuales se liquidaran directamente las obligaciones. Las obligaciones
correspondientes a los planes de beneficios definidos se determinan usando el método de
la unidad de crédito proyectada. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los
resultados durante el periodo en el que ocurren.

3.2.8. Capital Social

El capital social estd representado por acciones.

3.2.9. Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos de la entidad por actividades ordinarias se reciben principalmente por la
prestacién de servicios.
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La entidad reconoce los ingresos cuando: el importe de los ingresos y costos vinculados
puede valorarse con fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a
fluir a la entidad y se pueda determinar el grado de terminacién del servicio de manera
fiable.

La determinacién del grado de terminacién se establecerd en base de los avances
realizados de acuerdo a contratos o informes, en caso de no poder establecer el ingreso
directamente de las bases mencionadas anteriormente se establecera en proporcion de
los gastos realizados para obtener esos ingresos.

Los ingresos se medirdn a su importe sin descontar de acuerdo al valor de la
contraprestacién recibida o por recibir, si ésta Ultima se encuentra en los plazos normales
de crédito en el mercado (30, 60 y 90 dias); se mediran a su importe descontado si la
contraprestacion por recibir excede el periodo normal de crédito y se descontardn a una
tasa de un instrumento similar.

3.2.10. Impuesto a las Ganancias

El impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente y el impuesto
diferido.

Impuesto corriente

El impuesto corriente del periodo estd basado en la ganancia fiscal de dicho periodo. El
impuesto corriente se calcula usando las tasas impositivas que hayan sido aprobadas, o
cuyo proceso de aprobacién esté practicamente terminado, al final del periodo sobre el
gue se informa. En las dos jurisdicciones donde el grupo opera, un anuncio formal del
gobierno sobre cambios en las tasas impositivas o en las leyes fiscales se considera un
proceso de aprobacién practicamente terminado.

Impuesto diferido

Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias que
se espera que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Se reconocen activos por
impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias que se espera que reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro, y por la compensacién a futuro de pérdidas y créditos fiscales
no utilizados de periodos anteriores.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
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impuestos diferidos (o cancelar el pasivo por impuestos diferidos), sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa. Para los efectos se
consideraran las tasas de 25% hasta el afio 2010, 24% hasta el afio 2011, 23% hasta el ano
2012 y 22% para el afio 2013 en adelante, por efectos de la aplicacidn del Cédigo de
Produccion.

Se reconoce una correccidn valorativa para los activos por impuestos diferidos, de modo
gue el importe neto iguale al importe maximo que es probable que se realice sobre la
base de las ganancias fiscales actuales o futuras. El importe en libros neto de los activos
por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para
reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras.

El impuesto a las ganancias (corriente y diferido) se reconoce en resultados, en otro
resultado integral o en patrimonio, segun la transaccién u otro suceso que haya dado
lugar al gasto por el impuesto.

Aun si la empresa presentara pérdidas tributarias deberia pagar el equivalente a un
impuesto minimo por la aplicacién del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta que, de
acuerdo al articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno" el mismo que indica que la
empresa deberd pagar un anticipo de impuesto a la renta, que constituye la suma
matematica de los siguientes rubros:

a) El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

b) El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

c) Elcero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

d) El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo constituye crédito tributario para el pago de impuesto a la renta del ejercicio
fiscal en curso. Si en el ejercicio fiscal, el contribuyente reporta un Impuesto a la Renta
Causado superior a los valores cancelados por concepto de Retenciones en la Fuente de
Renta mds Anticipo; debera cancelar la diferencia.

3.2.11. Inversiones en Asociadas

La entidad contabilizara las inversiones en asociadas de acuerdo al modelo de
participacidn. La inversion se reconocera al inicio al precio de transacciéon (incluyendo los
costos de transaccion) y se ajustard posteriormente para reflejar la participacion del
inversor en el resultado.
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Las distribuciones recibidas de la asociada reduciran el importe en libros de la inversién.

3. Gestion del Riesgo

La empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de
sistemas de identificacidon, medicidn, limitaciéon de concentracidn y supervision.

Entre los principios de buena administracién destacan los siguientes:

e Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el
Presidente y Gerente.

e Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para
asegurar una gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control
interno, financieros y ante las entidades de control.

e Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las
operaciones se realizan segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad y
dentro de ésta, los principales aspectos a destacar son:

e Politica Juridica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en relacién con
la actividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral,
tributario, es practica habitual mantener una linea de soluciéon a los conflictos por
medio de la mediacién. No obstante, y para prevenir riesgos por esos motivos, la
empresa cuenta con asesores externos, que mantienen una actitud preventiva.

4. Estimaciones y otros juicios

No existen estimaciones y otros juicios que hayan requerido un tratamiento especial para
su definicion.
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5. Informacidn relevante de las partidas de los estados financieros

5.1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El desglose del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2010, 2011 y

2012 es la siguiente:

2012 2011 2010
Caja 1.207,99 155,48 185,28
Banco 212,80 161,77 298,40
Total 1.420,79 317,25 483,68

5.2. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La composicidon de Deudores Comerciales al 31 de diciembre del 2010, 2011 y 2012 es la

siguiente:

2012 2011 2010
Cuentas por Cobrar -Clientes 2.000,00 4.120,00 4.920,00
Cuentas por Cobrar -Varios 12,14 56,96 -
Total 2.012,14 4.176,96 4.920,00

5.3. Créditos Fiscales

La conformacion de los Créditos Fiscales al 31 de diciembre del 2010, 2011 y 2012 es:

2012 2011 2010
Crédito Fiscal IVA 3.852,44 3.233,00 2.612,80
Crédito Fiscal Impuesto a la Renta 370,01 389,11 233,27
Total 4.222,45 3.622,11 2.846,07
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5.4. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El desglose de los Acreedores Comerciales al 31 de diciembre del 2010, 2011 y 2012 es:

2012 2011 2010
Acreedores Comerciales 852,68 206,01 147,00
Total 852,68 206,01 147,00

5.5. Obligaciones Tributarias y Laborales

La composicién de las Obligaciones Tributarias y Laborales al 31 de diciembre del 2010,

2011y 2012 es:

2012 2011 2010
Obligaciones Tributarias 60,45 60,44 600,04
Obligaciones Laborales 656,43 959,41 1.179,28
Total 716,88 1.019,85 1.779,32

La conformacién de las Obligaciones Tributarias al 31 de diciembre del 2010, 2011 y 2012

es:

2012 2011 2010
Retenciones IVA por Pagar 31,33 31,33 31,33
Retenciones en la Fuente por Pagar 29,12 29,11 28,71
Total 60,45 60,44 600,04
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La composicién de las Obligaciones Laborales al 31 de diciembre del 2010, 2011 y 2012 es:

2012 2011 2010
Sueldos por Pagar - 1.145,83
Aportes IESS 297,40 278,27 262,05
Préstamo IESS - 56,96 -
Décimo Tercero 99,31 96,98 95,02
Décimo Cuarto 176,41 176,37 176,37
Fondos de reserva 83,31 40,01 40,01
15% Participacién Trabajadores - 131,66 -
Total 656,43 780,25 1.719,28
5.6. Capital Social
El capital suscrito y pagado de la entidad al final del 2012 es:

2012 2011 2010
Capital Suscrito y Pagado 5.000,00 5.000,00 5.000,00
Total 5.000,00 5.000,00 5.000,00

El desglose de las Reservas al 31 de diciembre del 2010, 2011 y 2012 es la siguiente:

2012 2011 2010
Reserva Legal 477,54 402,93 402,93
Reserva Facultativa 550,48 550,48 550,48
Total 1.028,02 953,41 953,41
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La composicién de los Resultados al 31 de diciembre del 2010, 2011 y 2012 es la siguiente:

2012 2011 2010
Pérdidas Acumuladas -1.698,45 -1.698,45 -
Utilidades Acumuladas 2.560,89 2.068,47 2.068,47
Pérdidas del Ejercicio -804,64 - -1.698,45
Utilidades del Ejercicio - 567,03 -
Total 57,80 937,05 2.068,47

5.7. Ingresos

La conformacién de los Ingresos al 31 de diciembre del 2011y 2012 es la siguiente:

2012 2011
Servicios Prestados 24.000,00 24.400,00
Total 24.000,00 24.400,00

5.8. Salarios y Beneficios pagados a empleados

La composicion de los Salarios y Beneficios pagado a empleados al 31 de diciembre del

2011y 2012 es:

2012 2011
Sueldos y Salarios 12.890,28 11.856,00
Beneficios Sociales 4.039,40 3.749,58
Bonificaciones 609,71 571,33
Total 17.539,39 16.176,91
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5.9. Gastos

El desglose de los Gastos al 31 de diciembre del 2011y 2012 es:

2012 2011
Gastos Administrativos y de Venta 24.785,08 23.493,93
Gastos Financieros 19,56 28,32
Total 24.804,64 23.522,25

La conformacién de los Gastos de Administracién y Ventas al 31 de diciembre del 2011y

2012 es:

2012 2011
Sueldos y Salarios 12.890,28 11.856,00
Beneficios Sociales 4.039,40 3.749,58
Bonificaciones 609,71 571,33
Suministros y Materiales 39,00 24,70
Honorarios Profesionales 3.133,32 3.133,32
Servicios Generales 2.904,89 2.967,83
Impuestos, Cuotas y Contribuciones 948.48 936,87
Gastos Miscelaneos - 34,30
Otros Servicios 220,00 220,00
Participacion Trabajadores - 131,66
Total 24.785,08 23.625,59

26




6. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para pequeiias y medianas empresa

La aplicacién de una normativa contable permite a las entidades poder evaluar su posicién
financiera, rendimiento y flujos de efectivo; la correcta aplicacién de la normativa permite
la toma de decisiones acertada por parte de las entidades.

El Ecuador a través de la Superintendencia de Compafiias ha iniciado una nueva etapa en
cuanto a la aplicacién de normativas para la informacién financiera, adoptando las NIIF y
posteriormente las NIIF para PYMES.

La aplicacion de NIIF para PYMES provee a las entidades informacion de mejor calidad
para las decisiones gerenciales, asi como un nuevo concepto en cuanto al reconocimiento
y medicidn de las transacciones que se realizan en el dia a dia de las empresas.

Navas Bustos Representaciones S. A. al aplicar esta nueva normativa ingresa a un mundo
de informacidn globalizado donde podra medir el desempefio no solo a nivel de su empresa,
sino en el mercado y también a nivel mundial lo que permitird evidenciar de forma dptima
los resultados de la gestidon que realiza y poder establecer medidas para el mantenimiento o
la mejora.

6.1. Base Legal

Con Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial
No. 348 de 4 de septiembre del mismo afo, la Superintendencia de Compafiias adopté las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera “NIIF” y dispuso que su aplicaciéon sea
obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a control y vigilancia de esta
Institucién, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del
1ro. de enero del 2009.

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, entre otros se establece el
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cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” y se establece en forma escalonada la adopcién de las Normas NIIF, asi:

» Primer Grupo: Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafiias que cotizan
en Bolsa y Firmas Auditoras. Se establece el afilo 2009 como periodo de transicion.

» Segundo Grupo: Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Empresas con activos
mayores a 4 millones, ventas superiores a 5 millones anuales y mas de 200
trabajadores, aplicaran NIIF completas, periodo de transicién 2010.

» Tercer grupo: aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Empresas con activos
menores a $4.000.000, ventas menores a 5.000.000 anuales y menos de 200
trabajadores, aplicaran las Normas NIIF para PYMES, periodo de transiciéon 2011.

Mediante Resolucion: No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de Octubre del 2011, se
establece que para efectos del registro y preparacion de estados financieros, la
Superintendencia de Compaiiias califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan
las siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES;

b. Registren un Valor Bruto de Ventas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE
DOLARES; y,

c. Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado). Para este calculo se
tomard el promedio anual ponderado.

Por lo antes mencionado Navas Bustos Representaciones S. A., califica como PYMES, por
lo tanto en cumplimiento con la Seccién 35.1 “Adoptard por primera vez la NIIF para las
PYMES”, independientemente de si su marco contable anterior estuvo basado en las NIIF
completas o en otro conjunto de Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
(PCGA), tales como sus Normas Contables Nacionales (NEC), en otro marco tal como la
base del Impuesto a las Ganancias locales, adoptara por primera vez NIIF para PYMES.
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6.4. Conciliaciones requeridas por la Seccion 35 de la NIIF para PYMES

6.4.1. Balance de apertura al 01 de enero del 2011

NAVAS BUSTOS REPRESENTACIONES S. A.
ESTADG DF SITUACION FINANCIERA - BALANCE DF APERTURA

AL 01 DE ENERC DEL 2011

Wspresndoen LU 5, dikies)

Efecto

NEC REF,  AJUSTES FOR CONVERSION NI Transicidn

1010 DEBE HABER 2010 % Variacion
ACTIVO
Active Corrlanta
Efective y Fijuvalentes de Hreetive 25,68 REERS ,040N
Dewdoras Conrerciales y Otras Tuentas por Cobras 452000 A5 20,00 2.0ir%
Créditon Fecaled 2838 01 - 1.R46.07 Lok
Total Activo Corriente 824975 - - B.249,75 0,00%
Total de Actives B.248,75 R ! 8,249,375 -
PASIVOS
Pasivis Corfentes
Acrivnd oves Comerciales v D0 rad Coontas poer Pagai 147 0 - . IEFRr] D0
OhEgariomed Labarales y Tribu tavias LIS R - 171,32 D
Total Pasivo Corriente L.826,32 - - 152632 0,0,
Total de Pasivos o R T A N s B e e et B
PATRIMONID
Capital Sacal ERERINEH S, g (e
Resmivian 4331 - 953,41 (ki
Gaponeins Acimaladas 20aE A = 2006847 3,00
Bérgdidas Avurmulagas - -
Resultad oy Acumulacss - NIF : 00 0%
Rejulladios del Sewicin 1656, 45] - R 0.00%
Tatal de Patrimonio 638,43 - 5.323,43 0,00%
Tatal da Paslves y Patrimonia: L e2an.0s = 2 = 8,248,756
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NAVAS BUSTOS REPRESENTACIONES 5. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 01 DEENERO DEL 2012

(Expresado en U5, ddlares)

2012
ACTIVD
fActivo Corriente
Efectivoy Equivalentes de Efective 31%.25
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 4,176,906
Créditos Flscales 362211
Total Active Corriente 8.116,32
Total de Activos 8.116,32
PASIVOS
Pasivos Corrientes
Acreadores Comercialesy Otras Cuentas par Pagar 206,01
Obligacianes Tributarias v Laborales 1.019,85
Total Pasivo Carriente 1.225,86
Total de Pasivos 1.225,86
FATRIMOMIO
Capital Social S.000,00
Resernvas 953 .41
Ganancias dcum uladas 2.635.50
Pérdidas & cumuladas (1,698 45)
Resultados Acumulados - MIF =
Total de Patrimonio 6.890,46
Total de Pasivos y Patrimanio: 8.116,32
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6.4.3. Conciliacion del Estado de Resultados del 2011, bajo NEC al Estado de

Resultados bajo NIIF

NAVAS BUSTOS REPRESENTACIONES S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en LS. dolares)

NEC AJUSTES POR CONVERSION NIF
2011 DEBE HABER 2011
INGRESOS 24.400,00 24.400,00
Ingresos de actividades ordinarias 24.400.00 24.400,00
Gastos {23.553,91) (23.653,91)
Gastos de Administracion [23.625,59) (23.625,59)
Costos financiercs 28,34 (28.32)
Resultados del Ejercicio 746,09 746,09
Impuesto a la Renta Corriente (179,06) (1749,06)
Resultado Neto del Ejercicio 567,03 567,03
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6.4.4. Ajustes materiales al Estado de Flujo de Efectivo del 2010 previamente

presentado bajo NIIF

MAVAS BUSTOS REPRESENTACIONES 5. A.

ESTADO DE FLLIOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVIDADES DE CPERACION

Flective recibido de vantas de bisne sy prestacién sarvicks
Efective recibido por ofras actvidades de Operacidn
Hlective Pagado 3 provesdar s por bilenosy servic o
Efactivo Pagado a kes empleadog

Irtereses Fagados

e esio 2 B Ganancia Pagado

Particpaciin a los Trabmjaderes Pagado

Flujo Neto de Actividades de Dparaciin

ACTIVIDADES DF INVERSON

Cempra e Fromedades, Manta y Cgaipo
Ifwpesrd iy o0 Asociadal

Cuentas por Cobirara Ladgo Plazo

Rufo Netode Actvidades die inversion

ACTIVIDADES DE FINANCILAMIENTO
Prestamos de Terceran
Fluje Neto de Actividades da Financlamlanta

Aurnento del Efectiva y sus Equivalentes
Saldo nicial ds Electivo v Equival entas
Saldo Fira | de Efectivo y Equivalantos

{Exaresods on LS, Rl

NEC AIUSTES POR COMVERSION MIF
2001 IERE HABLR A
2520000 25 20 X1
14,090 81) - j3.0mn, 61
17.247.50) 1724750
RRAZ) 128,321
(166.43) {166,43)
|166,49) 166,43 ]
AB3GE 4R3.68
31725 R
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NAVAS BUSTOS REPRESENTACIONES 5. A.
ESTADO DE ALUIOS DE BFECTIVO - METODO DIRECTT

Canclliacion del resultado del afo s el flufs provenionte/usade en las aperaclones bajo ol METODCH INDIRECTO

A1 dediclembire del 2011

MEC ALSTES POR CONVERSION I

) o 2011 DEBE HABER 2011
Resultad o del Ejercicio 1,75 &77.75
Partidas que no representan movimienio en efectivo (310,72} (310,72}
Deprecedones .
Amarliracionss - =
st @ & Renta Cornente {179,06] W |
Par ticipacian Traba ador == (111,645) {131,66)
Cambios netos én actives v pasives operatives {¥33,98) {733,46)
{4 Varacen de Clientes R A00,60
[+ 3 Variaeidn da Invantasios .
=4 Variacidnde Otras Ceantas por Sobirar A A1 156,06)
[/} Mariacitn d e Crédinos Fisealos Lhre0al [T, ]
Ledel Maracide de Acreedores Comanciabes y Otras Cuentas par Pagas 549,01 59,01
i) Vo ag it die ObBgeciones Trlbutas bs nAQ 0,40
L) Vanacidn de Cuentas por Cobrar Emplaados -
(o=} Variag o de Cuentas por Pagar Empleados LSS 11,070,559
{443 Variacion de Impisstio a b Beals por Pagar IrR06 179,06
(#-3 Variactn de Pamizipgadin Trabajadores pot Pagar L3iL6h 142 66
Flectivo Neto Generado en Adt vidades do Operaclén {166,43 ) (166,43
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NAVAS BUSTOS REPRESENTACIONES S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

Conciliacién del resultado del afio con el flujo proveniente/usado en las operaciones bajo el METODO INDIRECTO

Al 31 de diciembre del 2011

NEC AJUSTES POR CONVERSION NIIF
2011 2011

Resultado del Ejercicio 877,75 877,75
Partidas que no representan movimiento en efectivo (310,72) (310,72)
Depreciaciones - =
Amortizaciones - Z
Impuesto a la Renta Corriente (179,08) (179,06)
Participacion Trabajadores (131,66) (131,66)
Cambios netos en activos y pasivos operativos (733,48) (733,46)
(+/-) Variacion de Clientes 800,00 800,00
(+/-) Variacion de Inventarios - =
{+/-) Variacion de Otras Cuentas por Cobrar (56,96) (56,96)
{+/-) Variacion de Créditos Fiscales (776,04) (776,04)
(+/-) Variacion de Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 59,01 59,01
(+/-) Variacion de Obligaciones Tributarias 0,40 0,40
(+/-) Variacion de Cuentas por Cobrar Empleados i
(+/-) Variacién de Cuentas por Pagar Empleados (1.070,59) {1.070,59)
(+/-) Variacién de Impuesto a la Renta por Pagar 179,06 179,06
(+/-) Variacion de Participacion Trabajadores por Pagar 131,66 131,66
Efectivo Neto Generado en Actividades de Operacion (166,43) (166,43)

6. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se
produjeron otros eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia,
pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan

revelado en los mismos.

Los estados financieros han sido aprobados con fecha 26 de marzo de 2013.

Gerente General
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