NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
FABARA & COMPARNIA ABOGADOS C.L.
(Expresada en US ddlares)

Informacion
General

FABARA & COMPANRIA ABOGADOS C.L., fue constituida y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcidn en el Registro Mercantil realizado
el 10 de septiembre del 2000, seglin resolucion N. 2778 Tomo 134, en el
cantdn Quito, Provincia de Pichincha. Su domicilio principal es en la calle
Diego de ALMAGRO N30-118 y Av. Republica de la ciudad de Quito.

El objeto social de la compafila es: a) La prestacion de asesoria y de
servicios de diversa indole en todas las ramas del Derecho y relacian idas
o afines, a personas naturales o juridicas nacionales o extranjeras, dentro
del territorio nacional o extranjero; b) Prestacion de servicios y asesoria
de mercadeo en todas sus fases, especialmente de los bienes indicados en
los literales siguientes, y de desarrollo corporative y comercializacion de
productos, asi como también la prestacion de servicios de seleccidn,
administracién y evaluacién de personal, administracidn de ndmina y
tercerizacion de personal; ¢} La importacion, exportacidn,
comercializacion, representacidn, distribucién, promocién, disefio, y
eventual produccidn y ensamblaje en todas sus fases de todo tipo de
automotores, vehiculos, maguinarias, camiones, buses, plataformas,
automotores, sistemas de transportes, motoniveladoras, cargadoras,
tractores, volquetes, productos de esparcimiento y repuestos y accesorios
para los mismos; d} La importacién, exportacion, comercializacidn,
representacion, distribucian, promocion, disefio y produccidn eventual en
todas sus fases de petrdleo, aceites, lubricantes basicos y derivados de
petralea; e} La importacidn, exportacion, comercializacion,
representacion, distribucion, promocidn, disefio y eventual produccidn en
todas sus fases de llantas, tecnologia, equipos, medicinas, alimentos, semi
y/o totalmente elaborados, flores, objetos e implementos de aseo y
limpieza, materias primas, papeleria e implementos de oficina, perfumes,
y cosméticos, juguetes, articulos e implementos deportivos, repuestos,
electrodomésticos, joyas y piedras preciosas, maderas, todo tipo de
productos de madera y aluminio, puertas, ventanas y accesorios y
materiales para la construccion, objetos de decoracion para interiores y
exteriores, vestidos y ropa en general, calzado, sombreros, bisuteria e
implementos de belleza y bienes muebles; f) Construccién eventual de
carreteras y vias de comunicacidn y de la Infraestructura necesaria para
realizar la instalacion de todo tipo de servicios publicos; g) Importacién,
exportacidn, comercializacion, distribucién, y eventual fabricacion y
transformacién de todo tipo de productos farmacéuticos, quimicos,
biolégicos, veterinarios y Gtiles de uso médico-quirdrgico; quimico-
farmacéutico, veterinario, obstétrico, dental, cosmético y de higiene; h)
Formar parte como socio o accionista de compafias constituidas o por
constituirse en el Ecuador o en el exterior y/o fusionarse con ellas y otras,
sean también estas nacionales o extranjeras y/o contratar con ellas;
constituirse en consejera, promotora, agente o representante de otras
compafiias, a las que ademds podrd prestar servicios especializados que
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Antecedentes

Bases de
preparacidn

ellas requieran para el normal desenvolvimiento de sus actividades, sin
gue esto signifique realizacion de actividades de consultoria.- Para el
cumplimiento de su objeto la Compania podrd realizar toda clase de actos,
contratos u operaciones permitidos por las leyes ecuatorianas o de
terceros paises y acordes y necesarios para este fin

La Superintendencia de Compaififas, segin disposicion emitida en la
resolucicn 06.QL1C1L.004, del 21 de agosto de 2006, establecic que "las
Mormas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF", sean de
aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y
vigilancia de la Superintendencia de Compadias, para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pymes (NIF Pymes)
emitidas por la International Accounting Standards Board (1ASB) las que
han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia de Compafiias

a. Moneda funcional y de presentacién,

Los estados financieros estin expresados en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional)
representada en Ddlares (USS). El ddlar es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador. La Republica del Ecuador no emite papel moneda
propio, y en su lugar, el délar de los Estados Unidos de América se utiliza
como moneda en curso legal.

b. Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas.

La informacidn contenida en los Estados financieros es responsabilidad de
la administracidn de la Compafiia, que manifiesta expresamente gue se
han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF
Pymes. Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periodica.
Los resultados de las revisiones de estimaciones contables son
reconocidos en el periodo en que estos hayan sido revisados y cualquier
otro periodo que estos afecten,

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a
cambios significativos se relacionan con la estimacidn de la vida Gtil y el
valor residual de los activos; la determinacidn de la provision para cuentas
incobrables; la determinacién para provisibn para la obsolescencia de
inventarios; la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de
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Clasificacién de
Saldos corrientes y
no carrientes

Efectivoy
equivalentes al
efectivo

Activos
Financieros

Propiedad, Planta
¥ Equipo

determinados activos; la recuperabilidad de los impuestos diferidos y la
amortizacidn de los intangibles.

En el estado de situacidn financiera, los activos son clasificados como
corrientes cuando; se espera realizar el activo, o tiene la intencidn de
venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacidn; se mantiene el
activo principalmente con fines de negociacidn; se espera realizar el activo
dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el cual se
informa; o el activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningdn tipo

de restriccidn,

La Compaiia clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el
pasivo en su ciclo normal de operacién; mantiene un pasivo
principalmente con el propdsito de negociar; el pasivo se debe liquidar
dentro de los 12 meses sigulentes a la fecha del periodo sobre el cual se
informa; o la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacidn del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a |a fecha
del periodo sobre el que se informa.

La Compaiiia considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos
en caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de
facil liquidacién pactadas a un méximo de noventa dias, incluyendo
depadsitos a plazo.

a. Cuentasy documentos por cobrar.

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por
los bienes vendidos o servicios prestados. Se contabilizan inicialmente a su
valor razonable, menos Iz provision de pérdidas por deterioro de su valor,
en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes
que se mantienen por cobrar, segin los términcs originales de estas
cuentas por cobrar.

La empresa utiliza el método del interés implicito, cuando la recuperacidn
de estos saldos es a largo plazo.

+ Costo

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a
su costo que comprende su precio de compra y cualquier costo
directamente atribuible para poner al activo en condiciones de operacion
para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y
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Provisiones

Provisidn para
Jubilacién Patronal
y Desahucio

Cuentas por pagar
comerciales y otras

cuentas por pagar

equipo son rebajados por (a depreciacidn acumulada v cualquier pérdida
por deterioro de valor acumulada

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se
incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se
calcula como la diferencia entre el precio obtenido en la enajenacidn y el
valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados
del periodo.

El valor residual y la vida dtil de los activos se revisan y ajustan si es
necesario, en cada cierre de balance,

¢ Depreciacion acumulada.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la
distribucion del costo de adquisicion corregido por el valor residual
estimado, entre los afios de vida util estimada de cada uno de los
elementos, segun el siguiente detalle:

Edificio y otras construcciones 20 afios
Unidades de transporte 5 afios

Magquinaria y equipo 10 afos
Muebles y enseres 10 afos
Equipo de computo 3 afas

Una provisién se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la
compaiiia tiene una obligacion legal o implicita en el presente que pueda
ser estimada con suficiente fiabilidad y es probable que una salida de
beneficios econdmicos sea necesaria para cancelar la obligacion.

El Codigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los empleadores de
conceder Jubilacidn Patronal a todos aguellos empleados que hayan
cumplido entre 20 y 25 afios de servicios continuos o interrumpidos en
una misma institucién. La compafiia registra anualmente esta provisidn
tanto para la jubilacion patronal y el desahucio en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente debidamente
calificado.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio, asi como de obligaciones patronales y tributarias, las mismas que
son registradas a sus correspondientes valores nominales excepto las
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Impuesto a las
ganancias

Reconocimiento de
los Ingresos de las
actividades
ordinarias

Reserva Legal

Gastos de operacidn

Estado de Flujo de
Efectivo

cuentas por pagar a proveedores gue se registran a su valor razonable
utilizando el método del interés implicito para las cuentas a largo plazo.

El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuesto
aprobadas en la Ley de Régimen Tributaria en la fecha de cierre del
estado de situacion financiera.

Los ingresos provenientes de la prestacidn de servicios en el curso
ordinario de las actividades se valoran al wvalor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, neto de devoluciones, descuentos
comerciales y devoluciones por volumen de venta. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva, usualmente en la farma
de un acuerdo de venta ejecutado, gue los riesgos y beneficios de la
propiedad han sido transferidos al comprador, |z recuperacién de la
consideracién es probable, los costos asociados y las posibles
devoluciones de bienes pueden ser estimados con suficiente fiabilidad, no
hay participacidn continia de la administracion con los bienes, y el monto
del ingreso puede ser medido con suficiente fiabilidad.

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual apropiado como reserva legal hasta que ésta como minima alcance
el 50% del capital social en el caso de las Sociedades Andnimas y del 5%
en el caso de las Compafias limitadas. Esta reserva no s disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Los gastos de operacidn son reconocidas por la Compaiiia sobre base del
devengado. Se componen de: gastos financieros, gastos administrativos,
impuestos, tasas, contribuciones y otros costos directos propios del giro
del negocio

Bajo flujos originados por actividades de la operacign, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademds los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estin definidos como de inversién o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en
este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

A. Efectivos y Equivalentes al Efectivo

Un resumen de la cuenta fue como sigue:



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
FABARA & COMPARNIA ABOGADOS C.L.
{Expresada en US ddlares)
AL 31 DE DICIEMBRE 2014 2015
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 316,802.06 551,901.26

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, correspondes a depdsitos en cuentas corrientes y son de

libre disponibilidad

B. Cuentasy Documentos por cobrar

Un resumen de la cuenta fue como sigue:

(AL 31 DE DICIEMBRE

2014!

2015 1

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES
CORRIENTES

NO RELACIONADOS

LOCALES

1,717,015.80

DEL EXTERIOR

1,657,670.33

57,775.39

OTRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR
CORRIENTES

387,624.07

542,314.22

| TOTAL

2,045,294.40

2,317,105.41

(1) Al 31 de diciembre de 2015y 2014, corresponde a facturas por prestacion de servicios. Los
valores razonables de las cuentas por cobrar a clientes corresponden a un analisis
especifico por cada cliente, la antigliedad de los saldos y la efectividad de la cobranza.

C. Propiedad, Planta y Equipo

Un resumen de la cuenta fue como sigue:

AL 31 DE DICIEMBRE 2014 2015
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, PROPIEDADES
DE INVERSION Y ACTIVOS BIOLOGICOS
MUEBLES Y ENSERES 155,957.57 167,088.24
 EQUIPO DE COMPUTACION Y SOFTWARE 235,376.55 267,287.00
VEHICULOS, EQUIPO DE TRANSPORTE Y CAMINERO
MOVIL 253,781.57 253,781.57
(-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES,
PLANTA Y EQUIPO (298,432.17) (373,140.92)
TOTAL 346,683.52 315,015.89
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(Expresada en US ddlares)
D. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta fue como sigue:
AL 31 DE DICIEMBRE 2014 2015
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES
CORRIENTES 619,577.41 515,244 .86
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
CORRIENTES | 1,287,930.82 1,662,403.91
TOTAL | 1,907,50823 | 2,177,648.77 |

Los valores por pagar @ proveedores fueron ajustades a su valor razonable para lo cual se analizd
cada diente, la antigliedad de los saldos y la efectividad de la cobranza.

E. PARTICIPACION TRABAJADORES

AL 31 diciembre la empresa registra los sigulentes valores por participacion trabajadores:

AL 31 DE DICIEMBRE

2014

2015

PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO

66,292.81

42,523.57

{1) Pe acuerdo con las Leyes Laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de la
utilidad anual antes del impuesto a la renta para repartirlo entre sus trabajadores.

F. OBLICACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de la cuenta a largo plazo fue como sigue:

AL 31 DE DICIEMBRE

2014

2015

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS - NO
CORRIENTES

| 35,381.99

14,446.85
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(1) La empresa mantiene un préstamo en el Banco del Pichincha

G. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de la provisidn para jubilacidn patronal y desahucio, fue como sigue:

i AL 31 DE DICIEMBRE ' 2014 2015
PROVISIONES PARA JUBILACION PATRONAL 73,632.20 98,296.20
PROVISIONES PARA DESAHUCIO 15,621.01 35,570.06

TOTAL 89,253.21 133,866.26

De acuerdo con NIC 19 "Retribuciones a los empleados”, la jubilacian patronal y desahucio
corresponde por sus caracteristicas a una prestacidn post-empleo consistente en una prestacion
definida. La obligacion del empleador consiste en pagar un beneficio basado en sueldos futuros y
el cumplimiento de ciertos requisitos, la Compaiiia asume los riesgos por pérdidas actuariales
debido a factores demograficos o financieros.

El valor reconocido en los estados financleros de la Compafila corresponde al valor actuarial
presente de la obligacidn por beneficios definidos que representa el valor actual de los pagos
futuros esperados como parte de la obligacidn resultante del servicio prestado por el empleado

tanto en el periodo corriente como en periodos anteriores.

De acuerdo a NIC 39, los activos del plan de beneficios se refieren al valor de mercado de las
inversiones que eventualmente mantiene el fondo. En el caso de las reservas de jubilacion
patronal y desahucio, no existen activos, son exclusivamente reservas contables.

H. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estd constituido por 400.00 por acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacion a valor nominal de 1 délar cada una.

I. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liguida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrita y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de
la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar et capital.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
FABARA & COMPARIA ABOGADOSC.L.
(Expresada en US délares)
AL 31 DE DICIEMBRE 2014 2015
RESERVA LEGAL 7,786.04 7,786.04

J. RESULTADOS ACUMULADOS

Corresponde a la apropiacién de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones
que constan en actas de junta general de accionistas.

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado
para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc. Los
ajustes NIIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta resultados acumulados sdlo podrin
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y utilizado para
absorber pérdidas acumuladas o devuelto a los accionistas en caso de liquidacidn de la Compafiia.

Al 31 de diciembre los resultados acumulados son de:

| AL 31 DE DICIEMBRE | 2014 2015

r UTILIDADES ACUMULADAS DE EJERCICIOS ANTERIORES 452,113.03 | 731,314.66

K. RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION NIIF

El resultado neto de los ajustes realizados por implementacion de las NIIFs asciende a -79,307.22

L. RESULTADOS NETO DEL EJERCICIO

Corresponde a utilidades obtenidas en el ejercicio 2015. Pueden capitalizarse o utilizarse en la
absorcién de pérdidas futuras es de 180,389.04

M. OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS

Otros resultados integrales acumulados comprenden partidas de ingresos y gastos (incluyendo
ajustes por reclasificacion), de ejercicios fiscales anteriores y el actual, que no se han reconocido
en el resultado del periodo tal como lo requieren o permiten ciertas normas contables.

Los componentes de otros resultados integrales acumulados incluyen:
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* Ganancias y pérdidas acumuladas producidas por la conversidn de los estados financleros
de un negocio en el extranjero. Al 31 de diciembre se registra un pérdida actuarial de

(4,067.00)

N. SANCIONES

De la Superintendencia de Compafiias.- No se han aplicado sanciones a la Compafila a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiiias durante el

ejercicio terminado el 31 de diclembre de 2015.

De otras autoridades administrativas.- No se han aplicado sanciones a la compania a sus
Directores o Administrativas, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de

diciembre de 2015.

O. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 v la fecha de Aprobacidn de los Estados Financieros 31 de marzo
del 2016 no se han producido eventos que en opinion de la Administracién de la Compafila

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

V7 Fcer /:

Sra. Marielgna Jarrin ra. Lorena Pillajo
ADMINISTRADORA CONTADOR GENERAL
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