PRODUCTOS SCHULLO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresadas délares)

1. INFORMACION GENERAL

PRODUCTOS SCHULLO S.A., se constituy6 mediante escritura publica celebrada el 18 de
Jjunio de 1981 en la ciudad de Qulto inscrita en el registro mercantil 16 de julio de 1981.
PRODUCTOS SCHULLO S.A., se transform¢ en sociedad anénima mediante escritura
publica celebrada el 2 de enero de 1996 en la ciudad de Quito, inscrita en el registro mercantil
el 24 de abril de 1996. Su objetivo social es la produccién de alimentos nutritivos y su

comercializacion en el mercado nacional e internacional.

Al 31 de diciembre del 2017, el personal total de la Compaiiia alcanza 72, empleados, que se
encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es de responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.
2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros se presenta a continuacion:

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales

de Informacion Financiera (NIIF), sobre sobre las bases del costo historico. El c@sto istorico

esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entrega
bienes y servicios.

El valor razonable es el preclo que se reclblﬂa par v&nder un ctivo o el
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2.1. Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la moneda

del entorno econdmico principal en que la Compafifa opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de América.

2.2. Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

2.3. Efectivo y equivalente al efectivo.

Se considera como efectivo y equivalente al efectivo los saldos en caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un maximo de

noventa dias, incluyendo depositos a plazo. Los sobregiros de existir se clasificarian como
prestamos y sobregiros bancarios en el Pasivo Corriente.

2.4. Activos financieros.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados como activos

financieros, para préstamos y cuentas por cobrar la Compaiiia han definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Son valorizadas a costo amortizado, corresponden a activos financieros no derivados con
pagos f1jos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que
se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar en ¢l balance.

Evaluacion de Estandares de Crédito

La cartera se debe mantener con un periodo promedio no superior a los 60 dias y una rotacion
de la cartera equivalente a 6 veces.

Gestion de Cobranzas

Las politicas de cobro de la empresa son prc cec imientos qu .
cuentas por cobrar a su venclmnenm La fectividad de la olitl - de cobro de la em
puede evaluar parcialmente examinando el nivel & stimacion de cuentas incobrables
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2.5. Inventarios.

qu mv}enlanos‘ d; productos teminados, estan registrados al costo de produccion, la materia
priia, 10s suministros y materiales estan registrados al costo promedio, los mismos que no

¢xced§n al valor de mercado. Las importaciones en transito estan registrados todos los gastos
Incurridos para su desaduanizacion,

2.6. Propiedad, planta y equipos.

S¢ denom Ina propiedad, planta y equipos todo bien tangible adquirido por la Compafiia para
el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la Compatfiia cumpla con

los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado con la
normativa contable vigente.

El costo original de la propiedad, planta y equipos representa el valor total de adquisicion del
activo con todas las erogaciones en que se incurri6 para dejarlo en condiciones de utilizacion

0 puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y
rehabilitacion de la ubicacion.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipos se calcula por el método de linea recta.
Ningin otro método debe ser utilizado excepto por autorizacion expresa generada por el
cambio de estimacion contable o error fundamental generado por modificacion o cambio del

valor residual y/o vida 1til. Al final de cada periodo anual se revisa el valor residual y la vida
util de cada clase de propiedad, planta y equipos.

Las provisiones para las depreciaciones se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el
método de linea recta, con un valor residual de hasta el 10%. La vida util estimada para

edificio es hasta 50 afios, maquinaria y equipo de fabrica 10 hasta 20 afios, muebles enseres y
equipo de oficina 10 anos, equipo de computo 3 afios y vehiculos 5 afios.

El método de valoracion o el valor de propiedad, planta y equipos seran establecidos por el
método de capitalizacion del costo.

Es necesario mencionar que los grupos de maquinaria, equipos de fabrica e instalaciones se
compensan para determinarlos por unidades generadoras de efectivo segun la alternativa que
la NIC 16 Propiedad, planta y equipo nos permite. Por lo que se determino por lineas de
produccion para darles la vida util y valor residual.

A criterio de la Administracion de la Compaiiia, la infraestructura yaquiwéﬁwm ACIO
las propiedades, planta y equipo seran utilizadas hasta el valor de rescate; por lo cual, es
necesario establecer valor residual. Adicionalmente, no existe evidencia que la Compaiiia
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El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un

activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Para determinar el valor
Justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son
corroborados por multiplos de valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

2.8. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciables y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable o su costo amortizado, ademas, que a un porcentaje importante de las '
compras realizadas con pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes y
servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Corresponde principalmente a cuentas por
pagar propias del giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las
mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales.

2.9. Provisiones.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en considera
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

2.10. Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacion patronal y desahucic
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo
cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
actuariales.

LT ITLTE uos :

Las tasas de descuento se determinan por refere
definidas por el perito actuario.

'—.'-? --------
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Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios economicos
fluiran a la Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos.

La Compatiia reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los generados por
la transferencia del bien cuyo valor justo puede medirse de forma fiable.

2.13. Costos de venta del bien.

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la produccion y elaboracion
de productos alimenticios.

2.14. Gastos de Administracion y Ventas.

Los gastos de Administracion y Ventas corresponden a las remuneraciones del persona!, pago
de servicios basicos, publicidad, depreciacion de equipos y otros gastos generales asociados a
la actividad administrativa y de ventas de la Compaiiia.

2.15. Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa, sobre la
cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada permanentemente
por el 6rgano principal de administracion, quien toma las decisiones sobre la asignacion de los
recursos y evaluacion del desempefio. La sociedad opera con un segmento Unico.

2.16. Estado de Flujo de efectivo.

El estado de flujos de efectivo se presenta bajo flujos originados por actividades de la
operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos
flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

2.17. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros del ejercieia no presentan cambios en
contables respecto al ejerclclo antermr m a la f cha de transicion, salve
primera vez de las Normas Internac es formacion Financi

3. POLITICA DE (

3.1. Factores de riesgo.

La Administracion ¢
relevantes para la e ,,,
La empresa admlm
exposicion al riesgo fi




el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

3.3. Riesgo crediticio.

Los principales activos financieros son los saldos de caja y efectivo, deudores y otras

cuentas por cobrar, que representan la exposicion maxima de la Compatiia al riesgo de crédito
en relacion con los activos financieros.

3.4. Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener un equilibrio en la

estructura de financiamiento, lo cual, permite a la Compaiiia minimizar el costo de la deuda
con una volatilidad reducida en el estado de resultados.

4. ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia

historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafifa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones

contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.
Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion.

4.1. Vidas utiles y de deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacion para su propiedad, planta y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compaiiia.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compaiiia evalua al cierre de
cada ejercicio anual o antes, si existe algt'm indicio de deterioro, el valor recuperal ‘le de lm
activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los ctiv

4.2. Otras estimaciones.
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S. POLITICAS LEGALES LABORALES TRIBUTARIAS Y OTRAS

5.1 Reserva legal

De conformidad con la ley de Compaiiias, de la utilidad liquida anual se debera transferir una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que esta sea igual al 50% del
capital social, dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo
ser capitalizada.

5.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compaifiia, paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

5.3 Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la compaiiia
esta gravada con el 22 %. Y a partir del ejercicio 2018 se incrementa al 25%.

5.4 Situacion tributaria

Las autoridades fiscales conservan el derecho de revisar los estados financieros, a partir de
ejercicio 2015,




6.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se detallan como sigue:

2017 2016

Caja general 864 4.542
Bancos nacionales 212363 38.079
[nversiones y otros 0 86
Total 213.227 42.707
p——

7.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se resumen como sigue:

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales - Chientes 83.628 93 064
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 7.300 6.643
Otros 45419 54.695
Provision cuentas de dudoso cobro -9.167 -19.166
Total - 127.180  135.236

En la provisién de cuentas de dudoso cobro se efectuaron regulaciones por $ 9.999 por lo
que su saldo final del ejercicio se presenta en $ -9.1670

8.- INVENTARIOS

Los saldos de inventarios se detallan como sigue:

Materia prima 97.920
Suministros y materiales 113.396
Productos terminados 52614
Importaciones en transito 38.386

Total



Dl B T

AD, PLANTA Y EQUIPO

: El movimiento de este rubro en el presente ejercicio se resume como sigue:

ACTIVOS 2016 ADICIONES ~ RETIROS  DEPRECIAC 2017
Terrenos 652.707 652707
Construcciones y adecuaciones 619.094 6.824 625918
Maquinaria y equipo de fabrica 505936 35805 -37.973 593.768
Muebles y equipo de oficina 332044 5913 -401 337.556
Vehiculos 157.571 0 157.571
Suman 2.357.352 48.542 -38.374 0 2.367.520
DEPRECIACION

Construcciones y adecuaciones 78,612 15.449 94.061
Maquinaria y equipo de fabrica 341344 -37973 34357 337.728
Muebles y equipo de oficina 204394 -401 32334 236.327
Vehiculos 67.307 31.051 98 358
Suman 691.657 -38.374 113.191 766.474
ACTIVOS EN CURSO

Magquinaria en transito 0 10.758 10.758
TOTAL 1.665.695 59.300 0 -113.191 1.611.804

En el ejercicio anterior las adquisiciones fueron por $ 75.169.
La depreciacion que se cargo a resultados del afio fue por $ 116.234.

11.- PRESTAMOS BANCARIOS

El resumen de los préstamos bancarios y con instituciones financieras se detalla como sigue:

2017 2016
Banco Internacional 218318 1.696
Produbanco 47.705 117 687
Otros - Tarjetas de crédito - ﬁm 6.207
TOTAL s MY I T T 273975~ 12559
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Prestamos de accioni
TOTAL |



3.- PROVISIONES

Las provisiones efectuadas se detalla como sigue:

2017 2016
Beneficios sociales 23710 19.180
Participacion de trabajadores 43.737 17.726
Impuesto a la renta __5_5_1.2l _.i?.l.si
TOTAL 122.568 77.691
e e —
14.- PRESTAMOS BANCARIOS NO CORRIENTES

El movimiento de este rubro en el ejercicio se resume como sigue:
TASA FECHA DE TOTAL CANCELAC. TOTAL PASIVO PASIVO
BANCO % VOMNTO PRESTAMOS  EJERCICIO PASIVOS L. PLAZO PORC. CRTE.
PRODUBANCO 976 12-2020 212 963 -55.556 157407 101.852 55.555
PRODUBANCO 875 03-2019 40.000 -7.743 32.257 12 465 19.792
PRODUBANCO 875 03-2019 130.000 -45 768 R4 232 17.666 66.566
PRODUBANCO 875 07-2019 130.000 -25.165 104 835 40513 64322
PRODUBANCO 875 07-2019 130.000 -25.165 104 835 40513 64 322
642963 -159.397 483 566 213.009 270.557

Con el Produbanco, se presenta un préstamo por $ 157 407, pagaderos en cuotas fijas mensuales
sobre el principal de $ 4.630, con una tasa del 9,76% y vencimiento en diciembre del 2020.

En el presente ejercicio se efectuaron varios prestamos con vencimientos en marzo y julio del 201
Los préstamos estan garantizados con hipoteca abierta del terreno y construcciones de la planta
mencionado en la nota 7 del presente informe.

15.- PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

El movimiento de este rubro en el ejercicio se resume como sigue:

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS 397515 245.000 152.515

Con la finalidad de presentar estados financieros comparativos con el ejercicio anterior se procedi
a reclasificar $ 200.796 al pasivo no corriente del ejercicio anterior.

16.- PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de este rubro se detalla a continuacion

Jubilacion patronal
Desahucio
Total

El capital social de la compafiia es de $ 650.000 y ests
valor de § 1,00 cada una. Valor que se mantiene de ¢

18.- RESULTADOS ACL

patrimonio la cuenta de Resultados acumulados
de activos y pasivos a fin de obtener una adecua
financieros, los ajustes por la implementacion d



19.- VENTAS

Los ingresos por ventas se detallan a continuacion

2017 2016
Ventas tarifa 12 % 2.206.121 51 2403680
Ventas tarifa 0 % 2.121.163 49 1872929
Total 1 4.327.284 4.276.609

20.- COSTOS DE VENTAS

El costo de venta se detalla como sigue:

2017 2016
Materia prima 1.645.230 1.631.464
Mano de obra 541.218 534156
Gastos de produccion 333.673
Total 2.520.121
p——————
21.- GASTOS DE VENTA

Los saldos de gastos de ventas se detallan como sigue:

Sueldos y beneficios sociales
1 Degustaciones
2 Fletes y movilizacion
3 Comisiones en ventas
4 Arriendos
5 Publicidad y propagand:
Otros
Total




24.- IMPUESTO A LA RENTA

El calculo impuesto a la renta se determina como sigue:

2017

Resultado del ejercicio antes de participacion e impuesto renta 291.582
Participacion de trabajadores 15% -43.737
Utilidad después de participacion trabajadores 247 845
(mas) Gastos no deducibles 2.711
Base para el calculo impuesto renta 250556
Impuesto a la renta 22% -55.121
Diferencia impuesto minimo 0
Total impuesto renta -55.121

25.- EVENTOS SUBSECUENTES

2016

118.171
-17.726

100.445

6.078

106.523

-23.435
-17.350

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de elaboraci6n del presente informe (febrero 3

del 2018), no se han producido eventos que en opinion de la Adm:mstmcién dela C

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros audita




