PRODUCTOS SCHULLO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2014

(Cantidades expresadas en USD. délares)

NOTA 1 - IDENTIFICACION DE LA COMPANIA:

PRODUCTOS SCHULLO S.A., es una Compafiia establecida al amparo de las
leyes del Ecuador, desde Junio de 1981. Su objetivo social es la produccién de alimentos
nutritivos y su comercializacion en los mercados nacional e internacional, para lo cual
podra adquirir, conservar, gravar como también participar en la constitucion de otras
compaiiias, suscribir y adquirir acciones o parte de interés en ellas.

El capital social de la Comparia esta constituido por 650.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1.00 cada una. La duracién de la Compafia es de 50 afios desde el
18 de Julio de 1996.

El Objeto Social de la Compania es: La fabricacion y comercializacion de toda
clase de articulos de plastico, como envases, frascos, fundas, adornos, y todo lo que sea
afin con este objeto. La Compafia podra asociarse, ser accionista o participe de los
negocios de otras Personas o Compaiiias de cualquier actividad y especiaimente de de
similar objeto social. Para el cumplimiento de su objeto, la Compafiia podra realizar toda
clase de actos y contratos permitidos por la Ley y que tengan relacién con el objeto social
de la Compafiia.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS:

La posicion financiera, el resultado de operaciones y los flujos de efectivo se
presentan en concordancia con las NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA, que fueron adoptadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador
y Reglamentadas mediante Resolucion Numero SC.ICI.CPAIFRS G.11.010 de 11 de
octubre e de 2011.

Hasta el 31 de Diciembre de 2011, la Compafiia habia preparado sus estados
financieros e informaciéon aclaratoria pertinente, con sujecion a las NORMAS
ECUATORIANAS DE CONTABILIDAD, a las disposiciones de la Superintendencia de
Compafiias y otras disposiciones fiscales. Desde el 1 de enero de 2012, por estar dentro
de los requerimientos establecidos, la Compafia ha adoptado lo dispuesto en las
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIIF y representan
su adopcién integral, explicita y sin reservas de |as referidas normas internacionales.



Las politicas y procedimientos contables que se enumeran a continuacién han sido
aplicadas en la determinacién de las cifras reflejadas en el Balance de Transicién y el
correspondiente estado de conciliacion de las cuentas patrimoniales al 31 de Diciembre
de 2011, y fueron registradas contablemente al 1 de enero de 2012, en concordancia con
las disposiciones pertinentes de la Autoridad Corporativa.

2.1 - Bases de medicion y presentacion:

Las transacciones operativas y contables se registran en Libros de la Compaiiia
sobre |a base de lo devengado. Dichas transacciones se registran en US dolares, que es
la unidad monetaria funcional en la Republica del Ecuador. El periodo econémico
observado para le emision de sus estados financieros corresponde a un afno calendano
terminado el 31 de diciembre de cada afio.

2.2 - Resumen de las politicas contables significativas:

2.2.1. - Instrumentos Financieros Basicos:

En concordancia con lo enunciado en las NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA, la Compafia registra, bajo el criterio de instrumentos
financieros basicos,

a) Los que representan dinero efectivo,

b) Los depositos a la vista y depositos a plazo fijo en cuentas bancarias,

c) Las obligaciones negociables y facturas comerciales en proceso de cobro, al
costo de cada transaccion,

d) Cuentas, pagarés y préstamos, tanto por cobrar como por pagar, y la
constancia de los abonos y cancelaciones pertinentes,

e) Los anticipos de impuestos liquidables en el corto plazo y generalmente
aplicables a las obligaciones impositivas que se vencen caca fin de mes o al
cierre de cada ejercicio econdmico, asi como las retenciones legales de
impuestos realizadas por terceros, utilizables o liquidables en el corto plazo y
las retenciones de impuestos practicadas a terceros,

f) Los que representan anticipos sobre pélizas de seguros, arriendos u otros
servicios prestados por terceros que se amortizan en linea recta con sujecion a
la vigencia de cada contrato.

2.2.2. - Cuentas por cobrar comerciales:

Los saldos de clientes por facturas aun no pagadas se muestran, en el Balance de
situacién y mensualmente se evalla y se establece |la probabilidad de su recuperacién.

- La estimacion de cuentas de dudoso cobro se revisa y se actualiza en
concordancia con el andlisis de morosidad segun la antigledad de cada saldo y la
estimacion de sus probabilidades de cobro en periodos no mayores de un afo.

2.2.3 - Materias Primas e Insumos para la Produccion:

Las existencias de la materia prima e insumos para la produccion se registran al
costo de adguisicion local y/o al costo de importacion, incluyendo los cargos arancelarios
y costos indirectos hasta que esos insumos se encuentran en bodega y estan disponibles
para ser utilizados en la produccién



Los inventarios en transito se mantienen en cuentas de acumulacién en tanto la

mercaderia se halla en bodega, y se valoran al costo de factura del proveedor mas los
gastos relacionados con cada importacion.

Dicha materia prima e insumos se cargan al costo de produccién al ritmo de su
utilizacion, mediante la identificacion de lo consumido por érdenes de produccién, lo cual
se asigna al costo promedio de las existencias en bodega. Sus inventarios, al cierre de
cada ejercicio fiscal, se valoran en base de las Ultimas facturas de compra, sin que
exceda el valor de mercado.

Otros insumos que no forman parte del producto terminado y se cargan al costo

de produccion indirecto, que es asignado al costo de ordenes de produccion en forma
proporcional a la produccién total de cada mes.

2 2.4. Metodologia y control del proceso del costo de la produccion:

El costo prevaleciente y que sirve de base para la asignacion del costo de cada
orden de produccion en proceso y terminada, es el costo de la materia prima.

La Administracion de la Produccién define y determina las bases de preparacion de
cada Orden de Produccién, las cuales son valoradas al momento de salir de bodega la
matena prima que se convierte en el producto terminado. Los Costos indirectos de la
produccién, incluyendo los de mano de obra, mantenimiento, servicios publicos,
depreciacion de los bienes de uso utilizados en los procesos de produccion y otros gastos
de indirectos, son distribuidos mensualmente en proporcion al costo de la materia prima
utilizada en cada orden de produccion terminada

Los costos de distribucion y comercializacién se asignan en forma indirecta junto
con los costos de administracion y forman parte de los margenes de contribucion
previstos dentro del precio de venta de los diversos productos terminados.

2.2.5. - Propiedad, planta y equipo:

El valor de los activos tangibles de la Compaiia, que espera mantenerlos para su
propio uso durante mas de un afio y que son utilizados en el proceso de elaboracion de
los productos que vende a sus clientes (Maquinaria, y equipos industriales, mobiliario y
equipos de oficina, equipos de computo de datos y de comunicacion, etc.) se registran al
costo de adquisicién local y/o de importacién.

- Dichos costos incluyen los aranceles de importacion y los impuestos y costos
indirectos relacionados con la adquisicion, y los costos de instalacion y montaje hasta que
se prueba su funcionamiento adecuado.

2.2.6. — Método de depreciacion:

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las
operaciones de produccidn y de administracion, conforme corresponda, medidos en
relacién con la vida util de cada pieza del activo, en operaciones de produccion y de
administracion y ventas.
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Los porcentajes de depreciacion anual de las propiedades, planta y equipos, se
detallan a continuacion:

% de Depreciacion

2014 2013
Detalle
Edificios 40 % 40%
Instalaciones 20% 20%
Maquinaria Industrial 10% 10%
Mobiliario y enseres 10% 10%
Equipos de Computacion 33% 33%
Vehiculos 20% 20%

El costo de mantenimiento y reparaciones de los activos se cargan a resultados,
en tanto que las mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

2.2.7. - Deterioro del Valor de Activos:

La Compafiia observa las disposiciones de la Norma relacionada con el deterioro
del valor de los activos, que dispone que si el importe recuperable de una pieza del activo,
o del grupo representativo de los mismos, es menor al valor en libros. la Empresa reducira

esa diferencia. La pérdida de valor asl establecida, es reconocida como un gasto del
ejercicio.

Las bases de estimacion principales, para medir el deterioro del valor de un activo,
en concordancia con lo dispuesto en el parrafo 27 9 (E), son las siguientes = a) Se dispone
evidencia sobre |a obsolescencia o deterioro fisico de un activo; b) Han ocurrido cambios
significativos en la forma en que se usa o se espera usar el activo, que afectaran
desfavorablemente las operaciones de la Empresa (Planes de descontinuacién o
reestructuracion de los procesos de operacion. Activos ociosos inocupables, evaluacién
de la vida util de activos como terminada en lugar de perecible en tiempos determinados).

2.2.8 —Beneficios Sociales a Empleados y Trabajadores:

En concordancia con lo que sugieren LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA, la Compaiiila debera reconocer contablemente todas las
contraprestaciones que la Entidad proporciona a los Trabajadores y Empleados,
incluyendo los beneficios pagaderos a corto plazo como los beneficios post empleo y los
beneficios por terminacion de relaciones laborales. en la siguiente forma:

a) La Compafiia reconoce y registrar como un pasivo el costo de todos los beneficios
pagaderos a corto plazo, en forma mensual, al contabllizar los roles de pago. Los
pagos de esos beneficios se efectuan en las fechas calendario previstas en las leyes
y regulaciones vigentes, con cargo a las commespondientes provisiones.

b) En observancia de las disposiciones legales vigentes que disponen el pago de una
pension jubilar patronal, cuando sus empleados hayan cumplido 25 afios de labor
ininterrumpida o no, dentro de la Compaifia (Reforma del Art. 216 del Cédigo Laboral
Codificado — Resolucion 2005 - 17 - R.O. 167, 16 Dic. 2005; Art. 188 y Art. 217), La
Compafiia ha previsto la contratacion Asesores Profesionales Competentes en el
trabajo actuarial, para estimar las Reservas Matematicas que establezcan las bases
sobre las que se proyectan las previsiones financieras para reconocer las reservas
para de la Jubilacion Patronal.
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La Compafiia, para esa finalidad, tomara como base el marco referencial que
corresponde a los PLANES DE BENEFICIOS DEFINIDOS, en los cuales, la
obligacion de la Compafia sera la de suministrar los beneficios de sus empleados y
trabajadores establecidos técnicamente, asumiendo los riesgos actuariales (Los
beneficios puedan tener un costo mayor del esperado) y los riesgos inherentes a la

inversion (El rendimiento de los activos para financiar los beneficios pueda ser
diferente del estimado)

2.2.9 - Participacion de los Trabajadores y Empleados en las Utilidades Obtenidas:

En cumplimiento de las disposiciones legales vigentes (Codigo del Trabajo), La
Compafiia reconoce una participacion del 15% de sus utilidades netas anuales para sus
trabajadores y empleados, antes de la estimacion del Impuesto a la Renta, la misma que
se registra como una provision, con cargo a los resultados del ejercicio corrientes.

2.2.10 - Impuesto a la Renta:

En concordancia con las disposiciones pertinentes de la Ley de Régimen Tributario
Interno, del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y de sus
Reglamentos, la utilidad impositiva de la Compafiia, después de la participacion para
trabajadores y empleados y del procedimiento de conciliacién tributaria, esta gravada con
una tasa del 22%, en caso de ser distribuida, y del 12% en caso de ser asignada para
reinversion productiva. Dicho Impuesto se registra como una provision, con cargo a las
utilidades del ejercicio corrientes.

2.2.11 - Impuesto a la Renta Diferido:

La Compafiia reconoce y registra las previsiones para Impuestos diferidos, s6lo si
se establece una probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras
suficientes que surjan de la realizacion de los activos revalorizados o reestructurados. Asi
mismo, sblo si el activo sobre la renta diferida que se reconoce, se reduce en la medida
en que no es probable que el beneficio sobre el impuesto se realice.

2.2.12 - Reserva Legal:

La Ley de Comparfiias dispone que las Sociedades Andnimas, establezcan una
reserva legal, segregando, de las utilidades liquidas de cada ejercicio econémico, el 10
por ciento de su valor neto, después de la participacion a trabajadores y empleados.
Dicha reserva debera ser acumulada hasta que ésta represente, por lo menos, el
veinticinco por ciento del capital social pagado. Dicha reserva podra ser capitalizada o
utilizada para cubrir pérdidas en operaciones. Dicha reserva, asi mismo, debera ser
reintegrada si después de acumulada, resulta disminuida por cualquier causa.

La informacién relevante relacionada con detallar los rubros principales del Balance, se
presenta en las notas aclaratorias que se muestran a continuacion:
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NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

Caja

Bancos Cla. Euros

Bancos - Cta Ahorros
CUENTAS CORRIENTES
Banco Pacifico

Produbanco

Banco Pacifico - Guayaquil
Banco Internacional- Guayagquil
Banco de Guayaquil

Anos Terminados en:

31 Dic. 2014 31 Dic. 2013

NOTA 4 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Clientes nacionales
Provisiones clas. Incobrables

Otras cuentas por cobrar
Préstamos a empleados y ejecutivos

Provisidn Cuentas Incobrables:

Saldo Inicial

Disminucion Provision ejercicio 2014
Prowisién ctas. Incobrables al 31 Dic. 2014

NOTA 5 - INVENTARIOS

Maleria Prima
Suminisiros y materiales
Productos terminados

Importaciones en Transilo

1.800,50 2.782 .55
39,91 38.91
46,50 45,50

984530 3.505.84

12.168.70 0,00
19.479.62 31.566,70
111,61 1.225 449
11.087.23 9 820,00
54 579,37 48 986,95
Afios Terminados en

31 Dic. 2094 31 Dic. 2013

343.189,20 322.054.91
-34 320,08  -35.800,08
308 879,12 286.254.83
32.779.31 33 5497 09
781207 307395
40581.38 36.671.04
34047050 32292587
-35.80008 -34.742.08
1.480,00 -1.058,00
-34 32008 -35.800.08
Afios Terminados an:

31 Dic. 2014 31 Dic. 2013

36401193 21496953
81.404 42 84.771.05
6532 40 62.398.62
452 038,77 362.138,20
182,04 6.3892.78
452.230,81 368.531.98
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NOTA & - PAGOS ANTICIPADOS

Afios Terminados en:

31 Dic. 2014 31 Dic. 2013

Seguros anticipados 3077479 24809823
Anticipo Impto A la Renta afio actual 55.106 82 54 092 88
Credito Tributano Imp. Renta 2009 1.18267 1.192 67
Credito Tributaric Imp. Renta 2010 8.761.43 10.103,72
Credito Tributanio Imp. Renta 2011 9014680 9.014 60
Credito Tributario Imp. Renta 2012 11.870.73 11.870,73
Anticipo Impto a la Renta 2008 14.576,08 14.576,08
Anticipo Minimo Impt. A la Renta 38.314,23 38.31423
Credito Tributario Imp.Salida Divisas 76.254,15 36.029.07

24585550 200.093. 21

NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

% Deprec:iacion Afios Termmnados en
Deprec Costo Acumulada 31 Dic 2014 31 Dic 2013
ACTIVO NO DEPREC.
Temeno 283.000.00 0,00 283.000.00 283.000.00
ACTIVO DEPREC.
Inmueble 5 57538281 -400GBEG0 52540621 539 606,06
Maquinaria en transito 0.00 0.00 0.00 3.200,00
Magquinaria y Equipo de fabrica 10 65120038 287244 B3 28395555 267.223.01
Vahiculos 20 210409240 -BI54568 15594672 78.807 22
Muebles y equipos oficina equipos 10y 33 27330705 -145268.22 128.038.83 a0 224 68

180238264 -526045.33 1376 34731 1.262.061,57

NOTA 8 - OBLIGACIONES CON BANCOS

% PRESTAMOS Afos Termnaoos en
Interes  Sobregro C plazo L plazo 31 Do, 2014 31 Dic 2013

Produbanco 10,25 121,176 64 121 179,64 185.172.42
Beo Inernacionsl 11,83 1867360 18.573.80 116.447 11
Beo Pacifico- GUAYAS 11.23 0.00 7.804 82
Boo Guayaguil 1134 0.00 60.000,00
Produbanco - GALPON 10,21 324 074,06 324 074,06 435 814,81
Beo Guayagudl 6581 37 558137 765262
Pacificard 4 925 56 4925 56 4 766 09

19573590 13268657 32407408 476 334 53 BO1.757.97

Produbanco (GALPON) és un prestamo a largo plazo. con garantia prendana. del msmo
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NOTA 9- OBLIGACIONES CON PARTICULARES

% Afios terminados en’
Interes Capilal Intereses 31 Dic. 2014 31 Dic 2013
Sra. Karen Zapata a 5.402 36 640236 36.606,14
Sr Juan Abel Pachano 8 10.000,00 3266 1003266 30.000,00
Ledo. Luis Maldonado -] 29,804 B85 12753 3108016 0.00
ACCIONISTAS:
SrLuis de la Torre B8 0,00 3.044 74
Inmobiliaria Socru 8 0.00 371210
Sra Ménica Espinosa 8 0,00 4 826 52
Dr Pablo Maldonado 8 22 473 80 1.777 .62 24 251 42 29 868 83
Sr.Nicolas Espinosa 8 0.00 668308
Sr. Francisco Pachano 8 0,00 742530
Ec Juan Abel Pachano B 0,00 B414.16
Sra Denisa Maldonado 8 0,00 B 944 04
Sra.Lorraine Schullo 8 92 374,83 J.877 .16 96 351,98 B85.057,63
161.055 .84 T06275 16811859 224 582 54
NOTA 10- PATRIMONIO
Afos Terminados en:
31 Dic. 2014 31 Dic. 2013
Capital Social Pagado 650.000,00 500.000,00
Numero de acciones (nominat. y ordinarias) 6560.000 500.000
VALOR NOMINAL POR ACCION 1.00 1.00
Reservas Acumuladas Netas 22382257 -122.58011
Valor Asignable a Cada Accién 0.34 0,25
Capital mas Reservas - Neto 87382257 37741989
Valor Asignable a Cada Accidn 134 0.75
NOTA 11 - COSTOS DE PRODUCCION
Afios Terminados en:
31 Dic. 2014 31 Dic. 2013
INVENTARIO DE MATERIA PRIMA
Inventario Inicial 21496953 17044544
Compras 1.085.220,06 120037595
Importacion B833666,73 B25743.T1
Inventario Final -364 011,93 -214.969 53
1.769.853,30 1.681.58557
INVENTARIO SUMINIST Y MATERIALES
Inventario Inicial 8477105 108.88552
Compras e Importaciones 408.02548 39367605
Inventario Final 8140444 -B477105
41130208 417.790.52
INVENTARIO ARTICULOS TERMINADOS
Inventario Inicial 62 398 62 68 550,56
Mano de Obra Directa 57988602 56048755
Carga Fabril - Materia Prima 216533441 34312560
Utilizaciones MP y Suministros 411.302,09 2.399.386,09
Inveniario Final 653240 -62.39862
COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS 3212388,74 3.310.151,27



NOTA 12 - CONTINGENCIA

Situacién Tributaria:

En concordancia con las disposiciones legales y reglamentarias vigentes, la Compaiiia
podra ser sometida a la revision de la autoridad fiscal acerca de sus impuestos
declarados, dentro de los siguientes tres afios, a partir de la declaracién formulada en
fechas oportunas. Por tanto, el Servicio de Rentas Internas, podra disponer la revision de
los impuestos declarados en el 2014, 2013 y 2012. En caso de que se establecieren

reconsideraciones del pago de impuestos, dichas reconsideraciones e intereses por mora,
afectaran las reservas patrimoniales de la Compafiia.

NOTA 13 - EVENTO SUBSECUENTE:

Desde el 2 de Enero del 2015 a la fecha de emision de los Estados Financieros no
se produjeron ofros eventos que, en la opinidon de la Administracion de PRODUCTOS
SCHULLO S. A., pudieran tener un efecto significativo en la presentacion de los Estados
Financieros

POR PRODUCTOS SCHULLO S. A.:

Y R

Gerente - Representante Legal
Ledo. Luis Maldonado Lince C.B.A. Francisco Vallejo
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