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José E. Salvador S.

Contador Piblico Autorizado

Av. Amazonas No. 743 y Veintimilla,
Edificio Espinosa, 4to. Piso, Ofc. 401
Telefax: 2 520458 / 2 224951

E-mail: josesalvadors@hotmail.com
INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES Quito - Ecuador

A los Sefiores Socios de:
PRODUCTOS SCHULLO S.A.

1. He practicado la auditoria del Balance General de PRODUCTOS SCHULLO S.A.

al 31 de Diciembre del 2004 y de 2003, y de los comespondientes Estados de
Resultados, de Evolucion del Patrimonio y el Flujo de Fondos en Efectivo por los
aflos terminados en esas fechas. La preparacion de dichos Estados Financieros
es de responsabilidad de la administracion de PRODUCTOS SCHULLO SA,,
siendo mi responsabilidad la de emitir una opinién sobre el contenido de dichos

Estados Financieros, con base de los procedimientos de auditoria que he
practicado.

2. Mi trabajo fue efectuado de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria

(NEA), las cuales requieren que el mismo sea planificado y realizado con el objeto
de lograr certeza razonable de que los Estados Financieros estdn exentos de
exposiciones erroneas o falsas, de caracter significativo. La auditoria comprende
el examen, en base de pruebas selectivas, de las evidencias que respaldan las
cifras y de la informacion revelada en los Estados Financieros; asi mismo, la
auditoria incluye la evaluacion de los principios de contabilidad observados por la
administracién de la Empresa y de las estimaciones de importancia aplicadas
para la presentacion general de los mismos. Considero que la auditoria que he
practicado provee de una base razonable para fundamentar mi opinion.

En mi opinién, los Estados Financieros que se acompafan presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia, la situacion financiera de
PRODUCTOS SCHULLO S.A., al 31 de Diciembre del 2004, los Resultados de
sus Operaciones, la Evolucion de su Patrimonio y el Fiujo de Fondos en Efectivo,
por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y con practicas y procedimientos especificos, conforme se

detalla en la nota 2 aclaratoria de los Estados Financieros y con regulaciones
vigentes.

Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondiente al
ano terminado El 31 de Diciembre de 2004, de PRODUCTOS SCHULLO SA.,
requerida por disposiciones vigentes, se presentara por separado.

Quito, Fev1 del 2005

C

E. Salvador S.

C;: ;'lor Publico Autorizado
Lic. Prof. N° 1411 F.N.C.E.
Reg. Auditor Exteno Num. SC RNAE No.294
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P PRODUCTOS SCHULLO S.A.
- ESTADO DE RESULTADOS
~ (Expresado en USD. dblares)
P
(\
(o - .

NOTA 31 Dic. 2004 31 Dic. 2003
~ INGRESOS
~ Ingresos por Ventas 1,529,284.05 1,390,410.73
~ Menos: Costo de Produccién y Ventas 13 (895,072.30) (786,654.29)
~ Utilidad en Ventas 634,211.75 603,756.44
~ GASTOS DE OPERACION
(o Gastos de Ventas (263,269.83) (249,307.09)
' Gastos de Administracion (315,138.34) (259,973.43)
(..f'\ Gastos Financieros (30,120.16) (26,134.06)

(608,528.33) (535,414.58)
- UTILIDAD / PERDIDA EN OPERACION 68,341.86
p
~ OTROS INGRESOS 68.41 3,666.12
‘ OTROS EGRESOS (1,562.08) (6,334.68)
r~ UTILIDAD DEL EJERCICIO 24,189.75 65,673.30
~
-
PROVISIONES FINALES

s 15% Participacion a trabajadores (3,714.72) (10,117.46)
o 25% Impuesto a la Renta (5,262.53) (14,333.07)
~ 10% Reserva Legal (2,105.01) (5,733.23)
~ (11,082.26) (30,183.76)
h UTILIDAD DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS 13,107.49 35,489.54
n
(\f'\
-~
‘a
~ LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS FORMAN PARTE
~ DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
-~
~ VER NOTA 14 - CONCILIACION PARA EL IMPUESTO A LA RENTA
~
(\,
(\,
~
~
h
- -3-
r\
(\
(\
o
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PRODUCTOS SCHULLO S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

(Expresado en USD. délares)

DESCRIPCION CAPITAL RESERVA RESULTADOS UTILIDAD

TOTAL
LEGAL-FACUL. EJERC. ANTER. DEL EJERCICIO

SALDOS AL 31 DE DIC. DE 2003 120,000.00 5,733.23 (393.32) 35,489.54 160,829.45
Compensacién Pérdidas 2002 393.32 (393.32) 0.00
Distribucién Utilidades Accionistas (35,006.22) (35,096.22)
Utilidad del Ejercicio 2004 24,189.75 24,189.75
15% Trabajadores (3,714.72) (3,714.72)
25% Impuesto a la Renta (5,262.53) (5,262.53)
10% Reserva Legal 2,105.01 {(2,105.01) 0.00
SALDOS AL 31 DE DIC. DE 2004 120,000.00 7,838.24 0.00 13,107.49 140,945.73
LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS FORMAN PARTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

-4-
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PRODUCTOS SCHULLO SA.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS EN EFECTIVO

Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2004

(Expresado en USD. délares)

FLUJO DE FONDOS DE OPERACIONES:

Utilidaddel Ejercicio

Movimientos que no requieren de Fondos en Efectivo:
Depreciaciones
Amortizaciones
Provis. Ctas. Incobrables
Provis. Finales:
15% Trabajadores
25 % Impuesto a la Renta
10% Reserva Legal

VARIACIONES EN EL CAPITAL DE TRABAJO:
a) Disminucién de Activos:
Otras Cuentas por Cobrar
Pagos anticipados
Cuentas por Cobrar Clientes
b) Aumento de Pasivos:
Retenciones Legales
Provisiones Sociales
¢) Disminucién de Pasivos
Impuestos por Pagar
Otras Cuentas por Pagar
Proveedores

FONDOS NETOS ORIGINADOS EN OPERACIONES

FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
d) Aumento de Pasivos:

Obligaciones con particulares
e) Disminucién de Pasivos

Obligaciones con Bancos

FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
fy Aumento de Activos:

Propiedad, Planta y Equipo

Activos Diferidos
g) Distribuciéon de Utilidades a Accionistas

AUMENTO NETO DE FONDOS EN EL EJERCICIO
FONDOS DISPONIBLES AL INICIAR EL EJERCICIO
FONDOS DISPONIBLES AL TERMINAR EL EJERCICIO

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

VER NOTA 15 - CONCILIACION DE LOS FONDOS EN EFECTIVO

PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION

FONDOS EN EFECTIVO
Aumentan  Disminuyen NETO
13,107.49
31,963.70
12,267.31
987.00
3,714.72
5,262.53
2,105.01
11,639.08
1,478.30
15,005.13
103.46
1,651.13
15,122.26
8,111.21
38,792.78
86,177.37 62,026.25 24,151.12
37,258.61
15,529.81
3,510.06
15,529.81 3,510.06 12,019.75
11,357.78
3,036.00
35,096.22
49,490.00 (49,490.00)
(211.64)
690.05
478.41
-5.



PRODUCTOS SCHULLO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS

El 31 de Diciembre de 2004
(Cantidades expresadas en USD. d6lares)

NOTA 1 - IDENTIFICACION DE LA COMPANIA:

PRODUCTOS SCHULLO S.A., es una Compaiiia establecida al amparo de
las leyes del Ecuador, desde Junio de 1981. Su objetivo social es la produccién de
alimentos nutritivos y su comercializacidon en ios mercados nacional e internacional,
para lo cual podra adquirir, conservar, gravar como también participar en la
constitucion de otras compaiiias, suscribir y adquirir acciones o parte de interés en
ellas.

)

El capital social de la Compania estuvo constituido por 700.000 acciones
ordinarias nominativas de 1.000 sucres cada una, los cuales al 31 de Diciembre del
2001 representaron un capital de $. 28.000. El 12 de Diciembre del 2001 se procedié
a aumentar el Capital en US$ 72,000.00 con cargo a utilidad de ejercicios anteriores,
alcanzando un Capital de US$ 100,000.00. Con fecha 26 de Febrero del 2003, se
aumenta el capital en US$ 20,000.00 siendo el Capital actual US$ 120,000.00
constituido por 120.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una. La
duracion de la Compaiiia es de 50 aftos desde el 18 de Julio de 1996.

NOTA 2 - PRINCIPALES PRACTICAS Y POLITICAS CONTABLES:
a) Preparacién de los Estados Financieros:

La Compaiiia prepara sus estados financieros sobre bases de acumulacién de
los costos historicos vigentes al momento en que ocurren las transacciones.
Los estados financieros, que se extraen de sus registros contables llevados
en un sistema computarizado, Se presentan en US$ Délares, en concordancia
con regulaciones actuales.

)

Cada ejercicio econdémico concuerda con el aiio calendario.

b) Inventarios:
Las compras de materia prima, suministros y materiales se registran al costo
de adquisicion; los inventarios finales se valorizan en base de las ultimas
facturas de compra, sin que esto represente un excedente del valor de
mercado.

Los inventarios en transito se mantienen en cuentas de acumulacion, en tanto
la mercaderia se halla en bodega, y se valoran al costo de la factura del

-6 -
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c)

d)

e)

proveedor, mas los gastos relacionados con cada importacion.
Cuentas por Cobrar Comerciales:

Los saldos de clientes por facturas aiin no pagados se muestran bajo esta
denominacién de cuenta, en el Balance General. La Compariia segrega el 1%
de los créditos comerciales otorgados y no cobrados en cada Ejercicio Fiscal
como una provision para cubrir el riesgo de incobrabilidad, en concordancia
con las disposiciones legales vigentes, cuya provisién acumulada no excedera
del 10% de la cartera total.

Propiedad, planta y equipos:

Estos activos se muestran al costo de adquisicién, menos la correspondiente
depreciaciéon acumulada.

Las mejoras y reparaciones que extienden la vida utili o incrementan la
capacidad de los activos fijos son capitalizados y los desembolsos normales
por mantenimiento o reparaciones son cargados a gastos.

La depreciacion es calculada utilizando el método de linea recta en funcién de
la vida dtil estimada de los bienes y las tasas de depreciacion estan basadas
en las disposiciones legales en vigencia:

Equipo de Coémputo 33%
Maquinaria y Equipo 10%
Equipos y Muebles 10%
Vehiculos 20%

Cuando se vende o se retira un activo, el valor actualizado y la depreciacion
acumulada se descarga de las cuentas correspondientes y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones se cargan a operaciones del afo y las mejoras
0 renovaciones importantes se capitalizan.

Participacion de los trabajadores en las utilidades:

En cumplimiento con las disposiciones legales vigentes (Codigo de Trabajo),
la Companiia reconoce una participacion del 15% de sus Utilidades Netas
anuales para sus trabajadores y empleados, antes de la estimacion del
Impuesto a la Renta, la misma que se registra como una provisién con cargo a
los resultados del ejercicio corriente.

Impuesto a la Renta:

En concordancia con la disposicién pertinente de la Ley de Régimen Tributario
Interno, la utilidad impositiva de la Compania (después de la asignacion de la
participacion para empleados y trabajadores) esta gravada con una tasa del
25%, en caso de ser distribuida, y del 15% en el caso de ser asignada para
aumento de capital (después de registrado el aumento). Dicho impuesto se
registra como una provision, con cargo a las utilidades del ejercicio corriente.

-7-




g) Reserva Legal:

cualquier causa.

los Estados Financieros en la siguiente forma:

NOTA 3 - CAJAY BANCOS

La Ley de Compaiias exige que las Sociedades Anbnimas transfieran a
Reserva Legal, de las utilidades liquidas de cada ejercicio econémico, un
porcentaje no menor del 10% de las mismas, hasta que ésta represente, por
lo menos, el 50% del Capital Social Pagado. La reserva puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operaciones. Dicha reserva
debe ser reintegrada, si después de constituirse, resulta disminuida por

Se detalla a continuacion los pormenores de cada grupo importante de cuentas de

JD2II979977I7I3I37I9I7I9I7I7I3II7II739I3I99I73II3I3I97II7I3I73I797I7I3D2IDH3I2I)DH3)9)

m Afios Terminados en:
31 Dic. 2004 31 Dic. 2003
Caja 17.71 17.71
Fondo rotativo 25225 168.67
Bancos - moneda nacional 208.45 503.67
478.41 690.05
NOTA 4 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Afios Terminados en:

31 Dic. 2004 31 Dic. 2003
Clientes nacionales 102,580.90 117,586.03
Provisiones ctas. Incobrables (a) (2,927.72) (2,442.25)
~ 99,653.18 115,143.78
Otras cuentas por cobrar 518.53 19,725.23
Préstamos a empleados y ejecutivos 11,704.39 4,638.30
12,222 .92 24,363.53
111,876.10 139,507.31

{a) Provision Cuentas Incobrables:
Saldo Inicial (2,442.25) (1,266.48)
Incremento ano (987.00) (1,175.77)
Bajas Cuentas Incobrables 501.53 0.00
Provisién ctas. Incobrables 2,927.72 (2,442.25)

-8-
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NOTA 5§ - INVENTARIOS

Materia Prima
Suministros y materiales
Productos terminados

Importaciones en Transito

NOTA 6 - PAGOS ANTICIPADOS

Seguros anticipados

C. Tributario Exportaciones
Anticipo Impto. Renta 2002
Pago indebido 2000 -2003
Articulos promocionales
Anticipo Impto. A la Renta 2003
Anticipo Impto. A la Renta 2004

NOTA 7 - CARGOS DIFERIDOS

Desarrollo de mercado Colombiano
Apertura mercados internacionales
Marcas

Publicidad

Varios Gastos

Mejoras a locales arrendados

Menos: Amortiz. acumulada

Aiios terminados en:

31 Dic. 2004 31 Dic. 2003
66,158.60 14,380.85
40,652.81 40,170.56
27,916.66 9,542.80
134,728.07 64,094 .21

148.79 8,471.06
134,876.86 72,565.27
Afios terminados en:
31 Dic. 2004 31 Dic. 2003
9,487.76 8,840.87
185.65 185.65
11,803.54 11,803.54
659.09 296.00
9.06 2,387.84
0.00 14,696.16
14,586.66 0.00
36,731.76 38,210.06
Afos terminados en:

31 Dic. 2004 31 Dic. 2003
40,000.00 40,000.00
24,767.03 24,767.03
13,054.46 10,018.46

1,826.57 1,826.57
246.83 246.83
135.59 135.59

80,030.48 76,994.48

(68,445.41) (56,178.10)
11,585.07 20,816.38




')))’)‘")'))7)3)“)’))’")3‘)’3’")'7)3"))"‘3”)'))”)')"))")")‘)‘)”)')”‘)))))7“))")")‘) )

NOTA 8 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

% DEPRECIACION ANOS TERMINADOS EN.
DEPR COSTO ACUMULADA 31 Dic. 2004 31 Dic. 200
Magquinaria y Equipo 10 184,827.56 149,127.49 35,700.07 49,910.58
Equipo, Muebles 10y 33 59,933.25 43,954.04 15,979.21 16,499.03
Vehiculos 20 48,473.74 21,196.44 27,277.30 36,972.07
Biblioteca 398.93 398.93 0.00 0.00
Construc.en proceso 20,935.34 0.00 20,}935.34 17,116.16
314,568.82 214,676.90 99,891.92 120,497.84
NOTA 9 - OBLIGACIONES CON BANCOS
% ANOS TERMINADOS EN
intereses Intereses CAPITAL SOBREGIRO 31-Dic-2004 31-Dic-2003
Produbanco 86.88 9.68 6,856.59 2,460.69 9,404.16 206.94
Bco. Internacional 17,189.33 17,189.33 298,991.82
Bco. Continental 0.00 0.00 25.26
Bco. de Machala 9.79 9.79 9.79
Bco. Pacifico 210.47 210.47 0.00
86.88 6,856.59 19,870.28 26,813.75 30,323.81
NOTA 10 - PROVEEDORES
Afios terminados en:
31 Dic. 2004 31 Dic. 2003
Proveedores nacionales 25,171.52 21,427.91
Proveedores del exterior 19,775.20 0.00
44 946.72 21,427.91

NOTA 11 - OBLIGACIONES CON PARTICULARES

Sra. Karen Zapata

Sr. Augusto Solano
Ec.Juan Abel Pachano
Sra. Lorraine Schullo

% Afios terminados en:
INTERES CAPITAL INTERESES 31 Dic. 2004 31 Dic. 2003
8 52,215.65 221.76 52,437.41 57,852.36
11 5,209.14 46.87 5,256.01 8,209.14
12 25,000.00 583.76 25,593.76 25,005.02
11 23,065.42 333.73 23,399.15
105,490.21 1,196.12 106,686.33 91,156.52
-10 -
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NOTA 12 - PATRIMONIO

Capital Social Pagado
Numero de acciones (nominat. y ordinarias)
VALOR NOMINAL POR ACCION

Reservas Acumuladas Netas
Valor Asignable a Cada Accion

Capital mas Reservas - Neto
Valor Asignable a Cada Accién

NOTA 13 - COSTOS DE PRODUCCION

INVENTARIO DE MATERIA PRIMA
Inventario Inicial

Compras

importacién

Inventario Final

INVENTARIO SUMINIST. Y MATERIALES
Inventario Inicial

Compras e Importaciones

Inventario Final

INVENTARIO ARTICULOS TERMINADOS
Inventario Inicial

Mano de Obra Directa

Carga Fabril - Materia Prima

Utilizaciones MP y Suministros

Inventario Final

COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

Arfios terminados en:

31 Dic. 2004 31 Dic. 2003
120,000.00 120,000.00
120,000.00 120,000.00

1.00 1.00
20,945.73 40,829.45
0.17 0.340
140,945.73 160,829.45
1.17 1.340

Afios terminados en:
31 Dic. 2004 31 Dic. 2003
14,380.85 56,500.29
282,532.76 226,098.44
268,660.81 136,914.27
(66,158.60) (14,380.85)
499 415.82 405,132.15
40,170.56 26,566.19
162,708.62 165,397.10
(40,652.81) (40,170.56)
162,226.37 151,792.73
9,542.80 12,599.35
115,873.32 107,651.27
635,346.47 119,021.59
162,226.37 556,924.88
{27,916.66) {9,542.80)
895,072.30 786,654.29

-11 -




NOTA 14 - CONCILIACION PARA IMPUESTO A LA RENTA

Aftos terminados en:

31 Dic. 2004 31 Dic. 2003
Utilidad 24,189.75 65,673.30
+ Gastos no deducibles 575.08 1,776.45
Base Calculo 15% Trabajadores 24,764.83 67,449.75
15% Trabajadores 3,714.72 10,117.46
Base Calculo Impuestos 21,050.11 57,332.20
25% Impuesto a ia Renta 5,262.53 14,333.07
10% Reserva Legal 2,105.01 5,733.23
Distribucién Utilidades:
Utilidad 24,189.75 65,673.30
15% Trabajadores (3,714.72) (10,117.46)
25% Impuesto a la Renta (5,262.53) (14,333.07)
10% Reserva Legal (2,105.01) (5,733.23)
13,107.49 35,489.54

NOTA 15 - CONCILIACION DEL FLUJO DE FONDOS EN EFECTIVO ORIGINADO

EN OPERACIONES
FONDOS EN EFECTIVO NETO
Aumentan Disminuyen

Ingresos por Ventas Netas 1,544,289.18
Costos de Produccion 933,865.08
Gastos Administraciéon y Ventas 527,416.40
Gastos Financieros 30,120.16
Impuesto a la Renta 15,122.26
Otros Ingresos 68.41
Otros Egresos 575.08
FONDOS NETOS ORIGINADOS
POR OPERACIONES 1,544,357.59 1,507,098.98 37,258.61

NOTA 16 - CONTINGENCIAS

Situacion Tributaria:

a. En concordancia con las disposiciones legales y reglamentarias vigentes, la
Compariia podra ser sometida a la revision de la autoridad fiscal acerca de
sus impuestos declarados, dentro de los siguientes tres afos, a partir de la
declaracion formulada en fechas oportunas. Por tanto, el Servicio de Rentas
Internas, podra disponer la revision de los impuestos declarados en el 2004,
2003 y 2002. En caso de que se establecieren reconsideraciones del pago de
impuestos, dichas reconsideraciones e intereses por mora, afectaran las
reservas patrimoniales de la Compania.
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b. Existe un reclamo al Servicio de Rentas Intemas, por pago indebido sobre las
retenciones realizadas a Shullo S.A. por Impuesto a la Renta del 2003 cuyo
saldo esciende a US$11,803.54, tramite que se encuentra en proceso
habiéndose recibido una resoluciébn negativa por parte de la Autoridad
Tributaria. La Compatiia apelara legalmente el contenido de esa resolucion.

NOTA 17 - EVENTO SUBSECUENTE:
Entre el 2 de Enero del 2005 a la fecha de emision de los Estados Financieros no
se produjeron otros eventos que, en la opinibn de la Administracion de

PRODUCTOS SCHULLO S.A., pudieran tener un efecto significativo en la
presentacion de los Estados Financieros.
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