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INFORMACION GENERAL

CORPORACION CARRERA S.A, (la Compafia) es una sociedad anoénima, legalmente
constituida el 08 de septiembre de 2003, y domiciliada en la ciudad de Quito, bajo control y
vigilancia de la Superintendencia de Compariias Valores y Seguros del Ecuador. Su objeto social
esta orientado a la compraventa al por menor de vehiculos nuevos y usados de gamas media y

alta.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Companiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Ddlar de los Estados
Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo historico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién, El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, |as operaciones
de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion;

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a Ila fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3. Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
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Los importes de |as notas a los estados financieros estan expresados en U.S. Délares.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos en efectivo
en cuentas corrientes.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedic ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un anaélisis de
la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

2.6.3 Maétodo de depreciacion y vidas atiles - El costo de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada ario, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las
vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacién

item Vida Util (en arios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Equipos de seguridad 10
Equipos de comunicacion 10
Maguinaria y equipos 10
Instalaciones 10

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.
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Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

Impuesto corriente - Se basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compariia por concepto del impuesto comiente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no
se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en
negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Compania es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de
que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto
diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con
dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la medida en
que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria)
futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere |a totalidad o una parte del activo.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se

1
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realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compariia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compariia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacion presente, suimporte en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo
(cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo en

el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

12
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono al resultado
integral, en el periodo en que se producen (NIIF para PYMES). El reconocimiento
de las ganancias y pérdidas actuariales en el resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y son parte de la utilidad o pérdida
del periodo.

Participacién a trabajadores - La Companfia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compadia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar.

2.10.1

2.10.2

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Prestacion de servicios - Los ingresos por servicios son reconocidos en
resultados en el periodo en que se presta el servicio.

- Los honorarios por instalaciones de estructuras se reconocen coOmo ingresos
de actividades ordinarias por referencia al estado de terminacion de la
instalacion, determinado como la proporcion del tiempo total estimado para
instalar que haya transcurrido al finalizar el periodo sobre el que se informa;

Los honorarios de servicio incluidos en el precio de [os productos se reconocen
por referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado para el
producto vendido; y,

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales
en la medida en que se incurran en horas de produccion y gastos directos
incurridos.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultéanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Los aclivos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta", y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacidén o acuerdo en el mercado.

2.13.1 Método de la tasa de interés efectiva - E| método de |a tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es |la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de |a vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con
el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda.

2.13.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo
las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

2.13.3 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.
Un activo financiero estaréd deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
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+  Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de
los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado del resultado del periodo.

2.13.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia dara de baja en
cuentas un activo financiero UOnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a |la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compadia no transfiere ni retiene substancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido, la Companiia reconocera su participacion en el activo
y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compania
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compariia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

2.14 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como otros pasivos
financieros.

2.14.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros que incluyen las
cuentas por pagar comerciales se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo

amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
15
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del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos
los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

2.14.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiia dara de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas
que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compariia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Companiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a los usuarios de
los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las
actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como
aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Compania provenientes de actividades de financiacion consisten en
otras cuentas por pagar (nota 9). De acuerdo con las disposiciones del periodo de
transicion de estas modificaciones, la Compaiiia no ha revelado informacion comparativa
para el periodo anterior, la aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto
en los estados financieros de la Compania.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compariia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de

NIIF Titulo periodos que inicien en o
después de:
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de contratos con
NHF 15 clientes (y respectivas aclaraciones) Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas
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NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion
y medicién de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacidén y medicién de pasivos financieros, asi
como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

«  Modificaciones limitadas a los requisitos de dasificacion y medicdn al introdiucis una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral®, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se
reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efectivo contractuales que son (nicamente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Todas las ofras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccidn irevocable para presentar en otro resultado
integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion en acciones o
participaciones de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacion de
negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

- En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del
referido pasivo se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento
de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado
integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el
valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor
razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.
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- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 38. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y
cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras,
ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias.

« LaNIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en
la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién econémica". Ya no
se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.
También se afnadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

Con base en un andlisis de los activos y pasivos financieros de la Compania al 31 de
diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa fecha, la
administracion de Compaiiia ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en los estados financieros.

Clasificacion y medicién

Los activos financieros medidos a costo amortizado de acuerdo con NIIF 9 (Nota 15),
cuentas por cobrar, estaran sujetas a la evaluacion de deterioro de acuerdo con NIIF 9.

La Compaiiia espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las pérdidas de crédito
esperadas por todo el plazo del activo para sus cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar por arrendamientos financieros, segln sea requeride o permitido por la NIIF 9.
En consecuencia, la Administracion de la Compariia espera reconocer las pérdidas de
credito esperadas para todo el plazo y por 12 meses para estos activos,
respectivamente. En general, la administracién prevee que la aplicacion del modelo de
pérdida de crédito esperada de la NIIF 9 dara lugar & un reconocimiento mas temprano de
las pérdidas de crédito para los activos financieros respectivos y se incrementara el valor
de la pérdida reconocida para estos activos.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades
en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF
15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entren en vigor.
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El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en
la medida que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que |a entidad
espera recibir a cambio de esos bienes o servicios. Especificamente, la norma afade un
modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desemperio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién
de sjecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
anadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En abril 2016, el IASB emiti6 “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion con la identificacion
de obligaciones de gjecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una
guia de aplicacién para licencias.

La Compafiia reconoce ingresos principalmente de las siguientes fuentes:

. Venta de vehiculos como se describe en la nota 17, honorarios por servicios post-venta
incluidos o no en el precio de los productos vendidos, asi como las garantias
concedidas en virtud de la legislacién pertinente.

La Administracion de la Compariia ha evaluado la venta de sus productos de acuerdo con
las obligaciones de desempend, en consecuencia, los ingresos seran reconocidos para
cada una de estas obligaciones cuando el control sobre los bienes y servicios
correspondientes se transfiere al cliente. Esto es similar a los principios de reconocimiento
bajo NIC18 con respecto de los componentes separados de ingresos. En adicion, a
pesar de que NIIF 15 requiere que el precio de la transaccion sea asignado a las diferentes
obligaciones de desemperio sobre una base de precios relativos de venta independientes,
la Administracion no espera gue la asignacion de los ingresos, y servicios vendidos, sean
significativamente diferentes de lo que esta determinado actualmente. EIl momento de
reconocimiento de ingresos de cada una de las obligaciones de desemperfio se espera que
sea consistente con la practica actual.

Ademas de proporcionar mas extensas revelaciones sobre las transacciones de ingresos

de la Compaiiia, la Administracién anticipa que la aplicacion de la NIIF 15 no tendra un
impacto significativo en la situacion financiera y / o resultados de la Compaiia.
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NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento
y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza |a actual guia
de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente
pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto
los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo,

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido
al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del
arrendatario es inicialimente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que
no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por
intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al arendamiento, entre otros.
En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos
de acuerdo con NIC 17 son presentados como fiujos de caja de actividades de operacion,
mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran
divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continia con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La NIC 17 no requiere el reconocimiento del derecho de uso de un activo o pasivo por los
pagos futuros de estos contratos de arrendamiento; en su lugar, cierta informacion es
revelada como compromisos de arrendamiento operativos. Una evaluacion preliminar
indica que estos compromisos se ajustan a la definicion de un arrendamiento segun la NIIF
16, y por lo tanto la Compafiia reconocera un activo por el derecho de uso y un pasivo
correspondiente con respecto a estos arrendamientos a menos que estos contratos
califiquen como arrendamientos de valor bajo o de corto plazo en la aplicacién de NIIF 16.
El nuevo requisito de reconocer un activo por el derecho de uso y un pasivo de la obligacion
correspondiente se espera que no tenga un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros y la Administracion estan evaluando su impacto
potencial. No es posible proporcionar una estimacion razonable del efecto financiero hasta
que la Administracién complete la revision.

Por el contrario, para los contratos de arrendamiento financiero, donde la Compariia es el
arrendatario, debido a que la Companiia ya ha reconocide un activo y un pasivo financiero
por amendamiento por estos contratos, y en los casos en que la Compafia es un
arrendador (tanto para operaciones de arrendamiento operativo y financiero), la
Administracion de la Compaiiia no espera que la aplicacion de la NIIF 16 tenga un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan |las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcidon de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo reportados por la
administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligaciéon de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran
los beneficios.

Estimacion de vidas (tiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Valuacién de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 15, La
Compaiiia utiliza |as técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos
observables del mercado.
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La Nota 15 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuacién, asi como un analisis de sensibilidad detallada para
dichas presunciones.

Tasa de descuento ufilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por
beneficios definidos de la Compariia

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Comparia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en |la moneda en la que se pagaran
los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emisién
de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos
que se excluyen.

4. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos se presentan en el estado de situacion financiera a su valor nominal. Incluye
los fondos en bancos que son de libre disponibilidad y no generan intereses.

El saldo de efectivo y bancos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es coma sigue:

311212017 3111212016

{No Auditado)
Caja chica (1) 100 120
Banco Pichincha (2) 163.040 41.192
Banco Pichincha Miami (2) - 130.157
Banco Produbanco (2) 456.568 489.734
Banco Terrabank Internacional (2) 209.857 -
Total 829 565 661.203

(1) Corresponden a fondos de caja menor de administracion de la Companiia.
(2) Son los valores por saldos disponibles en cuenta corriente de los bancos locales y del exterior.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar es como sigue:

31/12/2017  31/12/2016

(No Auditado)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:
Clientes locales (1) 500.036 1.595.726
Provision deterioro acumulado cuenta por cobrar (2) (13.672) -
Otras cuentas por cobrar 6.296 4.290
Total 492660  1.600016

22




F 929299

)

CORPORACION CARRERA S.A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en U.S. Dolares de E.U A.

(1) Corresponde a valores por cobrar a clientes locales que pertenecen a sociedades,

contribuyente especial, persona natural obligada a llevar contabilidad, persona natural no
obligada a llevar contabilidad.

Del saldo de cuentas por cobrar comerciales a finales del afio, U.S $ 293.107 corresponde a
las empresas Viennatone S.A., Rosa Ana Galvez, Olga Gonzales, Ingamp S.A, que
representan el 60% del total de la cartera. No hay otros clientes que representen mas del 5%
del saldo total de los créditos por ventas.

Los créditos por ventas indicados anteriormente incluyen montos que estan en mora al final del
periodo; sin embargo, la Compaiiia no ha reconocido una provision para deudas de dudoso
cobro, debido a que no se ha identificado un cambio significativo en la calidad del crédito y, por

lo tanto, las cantidades aun se consideran recuperables.

e_las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas: Un detalle de la
ant'guodaddoias mentasporcnbrarvemdas pero no deterioradas es como sigue:

31/12/2017 31/12/2016
(No Auditado)
60-90 dias 414.947 309.207
90-120 dias - 52.193
120-360 dias 44.000 278.130
Mas de 360 dias 41.089 956.196
Total 900.036 1.595.726
(2) Movimiento de provisién por deterioro para cuentas dudosas:
31/12/2017 31/12/2016
(No Auditado)
Saldos al comienzo del afio - -
Provision del afio (13.672) -
Saldos al fin del afio (13.672) -
. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de inventarios es como sigue:
3112/2017  31/12/2016
(No Auditado)
Vehiculos 435.600 727.221
Repuestos - 1.825
Importaciones en transito - 22.507
Deterioro acum. de inventarios (10.719) -
Total 424,881 751.553
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7. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de otros activos es como sigue:

31/12/2017  31/12/2016

(No Auditado)
Anticipos de proveedores locales (1) 415.138 42.369
Anticipos de proveedores del exterior (2) 101.550 44.015
Seguros prepagados 4995 9.745
Total 521,683 96.129

(1) Corresponden a anticipos entregados a proveedores locales para la separacion de vehiculos

nuevos.

Un detalle es como sigue:

31/12/2017
Autolider Ecuador S.A. 409.357
Otros anticipos entregados 5.781
Total 415138

31/12/20186
(No Auditado)

42.369

42.369

(2) Corresponden a anticipos entregados a proveedores del exterior para el compromiso de la

importacion de los vehiculos nuevos.

Un detalle es como sigue:

31/12/2017 31/12/2016

(No Auditado)

CLK Intemational 59.315 44,015

GNEC Export LLC 42.235 -

Total 101.550 44,015

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Durante el afio 2017, el detalle de propiedad planta y equipo es como sigue:

31/12/2017 31/12/2016

(No Auditado)

Costo o valuacion 958.431 1.245.880

Depreciacion acumulada y deterioro (214.482) (463.326)

Total _743.949 _782.554
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Clasificacion

Terrenos

Vehiculos

Instalaciones

Muebles y enseres
Magquinaria y equipo
Equipos de computacion
Equipos de comunicacion
Equipos de Oficina
Equipos de seguridad

Total

3112/2017  31/12/2016
(No Auditado)

123.813 110.000
152,005 197.328
374.481 403 471
70.212 40,656
13.129 17.157
2.827 5.353
222 905
6678 6.960
582 724
743.949 782.554

Durante el afio 2017, el movimiento de propiedad planta y equipo es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se
desglosa como sigue:
31/12/2017 31/12/2016

(Ne Auditada)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 144.649 469.091
Proveedores del exterior 11.338 4073
Proveedores por impuestos por importaciones - 1.632
Subtotal 155.987 474,796
Otras cuentas por pagar:
Préstamo por pagar accionista 1.565.131 1.624.941
Cuentas por pagar tarjetas de crédito 2122 E
Sobrantes y faltantes - 1.208
Otras cuentas por pagar 10.000 75.489
Depésitos por identificar B 322.59
Subtotal 1.577.253 2.024.236
Total 1.733.240 2.499.032

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la
factura.

9.1 Reconciliacién de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Diciembre
31,2016 Flujos de Diciembre
No Auditado) efectivo (1) 31, 2017

Préstamos de accionista 1624941 (59.810) 1.565.131
Total 1624941 (59.810) 1.565.131

(1) Corresponde al nuevo financiamiento recibido en efectivo y pagos efectuados.

SALDOS CON TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de los saldos mantenidos y principales transacciones realizadas
durante los afios 2017 y 2016 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
Compariias relacionadas a:
- Las personas naturales o juridicas que directa o indirectamente controlan y/o son
controladas por las Companiias, tienen control conjunto o influencia significativa
(asociadas), y

« Personal clave de la gerencia o administracion.
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710.1 Saldos con partes relacionadas

Relacidn 3112/2017 31/12/2016
Préstamos recibidos (No Auditado)
Pablo Carrera Accionista 1.565.131 1.624.941

1565131 1624941

10.2 Transacciones con partes relacionadas

Relaci 31/12/2017  31/12/2016
Venta de servicios {No Auditado)
Carrera Manciati Carman Cia. Ltda. Otra relacionada 320.915 52.125
320915 52.125

Compra de servicios
Carrera Manciati Carman Cia. Ltda. Ofra relacionada 26612 10.108
_26612 10.108

11. IMPUESTOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos se desglosa como sigue:

11.1 Activos y pasivos del afio corriente
31/12/2017 31/12/2016

(No Auditado)

ri ientes:
IVA en compras 3.753 18.336
Retenciones en la fuente renta de arios anteriores 28.456 53.030
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 22122 25975
Anticipo impuesto a la renta pagado 712 -
IVA en ventas retenido - 214
Total 55.043 97.555

Pasivos por impuestos corrientes:
IVA en ventas 41.379 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2710 3.747
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones 3.454 10.807
Impuesto a la renta por pagar 15.584 -
Total 63,127 14.554

11.2 Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre |a utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:
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31/12/2017 31/12/2016

(No Auditado)
Utilidad / Pérdida segun estados financieros antes de impuesto a
la renta (54.297) 926
Gastos no deducibles 30.205 3.255
15% Participacion trabajadores - 139
Otras deducciones (remuneraciones empleados con discapacidad) - -
Utilidad / Pérdida gravable (24.092) 4.042
Impuesto a la renta causado 22% - =
Anticipo causado de impuesto a la renta (15.584) (50.553)
Impuesto a la renta corriente cargado a resultadas (15.584) (50.553)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion,

11.3 Reduccién del anticipo de impuesto a la renta

Anticipo impuesto a la renta del afio 2016 26,686
Pago de primera cuota 356
Pago de segunda cuota 356
Saldo por liquidarse en declaracion proximo afio 25.974
Rebaja del saldo del Impuesto a la Renta anticipado por pagar (40%) 10.390
Total anticipo determinado (1) 15.584

(1) Segun Decreto ejecutivo 210 del 20 de noviembre de 2017 en el cual se dispone la rebaja del
pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta (tercera cuota) para el periodo fiscal 2017,
se determina la reduccion del saldo de impuesto a la renta de la siguiente forma:

e Las empresas y personas naturales con ventas de hasta US$500.000 tendran
exoneracion 100%

e Las empresas y personas naturales con ventas de hasta US$1.000.000 tendran
exoneracion 60%; y

« Las empresas y personas naturales con ventas por mas de US$1.000.000, accederan
a un 40% de exoneracion.

11.4 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta

31/12/2017  31/12/2016

(No Auditado)
Saldos al comienzo del afio 50.553 90.883
Provisién del afio 15.584 -
Pagos efectuados (51.265) (90.883)
Saldos al fin del afo _14.872 N
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Pagos Efectuados - Corresponde al impuesto a la renta pagado con efectivo y retenciones en la

fuente.

11.5 Impuesto a la renta reconocido en otro resuitado - Una reconciliacion entre la utilidad

segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue;

31/112/2017  31/12/2016
(No Auditado)

Resultado (Pérdida) seglin estados financieros antes de
impuesto a la renta (94.297) e
Gastos no deducibles 30.205 3.255
Utilidad gravable (24.092) 4.181
Impuesto a la renta cargado a resultados 15.584 50,553

11.6 Nuevos aspectos tributarios - E|l 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgénica

para la reactivacion de la Economia” Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacion de
la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia) en el Segundo Suplemento del
Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que estaréan en vigencia en el 2018 estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los
pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los
casos de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales
preferentes o jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al
28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la renta por la
reinversion de utilidades. La reduccion de la tarifa de Impuesto a la renta 10%
sobre el monto de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a; i) sociedades
exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional; y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequenas empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa del impuesto a la renta. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente al empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.
Asi también para el célculo del anticipo del Impuesto a la renta se excluira los
pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13va y 14va remuneracién, asi
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como aportes patronales al seguro social obligatorio rubros si formaban parte
del célculo del anticipo.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$ 5.000 a US$ 1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para
realizar el pago, a través de giros, transferencia de fondos, tarjetas de crédito y
débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en el parte que no
sea utilizada como crédito tributario.

La Administracion de la Compariia considera que las referidas reformas no tendran un
impacto en los estados financieros del afio 2018.

11.7 Precios de transferencia. - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe acumulade mencionado.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de las obligaciones acumuladas se desglosa como
sigue:

31/12/2017 31/12/2016

(No auditado)

Participacion a trabajadores - 139
Beneficios sociales (1) 24.685 10.113
Total 24.685 10252
12.1 Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liqguidas o contables. Los movimientos de Ila provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

31/12/2017 31/12/2016

(No Auditado)
Saldos al comienzo del afio 139 16.430
Provision del afio - 138
Pagos efectuados (139) (16.430)
Saldos al fin del afio - 138

(1) Aportes pendientes de pago al Instituto de Seguridad Social correspondientes al mes de
diciembre; y, valores correspondientes a provisiones de décimo tercer sueldo, décimo cuarto
sueldo, préstamos quirografarios y préstamos hipotecarios.
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13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de los anticipos por pagar se desglosa como sigue:

31/12/2017  31/12/2016

(No Auditada)

Anticipos de clientes (1) 487 968 799.077
Total 487 968 799.077

(1) Corresponde a valores recaudados por anticipos de clientes por la reserva del vehiculo a ser
comprado.

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, |as obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de
la siguiente forma:
3111212017 31/12/2016

(No Auditado)
Jubilacién patronal 39.690 -
Desahucio 13.024 -
Total 52714 -

14.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cdédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la cbligacién de jubilacién patronal fueron como

sigue:
31/12/2017 31/12/2016
(No Auditado)
Saldos al comienzo del afio 30.031 -
Costo de los servicios del periodo corriente 5.052 -
Costo por intereses neto 2522 -

Pérdida (Ganancia) actuarial reconocida por cambios en

supuestos financieros 3.692 )
Pérdida (Ganancia) actuarial reconocida por ajustes y (570) i
experiencia
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {1.037) =
Saldos al fin del afio 39.690 —

14.2 Bonificaciéon por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compariia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada
uno de |os afios de servicio.
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31/12/2017  31/12/2018
(No Auditado)

Saldos al comienzo del afo 10.773 -
Costo de los servicios del periodo corriente 1.396 -
Costo por intereses neto 891 -
Pérdida (Ganancia) reconocida por cambios en 769 )
supuestos financieros
Pérdigia {Q&unda} actuarial reconocida por ajustes y (808)
experiencia
Saldos al fin del afio 13.021 -

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultado integral durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados.

Andlisis de sensibilidad:

Jubilaciéon Bonificacion

Patronal por desahucio

Tasa de descuento:
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (2.644) (551)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -7% 4%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) 2.850 593
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 7% 5%
Tasa de incremento salarial:
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2.985 645
Impacto % en el OBD (incremento salarial + 0.5%) 8% 5%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (2.786) (604)
Impacto % en el OBD (incremento salarial - 0.5%) -T% 5%
Rotacién
Variacién OBD (Rotacién + 5%) (1.639) 573
Impacto % en el OBD (Rotacién + 5%) 4% 4%
Variacién OBD (Rotacion - 5%) 1.707 (547)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) 4% -4%

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

33




15.

CORPORACION CARRERA S.A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en U.S. Délares de E.U.A.

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacidn por beneficios definidos reconocido
en el estado de situacion financiera.

Cada ario se realiza un estudio de comparacion entre Activos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las politicas de inversion estratégica en términos de perfiles y de riesgo-
rendimiento (las politicas de inversion y contribucion se integran dentro de este estudio).

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales son las siguientes:

31/12/2017 3 2016

(No Audifado)

% %

Tasa(s) de descuento 7.69 -

Tasa(s) de rendimiento financiero N/A -

Tasa(s) de incremento salarial (incluye ascensos laborables 250 -

Tasa(s) de rotacion promedio 11.80 -
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguientes:

31/12/2017 1/ 16

{No Auditado)
Costo actual del servicio 6.448 -
Intereses sobre |a obligaciéon 3.413 -
Pérdida / (Ganancia) actuarial 3.083 -
(Ganancias) sobre reducciones (1.037) -
Total 11.907 _
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgos financieros - En el curso de sus negocios y actividades de financiamiento, la
compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los ingresos que enfrenta la Compariia, una
caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
la Companiia, si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultado de una pérdida financiera para la Compafia. La
Compariia mantiene cuentas por cobrar, sobre las cuales efectia un seguimiento periddico; y, a la
fecha de emision del presente informe se considera que no esta expuesta a un riesgo significativo
de creédito a criterio de la Administracion.
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Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como |a gestion de liquidez de la Compafiia.

Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar estar en capacidad de
continuar como negocio en marcha.

Categorias de instrumentos financieros:
3111212017 31/12/20186

(Ne Auditado)
Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y bancos 829.565 661.203
Cuentas por cobrar comerciales 486.364 1.595.726
Otras cuentas por cobrar 6.296 4,290
Otros activos financieros 521.683 96.129
Total 1.843.908 2.357.348
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1.733.240 2.499.032
Otros pasivos financieros 487.968 799.077
Yo 2221208 3298109
PATRIMONIO

El patrimonio de la Compariia asciende a US $ 706.047 (US $ 666.095 para el afio 2016), y se
encuentra compuesto por el capital social, reservas, utilidades acumuladas, resultados
acumulados por la adopcién de NIIF y resultados del ejercicio.

16.1 Capital - El capital social autorizado esta constituido por 359.600 participaciones de U.S.
$ 1,00 cada una, a valor nominal.

Capital
Nombre del Accionista Pagado Participaciéon %
Carrera Alarcon Pablo Gerardo 359.599 359.599 100
Carrera Manciati Juan Pablo 1 1 0
Total 359.600 359.600 100

16.2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

16.3 Reserva facultativa - Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores

de acuerdo con las resoluciones constituidas en las actas de la junta general de los
Accionistas.
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31/112/2017 31/12/2018

(No Auditado)
Reserva Facultativa 10.969 10.969
Total 10.969 10.969

16.4 Utilidades acumuladas - \/alores de utilidades por entregar a los accionistas de los afios
anteriores al 2017.

31/112/2017 31/12/2016

(No Auditado)
Utilidades retenidas - distribuibles 599.332 589.066
Pérdidas acumuladas (393.714) (343.950)
Total 205,618 255,116

16.5 Resultados acumulados provenientes de la adopcioén por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de
las NIIF. La Administracion determind y registrd los ajustes por adopcién por primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), con cargo al patrimonio

del afo 2017.
3112/2017 31/12/2016
(No Auditado)
Adopcion por primera vez NIIF (1) 163.340 -
Total 163.340 s

(1) Ajustes de adopcion por primera vez a la Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF reconocido directamente en el patrimonio de la compaiiia. Un detalle
de los ajustes es como sigue:

31/12/2017
Baja de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 237.360
Provisién por deterioro para cuentas por cobrar (13.672)
Provision por deterioro de inventarios (10.719)
Provision para jubilacion patronal (39.690)
Provision para desahucio (13.022)
Pérdida por actuarial 3.083
Total ajustes NIIF afectados directamente al patrimonio 163.340

16.6 Resultado del ejercicio - Corresponde a la utilidad obtenida durante el ejercicio
econdmico del afio 2017 y 2016, respectivamente.

31/12/20 31/12/201
(No Auditado)
Resuitado del ejercicio (69.881) 926
Otros resultados integrales (3.083) -
Total (72.964) 926
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17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Por los anos 2017 y 2016, los ingresos de actividades ordinarias se detallan como sigue:

31/12/2017  31/12/2016

(No Auditado)
| sos de actividad i
Ingresos por venta de vehiculos (1) 4788.728 3.803.096
Ingresos por venta de repuestos (2) 28373 45958
Ingresos por venta de servicios (3) 67.286 84.069
Otros ingresos operativos (4) 78.470 47 481
Total 4.962 857 3.980.604

(1) Venta de Vehiculos - La Compaiiia ha reconocido como ingresos operacionales por venta de
vehiculos nuevos o usados.

(2) Venta de Repuestos - La Compaiiia ha reconocido como ingresos operacionales las ventas
de repuestos y accesorios automotrices.

(3) Venta de Servicios. - La Compaiiia ha reconocido como ingresos operacionales las ventas de
servicios por comisiones de ventas de vehiculos usados y mantenimientos de vehiculos.

(4) Otros ingresos operativos. - La Compaiiia ha reconocido como otros ingresos a los valores
por cobros de matriculacion vehicular y tramites relacionados con la legalizacion de los
contratos para la venta de los vehiculos.

18. COSTOS Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Por los afios 2017 y 2016, de costos de ventas y gastos de administracién y ventas es como sigue:

31/12/2017 31/12/2016

(No Auditado)
Costo de ventas 4.470.323 3.466.494
Gastos de administracion y ventas 546.452 512.753
Otros gastos 379 431
Total 5.017.154 3979678

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de costos y gastos de administracién y ventas por su naturaleza es como sigue:

31/12/2017 31/12/2016

(No Auditado)
Costo de Ventas de vehiculos 4.250.163 3232737
Sueldos de taller, administracion y ventas 214.174 205.059
Depreciacion, propiedad planta y equipo 103.755 89.775
Arriendos ' 96.428 94 643
Beneficios sociales y otras remuneraciones 63.904 60.630
Mantenimiento y reparaciones 41.208 21.061
Costo de Ventas de Repuestos 28.011 43.013
Seguridad y vigilancia 25.753 14.717
Otros gastos 23.948 17.052
Servicios Publicos 23.258 23.636
Seguros 22.442 11.955
Publicidad y propaganda 17.566 16.196
Alimentacion 14.852 15.409
Servicios Contables 12.000 12.000
Trabaijos por hora 9.961 27.933
Provisiones 6.740 -
Atenciones 9.561 9.385
Impuestos y contribuciones 9.203 6.132
Gastos de viaje 7.796 13.725
Repuestos 5528 5158
Gastos no deducibles 5327 16.380
Combustibles y lubricantes 5.267 5.208
Suministros y materiales 5.266 14.732
Afiliaciones y suscripciones 4.387 3.833
Honorarios profesionales 3.042 3.738
Matriculas y revisiones 2.904 6.888
Ropa de trabajo 2.715 2.899
Movilizacién y transporte 1.616 5.335
Gastos Financieros 379 431
Total 5.017.154 3.979678

. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 28 del
2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

Hasta la fecha de emision de los estados financieros (28 de marzo de 2018), la Administracion aun
se encuentra en proceso de comunicacion y presentacion de las actas y anexos de informacion
relacionada con la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF" de Corporacién Carrera S.A. a la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros del Ecuador, efectuada en el afio 2017. En criterio de la Administracion, |a informacién
financiera seré aprobada por la entidad de control.
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20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
la Administracién de CORPORACION CARRERA S A. en marzo 28 del 2018 y seran presentados
a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracion de la Compariia, los estados
financieros serén aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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