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A los Seiiores Accionistas de SUNTRAC SA.

En mi calidad de Comisario deSUNTRAC S.A.y en cumplimiento a la funcién
que me asigna Art. 274 de la Ley de Compafiias, ciimpleme informarles que
he examinado el balance general de la Compaiiia al 31 de Diciembre de 2011y
el correspondiente estado de resultados, que es el relativo por el afio terminado
en esa fecha.

Mi revisién se efectudé de acuerdo con normas de auditoria generalimente
aceptadas. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifique y ejecute el examen de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de caracter significativo. El examen incluyé en base a pruebas
selectivas, la revision de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en
los estados financieros; incluyd también, la evaluacion de los principios de.
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del
Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como
la presentacién de los estados financieros en general. Considero que el
examen efectuado fundamenta razonablemente la opiniobn que expreso a
continuacion.

En mi opinién, los estados financieros que se acompafan presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
SUNTRAC SA., al 31 de Diciembre de 2011, y el correspondiente resultado de
sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
disposiciones de la Ley de Compaiiias y principios contables vigentes en el
Ecuador.

Por lo expuesto someto a consideracién la aprobacién final del balance
general de SUNTRAC SA., al 31 de Diciembre de 2011 y el correspondiente
estado de resultados, por el afio terminado en esa fecha. - ‘
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SUNTRAC SA
NOTAS A LA OPINION DEL COMISARIO
POR EL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi revision a los estados financieros de SUNTRAC
S.A., en mi opinién, las transacciones registradas y los actos de los
administradores, en su caso, se ajustan a las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como a las resoluciones de las Juntas
de Accionistas y del Directorio.

Los libros de actas de las Juntas de Accionistas y del Directorio, libro de

acciones y accionistas han sido llevados y se conservan de conformidad
con las disposiciones legales.

La correspondencia, los comprobantes, libros y registros de contabilidad
han sido llevadds conforme a las normas legales y 1a técnica contable y’
se conservan de acuerdo a las disposiciones legales.

COLABORACION GENERAL
En cumplimiento de mi responsabilidad de comisario considero
importante indicar que en el proceso de revision de los libros, registros y

documentacion tanto contable como legal, he recibido total colaboracién
del Gerente General para el cumplimiento de mis funciones.

REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera y legal,,

conservacién y proceso técnico.

He indagado y verificado mediante pruebas de obsg ¢ e, en
la medida que consideré necesario, los procedimiente )
los administradores para proteger y salvaguardar los activo
Compaiiia, cuyo resultado no determiné observaciones que ameriten su
revelacion.



CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio del sistema de
control interno contable de la Compariia en el alcance que consideré
necesario para evaluar dicho sistema, tal como lo requieren las normas
de auditoria generalmente aceptadas, bajo las cuales, el propésito de
evaluacion permite establecer una base confiable que sirva para
determinar la naturaleza, alcance y oportunidad dé los procedimientos’
sustantivos que son necesarios para expresar una opinién sobre los
estados financieros examinados. Mi estudio y evaluacion del sistema de
control interno contable, efectuado con el propésito antes mencionado,
no presenté ninguna condicién que constituya una debilidad sustancial
del sistema de control interno. En términos generales, los
procedimientos y controles implementados por la Gerencia, en mi
opinién, salvaguardan la integridad econdémica de los activos,
obligaciones y resultados de la Compaiiia.

POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON REGISTROS

Los componentes financieros de la Compaiiia, activos pasivos ingresos.
gastos han sido debidamente conciliados con los respectivos registros
contables, no encontrando diferencia alguna que amerite su comentario.




6.

ESTADOS FINANCIEROS.

BALANCE GENERAL CORTADO AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 1.766.685,69 |
CAJA BANCOS 13.236,76
CTAS Y DCTOS X COBRAR CLIENTES NO RELACLOCALES  713.435,59
OTRAS CTAS X DXC CLIENTES RELAC LOCALES 44.868,69
OTRAS CTAS X DXC'CLIENTES NO RELAC LOCALES 31.320,05 -
PROVISION CTAS INCOBRABLES -306,72
CREDITO TRIBUTARIO [VA 244.866,78
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR RENTA 51.675,94
INVENTRIO DE MATERIA PRIMA 667.588,60
ACTIVO FlIO 1.382.835,19 |
MUEBLES Y ENSERES 16.165,91
MAQUINARIA, EQUIPO E INSTALACIONES 1.285.317,71
EQUIPO DE COMPUTACION Y SOFWARE 8.798,87
VEHICULOS, EQUIPO CAMINERO MOVIL 776.242,67
DEPRECIACION ACUMULADA PROP PLANTA Y EQ -860.780,37
TERRENOS 157.090,40
ACTIVO DIFERIDO 466.853,47 |
Gastos de Constitusién Empresa 801,25
OTROS ACTIVOS DIFERIDOS 466.052,22

TOTALACTIVO 3.616.3/4,35|

PASIVO M )
PASIVO CORRIENTE 1.175.162,58 |
CTAS X DCTOS X PAGAR PROVE C NO RELACIONADOS LOC  198.637,25
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LOCAL  512.568,73
OTRAS CTAS Y DTOS X PAGAR C RELACIONADOS LOCALES  380.000,00
OTRAS CTAS Y DCTOS X PAGAR C NO RELACIONADOS LOC  50.210,58
JMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 19.660,59
PARTICIPACION TRABAJADORES X PAGAR DELEJERCICIO  14.085,43
PASIVO LARGO PLAZO 539.176,49 |
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGC  160.525,25
OTRAS CTAS Y DCTOS X PAG L P RELACIONADAS LOCALES  378.651,24
PASIVO DIFERIDO : G
I 0N a ~
TOTAL PASIVO | 3aasor¥ad JUN, "o
, "
DA

PATRIMONIO PERAD. ..
CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO 10.000,00 S QUIT
RESERVA LEGAL 7.817,18 :
UTILIDAD NO DISTRIBUIDA EJERCICIOS A!  192.422,89
PERDIDA DEL EJERCICIO 60.156,83

TOTAL PATRIMONIO

270.396,90 |




SUNTRAC S.A. TRACTORES DEL SOL
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2011

INGRESOS OPERACIONALES 2.520.814,61
[TOTAL INGRESOS 2.541.298,35
COSTOS 2.168.232,13
COSTOS DIRECTOS: $1.120.664,41 - ~
COSTOS INDIRECTOS $ 1.038.667,72
UTILIDAD BRUTA $ 373.066,22
GASTOS GENERALES $ 202.049,76
UTILIDAD OPERACIONAL $ 171.016,46
GASTOS FINANCIEROS $77.113,61
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES $0,00 $ 93.902,85
PARTICIPACION TRABAJADORES $ 14.085,43
IMPUESTO A LA RENTA $ 19.660,59
UTILIDAD NETA . $-60.156,83(

7. ANALISIS DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES FINANCIEROS

Los indices expuestos anteriormente, presentan una Razonable posicion
financiera de la Compaiiia.
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RAZONES FINANCIERAS

Ario

Razén 2011 Corte transversal
Liquidez

Analiza la solvencia de la posicién financiera general de la empresa
Capital Neto de Trabajo $ 591.523,11 B
Razoén Circulante 1,50 R
Prueba Répida 0,94 R
Actividad

Mide la velocidad con que diversas cuentas se convierteh en ventas o
efectivo

Rotacién de Inventario 3,25 N/A

Periodo prom. de Cobro (360 dias) 101,89 R

Periodo prom. de Pago (360 dias) 50,55 B

Rotacion de Activos totales 0,70 R

Deuda

Indica la cantidad de dinero prestado por otras personas que se utiliza para tratar de obte!

Razén de Deuda 93% M

Razén d la capacidad d pago d Interes 2,22 B
Rentabilidad

Relaciona los rendimientos de la empresa con sus ventas, activos o
capital contable

Margen de utilidad Bruta 15% B
Margen de utilidad Operativa 7% B
Margen de utilidad Neta 2% TR
SISTEMA DE ANALISIS DUPONT
(RSA)
Rendimiento sobre los activos 2% M
(RSC)
Rendimiento sobre el capital contable 22% B
utilidad por acciones 6,0 R
(B bueno R razonable M malo | P

i B Sure.

| DE (¢ :-

U TR
RELACIONES FINANCIERAS * OPERA Eai

QU
A continuacién y cumpliendo disposiciones Iegales,mirca

F o

las principales relaciones financieras que la Compaiiia refleja en sus

estados financieros al 31 de Diciembre de 2011



CAPITAL DE TRABAJO NETO

CTN = activo circulante - pasivo circulante
CTIN =  $176668569 - $1.175.162,58 =
RAZON CIRCULANTE

Activos circulantes
RC = v~ - -
Pasivwos circulantes
RC ] 1766685,69 | _ 1,503354276
1175162,58

RAZON RAPIDA (PRUEBA DEL ACIDO)

RR - Activos circulante - Inventario

Pasivos circulantes
RR - 1766685,69 - 667588,6 - 0,93527237
1175162,58
ROTACION DE INVENTARIOS
Costo de ventas (o S
RI N Inventario ﬂ- SUPERis
/ i»d DE Con A NG
.168.232, A
] . 2.168.232,13 i= m
667588,6 | OPERAD.



PERIODO PROMEDIO DE COBRO

Cuentas por cobrar

PPC =
Ventas promedio por dia

Ventas anuales

Vent Prom x dia

360
2.520. 1
Vent Prom x dia = 0.814,6 - 7002,263
360
PPC - 713435,59 - 101,8864/|dias
7002,262806

PERIODO PROMEDIO DE PAGO

Cuentas por pagar

PPP =
Compras promedio por dia

Compras anuales

Comp Prom x dia =

360
5,88 29,572
Comp Prom x dia = _14_‘_491_8_ .= 39
360
PPP = 198637,25 = 50,54934|dias

3929,571889

ROTACION DE ACTIVOS TOTALES

/“‘*’\
j gg N

Ventas | DE(C
— e

RAT = '
Activos Totales 0 \
j tio,
t
252081461 | OPER Jp 697056]
3.616.374.35 ’\\-\\i
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RAT =



RAZON DE DEUDA

Pasivos totales
Activos totales

RD . 3345977,45 ] 0,925229837 -

3.616.374,35

RD =

RAZON DE LA CAPACIDAD DE PAGO DE INTERESES

Utilidad antes de intereses e impuestos

RCPI =
Intereses
77113,61
MARGEN DE UTILIDAD BRUTA
MUB - Ventas - Costos de Ventas
Ventas
MUB - Utilidad bruta
Ventas
MUB - 2.520.814,61 - 2.168.232,13 _ 0,13986847
2.520.814,61
0,
MUB - 373066,22 . 0,14799431  _
2.520.814,61
MARGEN DE UTILIDAD OPERATIVA
Utilid ti
MUO - ilidad operativa
Ventas
\ 79
UO ) 171016,46 _ 0067841744 _

2.520.814,61



MARGEN DE UTILIDAD NETA

Utilidad neta después de impuestos
wventas

MUN =

MUN _ 60.156,83 _ 0023864044  _

2.520.814,61

SISTEMAS DE ANALISIS DUPONT

RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS
Mide cuanto rinden los activos (cuanto ayudan a vender)

Utilidad neta después de impuestos
Activos totales

RSA _ 60.156,83 _ 0,01663457 _

3.616.374,35

RSA =

RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE

Mide cuanto crecié mi empresa

Utilidad neta después de impuestos

RscC = ,
Capital contable
0,
RSCC - 6:7.(1) gg,eag - 0,222476037 -

Finalmente declaro haber dado cumplimiento a Io dlspuesto articulo 274
de la Ley de Compaiiias en el desempefio qe-migsfunciones como
Comisario de XYZ S.A. [ UPE




