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GRUPO BRAVCO S.A. 

(UNA SUBSIDIARIA DE RIALT HOLDINGS S.R.L - URUGUAY) 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en dólares) 

Diciembre Diciembre 

Notas 31, 2017 31, 2016 

Activos: 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo (7) 1,009,503 994,905 

Inversiones corrientes (8) 1,147,190 1,786,909 

Deudores comerciales y otras cuenta por cobrar (9) 570,226 255,729 

Inventarios (10) 347,041 54,070 

Gastos pagados por anticipado (11) 140,815 193,895 

Activos por impuestos corrientes (21) 383,691 . 

Total activos corrientes 3,598,466 3,285,508 

Activos no corrientes 

Equipos, mobiliario y vehículo (12) 759,052 1,142,978 

Activos intangibles (13) 363,212 123,474 

Inversión contabilizada utilizando el método de la participación (14) 63,463 46,424 

Total activos no corrientes 1,185,727 1,312,876 

Total activos 4,784,193 4,598,384 

Pasivos: 

Pasivos corrientes 

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar (15) 834,624 477,761 

Pasivos por impuestos corrientes (21) 514,249 192,093 

Beneficios a empleados (16) 452,299 364,160 

Dividendos por pagar 128 127 

Pasivos por ingresos diferidos (17) 6,217 151,160 

Anticipos recibidos de clientes (18) 256 603,152 

Otros (19) 63,266 - 

Total pasivos corrientes 1,871,039 1,788,453 

Pasivos no corrientes 

Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados (20) 337,184 300,419 

Impuestos diferidos - 1,269 

Total pasivos no corrientes 337,184 301,688 

Total pasivos 2,208,223 2,090,141 
SOS ==) 

Patrimonio: 

Capital social (22) 1,011,000 1,011,000 

Reservas (23) 505,500 515,079 

Otros resultados integrales (24) (76,868) (61,224) 

Resultados acumulados (25) 1,136,338 1,043,388 

Total patrimonio neto 2,575,970 2,508,243 

Total patrimonio neto y pasivos 4,784,193 4,598,384 

/) ro 

  

Alfredo Ochoa 

Gerente General 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

     

Maribel Guerrero 

Contadora General 

Ver políticas contables y notas a los estados financieros 
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GRUPO BRAVCO S.A. 

(UNA SUBSIDIARIA DE RIALT HOLDINGS S.R.L - URUGUAY) 

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERÍODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

  

Diciembre Diciembre 

Años terminados en, Notas 31, 2017 31, 2016 

Ingreso de las actividades ordinarias (26) 16,649,714 10,573,529 

Costo de ventas (27) (10,922,007) (5,924,983) 

Ganancia bruta 5,727,707 4,648,546 

Otros ingresos (28) 105,666 127,610 

Gastos de administración (29) (3,503,738) (3,034,130) 

Participación a trabajadores (16) (303,172) (229,588) 

Otros gastos (30) (325,527) (231,880) 

Participación en la ganancia neta de negocios conjuntos 17,039 20,440 

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 1,717,975 1,300,998 

Gasto por impuesto a las ganancias corriente (21) (377,289) (301,704) 

Efecto de impuestos diferidos 1,269 1,496 

Utilidad neta del ejercicio 1,341,955 1,000,790 

Otro resultado integral del ejercicio, después de impuestos: 

Partidas que no se reclasificarán al resultado del periodo: 

Nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos (20) (15,644) (25,492) 

Resultado integral total del año 1,326,311 975,298 

  

Alfredo Ochoa 

Gerente General 

  

Maribel Guerrero 

Contadora General 

Ver políticas contables y notas a los estados financieros 
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GRUPO BRAVCO S.A. 

(UNA SUBSIDIARIA DE RIALT HOLDINGS S.R.L - URUGUAY) 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

Diciembre Diciembre 

Años terminados en, 31, 2017 31, 2016 

Flujos de efectivo por actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes 15,909,101 11,872,630 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (14,428,610) (9,693,200) 

Impuesto a las ganancias pagado (499,299) (358,821) 

Otros ingresos (egresos), netos 235,847 (83,830) 

Efecctivo pagado por desahucio (14,508) _ 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 1,202,531 1,736,779 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 

Efectivo pagado por la compra de equipos, mobiliario y vehículo (251,438) (331,742) 

Efectivo recibido por la venta de equipos, mobiliario y vehículo 324,761 E 

Efectivo pagado por la compra de activos intangibles (300,185) (25,769) 

Efectivo recibido (pagado) por inversiones corrientes 339,719 (126,047) 

Efectivo recibido por inversiones en negocios conjuntos - 31,213 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de inversión 112,857 (452,345) 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 

Dividendos pagados a los accionistas (1,300,790) (1,079,575) 

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento (1,300,790) (1,079,575) 

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 14,598 204,859 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 994,905 790,046 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 1,009,503 994,905 

  

Alfredo Ochoa 

Gerente General 

Eu ENTRE 

Maribel Guerrero 

Contadora General 

AQUI 

Ver políticas contables y notas a los estados financieros 
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GRUPO BRAVCO S.A. 

(UNA SUBSIDIARIA DE RIALT HOLDINGS S.R.L - URUGUAY) 
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL AÑO 

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

(Expresadas en dólares) 

  

  

  

Diciembre Diciembre 

Años terminados en, 31, 2017 31, 2016 

Utilidad neta del ejercicio 1,341,955 1,000,790 

Ajustes para conciliar el resultado integral total del año con el efectivo neto 

provisto por las actividades de operación: 

Provisión cuentas incobrables 1,671 1,664 
Depreciación de equipos, mobiliario y vehículo 272,557 308,874 

Ganancia inversión negocio conjunto (17,039) (20,440) 
Pérdida en venta de equipos, mobiliario y vehículo 38,046 - 

Amortización de activos intangibles 60,447 65,596 

Provisión para jubilación patronal y desahucio 77,835 13,444 

Provisión para participación a trabajadores 303,172 229,588 

Provisión para impuesto a las ganancias 377,289 301,704 

Efecto de impuestos diferidos (1,269) (1,496) 

Cambios en activos y pasivos operativos; 

(Aumento) disminución en cuentas y por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar (296,989) 742,467 
(Aumento) en cuentas por cobrar relacionadas (17,508) (3,411) 

(Aumento) disminución en inventarios (292,971) 4,113 
Disminución (aumento) en gastos pagados por anticipado 53,080 (53,169) 
Disminución en otros activos corrientes y no corrientes 7,942 144,600 

(Disminución) en cuentas por pagar proveedores y provisiones (31,480) (511,914) 
(Disminución) en pasivos por ingresos diferidos (144,943) (328,545) 
Aumento (disminución) en pasivos corrientes por beneficios a los empleados 73,631 (49,594) 
(Disminución) en otros pasivos corrientes (602,895) (107,492) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 1,202,531 1,736,779 

n 

Uca D 

  

Alfredo Ochoa 

Gerente General 

Maribel Guerrero 

Contadora General 

Ver políticas contables y notas a los estados financieros 
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GRUPO BRAVCO S.A. 
(Una Subsidiaria de Rialt Holdings S.R.L. - Uruguay) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

([óá—A_ A A A A a A A 

1. IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 

. Nombre de la entidad. 
GRUPO BRAVCO S.A. 

. RUC de la entidad. 

1790506428001. 

o Domicilio de la entidad. 
JOSE MARIA AYORA N39-162 Y VICENTE CARDENAS. 

. Forma legal de la entidad. 
Sociedad Anónima. 

. País de incorporación de la entidad. 
Ecuador. 

. Descripción de la naturaleza de las operaciones de la entidad. 

GRUPO BRAVCO S.A., en adelante “La Compañía”, fue constituida el 8 de mayo 
de 1981. Su objetivo principal es la realización de toda clase de actividades en 
el campo de las telecomunicaciones por lo tanto se dedicará a la explotación 
de los servicios finales y portadores de telecomunicaciones sean estos de voz, 
imagen o datos y servicios de valor agregado y todos aquellos derivados de los 
mismos incluyendo la explotación de los medios de información tecnológica 
existente sean estos alámbricos o inalámbricos. 

Al 31 de diciembre de 2017 el principal accionista de la Compañía es Rialt 
Holdings SRL, entidad controladora, domiciliada en Uruguay. 

2. IMPORTANCIA RELATIVA. 

La Compañía ha tomado en consideración circunstancias especificas que bajo su 
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de 
asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la 
preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes. 

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática 
en función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la 
Norma Internacional de Contabilidad No. 1 cada partida significativa del Estado de 
Situación Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de 
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas 
a su nota. Cuando sea necesaria una comprensión adicional a la situación financiera 
de la Compañía, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los 
estados financieros.



GRUPO BRAVCO S.A. 
(Una Subsidiaria de Rialt Holdings S.R.L. - Uruguay) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

A 

4. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

Una descripción de las principales políticas contables utilizadas en la preparación de 
sus estados financieros se presenta a continuación: 

4.1. Bases de presentación. 

El juego completo de los estados financieros de la Compañía GRUPO BRAVCO 
S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) emitidas por el Internacional Accounting 
Standards Board (lASB) e interpretaciones emitidas por el Comité de 
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Información (CINIIF); y, las 
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros considerando adicionalmente el oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421- 
OC de fecha 28 de diciembre de 2017. 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables críticas. También exige a la Administración de la 
Compañía que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas 
contables. En la Nota 6, se revelan las áreas que implican un mayor grado de 
juicio o complejidad o en las cuales las hipótesis y estimaciones son 
significativas para los estados financieros. 

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicación. 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés): 

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del año 2018: 

  

Normas Fecha de aplicación obligatoria 

NIIF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018 

NIIF 15 "Ingresos procedentes de 1 de enero de 2018 
contratos con clientes" 

CINIIF 22 "Transacciones en moneda 1 de enero de 2018 

extranjera y contraprestaciones 
anticipadas" (*) 

NIF 16 “Arrendamientos” 1 de enero de 2019 

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en 1 de enero de 2018 
acciones” (*) 

10



GRUPO BRAVCO S.A. 
(Una Subsidiaria de Rialt Holdings S.R.L. - Uruguay) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

CA NA 555555555 | 

  

Normas Fecha de aplicación obligatoria 

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de Enfoque de superposición efectivo 
seguros” (*) cuando se aplica por primera vez la 

NIIF 9. Enfoque de aplazamiento 
efectivo para períodos anuales 
iniciados en o después del 1 de 
enero de 2018, y sólo están 
disponibles durante tres años 
después de esa fecha 

NIC 28 "Inversiones en asociadas y 1 de enero de 2018 

negocios conjuntos” (*) 

NIC 40 "Propiedades de inversión" 1 de enero de 2018 

(*) 

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en Fecha de vigencia aplazada 
asociadas y negocios conjuntos” y indefinidamente 
NIIF 10 "Estados financieros 

consolidados” (*) 

CINIIF 23 "Tratamiento sobre 1 de enero de 2019 
posiciones fiscales inciertas” (*) 

NIF 17 “Contratos de Seguros” (*) 1 de enero de 2021 

NIIF 9 “Instrumentos financieros”. 

Modifica la clasificación y medición de los activos financieros e introduce 
un modelo “más prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la 
contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para 
la contabilidad de coberturas. Las entidades también tendrán la opción 
de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas 
por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” 
para los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en 
resultados, sin aplicar los otros requerimientos de NIF 9. La 
Administración se encuentra en proceso de análisis de los posibles 
impactos que afecten los estados financieros del año 2018. 

11



GRUPO BRAVCO S.A. 
(Una Subsidiaria de Rialt Holdings S.R.L. - Uruguay) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

E==+>===15 IA A E A 

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”. 

Es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos, 
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta nueva norma 
pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y 
proporcionar un modelo que facilitará la comparabilidad de compañías de 
diferentes industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo para el 
reconocimiento de ingresos y requerimientos más detallados para 
contratos con elementos múltiples. La Administración se encuentra en 
proceso de análisis de los posibles impactos que afecten los estados 
financieros del año 2018. 

NIIF 16 “Arrendamientos”. 

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la 
definición de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento 
contable de los activos y pasivos originados por estos contratos desde el 
punto de vista del arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere 
significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, 
con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del 
arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la 
nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la 

mayoría de los contratos de arrendamientos. Su aplicación es obligatoria 
a contar del 1 de enero de 2019 y su adopción anticipada es permitida si 
ésta es adoptada en conjunto con NIIF 15 “Ingresos procedentes de 
Contratos con Clientes”. La Administración se encuentra en proceso de 
análisis de los posibles impactos que afecten los estados financieros del 
año 2018. 

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilización de Adquisiciones de 
Participaciones en Operaciones Conjuntas. 

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestión, una guía en relación a 
cómo contabilizar la adquisición de una participación en una operación 
conjunta que constituye un negocio, especificando así el tratamiento 
apropiado a dar a tales adquisiciones. 

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la 
Compañía. 

4.3. Moneda funcional y de presentación. 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañía 
opera. La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de 
los Estados Unidos de América. 

12



GRUPO BRAVCO S.A. 
(Una Subsidiaria de Rialt Holdings S.R.L. - Uruguay) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

S=x==== === 

4,4. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su 
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados 
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando 
es mayor a ese período. 

4.5. Efectivo y equivalentes de efectivo. 

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo 
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y 
posteriormente por su valor nominal. 

4.6. Inversiones corrientes. 

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en 
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las 
inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intención que tuvo la 
Administración al momento de su adquisición en: 

- Mantenidas hasta el vencimiento.- en este grupo contable se registran los 
activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento 
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el método de la 
tasa de interés efectiva y su variación se afectará a resultados del 
periodo en que ocurra. 

4.7. Cuentas por cobrar clientes. 

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes 
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. 
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo 
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando 
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisión por pérdidas por 
deterioro del valor (si los hubiere). 

4.8. Otras cuentas por cobrar. 

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores 
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la 
actividad ordinaria de la Compañía. Se miden inicialmente, por su valor 
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método 
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo 
financiero y/o provisión por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere). 

13



GRUPO BRAVCO S.A. 
(Una Subsidiaria de Rialt Holdings S.R.L. - Uruguay) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

===> A AA 

4.9. Inventarios. 

En este grupo contable se registra los activos poseídos para ser vendidos, 
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operación. 

Medición inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio 
de compra, aranceles de importación, otros impuestos no recuperables, 
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisición o 
producción para darles su condición y ubicación actual, después de deducir 
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye 
importaciones en tránsito). 

Medición posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método 
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea 
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el 
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su 

producción y los necesarios para llevar a cabo su venta. 

4.10. Gastos pagados por anticipado. 

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos 
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados 
al cierre del ejercicio económico. Se miden inicial y posteriormente a su valor 
nominal; su amortización se reconoce en los resultados del período en el cual 
generan beneficios económicos futuros. 

4.11.Equipos, mobiliario y vehículos. 

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en 
la producción o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o 
para propósitos administrativos, si, y sólo si: es probable que la entidad 
obtenga los beneficios económicos futuros derivados del mismo; y el costo del 
elemento puede medirse con fiabilidad. 

Medición inicial.- los equipos, mobiliario y vehículos, se miden al costo, el cual 
incluye el precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o 
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar 
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por 
la Administración y la estimación inicial de los costos de desmantelamiento y 
retiro, así como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta. 

Medición posterior.- los equipos, mobiliario y vehículos se miden al costo menos 
la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por 
deterioro del valor. 
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La Compañía evalúa la obsolescencia técnica o comercial procedente de los 
cambios o mejoras en la producción, o de los cambios en la demanda del 
mercado de los productos o servicios que se obtienen con el activo. 

Método de depreciación.- los equipos, mobiliario y vehículos empiezan a 
depreciarse cuando están disponibles para su uso y hasta que sean dados de 
baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciación es 
reconocida en el resultado del período con base en el método lineal sobre las 
vidas útiles estimadas por la Administración de la Compañía. 

Las vidas útiles y los valores residuales se han estimado como sigue: 

  

Vida útil 

Activo fijo (Años) 

Muebles y equipos de oficina 3 a 10 años 
Instalaciones 10 años 
Equipos de computación 3 años 
Equipos de telefonía 5 años 
Equipos de telecomunicación 5, 6, 7 y 10 años 
Equipo electrónico 5 y 10 años 
Vehículo y equipo de transporte 5 años 

A criterio de la Administración de la Compañía, estos activos se van a mantener 
hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a 
terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo. 

4.12.Activos intangibles. 

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia física que es 
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, 
dado en explotación, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o 
junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos 
de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o 
separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y sólo si: es 
probable que los beneficios económicos futuros que se han atribuido al mismo 
fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable. 

Medición inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el 
precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o rebaja; los 
costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y en las 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
Administración. 
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Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su costo menos 
la amortización acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por 
deterioro del valor. 

Método de amortización.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén 
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha 
dejado de ser utilizado. La amortización es reconocida en el resultado del 
período con base en el método lineal sobre las vidas útiles estimadas por la 
Administración de la Compañía. 

  

4.13.Inversión contabilizada usando el método de participación. 

Inversiones en negocios conjuntos.- la Compañía mantiene participación en un 
negocio conjunto, en el que los participantes mantienen un acuerdo 
contractual que establece el control conjunto. El contrato requiere que haya 
unanimidad en la toma de decisiones financieras y operativas por parte de los 
miembros del negocio conjunto y mediante el cual la Compañía tiene derecho a 
los activos netos del acuerdo y no derechos sobre sus activos y obligaciones por 
sus pasivos. 

En sus estados financieros, Grupo Bravco S.A. reconoce su participación en un 
negocio conjunto como una inversión y contabiliza esa inversión utilizando el 
método de la participación. 

4.14,Cuentas por pagar proveedores. 

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de 
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de 
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su 
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva. 

4.15.Pasivos por beneficios a los empleados. 

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones 
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto 
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el lESS y participación de los 
empleados en las utilidades. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los 
resultados del periodo en el que se generan. 

El cálculo de la participación de los empleados en las utilidades se realiza de 
acuerdo a las disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad 
contable de la Compañía antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce 
en los resultados del periodo. 
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Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de 
beneficios a empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio. Se 
reconocen y miden sobre la base de cálculos actuariales, estimados por un 
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito 
proyectada para determinar el valor presente de la obligación futura. 

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo 
(tanto financiadas como no) se determinará utilizando como referencia los 
rendimientos del mercado, al final del período sobre el que se informa, 

correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta 
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos 
empresariales de alta calidad, se utilizarán los rendimientos de mercado (al 
final del período de presentación) de los bonos gubernamentales denominados 
en esa moneda. 

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos 
en los resultados del período en el que se generan; las nuevas mediciones del 
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y 
son reconocidos como partidas que no se reclasificarán al resultado del período 
en Otros Resultados Integrales. 

4.16. Dividendos por pagar. 

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas 
cuando se configura la obligación correspondiente en función a las disposiciones 
de distribución establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden 
inicial y posteriormente a su valor razonable. 

4.17. Otros pasivos corrientes. 

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de 
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al 
curso normal de negocio. La medición inicial es a valor razonable más los 
costos de transacción. 

Para las otras cuentas y documentos por pagar de largo plazo su medición 
inicial es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado 
utilizando el método de tasa de interés efectiva. 

4.18. Impuestos. 

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los 
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así 
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados, 
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Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las 
obligaciones con la Administración Tributaria por impuesto al valor agregado, 
así como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado 
e impuesto a la renta. 

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las 
ganancias corriente más el efecto de la actualización (liberación o constitución) 
de los activos y pasivos por impuestos diferidos. 

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible 
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al 
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para 
los años 2017 y 2016 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se 
reconoce en los resultados del período en el que se genera. 

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias 
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos 
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales 
empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentes al cierre del 
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a 
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del período o en 
otros resultados integrales, dependiendo de la transacción que origina la 
diferencia temporaria. 

4,19.Patrimonio. 

Capital social.- acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se 
clasifican como patrimonio neto. 

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para 
propósitos específicos. Se miden a su valor nominal. 

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos 
netos por las mediciones en las suposiciones financieras y ajustes por 
experiencia de las obligaciones por beneficios definidos. 

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades 
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado 
un destino definitivo. 
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4.20.Ingresos de actividades ordinarias. 

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compañía, 
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable 
que la entidad reciba beneficios económicos asociados con la transacción; y los 
costos incurridos o por incurrir en relación con la transacción pueden ser 
medidos con fiabilidad. Están conformados por: 

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de producto 
equipos de telecomunicaciones (swicht y routers), equipos de telefonía IP y 
videoconferencia; surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de 
tipo significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compañía no 
conserva para sí ninguna implicación en la gestión de los bienes ni retiene el 
control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y 
descuentos. 

Prestación de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de 
Servicios de Valor Agregado, Servicios Profesionales. Se miden considerando el 
grado de terminación de la prestación del servicio al final del período sobre el 
que se informa. 

Rendimientos financieros.- en este grupo contable se registran los intereses 
ganados por Inversiones. Se reconocen utilizando el método del tipo de interés 
efectivo. 

4.21, Costos y gastos. 

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos 
incurridos para la generación de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las 
pérdidas generadas por valor neto de realización y bajas de inventarios. 

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas 
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; 
se reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados 
de acuerdo a su función como: de administración, de venta, financieros y otros. 

4,22.Estado de flujos de efectivo. 

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas 
actividades relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos 
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 
financiamiento. 
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4,23.Cambios en políticas y estimaciones contables. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en 
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2016. 

5. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
seguimiento a las políticas de gestión de riesgos con el objetivo de identificar, 
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañía. La 
Compañía revisa regularmente las politicas y sistemas de administración de riesgo a 
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, 
logrando la obtención de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el 
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la 
siguiente manera: 

Riesgo de crédito. 

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida 
financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina principalmente 
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en 
libros es la mejor forma de representar la máxima exposición al riesgo de crédito sin 
tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La 
concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es 
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no están en 
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén 
disponibles), referencias bancarias, etc. 

Riesgo de liquidez. 

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones 
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u 
otro activo financiero. El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es 
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, 
tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables 
O arriesgar la reputación de la Compañía. 

Riesgo de mercado. 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un 
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los 
precios de mercado. 

De acuerdo al tipo de transacciones y mercado en el que opera la Compañía, el 
impacto a este tipo de riesgo no es relevante para la Compañía. 
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6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, 
muy pocas veces serán iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos 
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más 
significativos efectuados por la Administración se presentan a continuación: 

Provisión por cuentas incobrables.- al final de cada período contable se evalúa la 
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y 
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable 
resultante del análisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos 
la antigiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperación se 
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del 
activo y en los resultados del período. 

Impuestos diferidos.- al final de cada período contable se evalúa el valor a reconocer 
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del 
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de 
impuestos fiscales futuros. 

Vidas útiles y valores residuales.- al final de cada período contable se evalúan las 
vidas útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o 
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que 
indica que dichas vidas útiles o valores residuales son diferentes a las estimadas 
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de 
manera prospectiva. 

  

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser 
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado 
en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto 
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor información 
disponible u otras técnicas de valuación; las modificaciones futuras se actualizan de 
manera prospectiva. 
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 

31, 2017 31, 2016 

  

Caja 500 500 
Bancos 121,468 131,573 
Inversiones temporales (1) 887,535 862,832 

(2) 1,009,503 994,905 
E 222552 =5====) 

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde un sweep account por 
1,893,564 y 862,832 respectivamente en el Banco Pichincha C.A. con una tasa 
de interés anual del 0.75% con vencimiento el 2 de enero de 2018 y 3 de enero 

de 2017. 

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo de esta inversión se presenta neto de pagos 
girados días antes de la fecha de reporte de los estados financieros por USD 
1,006,029; a la fecha de emisión de los estados financieros estos giros ya fueron 
liquidados. 

(2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo y 

equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la 
Compañía. 

8. INVERSIONES CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 

31, 2017 31, 2016 
  

Banco General Rumiñahui: 
Inversiones Renta Plazos con una tasa de interés anual que 

fluctúa entre el 4% al 5.50%, con vencimiento entre enero 

y junio de 2017 y 2016. Las cuales se encuentran 
pignoradas a favor del mismo Banco por 995,818. 1,136,717 926,252 

Fideval: 

Fondo Real con una tasa de interés del 3.02% y 4.02% sobre 
los saldos en dólares con vencimiento anual 10,473 560,657 

Banco Pichincha C.A.: 
Certificados de Depósito con una tasa promedio de 4.02% y 
4.11% con vencimiento en febrero de 2017. - 300,000 

1,147,190 1,786,909 
E 
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9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 

31, 2017 31, 2016 
  

  

Cuentas por cobrar clientes (1) 192,196 199,422 
Intereses por cobrar 21,706 10,412 
Otras cuentas por cobrar 357,995 51,133 
Provisión cuentas incobrables (2) (1,671) (5,238) 

570,226 255,729 

(1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de 
cobro por ventas de bienes y prestación de servicios. La estimación del 
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales, se realiza en forma individual 
de acuerdo a la antigúedad de las cuentas. Mientras mayor es la antigiedad de 
la cartera, menor es el porcentaje que se estima recuperar. 

(2) Provisión cuentas incobrables, un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Años terminados en, 

Diciembre Diciembre 

31, 2017 31, 2016 

  

  

  

Saldo inicial 5,238 23,360 
Provisión del año 1,671 1,664 
Castigos (5,238) (19,786) 

Saldo final 1,671 5,238 

10. INVENTARIOS. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde al stock de equipos de 
telecomunicaciones, telefonía y videoconferencia por US$347,041 y US$54,070 
respectivamente. 
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11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

  

Diciembre Diciembre 
31, 2017 31, 2016 

Seguros pagados por anticipado 9,780 567 
Anticipo a proveedores 68,272 81,174 
Mantenimiento equipos pagados por anticipado 62,763 112,154 

140,815 193,895 

12. EQUIPOS, MOBILIARIO Y VEHICULO, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2017 31, 2016 

Equipos, mobiliario y vehículo, neto: 
Muebles y enseres 43,167 12,205 
Maquinaria y equipos 22,057 13,727 
Equipos de computación 687,275 1,110,493 
Vehículo, equipo de transporte y equipo caminero 6,553 6,553 

  

759,052 1,142,978 

Equipos, mobiliario y vehículo, costo: 

Muebles y enseres 53,361 19,651 
Maquinaria y equipos 107,972 97,927 
Equipos de computación 1,887,370 2,353,250 
Vehículo, equipo de transporte y equipo caminero 21,127 21,127 

  

2,069,830 2,491,955 

Equipos, mobiliario y vehículo, depreciación acumulada:   

  

Muebles y enseres (10,193) (7,446) 
Maquinaria y equipos (85,916) (84,200) 
Equipos de computación (1,200,095) (1,242,757) 

Vehículos, equipo de transporte y equipo caminero (14,574) (14,574) 

(1,310,778) (1,348,977) 
AAA 
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Compañía GRUPO BRAVCO S.A. 
(Una Subsidiaria de RIALT HOLDINGS SRL-URUGUAY) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

13. ACTIVOS INTANGIBLES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

  

Diciembre Diciembre 
31, 2017 31, 2016 

Activos intangibles, neto: 
Software 24,561 32,272 
Derechos y Licencias 338,651 91,202 

363,212 123,474 

Activos intangibles, costo: 

Software 76,196 76,196 
Derechos y Licencias 541,503 518,389 

617,699 594,585 

Activos intangibles, amortización acumulada: 
Software (51,635) (43,924) 
Derechos y Licencias (202,852) (427,187) 

(254,487) (471,111) 

El movimiento de los activos intangibles, fueron como sigue: 

Derechos y 
Concepto Software Licencias Total 

Año terminado en diciembre 31, 2017: 
Saldo inicial 32,272 91,202 123,474 
Adiciones - 300,185 300,185 
Amortización (7,711) (52,736) (60,447) 

Saldo final 24,561 338,651 363,212 

Año terminado en diciembre 31, 2016: 
  

  

Saldo inicial 38,015 125,286 163,301 
Adiciones 1,951 23,818 25,769 
Amortización acumulada (7,694) (57,902) (65,596) 

Saldo final 32,272 91,202 123,474 
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LA SA A 

14. INVERSIÓN CONTABILIZADA UTILIZANDO EL MÉTODO DE LA PARTICIPACIÓN. 

  

  

Valor según Valor según 
método de método de 

participación participación 
% de Diciembre Diciembre 31, 

Participación 31,2017 2016 

Negocios Conjuntos: 

Consorcio Bravco - Telconet (1) 50% 63,463 46,424 

63,463 46,424 

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a la parte proporcional de las 
ganancias acumuladas del Consorcio Bravco - Telconet, el costo inicial de la 
inversión y menos los dividendos repartidos por el negocio conjunto. 

15. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

Diciembre Diciembre 
31, 2017 31, 2016 

Cuentas por pagar proveedores locales 816,257 419,177 

Cuentas por pagar proveedores exterior 18,367 12,781 
Sobregiros bancarios - 45,803 

(1) 834,624 477,761 

(1) La Compañía considera que los valores razonables de proveedores corresponden 
a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados 
financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compañía plazos dentro 
de las condiciones normales de negocio. 

16. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

Diciembre Diciembre 

31, 2017 31, 2016 

Participación a trabajadores en las utilidades 303,172 229,588 
Obligaciones con el ¡ESS 68,263 50,734 

Otros beneficios a empleados 80,864 83,838 

452,299 364,160 
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17. PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a servicios facturados, cobrados y 
pendientes de entrega por conexiones de internet, venta de hardware y software que 
se devengan mensualmente o al momento en que se entregue el bien por US$6,217 y 
151,160 respectivamente. 

18. ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a anticipos de clientes pendiente de 
liquidarse. 

19. OTROS PASIVOS 

El saldo de la cuenta se encuentra compuesto principalmente por cuentas por pagar a 
clientes varios cuyo monto asciende a US$63,266 y cuentas varias. 

20. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 

31, 2017 31, 2016 
  

  

Jubilación patronal (1) 207,408 190,594 
Desahucio (2) 129,776 109,825 

337,184 300,419 

(1) Los movimientos de la provisión para jubilación patronal, fueron como sigue: 

Años terminados en, 

Diciembre Diciembre 

31, 2017 31, 2016 

  

  

  

Saldo inicial 190,594 138,297 
Costo laboral por servicios actuales 45,503 9,058 
Costo financiero 7,144 749 
Pérdida (ganancia) actuarial (16,835) 23,492 
Reservas o costo laboral servicios años anteriores (18,998) 18,998 

Saldo final 207,408 190,594 
AAAAAAáÁAÁAA AAA AAA 

28



Compañía GRUPO BRAVCO S.A. 
(Una Subsidiaria de RIALT HOLDINGS SRL-URUGUAY) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

A AA AA AA A AA AA > 

(2) Los movimientos de la provisión para desahucio, fueron como sigue: 

Años terminados en, 
  

  

  

Diciembre Diciembre 
31, 2017 31, 2016 

Saldo inicial 109,825 80,980 
Costo laboral por servicios actuales 22,145 3,463 
Costo financiero 4,547 2,160 
Pérdida actuarial 32,479 2,000 
Reservas o costo laboral servicios años anteriores (23,208) 23,208 
Beneficios pagados (14,508) . 
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas (1,504) (1,986) 

Saldo final 129,776 109,825 

(3) Las hipótesis actuariales usadas, fueron como sigue: 

Años terminados en, 

Diciembre Diciembre 

  

31, 2017 31, 2016 

Tasa de descuento 7.57% 4.14% 
Tasa de incremento salarial 3% 3% 
Tasa de incremento de pensiones 3% 3% 
Tabla de rotación (promedio) 24,41% 24.41% 
Vida laboral promedio remanente 8.5 8.5 
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS TMIESS 2002 

(4) El análisis de sensibilidad muestra la siguiente información: 

Año terminado en, 
Diciembre 31, 2016 
  

  

Jubilación 
Patronal Desahucio 

Tasa de descuento: 
Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 30,857 11,097 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 10% 10% 
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (27,898) (10,032) 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 
0.5%) -9% -9% 
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Año terminado en, 
Diciembre 31, 2016 

Tasa de incremento salarial: 
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 
0.5%) 

Impacto % en el OBD (tasa de incremento 
salarial + 0.5%) 

Variación OBD (tasa de incremento salarial - 
0.5%) 

Impacto % en el OBD (tasa de incremento 
salarial - 0.5%) 

Tasa de descuento: 
Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 
0.5%) 

Tasa de incremento salarial: 
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 
0,5%) 

Impacto % en el OBD (tasa de incremento 
salarial + 0.5%) 

Variación OBD (tasa de incremento salarial - 
0.5%) 

Impacto % en el OBD (tasa de incremento 
salarial - 0.5%) 

21. IMPUESTOS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Activos por impuestos corrientes: 

Crédito tributario de retenciones de IR 

  

  

  

  

Jubilación 

Patronal Desahucio 

31,058 11,169 

10% 10% 

(28,322) (10,185) 

-9% -9% 

30,857 11,097 
10% 10% 

(27,898) (10,032) 

-9% -9% 

31,058 11,169 

10% 10% 

(28,322) (10,185) 

-9% -9% 

Diciembre Diciembre 

31, 2017 31, 2016 

383,691 - 

383,691 - 
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Diciembre Diciembre 

31, 2017 31, 2016 

Pasivos por impuestos corrientes: 

  

Impuesto a la renta por pagar - 88,280 
Impuesto al valor agregado por pagar 332,515 62,062 
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 116,466 17,954 
Retenciones en la fuente de IR por pagar 65,268 23,797 

514,249 192,093 

Impuesto a la renta por pagar. 

Provisión para los años 2017 y 2016. 

La provisión para el Impuesto a la Renta por los años terminados el 31 de diciembre 
de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%. 

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reducción 
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto 
reinvertido. 

Pago Minimo de Impuesto a la Renta. 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 
2009, si el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado 
el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolución por parte 
de la Administración Tributaria, se constituirá en pago definitivo de Impuesto a la 
Renta sin derecho a crédito tributario posterior. 

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha 
de constitución. 

La conciliación del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva 
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue: 

  

  

Diciembre Diciembre 
31, 2017 31, 2016 

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 1,717,975 1,300,998 

(Menos) Ingresos exentos (17,039) (20,440) 
(Menos) Deducción adulto mayor (20,820) - 
(Más) Gastos no deducibles 34,835 90,823 

Ganancia gravable 1,714,951 1,371,381 
Tasa de impuesto a las ganancias del período (2) 22% 22% 
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Diciembre Diciembre 

31, 2017 31, 2016 

Impuesto a las ganancias causado 377,289 301,704 

Anticipo del impuesto a las ganancias 50,291 93,004 

Impuesto a las ganancias del período 377,289 301,704 
Crédito tributario a favor de la empresa 411,019 213,424 

Saldo por (cobrar) pagar (1) (33,730) 88,280 
>= PI AA) 

(1) Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue: 

Años terminados en, 
  

  

  

Diciembre Diciembre 
31, 2017 31, 2016 

Saldo inicial 88,280 145,397 
Provisión del período 377,289 301,704 
Pagos (88,280) (145,397) 
Retenciones en la fuente (411,019) (213,424) 

Saldo final (33,730) 88,280 
E AO AAA] 

(2) La conciliación de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como 

  

  

  

sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2017 31, 2016 

Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 21.96% 23.19% 

Efecto fiscal por partidas conciliatorias: 
Ingresos exentos 0.48% 0.35% 

Gastos no deducibles -0.44% -1.54% 

Tasa de impuesto a las ganancias del período 22.00% 22.00% 

22. CAPITAL. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de 1,011,000 y está 
constituido por 1.011.000 acciones ordinarias, nominativas e  indivisibles, 
autorizadas, suscritas y en circulación con un valor nominal de un dólar cada una. 
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23. RESERVAS. 

Esta cuenta está conformada por: 

Reserva Legal.- la Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de 
la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance 
como mínimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser 
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero 
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. 

Reserva_de capital.- se incluyen los saldos de las cuentas de reserva por 
revalorización del patrimonio y re expresión monetaria, y la contrapartida de los 
ajustes por inflación y corrección de la brecha entre la inflación y devaluación de las 
cuentas de capital y reservas originados en el proceso de conversión de los registros 
contables de sucres a dólares de los estados unidos de Norteamérica al 31 de marzo 
de 2000. El saldo de la reserva de capital, podrá capitalizarse en la parte de exceda 
las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General 
de Accionistas. Esta reserva no está disponible para la distribución de dividendos ni 
podrá utilizarse para capital asignado no pagado, es reintegrable a los accionistas al 
liquidarse la Compañía. 

24, OTROS RESULTADOS INTEGRALES. 

Corresponde a las pérdidas y ganancias actuariales generadas de estudios actuariales. 

25. RESULTADOS ACUMULADOS. 

Ganancias acumuladas. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de las ganancias acumuladas, están a 
disposición de los accionistas y puede ser utilizado luego de la apropiación de 
reservas para la distribución de dividendos. 

Dividendos. 

Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 30 de marzo de 2017, se decidió 
repartir dividendos por 1,000,790 de la utilidad del periodo 2017. 

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas del 7 de 

noviembre de 2017, se autorizó al Gerente General para que realice un anticipo de 
dividendos por 300,000 a favor del accionista RIALT HOLDINGS SRL. 
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Resultados por aplicación de NIIF por primera vez. 

Los ajustes resultantes del proceso de conversión a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo 
determina la NIIF 1 “Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera” el saldo acreedor solo podrá ser capitalizado en la parte que 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y al último ejercicio económico 
concluido, si los hubiere utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de 
liquidación de la Compañía. 

26. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Venta de bienes 

Prestación de servicios 

27. COSTO DE VENTAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Venta de bienes 

Prestación de servicios 

28. OTROS INGRESOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Intereses en inversiones 

Otros ingresos 

Años terminados en, 
  

  

  

Diciembre Diciembre 

31, 2017 31, 2016 

9,528,914 4,767,273 

7,120,800 5,806,256 

16,649,714 10,573,529 

Años terminados en, 
  

  

  

Diciembre Diciembre 

31, 2017 31, 2016 

(Nota 10) 7,648,216 3,119,120 

3,273,791 2,805,863 

10,922,007 5,924,983 

Años terminados en 
  

  

  

Diciembre Diciembre 

31, 2017 31, 2016 

69,702 59,949 

35,964 67,661 

105,666 127,610 
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29. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Años terminados en, 
  

  

Diciembre Diciembre 
31, 2017 31, 2016 

Remuneración y beneficios 2,076,098 1,860,463 

Aporte al ¡ESS 387,134 346,750 
Servicios de terceros 399,343 299,553 

Beneficios sociales 225,501 180,285 

Arriendos 91,484 89,958 
Otros gastos personal 69,121 48,826 

Instalaciones 66,542 35,596 
Seguridad y vigilancia 34,419 32,056 
Servicios básicos 32,383 28,513 
Servicios de limpieza 23,046 21,553 

Publicidad y promociones 18,354 23,757 
Mantenimiento y reparaciones 9,540 5,472 
Otros gastos 70,773 61,348 

  

3,503,738 3,034,130 
AO 2 

30. OTROS GASTOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Años terminados en, 
  

  

  

Diciembre Diciembre 
31, 2017 31, 2016 

Depreciación y amortización 87,946 82,918 
Seguros 11,566 11,116 

Beneficios empleados y provisión cuentas incobrables 76,956 8,247 
Otros 149,059 129,599 

325,527 231,880 
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31. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como 
sigue: 

Diciembre Diciembre 

Relación Transacción 31, 2017 31, 2016 

Cuentas por cobrar clientes relacionados: 
  

Consorcio Bravco- Telconet Cliente Comercial - 2,574 

Banco Pichincha Panamá S.A. Cliente Comercial 67 - 

Novaecuador S.A. Cliente Comercial 20,852 837 

20,919 3,411 

Cuentas por pagar relacionados: 
  

Novaecuador S.A. Cliente Comercial 27 9 
Autodelta Cía. Ltda. Cliente Comercial - 112 

27 121 
===> AA 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como sigue: 

Años terminados en, 

Diciembre — Diciembre 

Relación Transacción 31, 2017 31, 2016 

Ventas: 
Consorcio Bravco Telconet Cliente Comercial 13,375 15,204 
Autodelta Cia. Ltda. Cliente Comercial 10,788 4,482 

Constructora E Inmobiliaria 
Construecuador S.A. Cliente Comercial - 4,469 

Fideicomiso Inmorigolino - Inmuebles Cliente Comercial 2,107 1,942 

Banco Pichincha Panamá S.A. Cliente Comercial 720 - 
Multicines S.A. Cliente Comercial 74,381 64,061 
Novaecuador S.A. Cliente Comercial 89,401 54,346 

190,772 144,504 
AAA 

32. CONTRIBUCIÓN FODETEL. 

El Reglamento para la Administración del Fondo para el Desarrollo de las 
Telecomunicaciones en áreas Rurales y Urbano Marginales, establece en el artículo 9, 
literal a) que serán recursos del FODETEL para la ejecución de proyectos, los que 

provengan de la contribución anual del uno por ciento de los ingresos facturados y 
percibidos por sus servicios del año inmediato anterior que aportada por todos los 
portadores del servicio de telecomunicaciones que tengan el título habilitante. 
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Compañía GRUPO BRAVCO S.A. 
(Una Subsidiaria de RIALT HOLDINGS SRL-URUGUAY) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 
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33. COMPROMISOS. 

Con fecha 29 de mayo de 2017, la Compañía obtuvo la renovación del título 
habilitante de registro para la prestación del servicio portador y la concesión de uso 
y explotación de frecuencias no esenciales del espectro radioeléctrico, la cual fue 
otorgada por la Agencia de Regulación y Control de las Telecomunicaciones - 
ARCOTEL por el plazo de 15 años. Grupo Bravco S.A. pagó por concepto de los 
referidos derechos de otorgamiento 250,000 conforme a las disposiciones de ley y sus 
reglamentos. 

Mediante escritura pública celebrada el 3 de abril de 2012, la Compañía firma el 
contrato de Constitución del Consorcio Bravco - Telconet, cuyo objeto es el negociar 
y suscribir con la Mutualista Pichincha la prestación de servicios de gestión de redes, 
equipos y cableado de conformidad con la oferta presentada por Grupo Bravco y 
Telconet. 

Los porcentajes de participación de las partes en el Consorcio, serán las siguientes: 
Telconet 50% y Bravco 50%. Todas las obligaciones y derechos económicos que surjan 
del cumplimiento del objeto del Consorcio, incluido las ganancias o pérdidas, los 
costos y gastos que demande el funcionamiento del mismo, los egresos que 
provengan de la realización de su objeto, las provisiones de fondos, garantías, 
eventuales créditos y obligaciones de cualquier tipo, serán asumidas por las partes en 
las proporciones indicadas anteriormente. 

34. CONTINGENTES. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compañía no 
mantiene juicios como demandado y/o demandante. 

35. PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde 
el año 2005 y de acuerdo a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su 
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, está orientada a regular con 
fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales 
y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben 
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length). 
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Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial 
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificó la normativa 
sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la 
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores 
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por 
un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de 

Transferencia, además estableció las operaciones que no deben ser contempladas 
para dicho análisis. El referido Informe podrá ser solicitado discrecionalmente por el 
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operación o transacción 
con partes relacionadas locales y/o del exterior. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía no ha registrado en sus resultados 
transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo 
tanto no está obligada a la presentación del Anexo e Informe Integral de Precios de 
Transferencias. 

36. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisión de estos 
estados financieros (4 de junio, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de 
carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o 
interpretación de los mismos. 
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