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GRUPO BRAVCQ S.A,

{Una Subsidiaria de RIALT HOLDINGS SRL-URUGUAY)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en délares)

Activos:
Actives corrientes:
Efectivo
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar
Inventarias

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Equipos, mobiliario y vehiculos
Active intangible
inversién contabilizada utitizando et método de la participacién

Total actives no corrientes
Total activos

Pasivos:
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Obligaciones acumuiadas
Obligaciones tributarias
Anticipoe de clientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Anticipe de clientes
Provisidn por beneficios definidos a empleados
Pasivo por impuestoe diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Otros resuitados integrales
Resultades acumulados

Total patrimonioc
Total pasivos v patrinﬁ:nio

Ry ”

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2014 31, 2013
5 600,023 460,860
& 1,303,724 1,793,459
7 391,551 831,215
s 67,335 144,022
2,362,133 3,229,5%

9 791,522 526,123
10 135,638 177,181
11 31,242 24,930
959,372 728,234

3,321,505 3,957,830

12 354,928 524,900
13 262,244 266,943
14 137,474 170,133
15 173,240 625,346
927,886 1,587,324

15 - 13,900
16 177,332 161,441
14 10,037 3,614
187,369 183,955

1,115,255 1,771,279

17 1,011,000 1,011,000
18 357,354 271,933
9,579 9,579

{45,454} {44,269)

19 873,711 $38,308
2,206,250 2,186,551

3,957,830

3,321,505

3. Alfredo Ochoa |
Gerente General

S Geloe Ericala
Sy

Ver politicas contables

y notas a los estados financieros,
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GRUPO BRAVCO S.A.
{Una Subsidiaria de RIALT HOLDINGS SRL-URUGUAY)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
{Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, _ Notas 31, 2014 31, 2013
ingresos por servicios 22 8,159,621 7,820,457
Costo de ventas 23 (4,308,7208 {4,203,783)
Ganancla bruta 3,850,903 3,616,674
Otros ingresos: 16
Intereses financieros 73,210 74,085
Ganancia inversion negocio conjunto 31,212 24,930
Otros 25,645 16,044
130,067 115,025
3,980,970 3,731,703
Gastos:
Gastos de gperacion 24 {2,556,468) {2,259,246)
Gastos generales 25 {(206,860) (175,184)
Otros gastos 5 (12,950)
2,776,278 2,434,430
Ganancia antes de participacidn a
trabajadores e impuestos a las ganancias 1,204,692 1,297,273
Participacion a trabajadores 13 {(180,704) {194,591}
Ganancia del ejercicio antes de impuestos a
las ganancias 1,023,988 1,102,682
Impuesto a las ganancias
impuesto a la renta corriente 14 {232,891} (257,973)
impuesto a la renta diferido 14 _ {1,423} 9,502
(234,314) (248,471)
Ganancia neta del ejercicio 789,674 854,211
Otros remltado inteyai. _
Cambio de & ohligaciones por beneficios definidos {1,185)  (44,269)
Resultado integral total del afio 788,489 809,942

Gerente General

Ver politicas contables
y hotas a los estados financieros,
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GRUPO BRAVCO S. A,
(Una Subsidiaria de RIALT HOLDINGS SRL-URUGUAY)
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

Afios terminados en, _ 31, 2014 31, 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 8,133,712 8,474,718
Efectivo pagado a proveedores y empleados (7,134,883} (6,439,007}
Impuesto a la renta pagado {249,845} {144,840)
Otros ingresos 83,913 590,099
Efectivo neto provisto por ias actividades de operacion 832,897 15980,970
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de equipos, mobiliario y vehiculos (423,957} (229,131}
Aumento actives intangibles (14,455) (82,602)
(Disminucion )} aumento de inversiones mantenidas
hasta el vencimiento 490,275 {810Q,855)
Efectivo neto provisto {(utilizado) por las actividades de
inversion 51,863  {1,122,588)
b ]
Fiuios de efectivo por las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados a los accionistas {768,678) {597,436)
Dividendos recibidos de negocios canjuntos 24,930 -
Pago por bonificacién por desahucio _ (1,849} {9,774}
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento I-ﬁ#ﬁ, 597! !607.2102
Aumento nete de efectivo 139,163 251,172
Efectivo:
Al inicia del afo 460,860 209,688
Al final del afio 600,023 460,360
|

f. A{f‘é_ ch . s
Gerente Gen 3 al

Ver politicas contables
y notas a ltos estados financieros.
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GRUPO BRAVCO S.A.

(Una Subsidiaria de RIALT HOLDINGS SRL-URUGUAY)
CONCILIACIONES DE LA GANANCIA NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
Afios tarminados en, 31, 2014 31, 2013

Ganancia neta del ejercicio 789,674 834,211

Ajustes para conciliar la ganancia neta del ejercicio con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Depreciacion 157,558 126,239
Estimacién para cuentas incobrables 1,562 3,254
Amgrtizacién 55,998 39,116
Jubitacion patronal y desahucio 13,359 19,544
Participacidn a trabajadores 180,704 194,591
impuesto a la renta 232,891 257,973
Efecto de impuestos diferidos 1,413 {9,502)
Pérdida en venta de activos fijos - 282
Ganancia inversién negocio conjunto {31,212) {24,930)
Ajuste otro resultado integral en bensficios a empleados 3,195 -

Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucidon en cuentas por cobrar y otras cuentas por

cobrar 438,102 335,502
Bisminucién (aumento) en inventarios 76,687 {71,811)
{Disminucién) aumento en cuentas por pagar y otras cuentas

por pagar (170,083) 225,245
{Disminucion) en obligaciones acumuladas (185,405) {60,979}
{Disminucién) en obligacicnes tributarias (265,550) (144,840)
(Disminucidn) aumento en anticipo de clientes {466,006) - 237,075

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 832E897 1,980,970

ST, Alfredo Ocl 1ha
Gerente Generfal

Sode ?. aﬁ'
-cmwﬁém

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
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GRUPO BRAVCO S. A.
{Una Subsidiaria de RIALT HOLDINGS SRL-URUGUAY)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

a.

b.

i

Nombre de ia entidad.
Grupo Bravco S.A.

RUC de la entidad.
1790506428001

Domicilio de la entidad.
José Maria Ayora M39-162 y Vicente Cardenas

Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima

Pais de incorporacion,
Ecuador

Descripcién,

Grupo Gravco S.A., es una compafifa constituida en el Distrito Metropolitanc de
Quito, Repitblica del Ecuador que se rige por las leyes ecuatorianas respectivas,
en base a sus estatutos y reglamentos. La escritura plblica se encuentra
protocolizada el 8 de mayo de 1981, e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de
jutio del mismo afo.

Representante legal,

&r. Alfredo Calixto Ochoa Espinoza - Gerente General.

Procedimientos y operaciones de la Compafia.

Et objeto social de la Compania es la realizacion de toda clase de actividades en
el campo de las telecomunicaciones, por lo tanto se dedicara a {a explotacion
de los servicios finales y portadores de telecomunicaciones sean estos de voz,
imagen o datos y servicios de valor agregado y todos agueilos derivados de los
mismos incluyendo la explotacién de los medios de informacion tecnolagica
existente sean estos aldmbricos o inalambricos.

Composicién Accionaria.

GRUPO BRAVCO S.A., mantiene acciones ordinarias y nominativas de un délar de
los Estados Unidos de Ameérica de valor nominal cada una, pagadas en su
totalidad, distribuidas de la siguiente manera:



GRUPO BRAVCO S. A.
(Una Subsidiaria de RIALT HOLDINGS SRL-URUGUAY)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Ndmero de
Nombre del accionista % acciones
RIAL HOLDINGS SRL 99.99 1.010.999
Patsy Mercedes Torres Toledo 0.01 1

100.00 1.011.000
1 O

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1.

2.2,

Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de Grupo Bravco S.A. han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} emitidas per el
Internacional Accounting Standards Board (1ASB), vigentes al 31 de diciembre de
2014 y 2013.

La preparacion de tos estados financiercs conforme a las NIF, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables. En la
Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros.

La Administracion de la Compaiiia declara que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF} han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacion del presente juego de estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.

{os siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a,  Pronunciamientos contables vigentes a partir del afio 2015:

Aplicacion obligatoria
Enmiendas/Normas/Iniciativas a partir de

NIC 1 “Presentacidn de estados financieros” 01-Ene-2016
{Emitida en Diciembre de 2014) (")

NIC 16 “Propiedad, planta y eguipo” y NIC 41 01-Ene-2016
“Agricultura”
{Emitida en junio de 2014) (*)

NIC 16 “Propiedad, ptanta y equipo” y NIC 38 01-Ene-2016
“Activos intangibles”
{Emitida en mayo de 2014) ("}



GRUPQO BRAVCO S, A,
(Una Subsidiaria de RIALT HOLDINGS SRL-URUGUAY)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Aplicacion cbligatoria

Enmiendas/Normmas/Iniciativas a partir de
NIC 27 “Estados financieros separados” 01-Ene-2016
(Emitida en agosto de 2014) (*)
NIF 9 - “instrumentos financieros”
+ Emitida en julio de 2014 01-Ene-2018
+ Emitida en noviembre de 2013 (*) 5in determinar
NIIF 10 - “Estados financieros consolidados” y NIC 28 01-Ene-2016
- “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”
(Emitida en septiembre de 2014) (*)
NIIF 11 “Acuerdos conjuntos 0t-Ene-2016
{Emitida en mayo de 2014)”"(*}
NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” 01-Ene-2016
{Emitida en enero de 2014) {*)
NIIF 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos con 01-Ene-2017

Clientes”
(Emitida en mayo de 2014) (%}

(*) Estas Enmiendas/Normas/iniciativas no son aplicables en los

estados financieros de la Compaiia.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (2012-2014), emitidas en septiembre de

Fecha de aplicacion
obligatoria a partir

2014 de
NIF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos para la 01-Ene-2016
Venta y Operaciones Discontinuadas” (*)
NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacién a 01-Ene-2016
Revelar” (*)
NIC 19 - “Beneficios a tos Empleados” 01-Ene-2016
NIC 34 - “Informacion Financiera Intermedia” {*} 01-Ene-2016

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”.

La enmienda aclara, que los bonos corporatives de atta calidad utilizados
en la estimacion de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo
deben estar denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar.

10



GRUPO BRAVCO S. A.
(Una Subsidiaria de RIALT HOLDINGS SRL-URUGUAY)

Resumen de las Principales Politicas Contables
{Expresado en dolares)
L - -~ - - - - - " ]

(*) Estas Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIiF) no son aplicables en los estados financieros de
{a Compahia.

b.  Pronunciamientos contables vigentes a partir del apo 2014:
Fecha de aplicacion

obligatoria a partir
Enmiendas a las NIiF ) de

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion” 01-Ene-2014
(Emitida en diciembre de 2011) (%)

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NHF 10 - 01-Ene-2014
“Estados Financieros Consolidades” y NIF 12 -
“Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades”
(Emitidas en octubre de 2012) {*)

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos™ 01-Ene-2014
(Emitida en mayo de 2013} (")

NIiC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconacimiento 01-Ene-2014

v medicion”

(Emitida en junio de 2013) (*)

NIC 19.-. “Beneficics a los empleados” 01-Jul-2014
(Emitida en naviembre de 2013} (")

(*) Estas Enmiendas no fueron aplicables en los estados financieros
de la Compaiiia.

Mejoras a las Normas iInternacionales de Informacion  Fecha de aplicacién
Financiera (2010-2012}, emitidas en diciembre de obligatoria a partir

2013 de
NEIF 2 - “Pagos basados en acciones” (") 01-Jul-2014
NIF 3 - “Combihaciones de negocios” (*) 01-Jul-2014
NIIF 8 - “Segmentos de operacidén”(") 01-Jul-2014
NIIF 13 - “Medicidn del valor razonable” () 01-Jul-2014
NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - 01-Jut-2014

“Activos intangibles” {*)

NiC 24 - Informacion a revelar sobre partes 01-Jul-2014
relacionadas (*)

11



2.3,

2.4,

GRUPO BRAVCO S. A.
(Una Subsidiaria de RIALT HOLDINGS SRL-URUGUAY)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

(*) Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) que no fueron aplicables en los estados financieros de la
Compahia.

Mejoras a [as Normas Internacionales de Informacion
Financiera {2011-2013), emitidas en diciembre de Fecha de aplicacion

2013 obligatoria a partir de
NIIF 1 - “Adopcidon por primera vez de las Normas 01-Jul-2014
Internacionales de Informacién Financiera” (*)
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” (¥} 01-Jul-2014
NIF 13 - “Medicion del valor razonable” (%) 01-Jul-2014
NIC 40 - “Propiedades de Inversion” (* 01-Jul-2014

(*} Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIiF} no fueron aplicables en los estados financieros de la

Sucursal.
Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones chligatoria a partir de
CINIIF 21 - “Gravamenes” 01-Ene-2014

{Emitida en mayo de 2013) {*)

(*) Esta Interpretacion no es aplicables en los estados financieros de
ia Compaiia.

La Administracion de la Compahia considera que la adopcién de los
pronunciamientos antes descritos, no genera impactos significativos en sus
estados financieros al 31 de diciembre de 2014.

Moneda funcional y de presentacion.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros de la Compahia y sus notas estdn expresadas en dolares de los
Estados Unidos de América.

Ciasificacion de saidos en corrientes y no corrientes,

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcidn
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aguellos con vencimiento igual o
inferiores a doce meses y como no corriente, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

12



2.5.

2.6.

GRUPOQO BRAVCO S. A.
(Una Subsidiaria de RIALT HOLDINGS SRL-URUGUAY})

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses,
pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la
Compania, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional
con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos no corrientes.

Efectivo.

La Compaiia considera como efectivo el efectivo en caja y bancos sin
restricciones.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los sobregiros de existir se
clasificarian como otras cuentas por pagar en el pasivo corriente.

Activos y pasivos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieres se reconocen cuando tos mismos son
parte de las clausulas contractuales de un instrumente financiero. Los activos
financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efective de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos
los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingile, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia mantiene son clasificados de
{a siguiente manera: efectivo, inversiones mantenidas hasta su vencimiento,
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, cuentas por
cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar. La clasificacion depende del propésito y capacidad de
la Compania para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros,

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente a valor
razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion,

i}  Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes
a las cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como mantenidas
hasta el vencimiento debido a que la Administracion tiene la intencidn y la
capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento. La Compafiia tiene
clasificadas dentro de este grupo principalmente a certificados de
depdsito en instituciones financieras.
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Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente
al costo amortizado utilizado el método de interés efectivo. Cualquier
cambio en el monto en libros de la inversidn, incluyendo pérdidas por
deterioro, se reconoce en el resultado del ejercicio en el cual ocurren.

il)  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son los
actives financieros disponibles para negociacién. Un activo financiero se
clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito
de generar rentabilidad en el corto plazo.

Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y
constituyen inversiones en fondos de inversion. Los activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambics en dicho valor
razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en €l estado
de resultados en el periodo en el que ocurren.

iii) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar sen activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente
los saldos pendientes de cobro a clientes por venta de bienes y servicios
otorgados, que se reconocen por el importe de la factura debide a que no
incluyen transacciones de financiamiento, y cuyos saldos estan de acuerdo
con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los
negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacién por deterioro,
que se ha constituide considerando aquellos saldos que se estiman de
dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos sobre la base
de ta antigliedad de los saldos y el comportamiento histérice observado
por las cobranzas de la Compania. La estimacién se ajusta anualmente con
cargo a resultados, por el efecto del andlisis de las cuentas por cobrar en
funcién de las caracteristicas individuales de la misma. La cartera que se
considera irrecuperable o perdida, se da de baja con cargo a la referida
estimacion.

Las cuentas por cobrar comerciales son a corto plazo por lo que no se
descuentan, debido a que la transaccién no tiene costos significativos
asociados y se maneja a condiciones normates de negocio dentro de la
industria.
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iv)  Pasivos financieros.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.

Los pasivos con proveedores y gtras cuentas por pagar son obligaciones de
pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el
curso ordinario de las cperaciones y se manejan en condicienes normales
de negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento
ctorgados por los acreedores, y se registran al valor de la contrapartida
recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros al costoc amortizado.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros de activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de estimacion por deterioro. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de estimacion se reconocen en el estado de resultados.

Inventarios.

{ 0s inventarios se registran al coste o a su valor neto realizable, el menor. Los
costos inctuyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacién y condicion, netos de descuentos
comerciales v otro tipo de rebaias. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados
para realizar la venta. El costo de los inventarios es determinado utilizando el
método del costo promedio.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacicnados con las importaciones.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: retencicnes en {a fuente y anticipo de impuesto
a la renta efectuadas por sus clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su
valor nominal v no cuentan con derivades implicitos significativos que generen
la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integrales por funcién, en
base al analisis de recuperacién o compensacion de cada una de las cuentas por
cobrar.
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2.9. Equipos, mobiliario y vehiculos,

Son reconocidos como eguipos, mobiliario y vehiculos aquellos bienes que se
usan en la prestacion de los servicios 0 para propésitos administrativos y para el
desarrollo normal del objeto a que se dedican y que tienen una vida mayor a un
periodo. Se encuentran valorizados al costo de adquisicion menos la
depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se han establecido indicios de deterioro.
i)  Medicion en el reconocimiento inicial.

Los equipos, mobitiario y vehiculos se mediran inicialmente por su costo.
El costo de los equipos, mobiliario y vehiculos comprende el periodo de
adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio, e incluir tos aranceles de importacién y los impuestos
no recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a la
ubicacién del active en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracién.

i}  Medicion posterior.

Los elementos de los equipos, mobiliario y vehiculos posterior al
reconocimiento inicial se contabilizaran utilizando el modelo del costo,
este modelo es un método contable en el cual los equipos, mobiliario y
vehigulos se registran al costo menos la depreciacidn acumulada posterior
y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segin libros de un activo es mayor a su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable, Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gastc en los
resultados de la Compahia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a los equipos,
mobiltario y vehicutos se imputan a resultados.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o baja de los equipos,
mobiliaric y vehiculos se calculara como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo, y se lo reconocerd en el resultado de
la Cempafiia.

iii} Depreciacion de equipos, mobiliario y vehiculos.

La depreciacion es determinada aplicando el método lineal, sobre el costo
de los activos de acuerdo a la estimacion de vida Util realizada por la
Administracion. La depreciacion se registra con cargo al resultado de cada
pericdo y se calcuta en funcion del tiempo de la vida Gtil estimada de los
diferentes bienes.
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A continuacidn se presentan las vidas utiles usadas en el cilculo de la
depreciacidn para cada categoria de equipos, mobiliario y vehiculos:

Vida util

Activo fijo (ARos)
Muebles y equipos de oficina 10 v 3 afnos
Instalaciones 10 afos
Equipo de computacion 3 afios
Equipos de telefonia 5 ahos
Equipos de telecomunicacion 5, 6, 7y 10 ahos
Equipo electrénico 5y 10 aftos
Vehiculo y equipo de transporte 5 afnos

La vida (til estimada y el método de depreciacion son revisados al final de
cada periodo, siendo el efecto de cualguier cambic en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A criterio de la Administracion de la Compafia, los equipos, mobiliario y
vehiculos no van a ser transferidos 0 vendidos, y por tante, no estan
sujetos a up valor de rescate, por lo cual el valor residual es iguat a cero.

2.10. Intangibles.

2.11.

La Compafila registra como intangibles aquellos activos cuyo costo puede
medirse en forma fiable y de los cuales espera obtener beneficios econémicos
futuros. Principalmente comprenden licencias adquiridas de programas
informaticos los cuales se amortizan por el método de linea recta, durante sus
vidas Utiles estimadas de 7 afos de acuerdo a los parametros determinados de
uso por parte de los técnicos y aprobados por ta Administracién, considerando
un valor residual de cero,

Inversion contabilizada usando el método de participacion,
Inversiones en negocios conjuntos.

La Compafiia mantiene participacion en un negocio conjunto, en el que los
participantes mantienen un acuerdo contractual que establece el control
conjunto, El contrato requiere gue haya unanimidad en la toma de decisiones
financieras y operativas por parte de los miembros del negocio conjunto y
mediante el cual la Compania tiene derecho a los activos netos del acuerdo y no
derechos sobre sus activos y obligaciones por sus pasivos.

En sus estados financieros, Grupo Bravco S.A. reconoce su participacion en un

negocio conjunto como una inversion y contabiliza esa inversion utilizando el
método de la participacion de acuerdo con {a NIC 28 y NIIF 11.
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2.12.Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras Cuentas por pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal, ya que su ptazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen a su valor nominal, incluyen
aquellas obligaciones de pago con proveedores locales y del exterior de bienes y
servicips adquiridos en el curso normal de negocio,

Las otras obligaciones corrientes cotresponden principalmente a cuentas por
pagar propias del giro del negocio, tales como: obligaciones con la
administracion tributaria y con el IESS, por beneficios de ley a empleados,
impuesto a la renta y participacion trabajadores por pagar y otras, las mismas
que son reconocidos inicial y posteriormente a su valor nominal.

2.13.Baja de activos y pasivos financieros.

. Activos financieros,

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando;

a. Los derechos de recibir flujos de efective del activo han terminado;
o

b. La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo 0 ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso; y

¢. La Compafila ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del active o, de no haber ftransferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

s Pasivos financieros.

Un pasivo financieroc es dado de baja cuando la obligacién de pago se
termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.
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2.14. Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
las Compadias tengan que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidn representa la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente
de diche flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econémicos
requerides para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar
como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor
de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.15.Beneficios a los empleados.

Beneficios a los empleados a corto plazo.

" Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién de los empleados en las utilidades.

la Compafiia reconoce un gasto y un pasive por la participacion de los
empleados en las utilidades que genera la Compaiiia, Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios Post - empteo - Jubilacion Patronal y Desahucio.

De acuerdo a lo establecido por el Cddigo del Trabaje en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios o mas anos, hubieran prestados servicios continuados o
ininterrumpidos, todos los beneficios por concepto de pensiones de jubilacién
patronal.

El Codige det Trabajo también establece la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo
muttiplicado por los anos de servicio, cuande [a relacién laboral termine.
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L

Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio se miden aplicando el métado
de la unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de los
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de satida de efectivo a la tasa del 6,54% anual (7% en el
2013}, la cual es similar a la tasa promedic para los bonos de gobierno,
publicado por el Banco Central del Ecuador en {a misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos
de las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento. Las
hipotesis actuariales incluyen variables, en adicién a la tasa de descuento como
fa tasa de mortalidad, edad, sexo, anfos de servicio, remuneraciones,
incremento future de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral como un gasto del periodo que se generan, asi
mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su
respectiva notas a los estados financieros.

Las nuevas medicicnes del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de
beneficios definidos son reconocidos y presentados como “Partidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo” en Otros Resultados Integrales. La
Compafia aplica este tratamiento contable de forma no retroactiva a partir del
01 de enero de 2013 en funcion a lo establecido en NIC 19,

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afo por
referencia a los bonos de Gobierno que estan denominados en la moneda en la
cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercancs a los
plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Beneficios de terminacidn.

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisidn de
la Compafia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal
de retiro. De acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por terminacion que
la Compafia paga cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral
con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compafia reconoce los beneficios por terminacidén como un pasivo y como un
gasto cuando, y solo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable
a rescindir el vinculo que le une con u empleado o grupo de empleados antes de
la fecha normal de retiro.
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2.16,impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

La Compafia registra el iImpuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segdn las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario interno y su Reglamento. El gasto por impueste a la renta esta
compueste por el impuesto corriente {causado) e impuesto diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estes se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral,

i) Impuesto corriente.

El tmpuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el
ejercicio, utilizando {as tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas 0 a
punto de aprobarse en la fecha del estado de situacion financiera,
correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a
recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del
periodo de reporte.

il)  Impuesto diferido.

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que
identifica las diferencias temporarias gque surgen entre los saldos
reconocidos a efectos de informacién financiera y los saldos a efectos
fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan ni surgen
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de la
transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a ta ganancia o pérdida
fiscal.

Fl impuesto diferido se determina usando tasas impositivas {y leyes)
aprobadas a o punto de aprobarse en la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Los activos por impuestos diferidos y pasivos por impuestos diferidos se
compensa si, y sole si, existe un derecho legalmente reconocido de
compensar los activos por impuesio corriente con los pasivos por impuesto
corriente y cuande los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto scbre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que
pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe
neto.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacion o liquidacion.

2.17.Capital social.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

2.18.Distribucién de dividendos.

La distribucion de dividendos a los accionistas de ta Compafiia se reconace como
un pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son
aprobados para su distribucion por tos accionistas de ta Compafia.

2.19.Ingresops,

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, generada por los productos vendidos y/o servicios entregados a terceros
en el curso ordinario de las actividades de la Compa#iia.

Los ingresos se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre
y cuando cumplan todas ¥ cada una de las siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b.  Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion;

c.  El grado de realizacidn de la transaccidn, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

Mo se considera que sea posible valorar et importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Venta de bienes.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando
la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios inherentes a los bienes y tiene la
certeza de gue los mismos no serdn sujetos a devolucion, lo cual no
necesariamente &s a la fecha de facturacion.

Ingresos por venta de servicios.

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser estimado con
fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con {a operacion se
reconocen, considerando el grado de terminacion de la prestacién final del
periodo sobre el que se informa.
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2.20.Costeo de ventas y gastos de administracion.

El costo de ventas y gastos de administracion incluyen principatmente todos
aquellos costos y gastos relacionados con la venta de bienes y prestacion del
servicio, entre los importes que se incurren corresponden a consumo de
inventarics, gastos por beneficios a empleados, arriendos, mantenimiento y
transporte, honorarios y servicios, servicios basicos, gastos por depreciacion y
amortizacion.

Se registran al costo. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.21.Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable como empresa en tmarcha, a menos que se
indique todo lo contrario Grupo Bravco S.A., es un eénte con antecedentes de
empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el
tiempo que dispone para seguir funcionandc en el futuro de acuerdo a su
constitucion.

2.22.Cambios de politicas y estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios
significatives en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio
anterior.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiia esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las
politicas de la Administracion de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por
la Compaiia.

A continuacion se presenta una definicion de {os riesgos que enfrenta ta Compaiiia,
asi como una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Campadia.
3.1 Riesgos Financieros
(i) Riesgo de crédito.
Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compania si

un cliente 0 contraparte de un instrumento financiero incumple con sus
obligaciones contractuales.
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A continuacion se presenta la maxima exposicién del riesgo de crédito:

Diciembre  Diciembre
31, 2014 31, 2013

Efectivo 600,023 460,860
laversiones mantenidas hasta el vencimiento 1,303,224 1,793,499
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 391,551 831,215

2,294,798 3,085,574
R

El efectivo en caja y bancos y los activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento son mantenidos substancialmente en instituciones financieras
cuya calificacién de riesgo es AAA- y AA, lo que supone que estos activos
financieros no tienen un riesgo significativo de pérdida.

La Compaiiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.
El crédito directo otorgado por la Compafifa principalmente o concede en
plazos entre 30 a 90 dias plazo. Cualquier excepcion es aprobada por
Gerencia General previo un analisis de la capacidad de pago del cliente.

{ii} Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios de precios de
mercado, como las tasas de interés, precios de mercaderia, etc., afecten
los ingresos de la Compaiiia o el valor de sus activos financieros.

Las operaciones de la Compania se pueden ver afectadas por las
fluctuaciones en los precios de los bienes que ofrece. La administracion
de este riesgo es establecida por la Administracidn de la Compaiiia, quien
define estrategias especificas en funcion de tos analisis periddicos de
tendencia del mercado.

3.2 Riesgo de liguidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia ne pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la mitigacion de este
riesgo, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su Administracion
de manera que la Compadia pueda manejar los reguerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como su gestién de liquidez.

La Compaiiia maneja el resgo de liquidez manteniende un capital de trabajo
adecuado.
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3.3 Riesgo operacional.

El riesgo operacional comprende ia posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas 0 inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

. Recurso humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente
con la ejecucion de los procesos de la Compania;

. Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones que soportan los procesos de ta Compaiia;

* Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compafia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operative en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NHF) requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan a la aplicacién de las politicas contables y ios
montos de los actives, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la Administracion de manera regular; sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales como:
4.1. Vidas Gtiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas dtiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus equipos, mobiliario y
vehiculos, esta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcidn
del uso esperade por la Compania, considerando come base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su valor de
recuperacion estimado,

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Beterioro de valor de
activos”, la Compafita evalla al cierre de cada ejercicic anual o antes, si existe
algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo,
para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos,
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4.2, QOtras estimaciones.

La preparacion de los estados financieros de acuerdoc con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), requiere que se realicen
suposiciones y estimaciones que afectan a los importes de los activos y pasivos
registrados, la presentacidn de activos y pasivos contingentes al final det
ejercicio, asi como a los ingresos vy gastos reconocidos a lo largo del ejercicio.
Los resultados actuales podrian diferir dependiendo de las estimaciones
realizadas.

La Compafiia, considerando lo anterior ha utilizado estimaciones para valorar y
registrar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida 0til de los actives materiales, intangibles

Los criterios empleados en la vatoracion de determinados activos.

Valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por afios de
servicios de su personal.

. & @ @

La determinacidn de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacién disponible a ta fecha del periodo,
incluyendo (a opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econémico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectardn al
periado contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de
forma prospectiva,
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5. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Caja General 500 400
Banco Pichincha C.A. {1 359,054 444,333
Banco General Rumihahui . 40,469 16,127

600,023 460,860

{1} Corresponde a overnight contratade por la empresa y que se acredita el dia
siguiente a la cuenta corriente que se mantiene en el Banco del Pichincha. Al 31
de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo en caja y bancos no mantiene
restricciones de uso.

6.  INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
compone como sigue:

Diciembre 31, 2014
Tasa promedio Interes Saldo al
anual Capital (Nota7) vencimiento

Diners Club del Ecuador 5.68% 169,397 3,714 173,111
Bance Pichincha C.A. 5.25% 173,607 2,456 176,063
Banco General Rumifahui 5.89% 666,976 5,796 672,771
Fideval 5.A. 5.20% 193,244 - 293,244
(1) 1,303,224 11,966 1,315,190
E T
L Diciembre 31, 2013
Tasa promedio ' Interés Saldo al

~Anual Capital  (Nota7) vencimiento

Diners Club del Ecuador 5.80% 160,000 3,712 163,712
Banco Pichincha C.A. 5.38% 565,000 2,627 567,627
Banco General Rumifahui 5.17% 635,347 3,635 638,982
Fideval S.A. 5.20% 433,152 - 433,152
{1) 1,793,499 9,974 1,803,473
L . "~
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(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estas inversiones financieras tienen un plazo
de vencimiento hasta septiembre de 2015 vy junio de 2014, respectivamente.

7.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, fue comao sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Cuentas por cobrar comerciales:
Cuentas por cobrar clientes {1) 178,063 332,091
Compaiiias relacionadas - 5,490
178,063 337,581
Otras cuentas por cobrar;
Anticipo de proveedores {2) 69,396 221,266
Anticipos varios {3) 12,258 154,946
{tras cuentas por cobrar (4) 134,016 120,034
Estimacion por deterioro para cuentas por (5)
cobrar {14,148} (12,586)
intereses por cobrar {Nota 6) (6) 11,966 9,974
213,483 493,634

391,551 831,215

{1} Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de
cobro por ventas de bienes y prestacidn de servicios; siendo la politica de
crédito maximo a 90 dias. La estimacion del deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales, se realiza en forma individual de acuerdo a la antigliedad de las
cuentas. Mientras mayor es la antigliedad de la cartera, menor es el porcentaje
que se estima recuperar.

(2) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de anticipos a proveedores, fue

como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2013
Avnet 9,067 63,917
Qmatic Ecuador - 75,910
Solinfra 41,175 -
Nexsys del Ecuador - 16,455
Intcomex del Ecuador - 16,134
Neomedia - 17,111
Suman y pasan 50,242 189,527
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Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013
Suman y vienen 50,242 189,527
Proteco Coasin 9,658 -
José Astudillo - 16,563
Electrénica Siglo XXI - 5,910
IBM Ecuador 6,081 -
Otros Menores _ 3,415 9,266
69,396 221,266

(3} Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de anticipos varios, fue como

sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Catota Villavicencio Alex 3,995 .
Licencias On Line 1,138 37,655
VYoiceonnet Von Ext . - 31,619
Proteco Coasin - 26,785
Guanin Haro Marco 4,020 -
Firmesa Industriat - 40,570
Salcedo Carvajal Galo 1,123 -
Intcomex del Ecuador - -
Lynxsource - 1,530
Soluciones Avanzadas de Ingenieria - 8,365
Servicio Nacional de Aduana - 4,157
Otros Menores 1,982 4,265
12,258 154,946

(4} Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de otras cuentas por cobrar, fue

como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Cuenta por cobrar empleados 3,366 5,842
Anticipo empleados 366 3,993
Anticipo gastos de viaje - 145
Garantia arriendos oficinas 9,753 9,753
Cuentas por cobrar Indisponibilidad 2,819 3,482
Suman y pasan 16,304 23,215
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biciembre Diciembre

31,2014 31, 2013

Suman vy vienen 16,304 23,215
Anticipos varios 64,042 61,901
Mantenimiento equipos prepagado 46,454 34,918
Seguros pagados por anticipado 7,216 -
134,016 120,034

(5) Elmovimiento de ta estimacion por deterioro en cuentas por cobrar por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2014 3t, 2013

Saldo Inicial 12,586 9,332
Estimacion reconocida en resuitados 1,562 3,254

14,148 12,586

{6) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a los intereses devengados de
las inversiones, que la Compania mantiene en varias instituciones financieras.

8. INVENTARIOS.

Un detalle de los inventarios al 31 de diciernbre de 2014 y 2013, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013
Equipos de Telefonia 50,870 99,130
Software 16,465 16,465
importaciones en Transito R 28,427
67,335 144,022

Durante los afos 2014 y 2013 la Compafiia registré como costo de ventas del
inventario por 2,052,612 y 2,193,342, respectivamente.
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9,  EQUIPOS, MOBILIARIO Y VEHICULOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Maquinaria, equipo e instalaciones 14,257 22,800
Muebles y enseres 9,829 8,550
Equipos de computacién y software 28,097 32,674
Equipos de comunicacion 639,183 419,150
Equipos de telefonia 86,103 33,376
Equipo electrénico 8,500 1,808
Vehiculos y equipos de transporte 6,553 7,765

792,522 526,123

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Maquinaria, equipo e instalaciones 93,270 93,270
Muebles vy enseres 13,827 11,376
Equipos de computacion y software 229,859 215,697
Equipos de comunicacion 1,092,351 760,911
Equipos de telefonia 141,786 73,887
Equipo electrdnico 12,764 4,759
Vehiculos y equipos de transporte B 21,127 21,127

1,604,984 1,181,027
Lin resumen de la cuenta depreciacion, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 3_1 , 2013

Maquinaria, equipo e instalaciones {79,013) {70,471}
Muebles y enseres (3,998 (2,826)
Equipos de computacion y software (201,762) {183,022)
Equipos de comunicacion {453,168) (341,761)
Equipos de telefonia (55,683) {40,511)
Equipo electronico {4,264) {2,952)
Vehiculos y equipos de transporte __(14,574) (13,361)

(812,462) {654,904)
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Et movimiento de equipos, mobiliaric y vehiculos, fue como sigue:

. Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2014

Diciembre Diciembre
31, 2013 Adiciones Depreciacion 31, 2014

Muebles y enseres 11,376 2,451 - 13,827
Maquinaria, equipo e instalaciones 93,270 . - 93,270
Equipo de computacion y software 215,697 14,162 - 229,859
Vehiculos v equipos de Transporte 21,127 - . 21,127
Equipos de comunicacion 760,911 331,440 - 1,092,351
Equipos de telefonia 73,887 67,899 . 141,786
Equipo electrénico 4,799 8,005 - 12,764
1,181,027 423,957 < 1,604,984

Depreciacion Acumulada {654,904) - (157,558} (812,462)
526,123 423,957 {157,558) 792,522

L. .. . ]

. Por al afio terminado al 31 de diciembre de 2013

Diciembre Diciembre

31, 2012 Adiciones Ventas Depreciacion 31, 2013

Muebles y enseres 4,388 6,988 - - 11,376
Magquinaria, equipo e

instataciones 93,270 - 93,270
Equipo de computacion y

software 188,952 26,745 - - 215,697
Vehiculos v equipos de

Transporte 21,127 - . . 21,127
Equipos de comunicacion 577,424 183,487 - - 760,911
Equipos de telefonia 62,979 11,190 (282) - 73,887
Equipo electrénico 4,038 721 - - 4,759

952,178 229,131 (282} - 1,181,027

Depreciacion Acumulada {528,665) - - {126,239)  {654,904)
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10. ACTIVOS INTANGIBLES,

El movimiento de activos intangible, fue como sigue:

Diciembre biciembre

31, 2013 Adiciones  Amortizacion 31, 2014

Software 70,152 1,271 . 71,423
Derechos y ticencias 396,238 13,184 - 409,422
466,3%0 14,455 - 480,845
Amortizacion acumulada (289,209) - (55,998)  {345,207)
177,181 14,455 (55,998) 135,638

Diciembre Diciembre

31, 2012 Adiciones  Amortizacidn 31, 2013

Software 64,743 5,409 - 70,152
Derechos y licencias 319,045 77,193 - 396,238
383,788 82,602 - 466,390
Amortizacién acumulada (250,093) - {39,116) (289,209)
133,695 82,602 (39,116} 177,181

11. INVERSION CONTABILIZADA UTILIZANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Valor segiin Valor segin
método de método de
participacién  participacion
% de Biciembre 31, Diciembre 31,
Participacion 2014 2013
Negocios conjuntos
Consorcio Bravco - Telconet (1) 50% 31,212 24,930
31,212 24,930

(1) Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a la parte proporcional de fas
ganancias acumuladas del Consorcio Bravco - Telconet {Mota 29).
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar se detallan a continuacion:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Cuentas por pagar comerciales!
Cuentas por pagar proveedores locales 131,318 300,748
Cuentas por pagar proveedores exterior 7,557 73,933
{1) 138,875 374,681

Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar 215,818 150,095
Dividendos por pagar 235 124
(2) 216,053 150,219

354,928 524,900

(1) La Compafia considera que los valores razonables de proveedores corresponden
a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados
financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compafia plazos
dentro de las condiciones normales de negocio.

A continuacion los saldos de las cuentas por pagar comerciales de los angs 2014
y 2013, en funcion de sus vencimientos:

Diciembre Diciembre
31, 2014 N, 2013
Proveedores por vencer 90,118 226,435
Proveedores vencidos entre 1 y 360 dias 24,444 146,006
Proveedores vencidos 360 en adelante 24,313 ) 2_,_240_
138,875 374,681
{2} Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de otras cuentas por pagar, fue
como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Provisidn servicios recibidos 10,501 128,221
Otros pasivos corrientes 67,803 5,819
Sobregiro bancario 137,749 16,055
216,053 150,095
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS.

El rubro de obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se detallan a

continuacion:
Diciembre Diciembre
M, 2014 31, 2013
Participacion a trabajadores (N 180,704 194,591
Sueldos y beneficios sociales 81,940 72,334
262,64 266,945

(1} De conformidad con disposiciones legales, tos trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la Compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores af 31
de diciembre de 2014 y 2013, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013 7
Saldos a inicios de aho 194,591 60,979
Provision del aho {Nota 14 b) 180,704 194,591
Pagos efectuados {194,591) {60,979)

180,704 194,591

14. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS.

a) Pasivos por impuestos corrientes,

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2014 y
2013, es como sigue:

Piciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013
Impuesto a la renta por pagar (1} 81,307 98,261
impuesto a la renta personal 6,355 5,434
impuesto al valor agregado por pagar 32,647 46,849
Retenciones de IVA por pagar 7,140 7,430
Retenciones de Impuesto a la renta 10,025 12,159
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b)

(1) Los movimientos de la provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Saldo Inicial 98,261 -
Provision del periodo {literal b) 232,891 257,973
Compensacion crédito tributario (151,584} (159,712)
Pagos efectuados (98,261) .
81,307 98,261

Impuesto a las ganancias.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%

La disposicion transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones {COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351, del 29 de diciembre de 2010, dispuso que el Impuesto a las ganancias
de sociedades a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a las ganancias
sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicién de maquinaria nueva o equipa nuevo, activos
para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccion agricola, forestal, ganadera y de floricuitura, que se relacionen
directamente con su actividad productiva; asi como para la adquisicion de
bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.,

Cuando la reinversion se destine a maguinaria nueva y equipc nueve, el Activos
debe tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector
agricola se entendera como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de
invernaderos, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora
en ta productividad; generacion de diversificacién productiva e incremento de
empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesaric que las tres
condiciones se verifiquen en el mismo ejercicic econdémico en que se ha
apticado la reinversion de utilidades. '
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El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar soportado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral
directa o indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la cerrespondiente
escritura en el Registro Mercantit hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impaositive posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciemhre Diciembre
31,2014 31, 2013
Resultado antes de participacion de los
empleados en las utilidades e impuesto a la
renta 1,204,692 1,297,273
Menos:
15% participacion trabajadores  {Nota 13 (1}} {180,704) (194,591}
Ganancia contable 1,023,988 1,102,682
Mas:
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 2,117 2,000
Participacion a trabajadores provenientes de
ingresos exentos 4,364 3,439
Gastos no deducibles 59,340 175,230
Menos:
Ingresos exentos (31,212) {24,930)
Deduccion por empleados discapacitadoes - {85,819}
Base gravable 1,058,597 1,172,602
Impuesto a la renta causado {literal a, numeral 1) 232,891 257,973
Anticipo calculado 62,851 52,228
impuesto a la renta por pagar mayor entre el
anticipo vy el Impuesto causado 232,891 257,973
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio (151,584) (144,840)
(-) Crédito tributario de afios anteriores - {14,872)
Saldo a pagar 81,307 98,261
TSRS e S SR— T
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el siguiente es el cargo a resuitado por
impuestos corrientes y diferidos del afio:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Gasto impuesto a la renta corriente 232,891 257,973

Ingreso por impuesto diferido (9,502)
Gasto por impuesto diferido 1,423 -

234,314 248,471

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de
cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones
que se detallan en la siguiente conciliacion:

Diciembre 31, 2014 biciembre 31, 2013

Valor % Valor %

Tasa impositiva nominal 225,277 22.00% 242,590  22.00%
Mas:
Gastos incurridos para generar

ingresos exentos 466  0.05% 440 0.04%
Participacion a trabajadores en

ingresos exentos 960  0.09% 757 0.07%
Gastos no deducibles 13,055 1.27% 38,550 3.49%
Menos;
Deducciones por empleados

discapacitados - - {18,880y (1.71%)
Otras deducciones _ (6,867) (0.67%) {5,484)  (0.50%)

232,891 22.74% 257,973 23.39%

Et 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del
Fraude Fiscal; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539
publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, se apruecba el
Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del
Fraude Fiscal.

Los cambios en la Ley y el Reglamento antes mencicnados son aplicables a
partir del ano 2015, los principales cambios son los siguientes:
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i Reformas a la Ley Reformatoria para fa Equidad Tributaria en el
Ecuador.

El Comité de Politica Tributaria dictard los segmentos, plazos vy
condiciones para poder beneficiarse de las exoneraciones del I1SD con
respecto a los pagos por amortizacion de capital e intereses de préstamos
de instituciones financieras del exterior; rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de inversiones que hubieren ingresado al
mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes de inversiones
en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito e
inversiones previstas en el COPCL

ii. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno.

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles at Estado y al ajuste que sera
necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de {a Repiblica.

Se definen nuevos plazos para ta eliminacién de los créditos incobrables.

iR Reformas al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
(COPCH).

Se definen las siguientes:

. Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en
los contratos de inversion.

. Promueve la promocion de industrias basicas.

. Un beneficio tributario por deduccién adicional por 5 aiios del 100%
de la depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las
sociedades constituidas antes la vigencia del COPCl y de aquellas
nuevas sociedades constituidas en las jurisdicciones urbanas de
Quito y Guayaquil, dentro de los sectores considerados prioritarios
por el Estado.

iv. Reformas a la Ley de Régimen Tributario interno (LRTI).
Se definen las siguientes:

. Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afios a las
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCl en los
sectores econdmicos determinados como industrias basicas.

. Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo
sea una persona natural residente en el Ecuador.
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Vi

Eliminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija y depositos a plazo
mayor a un afo para sociedades.

Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, v otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesidn o similares de sociedades
domiciliadas en el Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a
continuacion:

la depreciacion correspondiente al revallo de activos no es
deducible.

Serén deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites
establecidos por el ministerio rector del trabajo.

En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad,
serd deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos
diferidos de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el
Reglamento.

Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la
base imponible. En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en
un 10% del total de activos. Para los contribuyentes con contratos de
exploracion, explotacion y transporte de recursos no renovables se
evaluara conforme el limite del 5% correspondiente a gastos
indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la
base imponible.

Tarifa de impuesto a fa Renta.

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del
22%.

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o estan
sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicard una
retencion en la fuente equivalente a la maxima tarifa prevista para
personas naturales (35%).

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, sea igual o superior al 50% del
capital sociat o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo
mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias
establecidas para el efecto,
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. Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién
y su participacion sea menor al 50%, el impuesto a la renta sera
determinado de manera praporcional aplicande (a tarifa del 25%
sobre la parte de la participacion que es de propiedad de una
persona natural o juridica domiciliada en los mencionados paraisos
fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a la
tarifa del 25%.

vi. Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

La base imponible del 15D, en el caso de compensaciones o neteo de
cuentas, estara constituida por la totalidad de la operacién. Cuando el
adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion del
ISD, el impuesto serd asumido por quien comercialice el bien o preste el
servicio.

vii, Cédigo Tributario.

Se establece la condicidn de los sustitutos del contribuyente como
responsables del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades
ecuatorianas o los establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas
acciones, participaciones u otros instrumentos de patrimonio (incluyendo
los derechos de los contratos de exploracion y explotacion de recursos
naturales no renovables) hayan side enajenadas de manera directa o
indirecta.

¢}  Impuestos diferidos.

Ei detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de
diciembre de 2014, fue el siguiente:

Resultado
Saldo inicial del periodo  Saldo final

Diciembre 31, 2014;
Pasivo por impuestos diferidos
Depreciacion de equipos, mobiliario
y vehiculos € intangibles 8,614 1,423 10,037

8,614 1,423 10,037
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Resultado
Saldo inicial  del periodo  Saldo final

Diciembre 31, 2013
Pasivo por impuestos diferidos
Depreciacion de equipos, mobiliario
y vehiculos e intangibles 18,116 . 19,502) 8,614

18,116 (9,502) 8,614

15. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden a servicics cobradoes y pendientes de
entrega por conexiones de internet, venta de hardware y software que se devengan
mensualmente o al momento en que se entregue el bien,

Un detalle de los anticipos de clientes a corto y large plazo at 31 de diciembre de
2014 y 2013, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Banco Pichincha C.A. 29,509 418,019
Grupo Transbel S.A. 4,420 3,589
Pichincha Sistemas ACOVI 9,164 -
Banco Procredit S.A. - 33,266
CENACE - 26,205
Tata Solution Center - 11,990
Casabaca 5.A. - 8,551
Liberty 6,730 93,389
Seguros del Pichincha 5.A. 7,594 -
Banco Generat Rumifahui 5.A. 1,607 -
COAC Alianza del Valle 6,325 -
Conduit del Ecuador 13,124 -
iBM del Ecuador C.A. 12,502 -
Diners Club del Ecuador 3,699 -
Medicamenta Ecuatoriana 5,814 -
Novaecuadaor S.A. 4,430 “
Otros Menores 8,322 44,237

173,240 639,246
No Corriente - (13,900)

173,240 625,346
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PROVISIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS.

16.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2014 31, 2013

Jubilacion patronal {1) 122,363 111,884
Desahucio (2) 54,969 49,557

(1)

2)

177,332 161,441

Provision por Jubilacion Patronal

La Compahia tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Cédigo del
Trabajo el pago de un bono de jubilacién a los empleados que por veinte o
veinticinco afos o mas afios, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por
un profesional independiente.

El movimiento de (a provision jubilacion patronal, fue como sigue:

Afos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo Inicial 111,884 76,551
Costo servicios 1,571 9,174
Costo por intereses 6,570 4,096
Pérdidas actuariales incluidas en el

otro resultado integral 1,338 24,009
Reversos - {1,946)

122,363 111,884

Bonificacién por Desahucio

El Cddigo del Trabajo también establece la obligacién que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo
muitiplicado por los anos de servicio, cuando la relacion laboral termine. Al 31
de diciembre de 2014 y 2013 la Compafiia registrd una provisién con cargo a los
resultados del ejercicio por este concepto basado en el estudio actuarial
practicade por un perito catificado.
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El movimiento de la provisién otros beneficios no corrientes para los empleados,
fue como sigue:

ARos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldos al comienzo del ano 49,557 30,851
Costo de Servicios 814 6,100
Costo por Intereses 3,404 2,120

Pérdidas actuariales incluidas en el
otro resuttado integral 3,043 20,260
Beneficios Pagados (1,849) {(9,774)
54,969 49,557

Las hip6tesis actuariales usadas fueran:

Diciembre Diciernbre

31, 214 31, 2043

Tasa de descuento 6,54% 7%
Tasa de rendimientos de activos NfA N/A
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion {promedio) 23.73% 8.90%
Vida taboral promedio remanente 8.5 8.7
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad del afio 2014, muestra (a siguiente informacién;

Diciembre 31, 2014
Jubtlacion Desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 15,031 4,872
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 10% 10%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (13,329} {4,343)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -%% -9%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 15,572 5,046
impacto % en el OBD (tasa de incrementao salarial + 0.5%) 11% 10%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (13,878) {4,522)
Iimpacto % en el OBD (tasa de incremento satarial - 0.5%) -10% -9%
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17.

18.

i9.

CAPITAL SOCIAL,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital asciende a 1,011,000 y esta compuesto
de 1,011,000 acciones ordinarias a un valor nominal de US$1.00 cada una.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
soctal. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Ganancias Acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de las ganancias acumuladas, estan a
disposicion de los accionistas y puede ser utilizado luego de la apropiacién de
reservas para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacién
de impuestos, etc.

Resultados por aplicacion de NEF por primera vez.

Los ajustes resultantes del proceso de conversidn a las Normas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF) fueron registrados con carge a esta cuenta como io
determina la NHF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera” el saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y al Ultimo ejercicio econdmico concluido,
si los hubiere utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de
la Compaiiia.

Gestion de capital.

La gestién de capital se refiere a la Administracion del patrimonio de la Compahia,
las politicas de Administracién de capital de la Compaiia tiene por objetivo:

. Asegurar et normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el {argo plazo;

» Asegurar el financiamiento de nueva inversiones a fin de mantener un
crecimiento sostenida en el tiempo;

) Mantener la estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que
impactan al negocio v a la naturaleza de la industria.

Los requerimientos de capitat son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compania, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y
cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en el contrato de constitucion
de la Compania.
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20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,

La Compaiiia realiza transacciones con partes relacionadas; no cobstante, las mismas
se realizan en iguales condiciones dque las mantenidas con terceros. Un resumen de
los saldos y transacciones con compaiias relacionadas al 31 de diciembre de 2014 y
2013, son como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar {Nota 7)
Consorcio Bravco Telconet - 5,490

- 5,490

Transacciones con personal clave de la Compaiiia

Durante ios afos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia ha
generado gastos por sueido, comisiones y bonos a {os altos directivos por 155,488 y
US$151,904 respectivamente.
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22. INGRESQS POR SERVICIOS.

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre de
2014 y 2013, son los siguientes:

Afos terminados en,
biciembre Diciembre
31,2014 31,2013

Venta de bienes 3,484,866 3,555,693
Servicios de valor agregado 733,228 846,590
Servicios portador 2,306,120 1,989,810
Servicios profesionates 1,534,234 1,160,829
Otros servicios 101,175 267,535

8,159,623 7,820,457

23, COSTO DE VENTAS.

Corresponde a todos los costos incurridos en la venta de equipos técnicos
computarizados y en la produccién de materiales y suministros.

24. GASTOS DE OPERACION

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014 y
2013, son los siguientes;

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013

Remuneraciones y beneficios 1,451,650 1,215,227
Obligaciones 1ESS 249,830 198,531
Beneficios sociales 204,529 138,373
Otros gastos de personal 60,348 50,995
Mantenimiento y reparaciones 19,427 3,401
Publicidad y promociones 7,297 2,940
Gastos en locales 200,639 178,565
Servicios de terceros 286,991 390,966
Otros gastos 79,757 75,248
2,556,468 2,259,246
AR RS LR 2
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25. GASTOS GENERALES Y OTROS GASTOS.

Un resumen de los gastos generales, es como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013
Depreciacion y amortizacion 94,844 74,994
Seguros 9,531 7,839
Provisiones 8,142 16,581
Otros 197,293 75,770

219,810 175,184

26. OTROS INGRESOS.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composicidn de los otros ingresos es la

siguiente:

Anos terminados en,

Diciembre  Diciembre

31,2014 31,2013

Intereses financieros 73,210 74,035
Otras Rentas - 6,782
Reembolso de Gastos 25,645 9,262
Ganancia inversion negocio conjunto _ 31,212 24,930

130,067 115,029

27. CONTRIBUCION FODETEL

El Reglamento para la Administracion del Fondo para el Desarroilo de las
Telecomunicaciones en areas Rurales y Urbano Marginales, establece en el articulo
9, literal a) que seran recursos del FODETEL para ta ejecucion de proyectos, los que
provengan de la contribucion anual del uno por ciento de fos ingresos facturados y
percibidos por sus servicios del afio inmediato anterior aportada por todos los
prestadores del servicio de telecomunicaciones que tengan el titulo habilitante

Los pagos realizados de manera trimestral a {a SENATEL correspondientes a la
contribucién para el FODETEL correspondiente al afio 2014 se detalla en el cuadro
adjunto que incluye la base para el calculo del valor a pagar, el nimero de
comprobante de paga, el monto cancelado y las fechas de pago.
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28.

PREC!OS DE TRANSFERENCIA.

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuadoer es aplicable desde
el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2013, estd orientada a regular con fines tributarios
las transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales y/o del exterior), de
manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se realizan
entre partes independientes, es decir, deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, de fecha 25 de abril del 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecid el alcance y et contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013,
el Servicio de Rentas internas establecid que los sujetos pasivas del impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o
del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra
ser solicitado discrecionatmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier
monto vy tipe de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior. )
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes

que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No

realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No

mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de

recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones

con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de ia fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a ta Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la
entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la
Administracién Tributaria con multa de hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia no ha realizado transacciones con
Companias relacionadas que superan los US53,000,000, por lo tanto la Compaiiia no
debe presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas ni el informe de
precios de transferencia.

29. COMPROMISOS.

Mediante escritura publica celebrada el 3 de abril de 2012, la Compaiia firma el
contrato de Censtitucion del Consorcio Bravco - Telconet, cuyo objeto es el negociar
y suscribir con {a Mutualista Pichincha la prestacion de servicios de gestion de redes,
equipos vy cableado de conformidad con la oferta presentada por Grupo Bravco y
Telconet.

Los porcentajes de participacion de las partes en et Consorcio, seran las siguientes:
Telconet 50% y Braveo 530%. Todas las obligaciones y derechos econdmicos gue surjan
del cumplimiento del objeto del Consorcio, incluido las ganancias o pérdidas, los
costos y gastos que demande el funcionamiento del mismo, los egresos que provengan
de la realizacion de su objeto, las provisiones de fondos, garantias, eventuales
créditos y obligaciones de cualquier tipo, seran asumidas por las partes en las
proporciones indicadas anteriormente,

30. CONTINGENCIAS

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de ias
autoridades tributarias los afos 2012 al 2014.
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Al 31 de diciembre de 2014 se mantenia un juicio penal en contra del sefior Edwin
Ivan Alvarez Sarauz, por delito de abuso de confianza. La cuantia de la acusacion fue
de $184,780. EL 21 de enero de 2014 el Tribunal Tercero de Garantias Penales de
Pichincha dicté sentencia condenando al acusade como autor del delito de abuse de
confianza, y le impuso la pena de prision de dos anos y seis meses, mas dafios y
perjucios que se fijé en la suma de $184,780. El 24 de enero de 2014, Grupo Bravco
S.A., apel6 1a sentencia, considerando que deberia ser mayor. A la presente fecha, el
juicio se encuentra en la Corte Provincial de Justicia de Pichincha para su sorteo.

Adicionalmente la Compariia presenté una denuncia en la Fiscalia de Pichincha, en
contra de Edwin Alvarez Sarauz y de quienes se determine sean coautores, complices
o encubridores, del delito de lavado de activos, a fin de investigar el desvio de los
fondos que esta persona se apropib de la compaitia. Actualmente la denuncia esta en
manos de la Fiscalia No. 1 de Detincuencia Crganizada.

31. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 30, 2015), no se tiene conocimiento de hechos de caracter
financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

52



