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COMSERLOG COMPAﬂiA DE SERVICIOS S.A.
ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Notas 31/12/2016 31/12/2015
ACTIVOS (U.S. ddlares) (U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 3 2.282 9.167
Cuentas por cobrar comerciales 4 86.520 54.511
Activos por impuestos corrientes 5 7.455 3.031
Total, activos corrientes 96.257 66.709
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 6 20.344 25.926
Total, activos no corrientes 20.344 25.926
TOTAL 116.601 92.635
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar 7 100.853
Pasivos por impuestos corrientes - 18.771
Obligaciones acumuladas 8 1.471 -
Total pasivos corrientes 102.325 18.771
Total pasivos 102.325 18.771
PATRIMONIO:
Capital social 9 800 800
Reserva Legal 7.306 7.306
Reserva Facultativa 6.655 6.655
Resultados acumulados 59.102 5.860
Utilidad del ejercicio (59.588) 53.242
Total patrimonio 14.276 73.864
TOTAL 116.601 92.635

Ver notas a los estados financieros
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COMSERLOG COMPANIA DE SERVICIOS S.A.
ESTADO DE RESULTADO
INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Notas  31/12/2016 31/12/2015
(en U.S. (en U.S.
dolares) délares)
358.782 301.937

Total Ingresos Ordinarios 10 358.782 301.937
Gastos de administracion
Sueldos de administracién 11 4.597 4.446
Beneficios sociales y otras
remuneraciones 942 1.635
Combustible, transporte y
movilizacion 385.698 194.685
Seguros y reaseguros 279
Honorarios Profesionales 500
Mantenimiento y reparaciones 4.086 1.912
Servicios basicos 1.448
Suministros y materiales 48
Depreciacién propiedad, planta y
equipo 6.853 5.691
Impuestos y Contribuciones 9.573
Gastos Financieros 555
Gastos por otros bienes 3.790 8.244
Total Gastos: 418.370 216.613

Utilidad del ejercicio (59.588) 85.324



COMSERLOG COMPANIA DE SERVICIOS S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

CAPITAL RESERVA RESERVA  UTILIDADES

SOCIAL LEGAL FACULTATIVA RETENIDAS TOTAL
(en U.S. délares)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 800 7.306 6.655 5.860 20.621
Utilidad del afo - - - 53.242 53.242
Pago de dividendos - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 800 7.306 6.655 59.102 73.864
Pérdida del ano - - - (59.588) (59.588)

Ver notas a los estados financieros






COMSERLOG COMPANIA DE SERVICIOS LOGISTICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadas en US Ddlares)

1. INFORMACION GENERAL

COMSERLOG COMPANIA DE SERVICIOS LOGISTICOS S. A., es una Sociedad
Anonima, legalmente constituida y domiciliada en la ciudad de Quito, bajo control y
vigilancia de la Superintendencia de Comparnias. Su objeto social esta orientado a la
prestacién de los servicios de transporte terrestre.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3
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Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compariia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depoésitos en efectivo en
cuentas corrientes.
Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.



2.6

2.5.2

2.5.3

2.5.4

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta
y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de muebles y equipos
y las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion.

item Vida dtil (en afios)
Vehiculos 9)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria 10

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1

2.6.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Comparnia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del



2.7

2.6.3

reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y
participaciones en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que
la Compania es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro
cercano.

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias
deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones son
Unicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable que la
entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las que
cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que
éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios



2.8

2.9

2.10

2.11

econdémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar.

2.8.1 Prestacion de servicios - Los ingresos por servicios son reconocidos en
resultados en el periodo en que se presta el servicio.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para
la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar’. La clasificacién depende de la
naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

2.11.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante.



2.11.2

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo
de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda.

Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en los resultados cuando el activo financiero es mantenido para
negociar o designado como al valor razonable con cambios en los
resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su venta a corto
plazo; o

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por el Grupo y se tiene evidencia
de un patron actual reciente de beneficios a corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento
de cobertura o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos
para negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios
en los resultados al momento del reconocimiento inicial si:

Dicha designacion elimina o reduce significativamente una
inconsistencia de mediciéon o reconocimiento que pudiera surgir; 0

El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos
financieros 0 ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado
sobre la base del valor razonable, de conformidad con el manejo de
riesgo documentado del Grupo o su estrategia de inversién, y la
informacion sobre el grupo es proporcionada internamente sobre dicha
base; o

Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos
implicitos, y la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea
designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida
surgida de las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo.
La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo
incorpora cualquier interés o dividendo generado sobre el activo financiero
y se incluye en la partida de ‘otras ganancias y pérdidas.



2.11.3 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.12 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como otros

2.13

pasivos financieros.

2.12.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros que incluyen las
cuentas por pagar comerciales se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.12.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafia dara de baja
en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Comparniia. La diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por
pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las conclusiones de la NIIF
para las PYMES, aun no implementadas - En mayo de 2015, el IASB emitié
modificaciones a la Norma Internacional de Informaciéon Financiera para las
pequenas y medianas entidades (NIIF para las PYMES). Un resumen de estas
modificaciones es como sigue:

Las modificaciones a las NIIF para las PYMES como consecuencia de la
revision integral inicial

El IASB realiz6 56 cambios en la NIIF para las PYMES durante la revision integral
inicial. Estos son de los tipos siguientes:

(a) Tres cambios significativos

(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF
nuevas y revisadas.

(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para las PYMES que
se permiten solo en casos especiales.

(d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicion.



(e) Seis cambios mas en los requerimientos de representacion y medicién.
(f) Aclaraciones menores o0 guias de aclaracion que no se espera que cambien la
practica actual.

Cambios significativos en la NIIF para las PYMES
El IASB realiz6 tres cambios significativos durante la revision integral inicial:

(a) Incorporacion de una opcion para usar el modelo de revaluaciéon para
propiedades, planta y equipo.

(b) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicién para
impuestos diferidos con la NIC 12.

(¢) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion de
activos y explotacién y evaluacion con la NIIF 6.

Otros cambios en la NIIF para las PYMES

NIIF nuevas y revisadas
El IASB realiz6 doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base
de las NIIF nuevas y revisadas durante revisién integral inicial.

Exenciones nuevas
El IASB anadio siete exenciones nuevas durante la revision integral inicial que se
permitan en casos especiales:

(a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado.
(b) Dos exenciones para transacciones de control comunes.

La exencion en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el costo
de la pieza de repuesto como un indicador de cudl fue el costo de la pieza repuesta
en el momento en que se adquirié o construyd, si no fuera practicable determinar el
importe en libros de los Ultimos .Esta exencién se afadié en respuesta a las
preocupaciones planteadas en el PN de 2013 de que las NIIF para las PYMES no
debe ser mas onerosa que las NIIF completas.

La administracion de la Compania considera que los referidos cambios no tienen
impacto en los estados financieros, pues gran parte de ellos no son aplicables a las
operaciones de la Compainia.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO:

2016 2015
I(?;e;nco Internacional Cta. Cte. 5 589 9167
Total: 2.282 9.167

(1) Son los valores por saldos disponibles en las cuentas corrientes del banco,
Internacional.



4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

2016 2015
Clientes 86.520 54.511
Total: 86.520 54511
(1) Dicho saldo corresponde a valores pendientes de pago de clientes locales por un valor
de $86.520.
5. ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
2016 2015
( dolares)
Impuesto a la Renta
Crédito Tributario 7.455 3.031
Total: 7.455 3.031

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Presentamos el movimiento de los activos fijos correspondiente al periodo terminado a
Diciembre 31 del 2.016:

MUEBLES EQUIPO EQUIPO

VALOR ORIGEN INTALACIONES ENSERES OFICINA COMPU. VEHICULOS TOTAL
Enero 10.,2.015 31.616 31.616
Altas 0 0 0 1.272 0 1272
Bajas 0 0 0 0 0 0
Correccion monetaria 0
Diciembre 31, 2016 0 0 0 1.272 31.616 32.888
DEPRECIACION
ACUMULADA
Enero 10.,2.016 0 0 0 0 5.691 5.691
Depreciacion 0 0 0 530 12.014 12.544
Bajas 0 0 0 0 0 0
Correcci6on monetaria 0
Diciembre 31, 2.016 0 0 0 530 17.705 18.235

TOTALES: 0 0 0 742 13.911 14.653




7. OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

2016 2015
Anticipo clientes 85.500
Otras cuentas por pagar 15.353
Total: 100.853

Son valores por pagar a proveedores locales.

8. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

2016 2015
Con la Administracién Tributaria
Retenciones en la fuente Impuesto a la
Renta 1.471
Impuesto a la renta del Ejercicio 18.771
Total: 1.471 18.771

9. PATRIMONIO

El patrimonio de la Compania asciende a US $14.276 y se encuentra compuesto por el
capital social, reservas, utilidades acumuladas y resultados del ejercicio.

9.1. Capital - El capital social autorizado esta constituido por 800 participaciones de U.S.
$1,00 cada una, a valor nominal.

9.2. Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

El valor por reserva legal al 31 de diciembre de 2016 asciende a US$ 7.306.

9.3. Utilidades acumuladas - Valores de utilidades por entregar a los socios de los arios
anteriores al 2016.

2016 2015
Utilidades retenidas - distribuibles 59.102 5.860
Total 59.102 5.860

9.4. Resultado del ejercicio - Corresponde a la utilidad obtenida durante el ejercicio
economico del ario 2016.

2016 2015

Resultado del ejercicio (59.588) 53.242

Total (59.588) 53.242



10. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Por los afios 2016 y 2015, los ingresos de actividades ordinarias se detallan como sigue:

Ingresos de actividades ordinarias

Ingresos netos provenientes de prestacion de
servicios
Total

2016 2015
358.782 301.937
358.782 301.937

(1) Servicios de transporte - La Compaiia ha reconocido como ingresos operacionales

las ventas de servicios de transporte.

11. GASTOS DE ADMINISTRACION

Por los afios 2016 y 2015, el detalle de gastos de administraciéon y ventas es como sigue:

Gastos de administracion 2016
Sueldos de administracion 4.597
Beneficios sociales y otras remuneraciones 942
Combustible, transporte y movilizacion 385.698
Seguros y reaseguros 279
Honorarios Profesionales 500
Mantenimiento y reparaciones 4.086
Servicios basicos 1.448
Suministros y materiales 48

Depreciacién propiedad, planta y equipo 6.853
Impuestos y Contribuciones 9.573
Gastos Financieros 555
Gastos por otros bienes 3.790

2015

4.446
1.635
194.685

1.912

5.691

8.244

Total Gastos: 418.370

216.613



