DESNAL CIA, LTDA.
MOTAS A LOB ESTADDS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre do 2017 y 2016
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INFORMACION GENERAL

IDENTIFICAGION ¥ OBJETO DE LA COMPARIA

DESNAL S.A., fus constitlida en la cludsd de Quito medidnta esoritura plblica
registrade gl 22 de julio'de 2003

El 1 de abril de 2013, ante fa Notaria Segunda del cantdn Quito, s& aleva 8 escriun
plblica la fransformadien de danominacion & DESNAL ClA LTDA,, y reforma integri de
eEipins, que por escritura pablca olorgods ante fa misma Motara el 30 de o de
2013, gueda ralicads.

Medignte resolucion No  SCUDICPTEQ 13004383 la Superinlendencia de
Compafiias resualve aprobar (@ transformacion de danaminacmon y fefarma integra de
estaiules con fecha 2 de sepiembre de 2013, cuya resalucicn fue macrits oo ol Ragsto
bercaniil &l 10 do octubire de 2013

El obigto sosial de 1o compaita es la prastacion de sarvicios de asesors innnoers y
administrativa; actividad inmobliaris, esto es, compra-venta, permuba, armandemisniio y
administracion de bienes ralces urbanos y rurales; promocion di edificios, loheacanes v
ofros negoaias propios dae [ actividad inmobiiacis,

La compafia s& ha dedicado s las acfividades do asesorn v @ |0 cpnsirucion iy
gomaroializacin de inmueblas

Buranle esle perodo, contnud con siacfividad pancieal que son o8 SeTVIGIos de
asesoris 2 olras compafias,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracian de cumplimiento,
Los setados financioros adjenios han sido preparados de conformidad céin las Mormas

Intemacionales de Informacion Financiers para Pymes (NIIF PYMES), emitidas por «
Caonsein de Nomas Inlemacionales de Confabilidad (1458)

Base do presentacién,

Lot esindos financsaros han -sido preparados sobre |3 base del prncips del oosto
hislanco
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La compafita mantiene actualizada su inversdn, con el dhmo balance disgonipe
aprobado par Ins accionisias de la compafla donde mmrl-u 8 imversion. al 31 de
diciembre de 20716, el registio de is achuslizacion de las inversiones 8o o redlizd an uia
cuenta de patrimanio de vallacion

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras de los Estados Financierds y sus notss se encusntran expresadas sn dolares
de bos Estadons Unides de Amirica, ulilizada como moneda en curso begal

Reosponsabilidad de |a Informacion v Estimaciones Realizades

La informacsan contenida en los eslados fnanceros es resporsabidad de W
afmmisiracion, Que ‘manifesta expresaments que &5 han -aplicado los principics
eriirios molukdos en fag Normas Internacionales dé Informacitn Financiera para Pymes
iNIIF PYMES),

Las estimationas y poliicas coffables significativas-aon definidas como aguolkas qua
son impartantes para refisjar comectaments 18 situacion financiora y 0s rosultados de &
Compafila yio las-que reguisren un alto grado de juicio por parbe de la Adminstracsan,
sin  wmbargo, debldo @ la .subjefividad  Inherente en  ete
process contable, los resullados resfes pueden difarr de (os moetos astenndos

Megocio en Marcha

Los principsns contabiés. panen del supussto de o conlinwidad de las pperacionas dul
ente onfable, empresa an marcha; a menos gue se establezca o conirero. DESHNAL
CiA, LT, o5 un eabe oo antecedentes de ampresa en marcha: por &l movimsenio
ECONGMIC He-SUS OpEraciones ¥ por ol liempo que dispong pare segult luncionando an
el fuluro de acuemo 5 su constituciin

Periodo contable

Los astatulos de |z compafila definen & peilodo de prparacian ¥ ditusibn o s
Estados Finantieros de proposito genaral una vez ai afo el 31 de dewmbre

Lot astados financiems correspondientes ol ejercicio terminada ol 31 de dciembig de
2016, han sido aprobados por-la Junia General de’ Aocionstan calebrada @ 21 do atidl
du 2017

Clasificacién de saldos en corrlente y no corriente
El estago de siluacon financier, se presentan los saldos en funcign a su yvencimienie

consa correntes cuandg as igeal o infenor & doce meses, contados deade In techa de
vierre oe o3 eslados financierss v coma no comientes cuando &S Mayar & es8 poriodo
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Efectivo ¥ equivalentes de sfective

La compafiia coneders como efectivo y equivalents de electivo 3 Ias partidss de alts
liquider, como-son los saldos en caja, y en bancos sin resticciones. incluypado las
inversiones financioras pactadas con vencimiento mddmo a los 80 dias. los cuales se
presentan al costo, gue se aproxima @ valor de mercato

Cuentas por cobrar comarciales.

En eslas cuentas se regsiran los derechos de cobro @ sus chenles no mlaconados
ariginados de acihvidades ordinandas. Se reconocen inicaalmente o su vilpr nomanal gue
85 aquivaiente 4 su costd AmMorizado pues no generan intéreses y son exigibles en
hasta Bl digs, menos la provision por daleiom dorrespondienie

Estimpcitn de detefion par cuenlds, comeriales- La provision para cusntas de
cobrangs duddsa se astablooe s a¥isty dvideniia objetiva de que [2 compania no podeg
racuparar los monios de lag deudes de scusedo con o lBrminos opginales del conlréto

La estimacion pars cuentas dudosas us deteeminada por la Gerencia de la Compafiia
con base an 1a evaluacitn individunhzadn do-la antigledad de 10§ saldos porcotirar y L
posibiidad de recuperaciin de los mismas, teniendo come principal mdicsbve de duda
de-su cobrabilldad, 18 existencia do- galdos venoldas por més de V60 diss La provision
para cueniss dudosas s carpa-a ios resultados integrslen kel afin v s recupiraciones
dé cuenias provissonadas se acteditan 3 ooy ingresos

Impuesios p?ur TeCuperar,

Comragponden bfzicamente o relenciones dal impuests a \a renta efectundas por
|=fCRfDs gue serdn recuperidas on un poriodo menor a doce meses Cuando e
Admimistracion estima que dichos saidos no podran sar recuperados s& Cargan o los
resyiados def afa

Propiedad, planta y equipo

El valor rezonable de propledad, plima y equipo, so dotermind en funcan da tasacionas
elecliigdas por Unica vez de acuerde con do que establecido en k& NIIF 1 Fstas
tasaniones foeron realizadas, &-la fechs de ransicidn, por especialistds ndepandiantas;
ademis 3 Compafiia astimd un valor maiduai 2l fnst do oowdn O de fos msmos.

Les miomentos de la propiedad. planta y equibe s8 valorzan imcalmante & S0 coso gun
comprende su pracio de compra y coalquier costo directaments alrbusble para poner al
actvo'on conthcaones de operacion para su usD destinado

Postarprmanie 8l registro inicial s slementos de propiedades plants v eguipo son
rebajpcos por s deprocacion acumslada y cuaiquier pérdids poe detenior de valor
SCumidmda,

Log coafos de ampliacidn, modémazamon 0 Mejoras gue representen un aumoenlo do ka
produclivided, capacidad o eficiencla o un auments de la vids g, son capitalizados
aumeniando el valor da los benes
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Log gestng di reparaciones, canservacion y mantenimianta fmencres, son regisirados
COMD 4N Cargn @ log-resuiados dol aencco en que s meuman

La utilidad o pérdida resultanie oo la enajenasion o relino de un bien s calcula como e
diferencia snire &l pracio obtenido on @ enajenacion y el valor registrada un los sbros
regonociendo el cango o abdno i resultados del periodo.

Elvalgrresidual v la vida (18 de los actives 38 revisan y. apuktan st as necessrio an cada
clerre do balanca

Método de depreciacidn.

Las deoreceaciongs -son Calculadss pajo el métoda linoal, mediants |3 -disfribucicn del
costo de adquisicion comegido por el valor residual estmado. antre los afios de vids gl
estimada de cada uno de log elementos

Imversiones no corriontes..

Se registra las inversiones realizadas en entidades sobre lms qué |a Compafia ajorce
miffeencia sgnificitiva. 56 miden incwElmante a8 su coslo dF adguIskion ¥ mMenns
cualgmer pérdide por deterioro y se va actuslizando & su valor o mercada

En este periodo i@ compafia mantieno aclualizads su inversidn &b velor proposgcanal
patrimonial del 21 de diciembre d& 2016, balance que fie por los accionistas dande
mantsne suw inversiin

Cuontas por pagar,

Son abligacionss de pago por bienes o Senicios Sdquindos die provesdares an &l cufso
normal ¢ los negocios. St se ssperan pagar &n un afo o mencs e clasifican como
pashios corenies, de lo contrano se presentan como pasives ng comentes. Se
FECONOCAN ‘a sU valof nominal gue es equivalenia ‘a By costo amotizade pues no
goneran intereses v son iguidables en plazas menores & 00 diak:

Compaiias Relacionadas.

Se ragigiran los préstarms con compafiias relacionadas  Se miden misiaimants 3l valor
razenpble do la transaccion

Beneficlos a los empleados,

Banaficios corentes - Se registrmn By obligacioies presenies con emplsados como
banelioos sociales (decimo lercer y cudrto Ausda, vacaciones etc}, oblgacianes con el
{ESS y parficipacion d= los irabajadores. Se mide a su valor nominal y se reconocen &
los resuitados del pariodo en e gus e genera

El ealculo de la-paricipacian & trabaindonss se realiza de acuerdo a |38 disposiciones
lagales vigentes rapresenta ef 15% sobre la utfidad contable de da Comparia antea de
liquidar-gf mpuesto ala rents ¥ 88 recanosce en oe resultados def parfado
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Beneficies no corientes - Se registran los planes de beneficios &8 ampleddos pas|
empléo como jubilacion patronal y desahucio  Se reconocen y miden scbre la hase de
caleulos acluanales, estimados por un perito independients. inscrito y calificados &n la
Suparintendencia de Compaias v Valores aplicando e método oe 1a unidad de crédite
proyeciada para determinar o vaior preserts de 1a obligacn futura

Le sdminigiracion mantiene 1a politce establecida en pericdos antenores relaconados a
aflon benslicios Ln qmmm en base & In cnice coptable una politicn pam
afectullr ka provision por estos benaficios solo sl es probable |a salios de recursns

Impuesto a la renta.

Sa registra &l impuesio a las ganancias cortienté mas el efecto de la actusiizacon
tlibetacidn o consiucian) de los dciivos ¥ pESIVGS par impuastas diferdos

Impuesio & |a renta codriendle - Se delermina sobre la base imponible calkoulada de
scuprdo con las disposiciones legales y tributaras vigentes al ciere del ejoroco
pontshia Ls tasa de mpuestio 8 ronts para dod afos- 2067 y 2018 oz ool 22% So
rrade @ &u valar nominal y s& reconoce en los resultados del padodo en @l qua se
genera '

Impauestis 8-la rema diferido - Se detanming 4obre 85 dilerencias 1amiporalss gue gurgen
entre |33 bazes mbidanias de activas y pasivos con sus bases financieras; l2s lasas
impositvas 'y regulaciones fiscales empleadas an ol cllculo de dichas importes son
vigentes al gierre del gjercicio contable Se mide:al mohio gue se estima raopupsrar o
pagar a ks autoridades Inbutarias v =2 mconocen en al-resullado dal periodo 0 an olros
resifados Integrates; dependigndo de fa fransaccitn que ofigmb i giferancia
I Mpara

La admirsiracion de la compadia considara registrar el iImpuesio diféros, solaments s
existisre cortaza rasanable de que Teeran reconocidos por of arganisme tribidario v por
Io tanio se estmen recuporables para ka compaiia

Pasivas por iImpuestios,

Sa regisira ol impussto al villar agregads & impuesio a la manla, rslenciones an i fine
realizados § sus proveedores de bienes y servicios, que sedn liguidades en forma
mansual y Bl

Hstribucion de dividendos,

Lo dfnbucion de dvidendos se daduce del pabimenic y se reconcos domo pEsivo
corments en s estados finencieros, se produce B 4 iten o an funcedn d@ las
dispogminnes de diatribocson sstablacids-por (@ Junte General de Acoonstas: S mida
Iniciatmente y pastErion @8 su valor ragonaibds

LA
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Linz provision se reconoog: si como resufiade deun eventa pesado, la compafiig fiene
une ablgacan degal o imphaita: en ol presente qua pueds 581 astimada con-sulicEnts
fabifidad v es probable gue una salida de’ benaficios BconOMICOS S8a neoasaria pafa
cancetar la obligacian,

Los monbos recanooides domo provisidn son e major estimacion de i3 Adminsirscin, o
ia tacha de cierre de los eefados financieros, de' los desembolsos necesafins fars
lqusdar ia eiigatiin.

El costn financiers se jo establece considerando ei Hempo transcurrido & fnal de cads
perioda v ia 'tasa de interés paciada con e banco g insitucicn financhkea,

Baja de noctivos y pasivas financieros.

Actives: finang/etes.- Un activo financlera (o cuando sea eplcabls, una pane de un
activo fnonciero o una pErle de un grupo de actives finanoercs simitars) as dado de
ban| cliando. los dergchos de reciltin Tlijps e efective del active han terminado, o Ls
Companie ha transferide sus derechos a recibir Mujos da efectiva del activo o ha
gsumido una obligacidn de pagar 'a indefidad de los fiujos de efectivo recibidos
inmediataments a una lercara parie bajo un acverdo de iEspasg O @ Compania ha
transieride sustancialments fodos los riesgos y bensficios del achiva o, de no haber
tranaferido ni retenido susianciabments todos los riesges v beneficios del Belvo, s ha
tranaferido su contrl.

Pasives financheros - un pasiva financiem &6 dado da baja cusndo la sbigacidn de pago
g2 terming, s2 cancalz ovence Cuandoun pasye inancers existente as reamplazadn
por offa’ del mismo prestatano, en condiciones significalivamdnte diferentes, o ks
condiciongs son modificadas en fofma Imporants, dicho reampliZs o medificaciin s
frala como- una :baja del pagho oogmal Y el reconodimisento. de Un- AUaVE BBV
reqopocitndoss la difsrenciaentre ambos an los resullados dal pericdo

Patrimonio,

Capital social - Be regasira &l monta aportado por o8 accitn:sing como cEpikal parh ol
funcipnamianta de sus operacionss. S& mide 3.5u yaloh norminal

Resamnvas.- Se regisiran s aprop@ciones de ulilidades o constifucionés realidadas por
Ley. sstatulos  acuerdos de Accionistas pars propositos especificos  Se miden a al
wadir neminal

Reconocimianto do ingrosos
Los ingresod cormprenden «f valor rezonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios

prestados an el curmo normal de las operackones: de @ Compadis Los ingresos se
mussiran nelne de VA, devalusiones, rebajas ¥ descuentos ciorgados
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Los ingesos son recornocidos en |8 medida en que es probable que o8 baneficos
econémicos fluyan hacia la Compafila. puedan ser medidos con Rabildad v cuando
Compifia hace la entrega de sus servicios al comprador y, en consecusncia, iransfiere
los fesgos y benaficios inherentes & 18 propiadad de esos. banes y no mantenen e
derecho a depuner de allos, i@ manienar un control sobve 105 msmos

Gastos di operacion
Los-gastos de opEracion son-reconocidos poria Compahia sabre bage del dovengado

S8 gomponen de; -gastos finenceros. gastos adminsirativos,  IMpuesios, |maas,
contributiohes y obros- propios del giro del nagoaio.

Estado de flujo de efectivo

Bajo fujos originados por acbyvidsdes de-la opefagion; & Intiuyen foddas aquelles ujos
de efectvo relacionados oon el gio del negocio. incluyendo ademas |05 inoreses
pagados. los ingresos financieros v an general, todos aguellos fiujos gue no estin
dafinidos como de invarsian o financiamienin. E| concepty operacionn ulifcads an esle
gstado, w6 mias amplic gue ol considerado en & estado de resuftatos

Gestion de riesgos financieros y definiclén de coberiura

La Administracian de la Compania ¢& ia responsable de estabiacer, desarrollar v dar
saguimianto & las polittcas de gesttn de resgos con el objetivo de identificar
snalizar, conbrolar y moniforear los ripsgos enfrentados por |3 Compafls  La
Compafls revisa regularmente (88 politicas y sistemas de administracion de mesgo
a fin de gue reflejen ok cambios en las condiciones de marcado y en-sus
actividodes, lograndd fa oblencidn de un ambiante de control disciplinado
construchivo, en al cual fodos ks empleados antiendan sus rokes ¥ Gbiigacionas

La Compafls clasifice 'y gestiona log rigsgos de Ingirimentos financieros de 1a
SiguUlEntE Mansra

Rissgo de mercado

Es el riesgo de qua el valor razonsble o loa flujos de efective fuluros de un
instrumenta. finenciero, puedan flugtuar como congecuencia da varlaciones an los
precips de memado  Fl nesgo de mercado comprands tres sublipos de rigsgo
nesgo de tasa de camblo, nesgo de {ase de inlerés y olros rissgos do precio, La
Compafiia clasifica y gestiona &l resgo de mercado en los sigulentes sublipos de
rasgh '

Riesgo de lasa de interds.- es el riesge de que af valor razonable o los fhijes de
effctive futurog de un ingiruments, financieco puedan fluctuar como consecusnois
dip varaciones on [as asas de mbsres de mercado

Lo compania monfiene obiligsciones o operagmonss de -crédilo con compahiss
ratackonndas
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Rigagn de lasa de cambio - es sl rissgo de gue ‘el valdt raconable o los Nuos de
afective futiires de on Instrumento firencern puedan fluctupr come conseolencia

da varaciones-an las tasas da cambio de una-monsda gxtranjera
L compaiiio no realiza ransscoiones en monede exiranjgra

CHros nesgos de preoio - s olros riesgos de precio-de os instrumantos faancsenos
BUQEN, por ejemplo, de vanaciones en los préciog de a8 matenas pirmas cofizadas
ode los precios de 08 mstrumenios de patimonia

La compatia no realiza transacciones relacionadas con materias primes cotizadas
o Instrumanics da patrimanio

b Riesgo de tasa do intenés

La estructura de finangiamiento de s Compafia conssdera como endo . de
financiacion a compafiias relacionadas, 8l endeudamiento con  compafias
relazionadas no expone a la compafis o taeas de inferéa, ests medida ha sido
formada debido a la limitackdin dé oparaciones por las cuales afraviesa 8l pals

Con base en la evaluacidn del financiamionto de W compefifa, la Administracion
asfimg que el nesgo de |asa de Interds varable no es significativo, ya gue las
compafiias relacionadas no producen inferés alguno por esta financiamiento

€ Riesgo de crédito

Es el nesgo de que: une de las pares de un instrumento financers cause una
pardida financtera & |6 otra paMe por incumplie una obligacidn, y =& ongina
principaimente an las cuentas por cabrar & chiontes, cuyo impoide en libros as (@
meajor forma de representar @ maxima exposiciin al riesgo de créditi sin 1ensr an
cusnta ninguna garantia colateral

o Riwsgo de lquidezr

La poliica para el maneo del resgo de bquicez involucra el mantonimianio do nivel
de efpciivo ¥ eqlivalentes de efectivo de seguridad y accesc inmediala a recursos
El enlggue de s Compalifa pafa administrar la-liguidez a3 contal con |8 recursas
sulicientes para cumplir con sus obligacionss cuando vencen, tanlo en candiciones
pofmales coma de fensidn, sin mcumr en peérdidas inpoaptables o arnesgar s
repuiacion de la Comparia:

2, Rigsgo operacional
El riesge operscional comprenda la. posibidad de mourtit en  permidas  por
deficienclas o fallas o Inadecuaciones de los sguisnies aspecles o faclores de
Hesgas:

Recurso Humano, que 8s ¢ personal vinculado direclta ¢ indirecinmente con |a
gjecucion de los servicios ue brinds la Compafiia
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Tecnologla, gue es el conjunto de heframientas de. hardware. software y
comunicaciones, Oue soportan o8 servicios de a Compafia

« Infraesiruciura; que son elempnios de apoyo pars 1@ realizscion do los
aclividades,

La Compafia tlane dafinidos procedimienios tendientas & que |3 enlidad administre
efoctivamants: su rigsgo operalwo 8n conoordancia con 1os fineamientos do los
organismos  de  conirol, basados en sistemas  de  reportes  intemoe
EXlrmoR

d Estimaciones y julelos o'criterioa de (a Administracidn

La Compafia sfeciup aslimacknes y supuastos respecho ded future; por defimogn
muy pocas veces serdn iguales @ los resullados reales Esfds estimaciones y
supuasing son continuamente evaluados ¥ 'se basan an la experiancia kistoncs y
afros factores, incluyando la axpeciativa de gcurtancia de evenios fulufos que se
consideran razonables de souerdo a fas circuhstanciae.  Las esbmaciones ¥
suplestos més. significativos: efeciuades: por a3 Adminisiracitn so presantan =
continusciin

Proyvisitn gor detenoro de myersionss gorignies- al final de onda periodo conteble
s avalln I sxiiencia de evidencia objelva de delefiorn de sus inversiones

corignies comparando &l saldo an libras y &l valor del mercado o valor recupefable
temnigndo &8n cuenta la calificackon de riesgo del banco o nsitucion financiers &n
donde se sncuentran invertidas, cusnds € valor en libros excede el valor futuro de
recupsErackin se conskiera detefiorn.  El valor del detenorg se reconoce en uns
cwenta correciora del-aztivo y en fos rasuliados del| pericds

Proyvision por guenigs ingobrables - al final de eada perlodo contable se eval(ia la
aigtEncin a0 evidencin obipiva de deteriond de sus cubntas por calwar clianies
compafando el saldo en libros ¥ & valor recuperable resulfanfe del analisis de
cohrahnitidad futurs temando 8n cuenta entre ofrps aspectos la anbpledad, cuando
&l valor-an llbros excade su vador fuluro da raguperacion e consdéra delenora. El
kalor ‘del delenofp 58 TECORODE. &N 4na cuenta comeciors del activo, ¥ en los
resultados del pericdn, )

Widas wtlles v valorgs residuales - al final de cada perlodo comable se ovaluan las
vides Ofiles estimadas ¢ o5 valopes residuales de sus achvos doprecipbiss o
amortizables [excluyendo les de: valor inmaleral), cuando’ DEUITE un evenlo que
indica gue dichas vidas Ghiles o valores residuaigs son diferente o tas eslimadag
antenormente, se aclualizan estos dalos v ok cormespondiantes ajusles contablos
de manera prospectiva

| - &n pierios casos los actives  pesivos dabe
gef registrados & su valor razonable; gue es el montd por-el cual un aotive puadea sef
comprado o vendide, 6 8l monto por &l cual un pESKO pueds Ser mourrida b
liguidado an unn ransacckon actual entre pares debidaments informadas, on
condiciahes de ndependancia mutua, distinta de una liguidacion forzosa. utifizanda
para eslo precias vigentes en msrcados aohvos. estimaciones en Dase a fd major
infarmaoitn dispomble u otras 1Bonicas de valodckan, las modificaciopas fuluras sa
aclualizan df Mmanam prospeclivia



Mutas i los estacos financinros (Continuackm

-5 Efectivo y Equivalentes do efectivo

Un resumen de esta cuenia fue coma sigue:

Al 31 de diclombre
Lk AL
Caja Chica 0o 70
Produsancn al 15130 pr A Il
Suman: T152.020 122.407

aj CongliMuyen depdaibtos en la cuanta cormante v de libre disponibilidad

i, Cuentas por oohrar

Correspopden a facturacion por servicios prestados los gue sedan recuperados &n los
primeros dias del proxime afio o

T. Compafiias relacionadas
Al 31 de dickembro
amy 2016

Maniilia Gt fo a) o647 100 181
Pl laila, Al fandna a) 118,081 A6 509
Mantity Sedad a) 32818 20 338
Inmespevimal 8 4 b) 132,000 208,779
Carduce! Antanela a7 B 15 405

%A

aj Camasponden:a-anticipos a kguidarse en af prdximo afio.

b) Caresponde a facturacian por servicios prestadas

fi



Motas 3 lo5 estados inancisros (Confmumcidn}

B, Activos por impucsios

El delalie e5 el siguients;

Al 31 de dicliombre
207 20156
bnpiesios relencios ) F7aED 70988
Crédibe Tribularo 217 L
27 600 28.28%

a) ‘Valores que san compensados con ¢l iImpuesto & a renta en |5 fecha de pago.

9. Propiedad, planta ¥y eguipo, noto

El mouim|enio 85 0mme S

Equipe da  Toml Active

Detcripcidn Edilicios _ Vehiculos  Oficing Active  Depreciacion  Neto
Saldo al 57 g dioomibre el 2016 67 406 26 182 0T AT I e E42eE
Adaanas (B20ay S0
iy 2
Tawo ml 11 B8 dicombro 46 2018 &7 486 08182 R ) R T 1]
Aiicionss ™ THO (Bl T A
Bams
Bakio M 31 O deambre dal 2017 67 460 29182 2007 Do51a {47 580] &b 5GE

10. Inversiones no corrientes

Carmesponts a 485 000 acciones en una compafiia naconal, su vakr poparoional
patrimonial 38 encusntra actuakzado ol 31 de diciembre de 2018, con el ultime batsnoe
disponible aprobado en Junta General de Acoionistas, el sfeclo se regilra en gl
piatramonic



Notzs a3 los estados financieros (Continuacion)
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14,

Cugntas por paqar

imimotsiaria Famol S8
Survariden 5.4,
Chubb Seguros Eousdor S.A

Companias relacionadas

Maniilla Emiis
Fonda Emargente Obed FRP

Al 31 de diciembre
“201¥ 2076
160, THE 102 706
5 E74
T 290,632 183 360
Al 21 de dicismbre
2016
100 364
205 627
305 891

al Coresponden Bcesion de ecoones de la compafiz Inmopsvimal 5 A

by Corresponde @ un fondo recibido pam | administracion de ki pbra oe ampliacién dal

Cenira Comescial el Recieo:

Impucsio & ia renta

A conbinuacién la demasiracien de la conalliacidan ributaria del impusato o l& ks, al 29
d= diciembre, preparads por ks adminislracion da B Compafina

Paérdada / Ulihdad condable

15% participacian Trabajadomes

Mas gastos no diduciias
Hasan Imponibip

Impuesto a la Renta Causado

Capital soclal

Al 31 de diciembre

2017 2016
1206586 118088

| 48 1044 (17 )

¥ a1 14 540
110283 14870
24.2TH 25257

e ——— e

El capitsl autorizado, suserito y pagado de i Compafia al 31 de dcsmbre gel 2017 a=
de LSS 500,000, que comprande 500000 sccicnes ondinanat oo valor nominal US3

1,00 cada une.

12



Fiotas o ks astados firancienos (Comtinuiscion)
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1=

Resgrva Lagal
Da acusrds con ln legislacan vigente, s Compatiia dobe apropiar por lo menos &l 5%
de | uididad nels del afo 8 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
“glcance & 20% det capital suscrito. La reservis legal na eatd disponitile para distiiocn
de dividendos, pero puede ser capitalizada o ullizida pam absorssr perddas an esle
parkoda se capislizo £sla cusnta
Resultados acumulados
Los resultndeos (ulilidades o perdedas) de cada #Rrcichy son inchuidos en a5te fubvo
mantensendo regisiros que permiten dentificar su gjercicio e ongen Con 8 dprobacion
da |8 Junte General de Accionistas y cumpliendo |88 dsposicdnes normalveaes
aplicables, las ullidades son distnbuidas o desinadas a reservas, mienltas gue &3
pardides =8 manbanen en Resultados acumuiados. 0 so pumde compensan con fa
Resarva legal Reserva de caphal u offas reservas:y cuenlas: patiimomales da libre
dispasicion de los accionistag, durants esta periodo esta cuenta se Eapitales
Resultados acumulados por adopcion do NIFF
Los ajustes provanignles de 18 adopoan por primera vez de ias Normas Inlemsconates
ge |nformacion Financlers ‘NIFT gue se regeirafon én @l patimoenio en @ cuents
“Ajusies do Prmem Adapeibn®
Ingresos de actividades ordinarias
Comssponds als prestacitn de servicns 08 asesora financiera y adminsiratoa.
GCostos y gastos por naturaleza
Los gostos y gaslos operaglonales: sgrupados de acuerdo a su nalutaless son los
migueentes ) )
Al 31 de diciembro
2007 2018
Gastos administrativas

Busldos y Boneficids Sociales: 11489785 110138

Henoearios 273437 JaR 45T

Mabterisles y Sumemestins WVanos FE12 1 601

Luz. Agus, Telstono, ntermet 1841 2211

Martenimienio Aclivos Firos 1.032 1 816

Mepnicicionss y Amorizacones 9,629 1301

Impuestos 21534 28 105

Cugtas v Contribuziones 3.152 3253

Transporis v Vinjss 5714 7.ooa

(Gastos Financionas &.344 3013

Otreie 1.147 1316

437408 —  514.270

&



Hetas & los eatados financlieros [Conbineaciin)

20 Saldos y transacciones con compafias relacionadas

Saldos:
Mata Al 34 de diciembe de
Activos: 2017 26
hdanilln Gitbarts ThBay 100, 10
fubpursfille Adoyuaridre 198081 48 408
landilla Soladad 1EA18 70178
Irwmicpesimal 54, 132 000 21T
Camacel Antoneia 47 868 18 d405
Arrinnipias
Sliran T 410.215 417.611
Puidchvn earietita
Manis Emilia B Fa 100 584
Mant@a Alsjandra
Fideicomiso Recrec Plaza 24108 05537
Sumarn 12 §1.450 305,691
Transscciones:
Mata Al'3 do diciombrg de
Ingrasos ordinarios: My 2016
Fadedconmien Recrap Paza A0 05 B85.0a0
inmiopesimal 5.8 120 DG BO.O00
Surmnar 18 540.000 616,000
Gastos do oporacion:
Klantils Alsandra Go.000 126,000
Wantiila Emilia 126G 000 1680 000
Mantillz Gilbenlo 6000 R0 000
SLMEAN 10 240,000 340,000

21, Eventos subsecuenios

Enbra &l 31 de diciermbre dol 2017 y & fecha de amision de esios estadas fnancierns na
58 produjaran evenios gue en opinbn de fa Administracion de la Compafiis, putieran

t=ner un efeck sigmificativa sobre EW o-Que reqirEran revalacion
ﬂ__H.

"—n_.}
il
_—
CPA Edusirdo Yana: Y
Cantador
Mairicuba 14-15%

14



