
DESNAL CIA.LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 de Diciambre de 2017 y 2016 

1. INFORMACIÓN GENERAL. 

41 IDENTIFICACIÓN Y OBJETO DELA COMPAÑÍA 
DESNAL SA, tus consfuca an la clugad de Guia meciate escrtura pública 
regisirada el 24 de ulo de 2008 
El de abri de 2013, ante la Notaría Segunda del cantón Quit, se alova 4 cscrtura 
única la ranslomación de denominación» DESNAL CIA LTDA. y reforma integra de 
Estatutos, que por escaura púbica olorgada ante la misma Notaria el 30 de julo de 
2013, queca ralficada. 
Mediante resolución No SCIADICPTEO:1S:004383 la Supenntendencia de 
Compañías tesuuiv aprobar la ranslormación de denominación y feforma integra de 
mtattos con lecha 2 e septembre de 2013, cuya resolución fue nac en el Registro 
Mercantil 10 do octubre de 2093 

El oteto social de la compañia es la prestación de senicios de asesoria Inmncsr y 
ministra, actvidad Inmobtari, eto es, compra-venta, pormula, arrendamiento y 
administración de bianos raices urbanos y rurales, promoción de edcios, lotzacnis y 
ros negecios propios de la actividad inmobaria 
La compañía se ha dedicado. a las actidades do asesoría y 4 lo constcción y 
comorcalzación e inmuebles 
Durarte este periodo, continuó con su astidad principal que son los serios de: 
asesora olas compañías. 

2 RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

21 Declaración de cumplimiento. 
Los estedos finacioros adjuntos han sido preparados de conformidad con as Normas, 
Intemaconales de Información Financers para Pymes (NIF PYMES), omitis por el 
Consej de Normas Intemocionaes de Contaeiidad (ASB) 

22 Basado presentación. 
Los astados fnanckros han sido preparados sobre la base del poniplo del costo 
once
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La compañía manteno actuatzada su imersón, con el úlimo bslance dispone “aprobado por los acclonias de la compañía dare manten la Inersón. al 31 de lciembre de 2016, el gis dela actualización de as Inversores solo resizo em una, cuenta de patrimonio de valuación 
  

Moneda funcional y de presentación 
Las cra de los Estados Financieros y sus notas se encuentran expresadas an dolares 
delos Estados Undos de Amárca,ulzada como moneda en curso legal 

Responsabilidad de la Información y Estimaciones Realizadas. 
La inomacin contenida en los estados financioros os. responsabuidad de lu xdmnisración. que manfieia expresamente que se han aplicado los prnuipis y Enteros incluidos en las Normas Inemacionales de Inlormación Financiera Sara Pymes 
(NI PYMES), 
Las estaciones y policas contas significativas son defnidas como aquetas que son importantes para refljar correctamente la suación Financiar y los rosas de 1 
Compañia io as que requleron un ala grado de judo por parte dela Agminatracón 
sn embargo, — debido a la suelas imerene en ose 

proceso contable, ls rosullados esios pueden car de los montos eros 

Negocio en Marcha 
Los principios contables paren del supuesto dela continuidad de las operaciones dl 
nto contable, empresa an marcha, a menos que sa eslabiezce lo contar. DESNAL 
GIA LTDA, es un onte con antecedentes de empresa en marcha. por el movmento canónico de sus Operaciones y por el llempo que dispone para segur luncionando on 
futuro de acuer su consttución 

Periodo contable 
Los astajutos de la compañía defnen el periodo de preparación y alusión de os 
Estados Financieros de propósito general una vez al 280 e 31 de diciembre: 

Los estados Imancisros corespondientes al ejercicio terminado 0131 de diciembre de 
2016, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas cotobrada 6121 de ab 
302017 

Clasificación de saidos en corriente y no corriente 
El estado de situación nanciera. so presentan Jos aidos en función a su vencimiento, 

como cortantes cuando us igual infenar  dace mesos, contados desde la lecha do 
Gere delos entados financieros y como no comentes cuendo es mayor a 056 pulcoo 
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28 Etoctivo y equivalentes de efectivo 
La compañía considera como efecivo y equivalente de ofectwo a las parias de ata "auidez, como, son los saldos en caja, y en bancos sin restricciones. incluyendo las Inversiones fnanceras pactadas con vencimiento máximo a los 90 das. los cuales se 
Fesentan al costo, que sa aproxima al valor de mercado, 

29. Cuentas por cobrar comerciales. 
En estas cuentas se registran los derechos de cabro a sus cents no relacionados 
originados de actividades ordnanas. Se reconocen inicalmente a sy valor noma que es equivalente a su coslo amortzado pues no generan Intereses y Son expadls en 

hasta 90 dias, menos la provisión por elena correspondiente 
Estimación de deteoro_para cuenlas comerciales. Le provisión para cuentas de cobranza dudosa se establece 1 owsto puidenca cbiiva de que la compañia no podra 
recuperar los montos de las deudos de acuesdo con os Ióminos originales del contrato 

La estimación para cuentas dudosos ws determinada por la Gerencia dela Compañía. on base en la evaluación individualizado e la antiguedad de los sakos por cobrar yla posibalad de recuperación de los msmos, teniendo como principal muestvo de ¿da 
0 su cobraba, la existencia do sados vencidos por més de 190 dios La prowsen 

pata cuentas dudosas se caga alos rosuados integrales del año y as recuperaciones 
Us cuentas proviscnadas se actedian avs ingresos, 

210. Impuestos por recuperar 
Corresponden búsicamento a, retenciones del impuesto a a renta efectuadas, por lerceros que serán fecuperacas an yn período menor a doce meses Cuando la 
Aiministración estma que dichos saldos no pocrán ser recupotados se cargan 4 los 

Tostadas del año 

211 Propiedad, planta y equipo. 
El valo razonable de prpietiad, lana y equipo, se detarminó en función de tasaciones ¿leciuadas por unica vez de acuerdo con lo que estabiación en la NIF | Estas 
tasaciones fueron realizadas. la fecna de ransición por especalstas independentas 
además a Compañia estimó un vals residual al nde a ida de oa mismos 

Los elementos dela propiedad, plata y squiso se valorizan inicialmente su costo que 
comorende sy pracio de compr y cualuler costo rectamente atroutla para ponor al 
cto on condones de operación para su uso destinado 
Postenormente al registro incl, los plementos de propiedades, plata y equipo son 
rebajacos por lo depreciación acumulada y cualquier pérdida por detetoro de valor 
acumulada 
os costos de amplación. modemszación o mejoras que representan un aumento de la 
productvidad, cagacidad o elciencia o un aumento de la vida UN, son esplalzacos 
"uméntando sl valor de los bienes.
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Los gastos de reparaciones, conservación y mantenimiento mencres. son registrados amo un cargo alos resaltados del ajorcico an que se incurren 
La vidad o pérdida resulante de la enajenación o reto de un bien 0 atea como la “ilerencia ente el precio obtenido on la enajenación y sl valor registrado un os Mtro reconociendo el cargo abono resultados del parido 
El valor rasgual yl vida 0 de os actvos so revisan y ajustan as vecasari, un cado ero de barca, 
Método de depreciación. 

  

Las deprecaciones son calulacdas bajo el método Inool, mediante 1a distbucion del 
Costo de acquisción corregido porel valor residual estimado, anro ls anos de vida un 
estimada de cada uo de 1 elementos 

Inversiones no corrientes. 
Se registra las inrsones realizadas an entidades sobre las que la Compañia ejerce 
irfuencia sqnilcatwa, Se miden cialmente a su costo de atqumicón y menos Evakquier pérdida por deterioro y o va actualizando a su valor e mercado 
En este periodo la compañia martina actuaizada su inversión al valor proporciona! patrimonial del 31 de diciembre de 2016, balance que fue por los accionistas donde mantiene su inversión 

Cuentas por pagar. 
¡Son ablgaciones de pago por bienes o servicos sdqutidos de prowedores en el curo 
oral de los negocos. Si se esperan pagar en un 290 0 menos £e cislicas Como pasivos contentes, de lo contara se presentan como paswos no comentes Se reconocen a su valor nominal que ee equvolente a su costo amorizado pues no 
eneran noresos y son Iquidabs en plazos menores a.90 días 

Compañías Relacionadas. 
Se segistran los préstamos con compañias relacionadas. Se migen inicialmente l valor 
razongolo del Pransaccin. 

Foneticios alos empleados. 
Bonoficios corrientes - Se registran las obigaciones presentes con smpisacos como úsnelicos sociales (décimo lercez y cunno sueldo, vacaciones, ec) obligaciones con l 1ESS y partpación de los trabajadores. Se mido a su valo nominal y se reconocón en Jos resultados del periodo an el que se genera 
El cálculo de la pariipacón a travajadoros se realza de acuerdo alas disposiciones legales vigentes representa el 18% sobre la uidad contable dela Compañía antes de 

liquidar elimpuesto la renta ys0 reconoce en los sesutados del periodo
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  Beneficios no conientes- Se regiatan los planes de benéficos a ampiados post 
“empleo como jublción patonal y desahucio Se reconocen y mides sobre 1 base de Siculos actuariles, estados por un perio independiente, inserto y calicados en la 
Superendencia de Compañias y Valores aplicando el método de la unidad de crésto 
proyectada para determinar e vaio presente dela obligación futura 
La acministación mantiene Ja pola etatieids en periodos antengres relacionados a 
sion beneficios la que estableció en base a ln cnica contable. una polla pora 
efectuar la provsibn por estos beneicos sólo 4 es probable la ala do recursos. 

246 Impuesto ala renta. 
Se registra el mpuesto a las ganancias cociente más el ofecto de la actualización 

(liberación  constución) delos actwos y pasivos por Impuestos aleros. 
Impuesto a la tarta coniente- Se detamina sobra la base impone calculada de 

acuerdo con las disposiciones legales y trbitanas Vigentes al clero del ejoroco 
Contable. La tasa de impuesto a la ronta para los años 2017 y 2018 es dol 22% Se 
mide a su valor nominal y so rocongco an los resulacos. del periodo un el que so 
genera 
Impuesto la renta diendo - Se determina sobre las dierencias temporates que surgen 
entre las bases ibutañas de aciwos y pasivos con sus bases Financieras. las tasas 
Impostivas y regulaciones facalos empleadas en el cálculo de dichos importes son 
vigentes al demo del ejercico contable. Se mide sl monto que se estima rsoupar O 
agar a as autordades insutrias y se reconocen en el resultado dal pardo a an tros 
osutados Integrales, deponciondo de la transacción que origina la decencia 
temporaria 

La agpitistracó de la compañia consisra registrar el mpuesto arco, solamente l 
'Xisiero certaza íazonable de que ueran reconocidos porel organismo rbutaro y por 

lotano su estmon recupórables para la Compañía 

17. Pasivos por impuestos, 
¡So tegistra el impuesto l valor agregado e impuesto a recta, retenciones en a tuent: realizados a sus proveedores de Bienes y secos, que seran Iguiendos en forma 
nono! y anal 

  

210 Distribución de dividendos. 
La detrbución de dividendos se deduce del pstmonto y se reconoce como paso 

comente en los estados fnancieros se produce la ión en tuncen a ls 
“spoaiciones de astriucón estabiocda poría Junta General de Acconistas. Se mo 
Inicialmente y postenora su valor razona.
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249 Provisionos. 
Una provisión se reconcce. sí como rasutado de un evento pasado, la compañía tiene 
na obsgación legal o impltcta on el presente que pueda sar astimaca con subcente 
kabiidad y os probable que una cala de bensicios aconómicos ses necesara para 
eancstar la obligación 

Los mentos reconocidos como provisión son la mejor estimación de 13 Aamiistración 4 
la fecha de dera de los estados financieros, de los desembalsos necosaros para 
Fquidar la obligación. El costo manciero se lo establece considerando el tiempo transcurido al nal de cada 
pando y la tasa de intorás pactada con l banco a insución nanciora, 

220. Baja de activos y pasivos financieros. 
Asis fmanciecos- Lin acto fnanciero (0, cuando sen aplicable, una pane de un ctwo financiero o una parte de un grupo de aves fnancieres similares) es dado de 

Baja cuando. los derechos de reci jos de efgcivo del actwo han terminado, 0 la 
Compañía ha transferido sus derechos a recio jos de elecivo del aciwo o ha 
ásiymido una obligación de pagar la vialidad de los fujes do alarivo rociidos 
"inmediatamente a una tercera parte bajo un acuendo de traspaso, 0 la Compañía ha 
ransterido sustancialmente tados los nesgos y Beneñcios del acino 0, de no haber 
lransterdo nl relendo sustancialmente tados los riesgos y beneficios del acivo, sl ha 
transtorno sl conta 

  

Pasivos fnancoros- un pasivo nancero es dado de baja cuand la obigación de pogo 
se ermina, se cancela  wence. Cuando un pasivo Inansiero existen as tosmplazado 
por oro de mismo preststara, en tondiciones Siglficalvamente aferentos, 0 las 
fondeiones son matiicadas en forma Important, icho reemplazo 9 modiicación se 
lala como una baja del paswo orga y el reconocimento de un nuevo pan, 
*ecoracientose la oterenci ente ambos alos resulados del pero0o. 

221 Patrimonio. 
Captal soul - Se registra el monto aportado por Jos accionistas como capital para al 
Fncionamonto de sus operaciones. Se mido 34 valor nominal 
eservas.- Se registan ls apropiaciones de ultidades o consttucienes reatzadas por 
Ley “ostauts. acuerdos de Accionisas para propóstos especias. Se miden a su 
valoro 

222 Reconocimiento de Ingresos 
Los ingresos comprenden el valor razonstle e lo cobrado o por cobrar poros servicios 
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos sa 
muestran netos de IVA, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.



Notas 2 Los enados inencióros (Confitusricn) 

Los Ingresos son reconocidos en la media en que es probable que los bonoticos 
económicos fuyan hacia la Compañía. puedan ser medidos con fablidad y cuando la 
Compañia hace la entrega de sus serios al comprador y, en consecuencia, tanstare 
los sesgos y beneficios imarentes a la propiedad de esos tienes y no mantienen el 
derecho a disponer de alos,  mantenar Un control sobre los mismos 

223. Gastos de operación 
Los gastos de operación son reconccidos pora Compañia ebro base del devengado 
Se componen de: gastos mansos. gastos adminstrawos. Impuestos, tasas, 
ontibuciones y tros propios del gro del negocio, 

224 Estado do fMujo de efectivo 
Bajo flujos originados por actvidades de la operación, se Incuyen todos aquellos fujos 
de eleciwo relacionados con el guo del negocio. Incluyendo, además. os Intarecos 
pagados. los ingresos Inenceros y en general odos aquelos fujos que no sean 
Astridos como de inversión o Inanclamiento. El concepto operacional utizado en esto 
estado, es más ampli que el consiterado en el sado de resultados. 

3. Gestión de riesgos financieros y definición do cobertura 
La Administración de la Compañía esla responsable de establece, desarro y dar 
seguimiento a las pollicas de gestión de fiesgos con al objetivo de identificar 
analizar, contolar Y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañía La 
Compañia revisa regularmente las pollas y sistomas de administración de 1esgo a fin ce que tefelen los cambios an tas condiciones de mercado y en sus 
aclvidados logrando. la obtención de un ambienta de Contol diecipinado y Constcivo, on ul cual todos los ampicados entiendan sus roles y obligaciones 

    

La Compañía clasica y gestiona los riesgos de Insirumontos financieros de la 
siguieme manera 

  

2. Riesgo de mercado. 
Es el niesgo de que el valor razonable o los fulós de electo futuros de un 
Irstrumenta fnanciero puedan flctuar como consecuencia de variaciones on Jos 
precios de mercado El nesgo de mercado comprende tros subIIpos de riesgo hesgo de lasa de cambio, t1esgo de tasa de interés y otos riesgos de presto, La 
“Compañia clasica y gestiona el nesgo de mercado en los Siguientes autos de: 
rsgo. 

Fiesao de lasa de Inerés-- es el nesgo de que el valor razonasle 0 los fujos de efectiva futuros de un intrumento financira puedan Nuetuar como consecuencia 
¿e variaciones en las tasas 08 interes de mercado 

  

La compañia mantne obligaciones u operaciones. «de -ersaito: can compañías. rotacionadas.
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Riasao de tasa de cambia - es elríesgo de que el valor razonable. o los Nujos de 
Electo fluros de un instrumento financiero puedan fuctuar como consecuencia 
ds variaciones on las tasas de cambio de una moneda extranjera 
La compañía no realza transacciones en moneda extranjera 
ros nesgos de precia los otros riesgos de precio delos instrumentos financieros “surgen, por ejemplo, de vanaciones en ls precios delas materias prmas cntizadas. 
9 de los precio de los insrumentos de patrmonio 
La compania no realiza transacciones relacionadas con materias primas cotiza Instrumentos de payimonio 

bo Riesgodets   de Interés. 
La estuctura de Imanciamiento de ls Compañia considera: como “onto, de 
financiación a compañias. relacionadas, “al endeudamiento. con. compañías 
relacionadas no expone 4 la compañia a tasas de interés, esta mecida na 500 
amada debido a la Imitación de operaciones por las cuales atraviesa el país 
(Con base en la evaluación del Inanciamionto de la compañía la Administracion 
sima que el fiesgo de tasa de Interés variblo no es signlicalvo, ya que las 
Compañias relacionadas no producen interés iguno por esta imanciaminto. 

£- Riesgo decródito 
Es el riesgo de que uns de los. partes de un instrumento financiero cause una pérdida Mmanciera a la otra parto por incumple una obligación, y se orga 
Principalmente en las cuentas. por cobrar a cantas, cuyo imborta an libros es la 
mejot forma de representar la máxima exposición al riesgo de creaio sin tener on Kuenta ninguna garantía colateral 

do Riesgo de iquidez 
La pollica para el manejo dl 1iesgo de Iiuldez involucra el martnimiento de sival 
de efectwo y equivalentes de electuo de Seguridad y acceso inmediato a recursos 
El enfoguo de la Compañía para administrar la Iuidez es contar con os recursos 
úuliciontes para cumple con sus obligaciones cuando vencen, tanto en Condiciones 
hormales como de tensión, sn Incarrr en pérdidas. inaceptables 0 amenas la 
Feputación de la Compañía 

9. Riesgo operacional 
El riesgo operacional comprenda la: posiblidad de incurrir en pértidas por eficiencias o falls o Insdecuaciones de los siguientes aspecios o factarss de 
esgos. 

  

Recurso Humano, que as el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecución de las servicios que brinca la Compañía
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Tecnulogía. que es el coniunto de herramientas de hardware. soltvare: y comunicaciones, que soportan los semicios 08 la Compañía 
Infraestuctura, quo son olomuntos de apoyo. para la realización de: las 

acividades. 
La Compañía tene definidos procedimientos tendientes a que la entidad adminis 
«stocivamante su riesgo operato en concordancia con los lineamientos de los. 
Srganismos de control, basados on sistemas de raperos Íntemos y emos. 

4 Estimaciones y juclos o criterios de la Administración 
La Compañia efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; pr detión 
muy pocas veces serán Iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y 
supuestos son continuamente ovaluados y se basan an la oxporiancia Historica y 
tros factores, incluyendo la expectativa de ocurencia de eventos futuros que se 
Consideran razonables de cuerdo a las circunstancias. Las ostmaciones y 
Supuestos más significaiwos efectuados por ia Adminisiación so presentan a 
Continuación 
Provisión gor setenro de nversienes corrientes. l nal de cada periodo contare 
se evala la existencia de evdencia objenva de detenoro de sue inveriones 
<orientes comparando él saldo en lbros y el valor del mercado o valor recuperable 
entendo en cuenta la calficación de nlesgo del banco 0 nstución nanciera en 
onde se encuentran invertidas, cuando el valor en oros excede el valer futuro de. 
recuperación se considera deterioro. El valor del deterioro so reconcce en una 
cuenta coectora del acto y en los resultados de periodo 

  

Provisión por cuentas incobrables - al nal de coda periodo conta se exalón la 
existencia ds evidencia Objolwa de deterioro de sus cuentas por cobrar chentes 
comparando el saldo en Ibros y el valor recuperable resultante del andisis de 
cobrabildad tutua tomando en cuemta entre tros aspectos la antiguedad, cuando 
lualor an lbros excede su valor futuro de recuperación se considera deloncro. El 
Valor del deteroro se reconece en una cuena correctora del acia y en los 
resultados del periodo. 

Vidas ls y valores residuales - al nal de cada período contable se evalúan as 
Vidas utles astmasas y los Valores residuales de sus actos deprecubies 0 
amorizables (excluyendo los de valor inmaterial, cuando ocure un evento que: 
indica que dichas idas útlos o valores residuales son dierento a las estimacis 
antenormente, se actualzan estos dalos y loz correspondientes ajustes contables 
de manera prospectiva. 

  

Valor razonable de actwos y pasivos - en ciertos casos los acivos y pasivos deba er registrados a su valor fazonable, que es el manta por el cual un actwo pueda ser 
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo pueda ser incurrido 0. 
lauidado en una transacción actual entre partes debidamente informadas, on 
condiciones de independencia mutua. distinta de una hiqulcación forzosa, utitzando 
para esto precis vigentes en mercados actos, estimaciones en base a la mejor 
Información disponible u otras técnicas de valuación, las modificaciones fuiras 50 
Actualizando manera prospectiva



¡Notes a los estados financieros (Continuación) 

5. Efectivo y Equivalentes de etoctivo 
Un resumen de esta cuenta, fue como sue. 

AL31 de diciembre 
2 209 

Calachca 700 700 Promutanco 2 Pa 
Suman: Tisnda 2 

a) Consituyon depostos en la cuont contento y de ibre isponibldad 

5. Cuentas porcobrar 
Cowesponden a facturación poe servicos prestados los que seran reciperados en los 
primeras dias del proximo año 

7. Compañías relacionadas. 

  

131 de diciembre 
2 E 

harta ento » 19047 400101 
haria jara y ma 200 

tarana edad , seats. 2008 
lnmopavinar 54. 12000 2067 
Cc Antonela sico 19308 Tai z 

3) — Coresponden a anticipos a lquicarss en el próximo año. 
b) — Corresponde a facturación por secos prestados.



¡Notas ados astados fnmnolaros (Contniación) 

3. Activos porimpuestos. 
E dela es el siguiente 

31 de iclombre 
2 206 

"puestos reten. 2 rs 29200 
Eres Tita 21 a E MEE 

  

a) Votes que son compensados con el imipueeto ula senta enla fecha de pago 

3. Propiedad. planta y equipo, neto 
El movimiento es como sue: 

— _ x—— —— 1 A 
escrpción Fsicion Voticulos Olea Acto Depreciación Hi 

AA III AE 

tasa 
HI A IIA 
aso 200 as 
bs 
ESSE EI 

10, — Inversiones no corrientes 
Corresponde a 498.000 acciones en una compañía nacional, au valor proparcional 
úativonil se encuenta actunizado al 31 de diciembre de 2016, von l limo baance 
srontle aprobado en Junta Gensral de Accionistas, el electo se regata en e 
patmono



¡Notas a los estados financieros (Continuación) 

11. Cuentas porpagar. 

207 208 
tomen errl SA. 18270 162786 
Smenden 5 A 27500 

Chu Seguros Ecuador SA. ee a 
E E 

12 Compañías relacionadas. 

Manta Ema » 
Fondo Emergente era FRA) 

  

a). Corresponden cesión de sccones de la compañía Inmopevmal SA, 
b) Corresponde aun fondo recibiso para a axminisración de la otra e ampliación del 

Centro Comercial el Rectuo. 

13. Impuesto ala renta 
A continuación a demostración de la concilacóntrbutaía del Impuesto a 

ds dciembre, proparacs por ls administración de la Compañia 
31 de diciembre. 

207 2016 
Parga Uli conte 120608 110682, 
15% parcpacn Tratajadores (304) 7962 
Mas gastos o deducios 130 12940 
Eo Imponio er moro 

Renta Causado az     impuesto a 

14, Capltalsocial 

  

ES capital nutorzado. suscrto y pagado dela Compañia al 31 de diciembre del 2017 as 
de USS 500.000, que comprende 500 000 accionas ordinarias, de valor nominal USS 
100 cada una.



¡NO UR A. 

16. ResorvaLogal 
De acuerdo con ln legislación Vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 5% 

de la utdad nota dol año a una reserva legal hasta que el saldo de dra reserva 
tance el 20% del copla suserto. La reserva eg! no esta disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser capiazada o ullicada para absorver pérdcas. an este 
periodo o captalzo esta cuenta 

16 — Resultados acumulados 
Los resultados (ulidades o pérdidas) de cada ejercicio son inciidos en este rubro. 
manteniendo registros aus permiten identiar su ejecio de angen, Can la aprobación 
de le dante General de Accionisas Y cumpliendo las daposicienes rormawas 
picables. ls ulidados son dsifbudas O destinadas a reservas, mientas que las 
Pérdidas se mantenen en Resullados acumulados. 0 so puede compensan con la 
Reserva legal, Reserva de captal u otras fesavas y cuontas patrmonales de lbre 
ipasción delos accionistas, durante esta periodo esta cuenta se capialzo 

  

17. Resultados acumulados por adopción de NIF. 
Los ajustes provenientes de a adopción por primera voz de las Normas intemacnales 
de inlormación Firancera “NIF? que se regsiraron en el pstimonto en la cuenta 
“Ajustes de Primera Adopción 

  

18. Ingresos de actividados ordinarias 
Conesponde aa prestación de servicos de asesoría nencieray administra 

19. Costos y gastos por naturaleza 
Los castos y gastos oporacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son os 
gueno 

AL31 de diciombro 
20 2006 

Gastos administrativos 
“Sueos y Bunatios Sociales. maso 110198 
Honorarios 213437 3nas7 
Motels y Sumstos Varios 20 1501 

Luz: Agus, Teltono, Inemet 100 22m 
Moptenimionto Aces Fjos 1032 1816 
Degeecuciones y Amorizacanos amo 10301 

Impuestos 254 25108 
Cuetos y Contrbuciones 3152 3293 
Transpore y Vies 371 7008 
Casos Financieros 220 301 
ve 119 jste 

0 RO



E E OS A RO 

20. Seidos y transacciones con compañías relacionadas. 

  

  

  

  

saldos: 
Nota A131 de diciembre de 

Act 207 2010 
anita canorto 79647 100,190 
anilla Aojndea 1808 46:00 
Mara Soda ze 20978 
Irmopesimal 5 A 132000 zar 

Cardica Antonea 27068 19.0 
Acciona 

Suman 7 Hz HE 
Pasivo comente: 
Mantas Ema 
Mantas Alandes 

F detamao Recreo Maza 
Suman 

Transacciones: 
Nota ALI dodiciambro de 

lngresos ordinarios: 20 201 
Fasecomisa Recreo Plaza 420000 555000 
Inmopestml SA. 120900. Boo 

Sumar: 10 toga. 16300 
¡Gastos de operación: 
harta Aeandra 50000 120000 

Manta Emb 1201500 160000, 
Monti Gitero 000. 80000 

uan 1» aa 30.000 

21. Eventos subsecuentes. 
Et 131 de iombr dl 2017 yla oha de nó de ets nados narco 
se produjeron eventos que, en opinión dela Administración de la Compañía, putiran 

A 

HB 
==. “Contadr 

Matricula 14-159


