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N. AUDITORIA IN 1T
A los sefiores socios de

DESNAL CIA. LTDA.

Opinion

He auditado los estados financieros de DESNAL CIA. LTDA., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados integral, el estado de
cambios en ¢l patrimonio y ¢l estado de flujos de efectivo correspondientes al ¢jercicio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen
un resumen de politicas contables significativas.

En mi opinion, los estados financieros adfuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera y patrimonial de DESNAL CIA. LTDA., al 31
de diciembre de 2019, asi como sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al
¢jercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Informacion Financiera
para Pyvmes aplicables en la republica del Ecuador (NHF PYMES)

Fundamento de la opiniin

He efectuado la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la entidad, de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestray auditorias de los estados financieros en
Ecuador, v hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos v con el Codigo de Etica Profesional. Consideramos que la evidencia de
auditaria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra
opinion
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Responsabilidades de la Administracidn y de los encargados del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros.,

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
Sfinancieros, de conformidad con las Normas de Informacion Financiera para Pymes (NIIF
PYMES) v del control imterno que la Administracion considero necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorrecciones material, debido a fraude o
error

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la entidad de continuar como negocio en funcionamiento,
revelando, segun  corvesponda, las  cuestiones relacionadas con la  empresa  en
funcionamiento, utilizando dicho principio contable como base fundamental.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la empresa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestras objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorrecciones material, debida a fraude o error, y emitiv un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influvan en las decisiones financieras que los usuarios toman
hasandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
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También:

o [ldentificamos v valoramos los riesgos de dexviacion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, diseiiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
desviacion material debida a fraude es mads elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulnera del
control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecvados en funcion de las circunstancias
v no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad

o  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

Concluimaos sobre lo adecuado de la wtilizacion, por la Administracion, del principio contable
de negocio en marcha v, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o
no una desviacion material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la Compailia deje de ser un negocio en marcha.
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Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura v el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, v si los estados financieros representan las
rransacciones v hechos subvacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamas a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance
v el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno gque identificamos en el

transcurso de la awditoria,

Quito — Ecuador, Febrero 28 de 2020

Ledo. César Maldonado.
RN.AE. No. 652
Registro C.P.A. No. 25286
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DESNAL CIA. LTDA

Estado de flujo de Efective

(Expresado en ddlares americanos)

Fiujo originado por actividades de operacion 2019 2018
Efectivo provisto por clientes 362.204 458.000
Efectivo utilizado en proveedores (180.463) (281.121)
Efectivo utilizado por empleadas {47.511) (r2.0a7)
Efectivo provisto por otras actividades de operacidn (T2.703) (208.188)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacidn 61.527 (106.247)

Flujo originado por actividades de inversion

Efectivo utllizado en compras de activas fijos (300.000) (1.422)

Total efectivo neto utilizado en actividades de inversitn [Hﬂ.ml I‘Iﬂ

Flujo originado por actividades de financiamiento

Efectiva recibido por préstamos de acclonisias 277.439

Efectivo utilizado para préstamos a compafiias relacionadas (75.483)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 201.947 -
e m— ———— "

Variacion neta del efectivo en caja vy bancos (38.526) (107.768)

Saldo o inicial del efectivo en caja y bancos 44 251 152.020

Saldo final del efectivo en caja y bancos 7.725 44.251

e —————

¢ M-\-t\j‘:/) .
ing. Gilberto Mantilla CPA. Eduardo Ydnez Y.
GERENTE GENERAL Contador

Matricula 14-199

Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieros



DESNAL CIA. LTDA.

Conciliacion

2019 2018
Utilidad neta T4.188 56777
Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y los flujos
de efectivo provisto por actividades de operacidn
Depreciaciones T.793 4,400
Participacidn trabajadores en las utilidades 16.925 14477
Impuesto a la renta 21714 26.258
mmmdnm*ﬂ 120.630 100,812
Disminucién (Aumento) de cuentas por cobrar - {102.300)
Aumento de impuestos por recuperar (2.967) (35.000)
Disminucién (Aumento) pagos por anticipados - (2.435)
Aumento (Disminucion) cuentas por pagar 2.834 (54)
Aumanio [Disminucion) pasivo por impuesios . -
Aumento [Disminucion) otros pasivos (35.017) (48.333)
(Disminucién) Aumento de beneficios empleados (24.053) {18.038)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 81.527 (106.347)

R o
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Ing. Gilberto Mantilla " CPA. Eduardo Yénez Y.
GERENTE GENEHAL Contador
Matricula 14-199

Ver politicas contables significativas y notas a los estados financleros.



DESNAL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018

1.

11

2.1

INFORMACION GENERAL

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPARIA

DESNAL S.A., fue constituida en la ciudad de Quilo mediante escritura publica
registrada el 22 de julio de 2003,

El 1 de abril de 2013, ante la Notana Segunda del canton Quilo, se eleva a escritura
publica la transformacion de denominacién a DESNAL CIA. LTDA., y reforma integra de
estalutos, que por escritura pdblica otorgada ante la misma Notaria el 30 de julio de
2013, gueda ratificada.

Mediante resolucidn No. SCIJDJCPTE.Q:13.004383 |a Superinlendencia de
Companias resuelve aprobar la transformacién de denominacién y reforma Integra de
estatutos con fecha 2 de septiembre de 2013, cuya resolucién fue inscrita en el Registro
Mercantil el 10 de octubre de 2013.

El objeto social de la compaiila es la prestacidn de servicios de asesoria financiera y
administraliva; aclividad inmobiliaria, esto es, compra-venta, permuta, arrendamiento y
administracion de bienes raices urbanos y rurales; promocion de edificios, lolizaciones y
olros negocios propios de la actividad inmobiliaria.

La compafiia se ha dedicado a las actividades de asesoria y a la construccién y
comercializacion de inmuebles.

Durante esle periodo, continud con su actividad principal que son los servicios de
asasoria a otras companias.
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pymes (NIIF PYMES), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).



DESNAL CIA. LTDA.

MNotas a los estados financieros (Continuacidn)

22

24

15

2.6

Base de presentacion.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histérico.

La compafia mantiene actualizada su Inversion, con el ultimo balance disponible
aprobado por los accionistas de la compafiia donde mantiene la inversion, al 31 de
diciembre de 2018, el regisiro de la aclualizacidn de las inversiones se lo realizd en una
cuenta de patrimonio de valuacion,

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras de los Estados Financieros y sus notas se encuentran expresadas en ddlares
de los Estados Unidos de América. utilizada como moneda en curso legal.

Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
administracion, que manifiesta expresamente que se han aplicado los principlos y
criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes
{NIIF PYMES),

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaifiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,
sin embargo. debido a la subjetividad Inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los monlos estimados,

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se establezca lo contrario. DESNAL
CIA LTDA., es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por &l movimiento
econdmico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir luncionando en
el futuro de acuerdo a su constitucion,

Periodo contable

Los estatutos de la compafiia definen el periodo de preparacion y difusidn de los
Estados Financieros de proposilo general una vez al afio el 31 de diciembre.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio lerminado al 31 de diciembre de
2018, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 19 de abril
de 2019.
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Notas a los estados linancieras (Continuacidn)

2.7

210

21

Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

El estado de situacidn financiera, se presantan los saldos &n funcidn a su vencimiento,
como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los eslados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La compania considera como afectivo v equivalente de efectivo a las partidas de alta
liguidez. como son los saldos en caja, y en bancos sin restricciones. incluyendo las
inversiones financieras pactadas con vencimiento méaximo a los 90 dias, los cuales se
presentan al costo, que se aproxima al valor de mercado.

Cuentas por cobrar comarciales.

En estas cuentas se regisiran los derechos de cobro a sus clienles no relacionados
originados de actividades ordinarias. Se reconocen Inicialmente a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en
hasta 90 dias, menos la provisidn por deterioro correspondiente.

G o : ales - La provision para cuentas de
Mmmm“mmubunmummumummumm
recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales del contrato.

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compania,
con base en la evaluacion individualizada de |a antigledad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda
de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La provision
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas sa acreditan a otros ingresos.

Impuestos por recuperar.

Corresponden basicamente a retenciones del impuesio a la renta efectuadas por
lerceros que seran recuperadas en un periodo menor a doce meses. Cuando la
Adminisiracién estima gue dichos saldos no podrén ser recuperados se cargan a los
resultados del afio.

Propiedad, planta y equipo

El valor razonable de propiedad. planta y equipo. se determind en funcion de lasaciones
glectuadas por (nica vez de acuerdo con lo que establecido en la NIIF 1. Estas
tasaciones fueron realizadas, a la fecha de transicion, por especialistas independientes;
ademas la Compafia estimé un valor residual al final de la vida dtil de los mismos.
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Notas a los estados financieros (Continuacion)
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2.4

2.5

26

Base de presantacion.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histérico,

La compafiia mantiene actualizada su Inversion, con el Ultimo balance disponible
aprobado por los acclonistas de la compafila donde mantiene la Inversidn, al 31 de
diciembre de 2018, el regisiro de la actualizacidn de las inversiones se lo realizd en una
cuanta de patrimonio de valuacian,

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras de los Estados Financieros y sus notas se encuentran expresadas en dolares
de los Estados Unidos de América, utilizada como moneda an curso legal.

Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
administracién, que manifiesta expresamente que se han aplicado los principlos y
criterios incluidos en las Normas Intemacionales de Informacion Financiara para Pymes
(NIIF PYMES).

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafia y/o las que requleren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,
sin embargo, debido a la subjetividad inherente en esie proceso contable, los resullados
reales puaden diferir de los montos estimados.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se establezca lo contrario. DESNAL
CIA. LTDA., as un ente con anlecedantes de empresa en marcha, por el movimiento
econtmico de sus operaciones y por el liempo que dispone para seguir funcionando en
el futuro de acuerdo a su constitucion,

Periodo contable

Los estatutos de la compadia definen el periodo de preparacion y difusion de ios
Estados Financieros de propasito general una vez al afio el 31 de diciembre.

Los eslados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2018, han sido aprobados por la Junta General de Accionistias celebrada el 19 de abril
de 2019,
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Motas a los estados financieros (Continuacion)
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Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmenle a su costo que
comprende su precio de compra y cualguler costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro Inicial, los elementos de propledades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualguier pérdida por delerioro de valor
acumulada

mems-ﬁumﬂm. modernizacion o majoras gue representan un aumeanto de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la wida Util. son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrades
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren,

La utilidad o pérdida resullante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferancia entre @l precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo &l cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida utll de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada
clerre de balance.

Método de depreciacion.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, medianie la distribucion del
costo de adquisicién corregido por el valor residual estimado, entre los afios de vida otil
estimada de cada uno de los elementos.

Inversiones no corrientes.

Se registra las inversiones realizadas en entidades sobre las que la Compafiia ejerce
influencia significativa. Se miden Inicialmente a su costo de adquisicién y menos
cualquler pérdida por deterioro y se va aclualizando a su valor de mercado

En este periodo la compafila mantiene aclualizada su inversion al valor proporcional
patrimonial del 31 de diciembre de 2018, balance que fue aprobado por los accionistas
donde mantiene su inversiaon,

Cuentas por pagar.

Son obligaciones de pago por bienas o servicios adquiridos de proveedores en &l curso
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo conlrario se presentan como pasivos no comentes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su coslo amorizado pues no
generan intereses y son liquidables en plazos menores a 90 dias.
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Motas a los estados financieros (Continuacién)
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Companias Relacionadas.

Se registran los préstamos con compafias relacionadas. Se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccidn,

Beneficios a los empleados.

Beneficios cornientes.- Se registran las obligaciones presentes con empleados como
beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo. vacaciones, elc), obligaciones con sl
IESS y participacion de los trabajadores. Se mide a su valor nominal y se reconocen en
los resultados del periodo en el que se genera.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes: representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafia antes de
liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del perioda,

Beneficios no corientes.- Se registran los planes de beneficios a empleados post
empleo como jubllacidn patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de
calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compafiias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La administracion mantiena la politica establecida en periodos anteriores relacionados a
estos beneficios la que establecid, en base a la lécnica comable, una politica para
efectuar la provision por estos beneficios sdlo si es probable la salida de recursos.

Impuesto a la renta.

Se registra el impuesto a las ganancias comente mas el efecto de la actualizacion
(iberacion o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a la renta corriente.- Se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tribularias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de Impuesto a la renta para los afios 2019 y 2018 es del 22%
respectivamente. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resullados del

periodo &n el que se genera.

Impuesto a la renta diferido.- Se determina sobre las diferencias lemporales que surgan
entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas
impositivas y regulaciones liscales empleadas en el célculo de dichos Importas son
vigenies al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto gue se estima recuperar o
pagar a las auloridades tributanas y se reconocen en el resultado del periodo o en olros
resulltados Integrales, dependiendo de la Iransaccion que origina la diferencia
temporaria.

La administracidn de la compafia considera reconocer el impuesto diferido, solamente
si existiere cerieza razonable de que fueran reconocidos por el arganismo tributanio y
por lo tanto se estimen recuperables para la compafia.
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2.18

219

Pasivos por Impuestos,

Se registra el impuesio al valor agregado e impuesto a la renta, relenciones en la fuente
realizados & sus proveedores de bienes y servicios, gue serdén liguidados en forma
mensual y anual,

Distribucién de dividendos.

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y & reconoce cOmMO pasivo
corriente en los estados financieros, se produce la obligacion en funcidn a las
disposiciones de disinbucion establecida por la Junta General de Accionistas. Se mide
inicialmente y posterior a su valor razonable, En esle periodo la Junta general de
Acclonista decidio que la ulllidad se transfiera a utilidades acumuladas,

Provisiones.

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la compafiia tiene
una obligacidn legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad y es probable que una salida de beneficios econémicos sea necesaria para
cancelar |a obligacién,

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a
la lecha de cierre de los esiados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacion.

El costo financiero se lo establece considerando el iempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financiergs.- Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parie de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de
mmm:nmnmthd&Mﬁdﬁmmmlm;nh
Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efeclivo del aclivo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamenta a una lercera parte bajo un acusrdo dutrnpm:ninﬂmplﬂilhl

por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condicionas son modificadas en forma importante; dicho reemplazo o modificacion se
trata como una baja del pasivo onginal y el reconocimiento de un nuevo pasvo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

6
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Notas a los estados financieros (Continuacion)
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2.22

3.

Patrimonio.

Capital social.- Se registra el monto apartado por los accionistas como capital para el
funcionamiento de sus operaciones. Se mide a su valor nominal,

Reservas.- Se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones realizadas por
Ley, astaiulos, muﬁumﬁmﬁmmmmmlm. Se miden a su
valor nominal.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muastran nelos de IVA, devoluciones, mrmm

Los ingresos son reconocidos en la medida an que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compadia hace la enirega de sus servicios al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantianen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un conirol sobre los mismos.

Gastos de operacion
Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafiia sobre base del devengado.

Se componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos. tasas,
contribuciones y otros propios del giro del negocio.

Estado de flujo de efective

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los Interases
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversion o financiamiento. El conceplo operacional ulilizado en este
estado, es mas amplio que &l considerado en el estado de resultados.

Gestidn de riesgos financieros y definicién de cobertura

La Administracion de la Compafila es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objelivo de identificar,
analizar, controlar y monilorear los riesgos enfrentados por la Compafila. La
Compadia ravisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
aclividades, logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y
consiructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y abligaciones
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La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de Instrumenios financieros de la
siguiante manera:

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo fuluros de un
instrumento financiero puedan flucluar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. E| riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo:
riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y olros riesgos de precio. La
Compaiila clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de

riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan flucluar como consecuencia
de variacion&s an las tasas de interés de mercado,

La compafia mantiena obligaciones u operaciones de crédito con una institucidn
financiera local y con compaiiias relacionadas.

Riesgo de tasa de cambig.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
afectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones an las tasas de cambio de una moneda exiranjera.

La compafia no realiza transacciones en moneda extranjera.

Otros riesqos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las malerias primas cotizadas
o0 de los precios de los instrumentos de patrimonio.

La compafia no realiza transacciones relacionadas con materias pnmas cotizadas
o instrumentos de patrimonio.

Riesgo de tasa de interés

La estruclura de financiamiento de la Compafila considera como enle de
financiacién a compafias relacionadas y una institucion financiera local, el
endeudamianto con compafiias relacionadas no expone a la compafiia a tasas de
interés, #sta medida ha sido lomada debido a la limitacion de operaciones por las
cuales atraviesa el pais,

Con base en la evaluacién del financiamiento de la compafiia, la Administracion
estima que el riesgo de tasa de interés variable no es significativo, ya que las
compafias relacionadas no producen interés alguno por este financiamiento, y con
la Institucitn financiera se eslablece una tasa de interés fija.
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c. Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a Ia olra parte por incumplir una ina
principalmente en las cuentas por cobrar a clienies, cuyo importe en
mejor forma de representar la maxima exposicion al rlesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantia colateral.

d. Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del nesgo de liquidez involucra &l mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de electivo de seguridad y acceso inmedialo a recursos.
El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de lensidn, sin incurric en pérdidas inaceplables o arriesgar la
reputacidn de la Compadia.

e.  Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los sigulentes aspectos o faclores de

riesgos:

- Recurso Humano, que es & personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los servicios que brinda la Compafiia.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, gque soportan los servicios de @ Compafia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacidn de las
aclividades.

La Compafia tiene definidos procedimienios tendianies a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes intemos
exlernos.

4 Estimaciones y juicios o criterios de la Administracion

La Compafiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Esias eslimaciones y
supuestos son conlinuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimacionas y
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supuestos mas significativos efectuados por la Administracitn se presentan a
continuacion:

ovisi / i B | prrientes.- al final de cada periodo contable
se wuh:u! la u:lstnrmia da uuldunull ubhtlva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o Institucion financiera en
donde se encuentran invertidas, cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deierioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenia correctora del activo y en os resultados del periodo,

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de delerioro de sus cuentas por cobrar clianles,
comparando @&l saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
cobrabllidad futura tomando en cuenla enire olros aspectos la antigledad: cuando
el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El
valor del delerioro se recanoce @n una cuenla correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Vidas Utiles vy valores residuales - al final de cada periodo contable se evalian las
vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evenio gue
indica que dichas vidas Utlles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan eslos dalos y los correspondienies ajustes contables
de manera prospectiva.

Valor razonable de aclivos y pasivos.- en ciertos casos los aclivos y pasivos debe
ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o
liquidado en una transaccidn actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, ulilizando
para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor
informacién disponible u otras técnicas de valuacion, las modificaciones fuluras se
actualizan de manera prospectiva,

Efectivo y Equivalentes de efectivo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2018
Caja Chica 700 700
Produbanco a) 7.025 43551
Suman: 7.725 44,251

a) Constituyen depdsitos en la cuenta corriente y de libre disponibilidad.
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6. Cuentas por cobrar
Corresponden a facluracion por servicios prestados los que seran recuperados en los
primeros dias del proximo afio.

T. Compafias relacionadas

Al 31 de diciembre

2013 2018
Parsonas juridicas relacionadas  b) 210.300 212.000
Personas nalurales relacionadas a) 377.680 300.515
“SB7.080 812818
E ——— e

a) Corresponden a anticipos a liquidarse en el priximo afo.
b) Corresponde a facturacion por servicios prestados.

El detalle es el siguiente
Al 11 de diciembre
2019
Impuestos retenidos o) 32.801 27,683
Crédito Tributano 201 2352
T 33.002 T 30.035
e ——— —_—

a) Valores que son compensados con el impuesto a la renta an la fecha de pago.

1






1. Obligaciones financieras

Se componen de;

No de Fechadae  Fechade Parte Obligaciones
Banco Operacién Emision Vencimiento Tres Capitll o ients  Largo Plazo
2018
Produbanco CAR10100583348000 16002010 9062021 1123% 150000 72861 80211
FrodulEnco roeRETVN . s ) ! A R _m 11m
Saldo al 31 de Diclembre de 2019 300.000  97.270 180.169

12. Compadias relacionadas

Al 31 de diciembre

2018 2018
Personas naturales relacionadas a) 38,551 42.118
Personas juridicas relacionadas b 223,826 220.286
ﬁ —_—

a) Corresponden a honorarios por cancelar a8 un accionista.
b) Corresponden a cesion de acciones de la compafia Inmopevimal S.A.

13 Impuesto a la renta

A continuacidin la demostracion de la concillacidn tributaria del impuesto a la renta, al 31
de diciembre, preparada por la administracion de la Compafia,

13
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14.

Al 31 de diciembre

2019 2018
Pérdida / Utilidad contable 112.837 96511
15% participacion Trabajadores (16.9286) (14.477)
Mas gastos no deducibles 2.787 3.761
Base Imponible 08608 B85.785
Impuesto a la Renta Causado ~ 21.714 ) 18.875
Anticipo del Impuesio a la Renta  a) 24.132 T 26,258

a) Para el afio 2019 la compafiia deberd calcular @l Impuesto a la Renta considerando

sl s& cumple con los requisitos para ser considerados como medianas empresas,
para lo cual el porcentaje de Impuesto a la Renta serd del 22%.

Adicionalmente al contribuyenle para el periodo 2018, se debid determinar un
anticipo minimo de impuesto a la renta y comparar este valor del anticipo con el
monto del Impuesto a la renta; &l mayor de los dos valores constituird un pago
definitivo del Impuesto a la renta causado. el cual se deberd exponer en los
resultados de dicho afio.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con @l Codigo Organico de la
Produccion, Comercio @ Inversiones, la tasa del impuesto a la Renta se reduce
progresivameante, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013,

La Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modemnizacion de la Gestion Financiera establece la tarifa impositiva
25% del Impuesio a la Renta para las compafiias en general, ademas establece
una rebaja impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales
&n tres punios porcentuales en [a tarifa de impuesto a la renta.

Establece un incremento de lres puntos porceniuales en la larifa de impuesto a la
renta, a las sociedades gue lengan accionisias, socios, participes, constiluyentes,
beneficiarios o similares residenles o establecimientos en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel gue corresponda a
Ia naturaleza de la sociedad.

Capital social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 es
de USS 500.000, que comprende 500.000 acciones ordinarias de valor nominal USS
1.00 cada una.

14
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15.

16.

17.

18.

19.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compaiiia debe aproplar por lo menos &l 5%
de la utiidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 20% del capital suscrito. La reserva lagal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o ulllizada para absorber peérdidas, en asta
periodo se capilalizo esta cuenta.

Resultados acumulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacian
de la Junta General de Accionisias y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las utidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se puede compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los acclonistas, durante este periodo esta cuenta se capitalizo.

Resultados acumulados por adopcién de NIIF
Los ajusies provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Intemacionales

de Informacidn Financiera “NIIF° que se registraron en el patrimonio en la cuenta
“Ajustes de Primera Adopcion”.

Ingresos de actividades ordinarias
Corresponde a la prestacion de servicios de asesoria financiera y administrativa.

Costos y gastos por naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su nalturaleza son los
sigulentes:
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Al 31 de diclembre
2019 2018
Susldos y Beneficlos Sociales 64 436 87.253
Honararios 130.052 190,647
Materiales y Suministros Varios 3.017 12.185
Luz, Agua, Telélono, Intermet 3424 2456
Mantenimienio Activos Fijos 1.611 11.410
Depreciaciones y Amortizaciones 9699 5.450
Impuestos 31.825 24.413
Cuotas y Contribuciones 4.347 3345
Atenclones a accionislas 1874 31.367
Otros 4 842 3.447
255627 am

20. Saldos y transacciones con compaiias relacionadas

Saldos
Nota Al 31 de diciembre de

Activos: 2019 2018
Mantita Gilberia 154 664 g3.23
Mantilla Alejandra 141.725 125.205
Mantlia Soledad 26.262 27.673
Carducci Antonaila 55.008 54.316
Inmaopevimal S_A 210,301 212.000

Suman 7 587,080 512.515
Pasivo corriente:
Mantilta Emilia 38.551 42.118
Inmobliiaria Fermol S.A. 196.326 192.786
Survendan S.A 27.500 27.500

12 262.377
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Transacciones.
Nota Al 31 de diciembre de
Ingresos ordinarios: 2019 2018
Fidelcomiso Recreo Plaza 362 204 336.000
Inmopevimal S.A. - 120.000
Suman. 18 362.204 456.000
Gastos de operacion:
Mantilla Alejandra 60.000 80.000
Mantilia Emilia 60.000 60.000
Malilia Gilbarto - 80.000
Suman: 19 120.000 180.000

21. Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2019 y ia fecha de emision de eslos estados financieros no

s& produjeron eventos que, en opinidn de la Administracién de la Compafia, pudieran
tener un efecto significative sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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