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Ve auditsdo los estados financieros de DESNAL CI4. LTDA., que comprenden o astado de
situacian fingnciers al 31 de diciembre de 2017, ¢l estado de resuldos integml, o estada de
cambios en ¢l patrimonio v el esiado de flujos de electivo comespondientos al eraiei
serminzdh en s Techil, asi como las nitas explicativas o lus estados financicros que inclzyen
un pesumen de politiens confables signilbityas

Eat el opplericin, dn extaddof fincmcieros odftntoy presemian, razemablemenie. on ooy oy
axpecios igniflcarivas, Ja sitneeson fameto v patrimonial de DESNAL CLA, LTDA,, of 31
de dicrembiv. de 2007, i cowe s rexeltodes v Mefes de dfective correspemdivates of
wferciedo Wenrirado v esa fochd, de comfirrmrichiol con lay. Normy de Snfarmecion Fiuamier
prra Prames apdicdfles b fo regniblicn del Fowador (NELE PYMES)

Fundisminto de fa opinidn

Mo elicriodu do aditoria de conformidad con Jus Nopmas fmeesccioales e duiiori
NI Naestra sespomabilfoitey de aouvrdn con dichos mavmiu se deveriben s eti el
ert fi xecciin Resporsobilidades del anditor en refocion con fa aeclitorio o fow cxtindog
Simancioras de muestre wformme, Somes independicntes e o epticicl de-conforadiad con loy
pogpuerimiemntay o @ giwe son aplfoabley a msesteay dkelirion e v eataudes firdncices en
Fonindor. v T coumplichy con fax dbmds vesponsabilivlodes dy dticer e canfinmiviod con
iy respis e voon ef Codligo o Erbey, Profosioniad. Cariniche oy g o vt oh
anditerta e enoy obteridy . progorciomg uag dse suficiente v adeesidio poars i
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Rexpomsabilidhiades de la Administraciin y de los encargados del gobiceno de la cntidad cn
rediacidn con foy extados finacleroy,

Laz Achwririviessicin o3 sesporsahle de Lo preperaruda v prewstocion rezasable o oy ¢ stadkes
fmacieros, oy comopmicked con ey Normio de Boformncuin Finemcicna piarg Pomes (NI
PYMEN) v del control awermo qiac o Adminestrocidn considers) mecevarso paara permitie b
peeperacian ok ostodoy findecioron Nbves o fncorreceiones mstersi. debidke o ek o

(i

i g peepaeccion de dov dstokos fisescieros, Lo Adwinicracidn o peiposiable oe T
cvaiwacin ay L capockbad e lo entickad de contimar como negocs o fumciracmaenin
revelionls,  wysin  correaporhs.  la cvestiones  elocienadne con k' engpeess o
Funchoescanivanio, iz oiche prinipio contably como b fudaomenial

Ry ey el gohicrna de o emidad son resporsables de fe sapervision del procese iy
drfenrmatcachnt frwarctiona e fa cmpireais

Respomvahifidides dvef aaditor en epdacidin con toe auditoria de foy esdadon fimancienm

Nuestrox alyeiives son obtener wm veguridad razeaable de g hes extavbor fiov ieeos o e
et e Xt ey de incorrecoiones nunerial, debida a frowde o erroe, v emsilie un informye
v amdiorie g comtone sesire opimicen, Segeorickad reconable e ool grode (b
segprtchad, pevo Ro goraelizg e e eadilorla rearlisanks ke comformidid con fay NG
sicmpwy deiecie wma desviocion material camdo exivie. Lay desviocimes pucden déborse o
fronade o ervor v a0 oomiderom aiteriafes o cltviohealiecsily o ol K aigressoks ok
preverse rasomahicmente gue inffoves o ko decivioses fimmcicran giee bay ooy s
Paxscrckane e e extaalos T ieros,

Camo parte e s widivorid de conformidad con Jae NEL aplicanny mibestee juid i
prevafesionil v sl rwemin it ot o excepiiciomn prodeosal darande ook o dircitoria
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Hderrificamoy v vetlarimmig fors rrgevgos dle dewviacion micteril en lox eviaelon fimenieray
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cebrifil (A

(Mt comocinments del ool frmterme. novarte paver e auditoris con el fin e
wlisefiagr procedimienfos de andiforia ghe sean aodcnddoy &0 o e Peay ciremebs e e
v it et Do Firtead feleted dhe éxprescr wng opinion sobre Jo eflevcne el condeal merni e o
'y I'.I'l'hﬁ!'ﬂt

Evidfiterminng T aceciandn dhe lan pobieicas comoblos apliomdas v i rozomebifickadt de Ty
stimaiarmes comallin ¢ fa correspomdivme nfformaciing reveddohs por S Adviinisieacion

Coanfuimns xobie o adeciedo e To wiinacion, por fa Adminlstracion, del pricipio vl
de megocto en muciee v, com b evickencia de auditori ebtenida, eone dirtrnenk sk 1 el o
sted ditie clevincion material relaciondie con dwchos o con condicrones g greedci geierar
dlrceen wfnifivoniviy. sebee o papocidad ok o Congniitioe e CORRRICNT (ORK BEEIRT @8
el S{ conclumos g exive i icertidhanbre gucterind se rquicrs gue Hamcon L
aenctin wn mwesies i o snditoric ol lo correspomdivete Brfarmcion it on
Jov ety feameteras, o, st dhohas . reveldoiones o o acecueds, Qe eapeeiemos i
apinion modificadn, Nuestrgs comolisfones se buvan en o evidemcia o eaifiorii altenig
hestar fir feoter o mesirn dnforme: de anditore. Sin embarga, lechos o comdicitnes. futiives
pucelen ser cousa de qeee lo Compeaiia dejie de sor im negocin ¢n eive bt



Esar 7™

Eviluwcmog en sy corgupho, fo presentocidn, fo estructuee v el eintenidchy e fox e Nfavls
fincancieroy, incivide fn infarmacion revelade, v s los extados fimanceron represmian Jas
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Estado de lujo de Efectivo

[Expresado en dolares americanos)

Flujo originado por actividades de operacian 2m7 2016
Flectivo provisio por clientes 636 000 520000
Efgctivo utilizado en provesdores | I84 BES) (A4 0BG,
EFective utiligado por ampleados {88873} (60 199)
Efecuvo provisto por otrss actividades de oparacidn (24 O55) {144 553
mmmmﬁhwmhw — 10400 (131.821)
Flupn ofginado por actividades de inversion

Efectivo utilicada en compras de activos fijos (T90)

Total elective neto utilizado en actividades de inversion | -
Flujo orginedo por sctividades de financiamiento

Ffectivo utilizado en el pago de pristamos

Efective neto utiizado en actividades de financiamiento ’ -
Variacitn neta del efectivo en tajs y bancos 796813 (131.821)
Sakdo inictal del efective en caia y bandos 122 207 o5 328
Satda final del electivo en bancos 152.020 122 407

o — . N N
uﬁ::r:::nuu / ‘ﬁﬁﬁn

GERENTE Contador
Matriciia 14 199

Ver paliticas contabilos significativas y notas # los estados finanomros.



Coneifimcion

2017 2018

Utilidad neta TH.J14 TecEha

partidas de cancliiacidn entre la utilidad neta y los fiujos

de sfectivo provisto por actividades de operacién

Deprec @aciones 8245 3206

Panticipgacion trabagedores en s utilidades 18:104 17852

Impuesto a la renta 24 278 25227

Ssmblos netntan el cAplial Yo oAl e Ll

— L — —

[Hgrmimueckan (Aumento) de cuéntas por cobrar BE GO0 {86000}

Aliments | Disminuciin] compadias relaclonadas 7206 A2 838

Disminucian |Aumento) pagos por anticipados 1. 648 12570

Aumanto (THsminucien| cogntas par pagat 2TaTZ (183307}

Aumento (Disminucion| obras cuentas por pagar (214 440

Aumento (Disminugion) pasvo por IMpuestos 2511} (35 BH58)

Aumerite {Disminuclén) de beneficios empleados: {13744 [15:155)

Efectiva noto provista por actividades de operacidn ____ actividodes do acidn - 30.403 (131 .821)
e

l\ k. . b "
L/ —
Ing. Gilberto Mantilla EPA, Eduardn Ydner .
GERENTE GEMERAL - Cantador

Matricuka 141590

Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieros,



DESMAL CIA. LTDA.
NOTASB A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 de Diciembre Ilﬂlﬂ'}r 2016
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.1

INFORMACION GENERAL

IDENTIFICACION ¥ OBJETO DE LA COMPARIA

DESNAL SA e consituds on 8 cludad de Quito medantn escrtwa pblica
regisirada el 32 du jubo de 2003

El 1 de abril an 2013, anfe a Nolana Ssgunda del canion Culto, se eleva a ascriture
publica fa transformacion de denominacsan a DESNAL CIA LTDA , y reforma infegra de
estatutos. quo por escrura publica otorgada anle b mama Notana & 30 de jubo de
2012 queda rathcada

Madiante jesolucson No. SC U DUCPTE G 13004383 W Supenniendencia om
Compafias resuslve aprobar fa transformacion de desominacian y reforma infegra da
estatutos con fecha 2 de sepliembre de 2013, cuya tesolucian fue Inscrda en el Registro
Mercantil ol 10 de oclubre de 2013

£ obyeto social de la compalin es 15 prestacdn de sericios Op asésoria financies
pdmmesiratia. Schdad inmdbilinna, esto 85, comMpra-venta permuls, arendEnenlo y
adminisiracin de bienas raices WHanos y ruries, promooan oo edifcoes. otzaciones v
oiros neEgacion propios de ka achvidad inmolikaria

La compahin s¢ ha dedicado a by aclividotdes de ssesofis v 0 |l Sonstruccidh y
EOMMEECIIIRCMN O8 inmsebia

Duranie este periodo. contined con su Rchvded prnopal ue son s soveos de
anesoria 8 otram compaias.
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Dectaracion de cumplimisnto,

Los esteados fnancieros adjuntos han sldo prepaiados de confodmidad con s Notmeas
Internacionales de tnfarmacion Fnancsera para Pymes (NIF PYMES), emibdss por ol
Consen de Noimas intlomaconaies de Contabilided (1AS8)



DESNAL ClA. LTDA,.

Motas a los estedos fimancieros (Continuacion)
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23

24

2.8

Base de presontacion.

Los estades fnancieros han sids preparados sobre |n base del princpio del como
histérice '

La compafiia mantiene aclualizada su inversion, con el ultimo balance disponibiz
aprobada por los accionisiss de la cempaiis donde mantene la Inversian, al 31 de
diciambre de 2016, el registro de la actualzaciin de las nversiones se |o realizd B0 una
cuents de patnmoenio da valuacion

Maneda funcional y de presentacion

Las cifras de los Estados Fnancieros y sus notas se encueniran ¢xpresadas &n aflares
de ko8 Estados Linkdos de América, tifizada como momeda en curso lagal

Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La intormaciin contenida en log esiados: fmancieros es responsibilidad de |a
administracion. que manifiesta expresaments que se han spiicado los pancipios y
ariterias inchuidas en les Normas Intemacdionales de infarmacion Financiera para Fyms

(HIIF PYBRIES).

Las esfimacionss y politicas contsbles significathas son delinidds como anusilas que
son imporiantes para refiejar comectamantis |l sduacion financiers y los resullados. de la
Compafia yio 185 qua requieren un alto grada de |uicio por parts de la Administracian
BN embage, detida 8 1a subjetividad inherents B esle

procesn contabbe, los resultadss reakes pusdin difrir de los montos estmados |

Megoci &n Marcha

Los principies contables parten del supuasto de la continuidad ag las ppedaoiones, del
enle coatabie, ampress en marcha, 3 menos que se establézca lo contrane DESNAL
CiA LTDA  es un ente con antecadenies de emprasa en marcha, por @ movimientc
peonbmico de sus operaciones y por &l tiempo gue dispone pars sacii’ funcionando an
el futuro de acusrdo & Su constituciin

Periodo contablo

Los estatulos de la compafin definen 8l periode de prepamacian y Hifusion oo los
Estados Financieros de propdsito general una vei al afo &l 31 de deinmire

Les estados financarns corespondientes al ercicn lerminado dl 31 os diclembre de
2018, han sido aprobados por ia Junta Genaral de Accichistas celebrads el 21 de abn|
de 2017



DESNAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacicn)
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2.8

210

2.11

Clasificacion de saldos en corrionto y no comiente

El estado dé stuacion financiera, se presentan los saldos &n funcitn a sU vencimeenta,
oomp corfientes cuande s igual o inferar f doce messs. contados desde 18 fechs de
clsme de los estados financiaros. ¢ coma no comenies cuands as mayor B ese perioss

Efectivo y squivalentes de efectivo

La compafia conskitra como efactiva y equivalente de efectivey i las paridas de alla
hquidez. como $on los saldes en caj, ¥ en bancos sin restricciones, mcluyendo las
inversiones financieras pactadas con vengimesnto m&xime a [os 20 diss. os cupis 58
presentsn al costo. qus s& gptoxima al valor de mercada.

Guentas por cobrar comerciales,

En esiat cuentas se regisiran los derschos de cobfo @ sus chenles no relacionadas
otiginatas da actividades ordinarlas. Se recanocen inicialments a su valor nomina! qua
ef equivalents a sy costo amorizado pues no oeneran inferasus ¥ S04 engibles en
hasts 90 diss, menos ta provisian por delesiond correspondiants

Esfimacion da_ggte hara cuentas comerpiakss - La prowisdn pama cuentas o
cohranes dudosa se esiablace si exisie evidencia objetiva do quo la compatita no pedra
recugerar los monts oe ias deudas de acuerdo con los mings anginales del conirata

L& estimacion para cuenias dudosas es delerminada por la Gerencis de & Compafii
pon base an la svaluasion indvidualizads de 18 antgledad de los sakdos par cobrar -y 13
powhilidad de recuperacion de los mismes, teniendo como princips! indicative dé duda
de su cobrabilidad, b existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La provision
para cusihtas dudosas S8 Carga a ivs resultados integralos dal afio y las recupstaciongs
de cuantas provisionadas e acmditan & otros ingrasos

Impusstos por I'Iﬂlllli'rﬂ’

Comesponden basicaments a relencicnes del impuesto -8 la rents efeglunoas por
terparos que Serdn recupeiadas en un perioda manor B doce meses Cuando 1a
Administracian astime que dichos saldos no' podran ser recuperados 9 caman a of
rasultados dal aho

Propiedad, planta y equipo

El valor razonable de propeedad. planta y equipe. se datermming en funciin de eaciones
efecfuadas por tnice vez de pcuerdo con o que esiableckdo en la NIF 1 Estas
tasaceanes fueron reaizadas, & |a fecha de transicion, pos aspecialistas. indepancientes
ademés la Compafia estimd un yalos residual ai final de ta vida ubil de jos mismos



DESMAL CIA. LTDA,

Notas a los estades financieros {Continuacian)
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2.13

Lot elamentos de la propiedad, plania y equips se yalorzen micalments & su coslo que
comprende su precio de compra y cualguier costo ireclamanie pinbulble pars ponar &
activa en condiclones de operacien par su usc destinads.

Poslengrments al registra inicial, los alemenics dé propiedades, planis y equipo son
rebajgdos por la depreciacion acumulada y cualguier pefdida por deterion de vabar
poimidads:

Los costos de ampliacion, modernizaciin 0 Mejoms qus representen Un auirmenta di 6
productividad, capacidaed o eficencia o un aumento de |3 vidae Gtll, son capaalizados
aurmentando al valdr die ks blenes

Los gastos o6 Teparaciones, Gonservaoion y mantensmignto menores. son reguulmoos
coOme un CArgo 6 los rasitados del ej#rticio 8n que S tumen

L& utilidad o pérdida resultants di In enajEnacian o reling de un bien se calcula como @
diferencia entie 2l preci oblenido en la enaEnacian y & valor reigistrado on o= livos
recanociendn 8 cango o abono @ resultados del periodo.

El valor residual y la vida Uil de los activos se revisan y ajustan si e Mecesann, e cadi
carre oe balanne

Métada de depreciacion.

Lis depraciaciones son calculadss bajo el métods linsal, mediants 3 distrbucion del
costo de adquisicion corregidn por el vaior mesidual estirmado, entre las afas do witla il
gstimads de cada uno de ks slemeantos

Inversiones no corrlentas.

Sa registrs las inversiongs realzadas en anhdedes sobre &6 que la Compafiia ejfoe
wfluencia sigrificaliva,  S& miden nicisdmente 5 su coslo de adguisicion y mencs
cunlgquier pérdida por detenars y & va aclualizando 3 su valkor de mercado

En aste perodo la compafia mantiene aotelzads su inveraion a3l valor proporcional
patrmonial del 31 de diclembee o& 2018, batance que fue por los accionistas dande
mantEne §u inYersion:

Cuentas por pagar.

Son obligaciones de pags por bienas o sarncios adquindos do oroveedares en e curso
nocmal de los negosios. S se esparan pager en un afio O MEnos se clesilewn comics
pasivos comientes, dé |o confrafio -se presentan COMO PREVDE RO cormentes Se
fetanocen @ su valor nominal gue s eguivalente a8 sU COSI0 amorbzado puss o
genasan intergsas y son liquidsbles en plazos menores a 90 dlas



DESMAL CIA, LTOA,

Hetas o los estados finahciercs (Continuacién)
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Compafilas Relacionadas.

Se registran los préstamos con compafiles relacionadas. Se miden inicialmento al vilos
razonable de la fransactdn

Beneficios a log empleados.

Benaficios corrientes - Se regisiran las obhgacanes presentes con emplesdos como
beneficios sociales (decimo lecef y cuarts susdo. vacaciones, o) obligaciones con il
IESS y participaciin da ks rabajadores. Se made 3 sU vElar noeminal Y e reconoeen o
o= resultados del parindc an @l que-SE genafa,

El caicule de |a participaciin a rabajsdorss se (ealiza de acuside & las disposicionss
legales vigentes: raprasenta ¢ 15% scbre (@ utiidad contable du la Compafia anies ds
liquidar &l impuesto & la renta § && reconoce en los resuliados del penioda.

Benaficios no_comientes - Se registran los: planes: de baneficios 8 emplados past
empien como [ubilacitn patronal y desahucio - Se Teconocen mden sobira 1a bass de
calcules actuanales estimados por un perilo Independients, ingonio y calficadas an |
Sypenntendencia de Compafilas y Valores aplicande el método de la undad de crédio
proyectada para determinas ¢ valor prasente de is obligacion futurn

L administracion mantene i@ politica establecida &n perodos antenores redacionacos a
esios. baneficios 1a que establesid, en base & i l&onica pontabie, una politica pars
elechsar s provessan pof eslos benefcios $810 5| es prabable i sphda de recursos

Impuesto a la remta,

Se rogistra Bl impuesio @ iBs ganancis comanie mas el afgoto de @ actualizacitn
tiberacicn o consfilucian) de los-activos'y pasivos par impuestos diteridoes

impuasic @ la renta cormente - Se determing sobre 4 base Impandtile ealculada do
scusrdo con las disposicionss legales y tnbutarias vigantes al cisre dal sErcico
contable. La tasa de impuesto o la renta para los afios 2017 y 2016 es del 22%. Se
mide 2 sy valor nominal y S8 reconoce en oS resufiados del paricdo an ol gque &2
gEnEra.

Impuesto a ln renta difarido - S8 determing solife tas difarencias lnmporales gue surgen
enire las bases ributariss de achvos vy pasives con SUs bases financiérss. las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas an el cakulo de dichos mportes son
vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monio que se BRIMA [ECuperal 0
panar A las Buondades IMbutanas y se econocen en el rasullade dal pariodo o en olros
resultados Integrales, dependiendo do |5 fransaccin que ofiging (& diferencia

farmparansa

La adminsiracion de la compafila considera registrar el impuesto difendo, sokEmens s
astigrs certaza razonable da que fuimn reconocidos por of crganisma rbutarns ¥ par
I tanto se-estimen recuperables para la companis

L}
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Pasivas por Impuesios,

Se regesira el impuesto ol valor sgregade & Impuesio a [a renta, nelenclanes an I8 Pueii
replizados @ sus provesdores de beenes y senccios. que garan lnuadedos: en formp
rensual y anual

Distribucion de dividendos.

La distribucion de dividendos se deduce del patimonio y &€ FECORDCE 0OMO DESVO
comients en ko estados financieros. s& produce la obligacidn en funcion A las
disposiciones de distribucian establecida por i Junta Genoral de Accionistas. S5 mids
inicialmanta y postarior 8 5u valor rzanable

Provislones,

Una proviaidn se reconoce, s como resultada ge un evenio pREAGD. & compaltia bena
una chligaoien legal o implicita en & presente que pueda ser oatmada con sufisient
fianilided y es probabie que une salida de beneficios scondmicos sea necesana pata
cancelar fa chligaciin,

Los monbos reconetidos comn provision son [a meor estimacion de is Admmisiracion, A

a fecha de cierre de lus estados financieros. de Ios desembolsos necesation para
liquidar ia obligaciin.

El oot financiert s& o esiablece considerando al fempo tmnscuirdo al final de cada
perodn ¥ 13 tasa de interés pactada con el banoo & mstitucion financiess

Baja de activos y quhmhmﬁum.

Activos finahoienog - Un activo financiero (0, cuando sea aplicable 'una parde de un
Bctivo financiero 0 une parte de un grupo de actvos financioras semilanEs) es dadd de
baja cusndo los derechos de recibic ujos de efectivo del achive han Erminads; o I
Compahia ha transferido sus defechos a recibic flups de efectvo del actvo o ho
Ssumido una obligacion de- pagar |a talidad de los fues de efectiva recibidos
nmediataments § una tercera parte bajo un acuerda do fraspaso. o la Compadia ho
transferdo ‘sustanciaimente todds s rlgsgas y beneficios del aclive o, de no habes

ransferdo ni refenido sustanciaimente todos los nesgos y heneficios det actve, &l ha
tranaferido su conbig,

Pasiyos fingnciarss - un pasive financiera as dado da baja ceardo 8 obhigasion di pago
s leimiing, ke cancala'o vence Cuando un pasivo financiero sxsl=nie o5 resmpazado
por otfo del mismo prestataro, en condiciones significativamente diferentes, o fas
condiciones son modificadas en forma smportanie. dicho reemplazo o modificacion se
tafa como una bajs del pasivo original y @l reconocimianto de un nueeND pasNo.
reconocitiwings |a diferencia entrs amibos an |os rasullados del periodo.
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3

Patrimonia,

Capital sodial - Se registra & monic aporiado por |0k acciphistas comd capdai pard o
hunsanamishto de sus oparacones  Se midd & &u valor nominal

Hesargl - Se mepsiran a8 apropsacones de utilkiades o constitucones realicadas bor
Ley, estaliion. acosrdos d8 Accionisias pam propostos cspecifioon. Se malen & su
wakir nominal

Reconochmiento de ingresos

Los mgresos compranden & vaelor raronabls de o cobirado O por cobrar por 08 S3Nn0ion
prestados an o curso normal de ks operacones de la Compatia Lot mgresos sa
mudstran netos de VA, devohcaones, retasas ¥ SEsCudnios oior)ados

Los ingrédon son reconocidon an B medkla en que es probable que os Benafimos
scondmicos fluyan hacia i@ Compafia, pusdan ser madidos con fabiided y cunndo la
Compania hace la enfroga dis sus servicios & comprador y, 80 consecuence, ransfiere
ics resgos y benelicos inherentes a b propinded de 2308 enes y ho mantensn of
derncho 0 daponer de Siios. N & Mariend un oontrol 2obre ios mEmos

Gaslos do oporacion
Lot gasios de oporatitn son reconocidos por is Compafia saobre base del devengado

5S¢ componen de gasios fnancienns gasios admeeirEivos.  MpUesios.  tARas
CONMENCIONes y OirDS: [ropeos ol g G&l negoowe

Estade da flujo de efective

Bam fujos oniginados por aclividades de |a operpodn, 38 incluyen lodos squelios fluos
ae sfactivo milbcionSODs con ol Qiro del NeQOCio, INClUYENTD BdeMmas los imereses
pagados o8 ingresos fnancaros ¥y en genolsl, todos agueSos Muios gue No mElan
dahnidos como de inversion o linancamients El concepto opemcional utirado on este
estada, es mis amplo que el considerado en al sstado de résultados

Gestion de rlesgos financleros y definicion de cobortura

La Admwnigtracitn de la Compafiia es o responsable de establecer, desarmoilar y dal
seguimisnio a las polincas oe gesbin o resgos con &l obwing de dentificsr
Bhipiizas, conbrolar y mondorsal ios nesgos enboniados por la Compafils  La
mmumwmmﬂmrmumnmnmmm
@ fin de que reflejen los camiios e las condiciones de Mercado y a&n sus
actividades, logrando ln oblencion de un ambiente de conirol disciplinade v
construchvo, en ol cusl lodos ok empleados enlisndan sus roles ¥ ocbligacionas
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Hols 8 los estados financhercs (Cantinuacién)

Lo Compafila clasifica y gestiona |os. rigsgos de instrumentos. financieras de ia
siguignte maners

a. Riesgo de mercado

Es ol riesge de que ol valor razonable o los flujos de efeciive fuuros de wn
inetrumento financiers puedan fluctuar comeo consecuencia de varisciones en los
precios de mercado  El riesgo de mersado comprends fres sublipos dé riesac
rasgo de tesa de cambig, resgo de 1asa da interés y olros fissgos de precio, La
Compafia clasifica y gestiona el riesgo. de mercatda en loa siguientss sublipos da
rasgo

Rieson de 1ssa dg inleies - es el nesgo de que al valdr rpzonable o &S fujes g
efeclive Fuluros de un ingfrumento fnanders puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en las tasas de inlards de msrcads.

La compafis mantiene obligaciones u cperacionss de crédio con compafias
relacionadas

Rigsgo de tasa de cambio - @5 ol resgo de que ¢l valor raropable ¢ los fujos de
afectivo fuluros de un instruments fingngiero puedan fluctuar Como CONSECUBNTIA
do variaciones on |85 tasas da cambio de una monide exirenera

L2 compaftia no realiza transacciones en monada extrangers.

mﬂhﬂﬂ”—[ﬂ - Ins olros riésgos de precio de les Rstrummniog fimancieTos
surgen, por ejemplo, de vanaciones @n los precion de'las materigs primas cobzadas
o di log precios deé o5 instrumeantds de paIMono.

La compafia no realiza ropsacoiones relecionadas oon matenas pimas cotizadgs
o instrumentios de patrimanic

b Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamiente de la Compadfa considera. como ante de
hnanclacion a  compafilas relacionadas, & endeudamiento  con companias
relacionadas nio expone @ e compafin 8 tasas de |nferés, esia medda ha sido
termada debido 2 1a limitacion de aperaciones por jas cusles Etraviesa ol 0als

Can base en la evaluacion del financamiente de I compafiia, la Adminstracion
eatima que e nesgo de tasa de interés vasriabla no es significative, ya que Kis
compafias relacionadas no producan infares alguna por este financipmianis
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Naotas 4 los estados fingnciaros (Confinuacion)

&, Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de fas parfes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a W oita paie por incumplir Una obligacidn, ¥ se origing
principaimante-en 155 cusnies por cobrar & olientes, cuyta impopte @n libiog o5 o
major forma de represenlar 8 mANMa axposicitn al fesgo. de credito. sin. lengr en
cuenta ninguna garantia colateral

. Rieago da liguide:

La palitics para el manejo del nesgo da liquidez invelucra el mntenimients de nivel
de afeclivo y equivalentes de afective de Seguricad y accesa inmedialo 3 recurscs,
El enfoque de fa Compafia para administrar s lguidéz es contar con kos racursos
suficientes para cumplic con sus obligaciones ouando vencan, lanto en condiclones
narmales como de lensidn, sin iscurnr en pardidas ineceptables o amesger
reputacion da la Compaiia,

S Riesgo oporacional

El tlesge operacional comprende la posibilidad de Incurnc en pardidas  pos
doficiencins o fallss o inadecuaciones de los siguienies sspacios o faclores de
risegos.

- Recurst Humano, que &% & personal vinculado directa o indirgctamente con la
e|ecucion de los servicios gus brinda la Compafiia:

- Tecnologia, gue os al conjunto de herramientas de hardware, Soffwars y
cominicaciones, gque soportan  los  servicips  de  lo Compatia

infraestructura, que son elemenlos de apoyo para fa resleacdn de las
gotividedes

Le Comparfia tiene definidos procedimienics 1endientes a que a entidad administre
efectivamante su fiesgo cperative en congardancia con los linesmientos de fos
organismos  de control. basados en  sistemas da reportes:  internos Y
axIBImos

4 Estimaciones y juicios o criterios de la Adminiatracion

La Compafhin efectia esfimaciones y supuestos respecin del luturo; par dafinkson
muy pocas veces serdn iguales @ los resullsdos reales  Eslas estmacones
supueslos son continuamente evalusdos y se basan on i expenencia histanca y
otros factores. |ncluyendo |3 expeciativa de occurentia de evenlos: futuros gue sé
consideran mzonsbles de acuordo @ las cwcunstancias  Las estimaciones
supuesios mae signficalivos eleciuados por fa Administracion se presentan a
contiruacEn
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Moles a los estados financierns (Confinuacitn)

Provisisn por deterion de inversiones comentes - 8l fina! de cada perfada canlabie
se svalua ln exjstencia de evidencia objetiva de deteriore da sus INVEMRIONSS,
comientes comparendo ef saldo en libros y el valor del miftado o vakor recuperatle
lenlendo an cuents ta cailficasién de riekgo del barco o instilucian fimancers en
dands se arcueniran nvertides; cuando el valor en lbros excede &l velor fulio de
recuparacibn &8 considera defenora.  El vasot del dateriarn & recanoce @n Uie
euenta correctom del activo v &n os resultados del periodo

r i - al fingd de cada periodo contabbe se evalus ta
existencia de evidencia abjetiva de’ deteriors de sus cuenlas por cobliad cliantes,
comparando el saldo en lbros y el valor recuporable resultante del analiss da
cobrabilidas futisra temanda en cuanta entre otros aspectos la antigliedad, cuands
al valor en fibros excede su valor feluro de recuperacion se congidera detationo El
valor del deleriolc $e reconoce en Une cuents corectara de| active y &n o

resaltadaos del pariod.

_ ) walores residyales - of final de cada periodo contable s= evaluan las
wielas Otiles eslimadas y los valores residuales de sus acivos depiecinbles o
amortizables {excluyando los de valor inmateral), cuando ocuime un @venis que
Indics gue- dichas vidas Otiles o valores residuales son diferente a las eslimadas

anieriormants, 96 sctualizan estos dalns y a8 cormespondientas ajusien contmbias
de maners prospectiva

Vaigr razonabie de Ectivos v DRSS - on cigrtos casos 165 activos y pasvos debe
ser registiados @ su valor razonable, glue es el monio por el cusl un activa puede sar
comprado o vendido, o &l monto por ol cugl un pasvo pusds &er incurrdo o
iquidado en una transaceion actial gnire paries dabidamente nformadas, on
condiciones de independencis mutua, distinta de una lguidackon forposa ullizando
para #@sio precios vigentas en mercaios aclivos, BsliMacknes on binse a la major
informacién disponible.u otras técnicas de valuacin, las modificacmnes fulurss 5o
actuahzan de manera prospactiva.

Efectivo y Equivalentes de afectivo

Un pésurmon oe esia cuenta, fus como Sigue.

AL 3 do diciomire
017 FLL
Cam Chica oo 700
Produbanca a) 151,330 121 10y
Ewman: 152020 “H22407
E . ———] —_——

a) Consbtuyen depdsitos en o cuenta corments y de ore dispaindiligad.

i
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Matas a los estados financiers (Conbinuacion}

6. Cusentas por cobrar
Coresponden & facturacin por servicios prastados los que seran recuperaios an ek
priméros dias del présima ane

7. Companias relacionadas

AF3Y de dicimnbrg

2017 2016
Maribita Gilbeio a TH 847 100181
Manidla Akjarda.: nj 118.081 Al Bog
Mantita Soledad al 32,848 parBorL:
Irmopevimal 54, b) 132,000 205 T70
Carducsi Artonels _%? *;9.;1:15
410215 1.512

a) Corresponden a anbcipos o kquidarse en al praximo afo
b) Corresponde a facturaciin por sericion prestados

8. Actives por impuestos
El detalis et &1 gusente:

Al 31 de diciembre

by 201§
impuesios retendos a) 27 383 28268
Credito Trbutans 37

EE.HIT 29.288

&) ‘Valores que son compensados con ol Impuesio 2 18 renta en ie facha de pago
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Notes a los estades financieros (Cantimiscidn)

a. Propiedad, planta y equipo, nelo

El mevimiento es como sigue

Exulipo da

Toial Riiien
Deacripoion Edificios.  Wehlculos Cificina Aciive  Depreclacldn Hela

Sado @ 31 08 dioembn del 2015 REE ELT Zbj7 85738 (31 AR G4 vk
: Achanas [ Bl LT (1824111
Eulldl
BEKic @l 31 de dhoimmbre dal 2015 7 265 26383 _i‘n-.-_fr‘_gs..?'.v:. G T0A] BE AT
Adiciones = T FaD [Rr2aE) (7B
fajas -
Baido 13 oo e del d017 BT a8s ik} 867 Buain [47 950) 44 505

10.  Inversionos no corrientes

Correspondo o 485 000 acoiones e una compafiia Nhtional, su vasar proporcnal
patnmonsal $& encuentra actualizado al 31 de dicismbre de 2016, con i Ulimd Balance
disponible aprobado en Junlta General de Accionistas, o efecto se registit en el

patrimonio,

91. Cugnlas por pagar

Inmabiliana Farrs S A,
Sunvanden 5.4
Chubb Bsguros Eouadar S 4

Al 31 de diciembre
2017 2016
182 THE 192 786
27,500 -
348 T4
.—-rﬂﬁu;' -=‘='===
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12

13

14,

15.

Compafiias refacionadas
Al 31 de dickembre
Maritita Ernilia a) B7 348 100 364
Fondo Emargéenda Obra FEP b 24105 208 527
91,451 J05.891
—— s e ————

al Corresponden & cesion de scciones de la compaftin Inmopevimal 5.4,

b) Corresponde a un fondo recibido pars |a administracian de fa obra o amphacon gs
Centro Comercial ol Rechso

Impuesto & la renta

A eontiniacian & demostracidn de ta conciliagion tnbutaria del IMpuestc a & (ela al 31
de diciembee. praparada por Iz administracian de la Compaiia

Al ¥ de diciembre

2017 28
Pirdida ¢ Lilidag contable 120 686 115582
454, participacian Trabaadones (181040 (1T 252
Mas gaatos no deducibien 7.781 t7 gal
Base Imponibhe 110,383 450
impuestc 3 la Renta Causado 24,278 25227

Capital social

El capital akitarizado, suscrito y pagade de i Compadia al 31 de diciembre del 2017 as
de LIS§ 500,000, gue comprende 500 000 acclones crdieariss de valor pominal USS
1,060 cacln una.

Reserva Logal

De asuetdn con 1o lagislaciin vigente: la Compefia debe apropiar pod o menos &l 5%
de la uilidad neta del afo a une reserva legal kasto que 8l saldo de dcha resens
alcance el 20% dal capitst fuserity. La resenva legal no esta dispomible para disinbucion
de tividendte, pero puads sar capdaiizada o utilzada para absorber pirdidas, en sste
pariodd s chpializg esia coanta

13
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Notas a los edtados financierss (Ceatinuacian)

16.

17,

18,

18.

Resultados scumulados
Loe resultados {utidades o pérdidas) de cada ejermicio soff Incluldos an asle nib,
maEsteniEndo regisiios que permitan dentificar su ejercicia de engen, Con |3 aprobacion
de g Junta General de Acciomistas y cumpliends las disposianes nommiativas
gplicables. las utiidades son disfibuidas o destinadas 2 resen/as. mientras qué s
phrdidas se mantienen en Resullados scumulados o 88 plisde compansan oon s
Reserva legal Reserva de capital U otras reservas y cuentas patrinoniales de libre
dispogicion de os atoonistas. durante esle pariodo esin cuenta se capiatad
Resultados acumulados por adopcion de NIF
Los ajustes provenientes de b adopcion por primeda vez de las Niemis Iniemacienaias
de Informacion, Fingnciera "NIF" que se registraron en &l palamonio en la cuenta
“Ajustes de Primera Adopcion”
Ingresos de actividades ordinarias
Corresponde ala prestacion de senvicios de asesoria firsarvcsiar v admnistraliva
Costos ¥ gastos por naturaleza
Las toalos y gasios operacionaies agrupados de acuerdo & su natufalela son ins
sigulentes:
A3 de diclkemibbre
. 2017 2015
Gasloa admbinistrativos

Sueldoe y Baneficios Soriales 114,978 110,138

Honorarios 273437 348437

Maderiales v Suministos Varlos LE12 1,88

Luz, Agus, Teléfone, Intermnat 1041 2211

Martemimeents Actvos Fijos 1.032 1810

Depreciaciones ¥ AmoriiFacionss . 8620 10:300

Impuesics 21 624 28 105

Cuntas y Cantrbucones 3182 233

Transporte y ViajEs 5714 7094

Gastos Financleros 2.444 ama

Diros: 1147 1316

E14. 270

14
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Motae a los estados fmanoigms [Contmuacin|

0. Saldos y transacciones con compafias relacionadas

Saldos;
Mals A1 31 de diclembre da
Activos: 2017 2016
Mamlilla Gilbearto T8 84T 100.180
faribila Alejandrs 118081 5809
Mantilla Soledad EvEg): 29328
Inmopevimal S A 132 000 221708
Carducct Antoralia &7 569 16805
Asclonigtas ==
Suman T 410215 41T 511
Pasivo corrionte;
il Emalia BT 345 100384
Mmptilla Alejandra
Fidricomise Recreg Plaxa 24108 205627
Suirtan 12 91.450 305.891
Trangace|ones;
Nota Al 31 de diciombre de
ingreson ardinarios: 2017 2016
Fiudeicomise Rocres Plaza 420000 BEE 000
inmaopevimal 5.4 120.000 nog
Bumdin 18 540.00 6180
Gastos de apermaitn:
antilla Alsandra iR 120,000
Mantilla Emilia 120,000 160 000
fkarliiln Silberto 0,000 B0 G00
Sty 19 200,000 0_o0d

. Evenios subsocusntes

Entre 4l 31 de diciembra del 2017 y la fecha de emisian de esios estnans inanciesds no
@ produjeron evantos que, en apmitn de I3 Administracion de la Compania, pudbezan
tener un afecio sighificatve sobre ios ertades financiern o que feguieran revEtacinn



