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AUD!     

4 us señores socios de 

DESNAL CIA. LTDA. 

Opinión 

e auditado los estados Financieros de DESNAL CIA. LTDA., que comprenden el osado de. 
situación financiora l 31 de diciembre de 2017, el estado de resultados integral. el estado de 
Esmbos en el patrimonio y el estado de Mujos de cfstivo comespondiemes al ejercicio 
terminado en esa fecha, así como las notas explicaivas alos estados inancicros que incluyen 
in resumen de políticas contables significaivas. 

  

En md plain, los estados incoxieron adjuntos presemon, razonablemente en, todos los 
aspectos vienificatvas, la slmación Jvanctera y patrimonial de DESNAL CLA, LTDA, ul 31 
dde diciembre. de 2017. ani Como sus resliados y fjos de efectivo conrespomdienes al 
ejes rerminado en xa fecha, de conformidad com la armas de Información Financiera 
pr Pymes plcules en la republica del Ecuador (NIF PYMES) 

Fundamento dela opinión 

He eectnada la audaoria de conformidad con los Normas Inernacionalos de Audnoria 
(NA). Nuestras responsabilidad de acuerdo con dichas norma se deseriben más alan 
en la sección Responsablidades del audior en relación con lu cudtoría de los estados 
Financieros de nuesto tnforme, Somos indepeoulemes del entid, e conformidad! con lor 
Frquerimiertas de rica que són aplicables nuestras auditorias delos estados financieros en 
enador. yemas cumplido on las demás cesponsobilidades de ticos de conformidad con 
«sn requerimientos y con el Cilia de Ética Profstomal. Consideramos que la vxencha de 
csubtorla que. hemos obenido. proporciona sona base suficiente y calcio pur muera 
opinión 

 



Respomsabilidades de la Administración y de loy encargados del gobierno dela entidad en 
relación con os estados financieros. 

La Administración es responsable de la preparación y presentación ruzsmable de los estados 
financieros. de conformidad con las Norms de Información Financiera pura Pires ¡NIF 
PYMES, y del control enerno, que la Adminiración consideró necesario pura permi la 
preparación dl estudos financieros libres de incurrecciones muera. ebido a fraud o 

Ln la preparación de los estados financieros, la Administración es respomable de lo 
vuiación de la capacidad ud lo entidad «de continuar como negocio en Jun somemser, 

revelando, “seg cormespomda. las cuestiones relacionadas con la empresa en 
Funcionamiento. wilizando dh ho prin pio contable como have fadamesal 

Los encurpados del gobierno dela etidd son respumabies de la supervisión del precew de 
¿nformación fuwaniera de la empres 

Resporsabilidades del audior cn relación con ta auditoria de low exzado financieros 

Nuestras abjetivos son obtener una seguridad razomable de que los estados funciero em su 
«comparo ext bres de incoerecctones maertal, debida a Jose o eror, y emitir un informe. 
sde «borda que comino muesira. opinión. Sexavidad razonable ex un ul grado de 
seguridad, pero, no garantiza que ama auditoria realizada de conformidad con las MIA 
empre detecte una desviación material cuando exite. Las desviaciones pueden deberse u 

rude o erro y. se comsderen meseriless£ individualmente o de forma agrescala. puedo 
prever rucomoblemenae que inflar en La decruones financieras que la meros om 
Iascindase en ls estados financieros. 

Como. pare le ima aioría de conformidad con las NA, aplicamos muestro, Juicio 
profesional y mantenemos una lud de escepticuomo profesional durame tua a dora
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También 

+ Idemaificamon y valoramos los riesgos de desviación meneral en los estados finoncicros 
Gelida. u fade o error, lseñamos y aplicamas. procedimientos de audio pura 
responder a dichos piessor y ohtenemos evidencia de omdtoria vuliiene y: adecuada 
ara. propucctaniar ina hase. para muesira opinión. E rior de mo deuéctan um 
"exviación material debida a frame es más elevado que en el caso de una incorrección 
material debida u error. yu que el fraude puede implicar coluvión, falsicación 
comisiames. deliberadas, mondfestaciones Imencionadamente erróneas ula. vulnera del 
control inter, 

+ Obememos conocimiento del control inermo rejevarte para la autoria com el fin de 
“diseñar procedimientos de cnudloría que seom adecuados en función delas circunstancias 
Y com la finalidad de expresar una opinión sobre la sucia del control laterno de la 
entidad. 

+ Fsuamos lo secuado de lan polticas comables aplicadas y: la rasonabiliad de las 
Estimaciones contables yla corvesponuente información revela por la Juminiiración. 

Comeliimos sobe lo clecudo dela tlcación. por la ministración, del principi coma 
dle megocio en march y, con la evidoncia de audivoria obtenida, concluimos sobre a existe 
ro ana desviación material relacionada cun hechos con conliciones que pueden penersr 
¿dudas Merca sobre a cupacidad e la Compañía pora continuar cumo negocio en 
marcha. Si concluimos que esse una incertidumbre material, ve requiero qué llamemos lo 
Fatención en muestro informe de auditoria obre la correspondieme información restado en 
los estadon Jinonros o, 33 dichos revelaciones no son unkecwads, que expresos un 
pinión modificada. Nuestras conclusiones se husan en la evidencia de utitvría ubtenido 
Pesa la fecha de nuestro Informe de sudor. Sin embargo. hechos y condichones furia 
¿pueden se consa de que la Compañía deje de sr un nógoti en moria 
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Briluamos en su conjuro, la presermución, la estructura y: el comenido de as estos 
isanciros. incluida Ta información revelada. y silos estados financiros represen las 
Framsucciones y hechoy wbwncentes de un modo que logren la presentación rasanable 
Comumnicumos u ox encargados del gobierno de la entidad, entre tras cuestiones, balcones 

+ ol momento de realézación de La audioríay los hallazgos tgnificaivos de la uutoria us 
Zumo cualquier «eficiencia significativa. del comrol. meno. que. Idemficamor. en «l 
Framcurso de la andaorio. 

¿Quito Ecuador; Marco 27 de 2017 

  

3 Ao, Cisar Maldomado. 
RNAE No 682 
Regio CIA No. 25286
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Estado de lujo de Electivo 

(expresado en dólares americanos) 

Flujo originado por actividades de operación 207 2016 

lectivo provisto por chentes meo 20000 
Electwo utilizado en proveedores. aseo) (444.069) 
Electwo utlzado por empleados. (98875) 159:199) 

FEtectwo provisto por otras actividades de operación (224055) (140 583) 

Total efecto neto provisto por actividades de operación IAS 

Fijo originado por actividades de Inversión 

Electvo utilado en compras de atios js. 1 

Total slecivo peo utilizado en acividades de voi 

Flujo originado por actividades de financiamiento. 

oct utzado en el pago de préstamos. a 

  

20613 an. 

      

or asazas 
za mao 

E 0 
und, A 

va oa Ús 
Cancdor 

Matricula 18.199 

Ver politicas contables sgilcatvos y notas a los estados financieros.



Contiliación 

  

  

      

  

207 2016 

Vilas neta 1e01a 70509 

Farias deconclación ere o uilidad neta y os ajos 
de efectivo provisto por actividades de operación 

Depreciaciones 02 a20s 
Participación trabajadores en as lidades 18:08 17982 
Impuesto arena 20278 25207 
A —_ qQ»z—— A 

a aaa 23 ET 

Disminución (Aumento) de cuentas por cobrar 25000 (95000) 
Aumento (Disminución) compañías relacionadas 7290 1299 
Disrinución Aumento] pagos por anticipados 1080 12070 

Aumento (Disminución) cuentas pr paar gran (163201) 
Aumento (Dlsminución) otras cuentas or pagar ero 

Aumento (Osminucin) paso por impuestos emm seso 
Aumento (Disminución) de benetios empleados zas) (19358) 

eo palo prosa por cidade: de operadón 0 EN 

ql OA, 4 — ita E 
Ing berto Manto EPA Esiando Vez Y 
ERENTE GENERAL Contador 

Matricula 14-198 

Ver políticas contables significativas y notas a los estados financieros,



DESNAL CIA. LTDA. 
"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de Diciembre de 2047 y 2016. 

  

1. INFORMACIÓN GENERAL. 

12 IDENTIFICACIÓN Y OBJETO DE LA COMPAÑÍA 
DESNAL SA. fue consifuda en ln ciudad de Quito medante escrtura: pública regatrada 0122 de jo de 2003. 

E 1 de ati de 2013, ante la Notaria Segunda del cantón Quito, ne eleva a uncrtura 
Pública la transormación de denominación a DESNAL CIA. LTDA . y efcema Integra simo quo por excrra bits irgada ato uva Nana el 20 de Ja 
2019. queda ratcada. 
Medante resolución Na SCIDICPTEO:13004383 la Supermiendence de 
Compañías resusive aprobar la ransformación de denominación y reforma integra de 
estatutos con echa 2 sepliembro de 2013, cuya resolución ue Inserta e al Regiro 
Mercantil 10 de octubre de 2013 

   

    

Acmiistacón de bienes raices uaros y untes. promoción de eificos lotzaciones y 
tros pegocios propios de a actividad inmrobiaria 

La compania se ha dedicado a las actvidaes de asesoria y a la constuccón y race se mare 
Durante este periodo, continuó con su actwdad penca que son ls sarvicos de 
asesora ama compañias. 

2 RESUMENDELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

21 Dectaración de cumplimiento, 
Los estados inarcieros adjuntos han sido propudos de contormisad can as Normas, 
Internacionales de Información Financera para Pymes (NIF PYMES), emitidos por 
Conse de Normas Intemaconales de Contaba (1AS8)



DESNAL CIA.LTDA 
Notas alos estados Inancieros (Continuación) 

22 Base do presentación. 
Los estados nancieros han sido preparados sobre la base: del prlncpo del como 
Misterio, 
La compañía mantiene actualizada su inversión, con el limo balance disponible 
probado por los accionistas de la compañía donde mantiene la inversión, al 31 de 
combi de 2016, el regis de ta actualización de las versiones sel rsízó on una, 

nta de palnmorio devaluación. 

23. Moneda funcional y de presentación 
Las tos de los Estados Financieros y sus notas se encuentran expresadas of dólares 
de les Estados Unos de América ulzada como moneda en curso legal 

24 Responsabilidad dela Información y Estimaciones Realizadas. 
La información contenida en los ostados Imencieros es responsábildad de la 
Sarnitrecón. que manifiesta expresamente que se han apicado los pmeipos y 
llevas incuidos en lss Normas Interacionales de Información Financiera pra Pymos 

(NU PYmES) 
Las estaciones y polticas contables sgncatas son defínidas como aquelías que: 
Sen inporiantes para rear correctamente la stuación Tancera y os resulados dela 
Compañía yl las que roxueren un ato grado de juicio por pare de la Administración, 
sn emigo, — detido la Subelvidad — Imlerente on este 
brtceso contable, ls resultados reses pueden fr de tas montos estados 

25 Nogocio.on Marcha 
Los prinaplos contabes parten del supuasto de la continuidad de las operaciones del 
“nte Gontab, ampresa e Marcha, a menos que se establezca lo contar, DEBNAL. 
SAL LIDA. es un ema con antacedantes de empresa en marcha, por e) mosmiento 
sconimico de sus operaciones y por el iempo que dispone para segu luncionando en 
Eifvur de acuerdo 5u constlución 

28. Periodo contable 
Los estatutos de la compañía definen el periodo de preparación y afusión de los 
Estados Financieros de propósito general una vaz al año el 31 00 AGwmbre 

Los estados Imancieras corespondientes al erccio terminado al 31.38 diciembre e 
2016, han sido aprovados por la Junta Gonaral de Accionistas celebrada el 21 de abel 
382017



DESNALCIA.LTOA. 
Notas alos estados Inancieros (Continuación 

27 Clasificación de saldos en corriente y no coriente 
El estado de situación Inancira, se presentan los saldos en lunción a su vencimiento 
como comentes cuando es igual a nevar a doce meses, contados desde la fecha de 
me de los estados fnómoleros Y como no comentes cuando es mayor a ese periodo 

  

28 Electo y equivalentes de efectivo 
La compañía considera como efecto y equivalente de efecto 1 las paridas de ata 
Fquidee. como son los saldos en caja, y en bancos sin resiicciones. ncluyendo las 
invraones nanceras pactadas Con vencimiento máximo a los 9 dias, ls cuples 
presentan al costo. que Se aproxima l valor de mercado. 

29 Cuentas porcobrar comerciales, 
En estas cuentas se registran los derechos do Cobro a sus cientes no relacionados 
ffgrados de sctvidados oroinarias. Se reconocen inciaimente a su valor nomina! quo 
s equivalente a su costo amorizado pues no generan nerasos y son exígides en 
sta 90 dias. menos la provisión or deterioro correspondiente 

Estimación de detenoro para cuentas comerciales. La piovison para cuentas de, 
Sbronza dudosa se establece exsto euenci obetva de que la compañia no pra 
Fecuperar los montos delas deudas de acuerdo con los términos originales del contrato 

La estmación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia dela Compañía, 
Sn base on la evaluacion ndwaualzada de a aniguedad de los sados par obrar yla 
posilicad de recuperación de los mimos, teniendo como princi! indicativo e duda 
E su cotratildad. la exttenca de saldos vencidos por más de 180 días La proviacn 
Para cuentas dudosas se carga 3 los resultados inogralos del año y las recuperaciones. 

Be cuentas provsionadas se acedian a oros ingresos. 

240 Impuestos por recuperar. 
Corresponden básicamente a retenciones del Impuesto-a ia renta efectuncas por 

derceros Que seran fecuperados en un Periodo menor 1 Hace meses. Cuando la 
Aminisiracón estima que dichos saldos no porn ser recuperados e cargan a los 

fasutados del año. 

211 Propiedad planta y equipo. 
El valor razonable de propiedad planta y equino, se determinó en función de tasaciones 

Flochuadas poc brica vez de ecuerdo can lo que estavigcdo ea la NIF 1 Estas 
lasacones fueron reizadas, 31 fecha do ansicón, por especias ndeponcienes. 
demás la Compañia estimo un valo residual al nal de a vida de los mismos



DESNAL CIA. LTDA. 
Notas alos estados financieros (Continuación) 

Los blementos dela propiedad, planta y oquiso se valrizan inicialmente su costo que 
smprende precio de compra y cualuler costo rectamente atibuibis para poner 
Selva en condiciones de operación para su uso destinado, 
Postenormente al togisvo Inicial, los olamentos de propiedades, plata y equipo son 
rebjco pl deprocacin acumalia y car paa or daros e ar 
cum 
os costos de amplación, modersización o mejoras que representen un aumento de lo 
roducimidad, capacidad a efcienca o un aumento de la vida Un son Captalizados 
Kumentando 6 valor de los blanes. 
Los gastos de separaciones, conservación y mantenimiento menores, sor regados 
ome un cago alos rasitados del ejerico an quese incurren. 
La utidas pérdida resultante de la enajenación o retro de un bien se caia como la 
farencia env e precio obtenido en la enajenación y el valor registrado on los los 
reconociendo el cargo abono  resutados cel perjodo 

El valor tesidual yla vida Ut e los acivos 6 rovsan y ajustan ss necesario, on cod 
ere de balance 

Método de depreciación. 
Las deprecaciones son coluladas bajo el método Ineal, mediante la distroucón del 
costo de adquisición cortegdo pr el valor residual estanado, ente os años do vida Ju 

estimada de cada uno de los elementos. 

212 Inversiones no corrientes 
Se regisra tas Inversiones realizadas en entidades sobre as que la Compañía ejer 
fuera sgnifeatwo,. Se mien hiciimonte a su costo de adquisción y menos. 
ualquier perdia por detenoro y sa va actuizando a su valor de mercado, 

  

En este perio la compañía mantiene actualzada su Inveio al valr proporcional 
patronal del 31 de diciembre de 2016, balance que fue par los accionistas donde 
Enantno 9u Inversión. 

243. Cuentas por pagar. 
San obligaciones de pago por bienes o servicio acqulidos de proveedores en el curo, 
Formal delos negocios Si se esperan pagar en un año o menos se clasican como 
Pasves comentes, de lo contro se presentan como paswos no carentes Se 
Feconocen a su vale nominal que as equialente a su oslo amertzado pues no 
¡óneran inerezos y son Iqulaces en plazos mengres a 90 dias



DESNAL CIA. LTDA. 
Notas y los estados Inanciers (Cantinación 

2:14. Compañías Relacionadas. 
Se tegistran ls prástamos con compañías reacionadas. Se miden ncisimanta al valor 
razonable dela transaccón 

215. Beneficios alos empleados. 
Benficos comentes Se segistran las obligaciones presentes con empleados como. 
benetcios sociales (dácimo ercer y cuarto sueldo, vacaciones, ot), obigacionas con al 
1ESS y partpoción delos trabajadores. Se mide 1 u valor porina y Se reconecen en 
les resultados del periodo en e que se genera 
ES cálculo de la partopacón n Mabajadores se ealza de acuerdo alas disposiciones 
legales vigentes representa el 15% sebre a ud contable dela Compañía antes e 

luar el impuesto a senta y se 1econoce ens resultados del peroo 

Beneficios 10 comentes - Se registran los planes ce beneficios a empleados post 
mpieo como jubleción polonal y desahucio, Se recarocan y men sobre la bass de. 
aos aciuahales, estimados por un per independente, inácrto y calicados en la 
Sopermiendencis de Compañías y Valores aplicando el método de a unidad de ci, 
proyectada para determinar el valor presento e ía obigación futura 

La adminisiración mantiene le poltica establuida en peiados antenores relacionados a 
ais benelcos la que estableció, en base a la fécnica contable, una pola para 
cias prousión por estos beneficios solo ses propabl l ua de recursos 

216 Impuesto aa renta 
So registra el impuesto a las gerencias comente mós el afecto de la actualización 
(iteración  consitución) de los acihos y pastros por impuestos dlraos. 

Impuesto a la renta comente Se determina sobre la base Inponile ecu de 
elerdo con las disposiciones legales y Wibuarian Vigentes Al cero del aora 
¿miatle La tasa ds mpuesto a la rea para los años 2017 y 2016 es del 22%, Se 
mide a au valor nominal y se reconoce en los resulados del perico en el que se 
Genera 
Impuesto al renta ierido. Se determina sobre las ierencis temporales que surgen 

entre los buses tibutatas de activos y pasivos con sus bases inancieas. las sas 
imposimas y regulaciones fiscales empleadas an el calculo de dehos impartes son 
Vienes al deve del ejorcico sontabie, Se me al monto que se estima fecupera 0 
Pagar las autoridades Wbulanas y se reconocen en el resuado del periodo o en tos 
Tesulados integrales, dependiendo do la transacción que origina la decencia 
tompocana. 
La stminsración dela compañía considera registra el impuesto dfendo, tamente 
nera ceisza razonable de que fueran fOconocidos pr el organismo bano y par 
Jo tanto se estimen recuperables para la compañía  



DESNAL CIA.LTDA. 
"notas alos estados Inanciers (Continuación) 

17. Pasivos por Impuestos. 
Se registra el impuesto ol valor agregado e impuesto la renta totenciones en la fuero 
¡esleacos 8 sus piomeedores de Danes y serveis. que serán iqueados en forma 
mensual y anal, 

218 Distribución de dividendos. 
La dstución de vaendos so deduco del patrimonio y se reconoce como pasivo 
Comento en los estados manceros. se produce la colación en función a las 
lsposiiones de dstbución establecida por a Junia Gonoral de Accionistas. Se mide. 
inciaiment y posterior a su valor fazonatle 

  

249 Provisiones. 
Una provisión se seconscs, si como resulado de un exento pasado, la compañía tere 
na Sblgación legal o implcta en el presente que pueda ser estrada con sulciente 
"ablidad y es probable que una salda de beneficios económicos sea necesaria para 
cancelar obligación 
Los mentos reconocidos como provisión son a mejor estmación deta Adrynistació, 
la fecha de cone de ls estados nanciros. de los desembolsos necesarios pura 
Ioadar la obligación. 

Elcoslo franco se o estuece considerando al tampo transcurrido alfa de cada 
enodo yla tasa de Interes pactada con el banco e nstución Inanciera. 

220 Baja do activos y pasivos financieros. 

Agivos francieros- Un acivo Imancioro 0. cuanco ses apcable, una parto se un 
Aeiwo Ínancieo y una pere de un grupo de aciwos fnanioros viles) es dado de 

Baja cuendo. 1 derechos de recibi fujos de efecivo del acto han terminado, 9 la 
Compañia ha mstendo sus derecros a recibir Tuyos de elecivo del acivo 0 ho 
Simio una obligación de pagar la toaldas de los Mus de eleciwa recodos 
Emediatamente a una tercera parto Bajo un ecuerdo de traspaso, o la Compañía ho 
ansterdo sustanoimente tados os flesgos y benelicos. del aciwo o. de no hater 

Vansferdo 1 etaido sustanciaimento tocos os ñosgos y beneficios del acto, ha 
anafecdo su conta. 

Pasivos fnrcicos- un paseo fnancieco es dado de baja cuando la abigacion de pago 
ES iomina. ss cancela o vence Cuando un passo Inanciero exalente es roempiazado 
Bor otro del mismo prestatno. en condiciones signiicatmamente forest, 0 las 
ondiciones son modlicadas en forma importante, dicho reemplazo o modiicacón se 
ota como ina baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuovo post: 
reconocióndose la Herencia entre ambos en jos rasulados del periodo. 
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DESNAL CIA. LTDA. 
Notas alos estados financieros (Continuación) 

221 Patrimonio, 

  

Caplal social Se regia el monto aporiado por los accionistas coro capúai or 
inconamient de sus operaciones So mie a valor nominal 
Baservas.- Se registran las apropiaciones de utlicades o consttuciones realizadas por 
Loy, estao. acuerdos de Acconias paa propos espacios. Se men a 
va or 

222 Reconocimiento de ingresos. 
Los ingresos comprenden el valor sazonakia delo cobrado o por cobrar por lo sanacion 
prestados en el curso normal de las cperacones de la Compañía. Los ingresos sa. 
muestran netos de IVA, devoluciones, rebajas y descuentos corgados 
Los Ingresos son reconocidos an la medida on que as probatie que los beneficios 
'corómicos Muyan hacia la Compañía. puedan sar medidos con fabliua y cuando la 
Campaña hace la entroga de aus servicos al comprador y, en consocuencis anstera. 
los nesgos y beneficos inherentes la propiedad de esos bienes y no mantienen el 
Bench a dsponer de elos, nia mantener un control sobre Jos mamon. 

223 Gastos de operación 
Los gastos e operación son reconocidos por la Compañía sobre ano del devengado. 
Se componen de: gastos fnanciers, gastos adminstatvcs. impuestos, tasas 
contribuciones y tos propios del gro de negocio. 

224 Estado de Mujo de efecto. 

estado, es más amplo que el considerado en el estado de resutados. 

3. Gestión de riesgos financieros y definición do cobertura 
La Administración de la Compañia es a responsable de establecer, desarroñar y dar 
"seguimiento a las pollicas de gestón de riesgos con el objeto de ¡dentlicar 
Aralar, controlar y monitorear los nesgos entuntados por la Compañía. La 
Compañía revisa regularment las pollas y sistemas de administración de riesgo. 

a in de que refejen los ambos bn las condiciones de mercado y en sue 
Actwidades, logrando la oblención de un ambiente de control disciplinado y KonstIuctwo, en cual todos los empleados untinan sus roles y obligación  



DESNALCIA.LTDA. 
"Notas los estados Inancieros (Continuación) 

Lo Compañía clasica: y gastona los riesgos. de instrumentos financieras. de a 
suerte manera 

a Riesgo do mercado 
Es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de afectivo futuros de un 
nvumentd fnanclero puedan Muctuar Como consecuencia de varisciones en los 
precos de mercado. El niesgo de mercado comprende tes subtipos de nesgo, 
esoo de 1oss de cambio, hesgo de lasa de nleres y oros riesgos de precio, La 
Compañía clasica y gestiona el nesgo de mercado en los siguientes subIpos dk 
rsgo. 
Riesgo de tasa de interés - es el iosgo de que al valor razonable o los flulos de 
EiGaiS futuros de un instrumento Inanciro puedan fuctuar como consecuencia 
e variaciones en as tasas de intorós de mercado. 

La compañía mantiene: obligaciones u operaciones. de crédito con compañías 
rolscionadas. 

le es el niesgo de que el Valor razon c Jos lujos de 
Eocivo fuuros de un instrumento Manciero puedan fuctuar cama consecuencia 
e vanaciones nas tasas de cambio de una moneda extranjera 

La compañía no realiza transacciones en monedí extranjera. 

Qs niesaos de preci - los otros riesgos de precio delos instrumentos fmancieres 
ugen. por ejemplo de vanaciones en los precion de las materias primas cotizadas. 
de os precios de los instrumentos de patrimonio 

La compañía no realiza transacciones relacionadas con materias primas colieadas. 
Sinstrumentos de patrimonio 

bo Riesgo.de esa de interés 
La estuclura de financiamiento de la Compañía considera como ente de 
Ianciación “a compañías felacionadas, el endeudamiento con compañias 
Fuacionadas no expone 3 la compañía a tasas de inurés. esta medida ha so 
Tomada detdo ala limitación de operaciones por las cusies atraviesa el pols 

  

  

  

Gon base en la evaluación del Wanciamieno e la compañía, la Administración 
Sima que el tiesgo de lasa de Ineres variable no es significativo, ya que las 
Compañías relacionadas no producen interes alguno por este fhnanciamienta



DESNAL CIA.LTDA. 
"Notas alos estados fnancieros (Continuación) 

€ Riesgocdecrédito 
Es el nesgo de que una de las partos de un Instrumento financiero cause una 
perdes Imanciera a la ota parte por incumplir Una obígación y se origina 
Principalmente en 1ss cuentas por cobrar cientes, cuyo importa en libros 3 la 
Fuejor forma de representar la móxima exposición alflesgo de credito sn tener en 
Cuenta ninguna garantia colateral 

4 Riesgo de liquidez 
Ls pollica para el manejo del nesgo de iuidez involuca al mantenimiento de nuvel 
de bfeciwo y exuiwalentes de efecto de seguridad y seceso inmediato a recursos. 
El enfoque de la Compañía para adminsrar la lquidez es contar con los recursos 
“sufcientes para cumpli con Sus Cbligaciones cuando vencen, tanto en condiciones. 
Formales como de lensión, Sin lncurre en pórdidas. incapiables o amesgar la 
reputación dela Compara 

e. Riesgo operacional 
El riesgo operacional comprende la posibiidad de Incurir en partidas por 
Gorciencias O fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos. o factores de 
esgos. 
- Recurso Hamano, que us sl personal vinculado directa a indirectamente con la 

ución de loe servicos que brinca la Compañía   

  

Tecnología, que es el conjunto de herramientas de: harósaro, sofware y 
comunicaciones! que — soporien los serios de lo Compañía 
- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la reslzación de las 
actuidades. 
Lo Compañia tene dennidos procedimientos tendientes a que la entdad administro 
tecivamento su flesgo operalwo en concordancia con los Iineamientos de los 
Srgamiemos de control. basados en sistemas de reportes intemos y 
axtemos. 

4 Estimaciones y juicios o crerios dela Administración 
La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro, por definición 
muy pocas Veces seran Iguales a los resuliados reales. Estas estimaciones y 
Eupusslos son contruamente evaluados y se basón 01 la experiencia haria y 
Svos factores. incluyendo la expectaliva de ocurrantia de eventos futuros que se 
csnsideran razonables de acuerdo a las circunstancias Las estimaciones y 
Sipuestos más Significalwos efectuados por la Adminsiración se presentan 1 
Eoninuación



DESNAL CIA. LTDA. 
¡Notas alos stos Imanciers (Continuación) 

Provisión por deterioro de inversiones conisnles- al final de cada períedo contable 
Es sialia la existencia de evidencia cbjela de deterioro da sus Inversiones, 
Somiemes comparando el saldo en hbros y l valor del marcado a valr recuperable 
Feniendo en cuenta la calicación de riesgo del banco a instución fnancira en 
dnde se encuentran invertidas, cuando el valor on bros excede el velorfuuro do 
Fecuperación se considera dotenñora. El valo del deteraro se reconoce un una 
ente corecinra del sciwo y en los resultados del periodo 

  

  Provisión ner cusrtas incobrables - al na! de cada período contable se evalúa la 
«Suslencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar cientes, 
Eomparando el saldo en lbros y el valor recuporable resultante dl anales de. 
Cobrablidad futura tomando en cuenta entre oros aspectos la antiguedad, cuando 
Eivalor en lbros excede su valor ulro de recuperación se considera deteroo. El 
Valor de deterioro se reconeco en Una cuema correctora del activo y on los 
resultados del periodo 

Vidas Usls y valores tesiduales- nal de cada periodo contable ss avalan las 
Vóas úlles estmodas y los valores residuales de sus actos depracubles 0 
Amortzabies (excluyendo los de valor inmaterial), cuando ocurre un weno que 
Indica que dichas vigas diles o valores residuales son úlerente a las estimadas 
«merormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contatios. 
de manera prospectiva 

Yala rezonohle de actwos y pasos - en clertas casos los activos y pasivos devo 
e calados 8 su valor fazanatle, que £s el monto por el cual un acto puede sor 
Comprado o vendio, o el monto por el cual un pasivo puede ser Incumio 
fauidado en una transacción actual entre partes dsbidamente Ínfommadas, an 
Fenalciones de indepondencia mulas, distinta de una tguidación forzosa, ulizando 
Para eslo precios Vigentes en mercados actos, estimaciones on base ala mejor 
formación disponible u olas iécnicas de valuación, las madilcacianos futuras se 
ctuntzan de manera pr 

5. Etectivoy Equivalentes de efectivo 
Untesumon de esta cuenta, te como sigue: 

AL31 do dciombro 
2 20 

Cua cnica 700, 700 
rico » eno sg 

a) Consttuyen dpósos en la cuenta contento y de lbre isponiblias. 

10



DESNAL CIA. LTDA. 
Notas alos estados Inancieros (Contímiación) 

6. Cuentas porcobrar 
Corresponden a facturación pr servicios prestados los qui serán recuperados en los 
primeros las del proximo año 

7. Compañías rolacionadas. 

31 o diem 
27 2010 

Marita abeto. » 1987 100.01 
Marita lejana ACE] 46009 
Manta Solscso a ue 297 

Inmopevimal SA. Yoo 20577 
Enanos Artonela 22%, 19408 

  pc 

a) Corresponden. ricos a hidro lróxino añ 
b) Corresponde facturacion por praia prestados 

3. Activos porimpuestos. 
El detato es el squemt: 

AL31 de diciembre 

  

201 206 
Impuestos retecidas. 2 aras 20209 
Crec Trueno 2 EZ a 

a) Viores que son compensados con el Impuesto 1 rent en a facha de pago



DESNAL CIA. LTDA. 
Notas alos estados fnancieros (Continuación) 

  

Propiedad, planta y oquipo, neto. 
El movimiento es como sque 

HO ÁOT7T” IE 
perención sitios ina Acto ación eto 

HA IIA AE 

scenes E aos) 0200 

Bas 
TA A IM 

sens a mo mo (6200) ru 

e a 
HA II 

40. — Inversiones no corrientes 
Corresponde u 495 000 acciones en una compañía nacional. su var proporciona! 
patronal se encuentra actulzado al 3) de diciembro de 2010, con el Ulimo balones 
úSsronble aprobado en Junta General de Accionistas. el sleco o regu on ol 
patrono 

11 Cuentas porpagar 
AL31 de iciembre 

207 2018 
Inmobicia Farrol SA. 192786 19278 
Survonden SA 27500 
On Seguros Ecuador SA ses sl 

Ta 
 



DESNAL CIA.LTDA. 
"Notas los estados financieros (Continuación) 

12 Compañias relacionadas. 
ALA de dciombro 

2 291 
Mantas Ema mas 100364 
Fondo Emergente Obra FP BY 24108 205527 

Biar 3050 

a) Corresponden: cesión e acciones de la compañia Inmopevimal SA. 

b) Conesponde a un fondo reido para la administración dea bra do amplación de 
Canto Comercial el Recrao, 

13. Impuesto ala ronta 
A contincación a demostración de1a conciliación nbutaria del Impuesto a a senta, 9137 

(ds dcembre. preparada pora administración de a Compra. 
AL31 de iciombre 

2 2018 
Pérdidas conta 120000 ess 

154 paricipeción Trabojacoes (8108) hir9s2) 
Mas antes no deduciios 7701 12940, 

e importe Ti03S RO 

Impuesto ala Renta Causado. E 
  

14. Capialsocial 
El cagitalautonzado, suscrto y pagado dea Compaña al3) de desembre del 2017 ae 

de US$ 500000, aus comprende 500 000 aeciones ordinarias de valor romial USS 
100 cata una 

15. — Reserva Legal 
De acuerdo con la legislación vente, la Compañía debe apropiar po lo menos el 5% 
e lo uilidad neta de año a una reserva legal hasta que el saldo de dena reserva 
tance e 20% del capta usctto. La reserva legal no está sporble para dstibución 
de diiiendos. pero puece ser capialzada o utlizada para abscrterpúrdidas, en este 
parado se caplalizo esta cuenta.



DESNALCIA.LTDA. 
Notas los ostados Inancieros (Continuación) 

46. Resultados acumulados 
Los resultados uñidades o pórdidas) de cada ejercicio sor incluidos en este bro, 
manteniendo registos que permiten enicar su ejer de orgen, Con la aprobación 
de a Juma General de Accionistas y cumplendo las disposiciones normatias 
Epicasies as ¿bldades son dsimudas o desinadas a reservas. mientras que las 
Bordicdas se mantienen en Resultados acumulados 9 se puede compensan con la 
Reserva legal, oseryo de caplal u olas feservas y cuentas patimoriales de libre 
deposición de los accionistas, durante este paricao esta cuenta se capiazó 

47. Resultados acumulados por adopción de NU. 
Los ajustes provenientes del adopción por primera vez de as Normas intemacionalas 
de Información Financiera “NIF que se registros en el patrimonio en la cuenta 
“Ajustes de Premera Adopción" 

18, Ingresos de actividados ordinarias 
eresponde a prestación de servicios de asesoria financiera y administrativo 

49. — Costos y gastos pornaturaleza 
Los costos y gastos operacionales agrupados deacuerdo e su naturaleza son los 
guenes: 

AL31 de iclombra 
20 208 

Gastos adminístraiwos. 
"Susidos y Benati Sociales. nao 110138 
Meroraros 24 aba37 
Iaatorales y Sumiritos Varios 2812 100 
Liz, Agua, Tlroro. Inter 194 220 
luanienimento Acivos Fjos 1032 Leo 

Denreciscones y Amortizaciones 9e 10301 
impumsos a 25106 
Cuotas y Contrtucianes 3182 223 
Tranapore y Vies 571 7098 
Gastos Financieros 224 301 

oros 1147 1316, 
Tr



DESNALCIA.LTDA. 
Notas alos estados financieros (Continuación) 

20. Saldos y transacciones con compañias relacionadas 

  

  

  

  

  

Saldos; 
Nota AIDA de diciembro de 

Actos: 2047 201. 

Montt Gibato 70847 100.160 
Mania Altandra 18001 46000 

Mantas Solas a 203 
Imperial SA. 132000 270 
Caraveo Antorelta 7000 19008 
Accionistas 

Suman Y 08 ATA 

Pasivo cortiente 
Montt Ema ers 100364 

Mantas Allande 
Fiónicomiso Recreo Plaza 108 2050 

Suman E q 308: 

Trammacciones: 
Nota AL31 de diciombre de 

Ingresos ordinarios: 2017 2010 
Frtecomiso Recreo Plaza 420000 95000 
Inmopesimal SA 120900 0000. 

Suman 1 oa, Bis.000 

Gastos de operación: 
Hari Asandra 80000 120000 
haria Ema 20000 150000 
"aria Gibeto 0.00. 0.500 

Suman 19 24000 Ad D00 
  

21. Eventos subsecuentes 
Ese 0131 de Giciembra del 2017 yla fecha de emisión de estos estados Inanceros no 
2 produjeron exentos que, en opinión dela Administración de la Compañía. pudieran 
Tener un eleio signcato sobre los estados nancioro o que requieran aviación 

 


