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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
DESNAL CIA. LTDA.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de DESNAL CIA. LTDA., al 31 de
Diciembre del 2013, los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo, asi como el resumen de politicas contables significativas y ofras notas
aclaratorias, por el aio terminado en esa fecha. Los Estados Financieros de DESNAL CIA.
LTDA., por el ¢fercicio ierminado al 31 de diciembre 2012 no han sido sometidos a examen
de auditoria en razon de que no existia obligacion Legal.

Responsabilidad de la Administracion

Los estados financieros y las notas que se acompaian fueron preparadas y son
responsabilidad de la Administracion de la compania. Esta responsabilidad incluve: el
diseno, la implementacion y el mantenimiento del control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en

nuestros examenes. Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de auditoria.  Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos
pertinentes y planifiguemos y realicemos la auditoria para oblener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estdn libres de errores significativos.

Opinidn

Los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspecios
importantes la situacion financiera de DESNAL CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2013,
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, de acuerdo con normas internacionales de informacion
Jinanciera (NIIF).
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Pdrrafos de Enfasis

La compania prepara sus estados financieros en base a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos tienen como propdsito
presentar la posicion financiera, resultados de operacion y flujos de efectivo de DESNAL
CIA. LTDA., de conformidad con principios de contabilidad y prdacticas generalmente
acepladas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Repuiblica del Ecuador.

Quito — Ecuador, Abril 15 de 2014

Lodo. César Maldonado.
RN.AE. No. 652
Registro C.P.A. No. 25286



DESNAL CIA. LTDA.
Estado de Situacion Financiera

(Expresado en délares americanos)
Activos Nota

Activos, Corriente
Activos Corrientes en Operacion

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 4
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Comerciales 5
Compafilas relacionadas 6
Impuestos anticipados 7

Total Activos Corrientes

Activos, No Corrientes
Instalaciones, mobiliario y equipo.neto 8
Inversiones no corrientes 9
Total Activos, No Corrientes

Activos, Total
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Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieros.

Diciembre 31. Diciembre 31.
2013 2012
296 11,855
30,780 17.896
249 305 198.901
48.340 40,037
328.721 268.789
76.811 84.346
2.804 520 750.000
2.881.331 834.346
3.210.052 1.103.135
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DESNAL CIA. LTDA.
Estado de Situacidén Financiera

(Expresado en délares americanos)

NOTAS Diciembre 31.
Patrimonio Neto y Pasivos 2012
Pasivos, Corrientes
Obligaciones bancarias 10 105.000 53.750
Cuentas por pagar 11 485.171 435170
Pasivo por impuestos 28.327 6.872
Impuesto a la renta 12 10.779 13.771
Beneficios empleados 12.887 13.421
Total Pasivos Corrientes 642.164 522.984
Pasivos, Largo Plazo
Obligaciones bancarias por pagar largo plazo 10 96.250 201.250
Total Pasivos largo plazo 96.250 201.250
Pasivos, Total 738.414 724.234
Patrimonio Neto
Capital social 13 17.000 17.000
Reservas
Reserva Legal 14 70.818 70.818
Reserva de Capital 15 32,695 32.695
Reserva valuacion 2.054.520 -
Resultados acumulados
Resultados Acumulados 16 178.162 132.057
Adopcion NIIF por primera vez 17 80.225 80.226
Utilidad del ejercicio 38.218 46.105
Total Patrimonio 2.471.638 378.901
Total Pasjfos y Patrimonio o 3.210.052 ( — —1,103.135
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Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieros.



DESNAL CIA. LTDA.
Estado de Resultados Integrales

(Expresado en délares americanos)
Anos terminados en

Ingresos de actividades ordinarias

Gastos Operacionales
Utilidad o (Pérdida) antes de Impuestos a la Renta

Impuesto a la renta, estimado CORRIENTE
Utilidad neta
Utilidad por accion basica
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Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieros.

2013 2012
NOTAS

308.457 318.286
18 (259.480) (258.410)
48.997 59.876
12 (10.779) (13.771)
38.218 46.105
225 —— 2,71
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DESNAL CIA. LTDA.
Estado de Evolucién del Patrimonio neto

Al 31 de diciembre 2013 y 2012
(Expresado en délares americanos)

Reservas Resultados Resultados  Resultados del
Capital acumulados por Total
Legal Capital Valuacion aplicacion NIIF 1 acumulado Ejercicio
primera vez
Saldo al 31 diciembre 2011 17.000 70.818 32.695 - - 79.335 52.722 252.570
Ajuste NIIF por primera vez - - - - 80.225,00 - - 80.225
Transferencia a resultados acumulados - - - - - 52722 (52.722) -
Utilidad del Ejercicio - - - - - - 46.105 46.105
Saldo al 31 de diciembre del 2012 17.000 70.818 32.695 - 80.225 132.057 46.105 378.900
Transferencia a Resultados Acumulados - - - - - 46.105 (46.105) .
Ajuste por valuacién - - - 2.054.520 - - - 2.054.520
Resultados del Ejercicio - - - - - - 38.218 38.218

Saldo al 31 de diciembre del 2013 17.000 70.818 32.695 2.054.520 80.225 178.162 - 38.218 2.471.638
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DESNAL CIA. LTDA.
Estado de flujo de Efectivo

(Expresado en ddlares americanos)

Flujo originado por actividades de operacién 2013 2012
Efectivo provisto por clientes 293.424 304.452
Efectivo utilizado en proveedores (217.580) (213.094)
Efectivo utilizado por empleados (383.753) (35.307)
Intereses pagados (27.099)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacion 42,091 28.952
Flujo originado por actividades de inversién
Efectivo utilizado en compras de activos fijos -
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversion - -
Flujo originado por actividades de financiamiento
Efectivo utilizado en el pago de préstamos (53.750) (45.000)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (63.750) (45.000)
Variacion neta del efectivo en caja y bancos {11.659) (16.048)
Saldo inicial del efectivo en caja y bancos 11.955 28.003
Saldo final del efectivo en caja y bancos 296 11.955
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Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieras.
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DESNAL CIA, LTDA.

Conciliacién

2013 2012
Utilidad neta 38.218 46.105
Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y los flujos
de efectivo provisto por actividades de operacién
Depreciaciones 7.536 612
Participacion trabajadores en las utilidades 8.646 10.566
Impuesto a la renta 10.779 13771
Cambios netos en el capital de trabajo 65.179 71.054
Aumento de cuentas por cobrar (12.884) (13.833)
Aumento (Disminucion) compafiias relacionadas (2.147) -
Aumento (Disminucion) otros activos - (250.000)
(Disminucién) pagos por anticipados (8.304) E
(Disminucian) cuentas por pagar 1.744 2.100
Disminucion de impuestos 7.683 -
Disminucion de beneficios empleados (9.180) (12.242)
Aumento otras cuentas por pagar - 231.873
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 42.091 28.952
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Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieros.



