. INFORME DE COMISARIO
Quito, 09 de junio del 2011

SENORES ACCIONISTAS ITERMAX S.A

En cumplimiento al Art. 279 de la Ley de Compaiiias y en base a las disposiciones contenidas en
la ley de Compaiiias en mi calidad de Comisario de ITERMAX S.A detallo a continuacion un
informe de actividades econdmicas correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre del
2009.

Esta revision se determina en base a datos selectivos, la revision de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyd tambien la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador. Estos
Balances Financieros es de absoluta responsabilidad de la Gerencia General ocupandome
unicamente de emitir un informe sobre dichos estados financieros basados en la revision, mas
no estoy emitiendo un informe expreso de auditoria.

La situacion financiera demuestra en términos generales que ITERMAX S.A se encuentra en un

nivel econdmico estable. Sin embargo, su posicion financiera es ligeramente débil de acuerdo a
los siguientes indices:

CAPITAL DE TRABAJO

ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE

131.208,55 — 95.295,28
35.913,27

Este indicador nos demuestra que la Compaiiia estd en pleno proceso de resurgimiento
economico, al momento cuenta con un buen nivel de Capital de Trabajo, superando de esta
manera todos los desfases econémicos presentados en periodos anteriores.

RAZON DE SOLIDEZ

TOTAL ACTIVO

TOTAL PASIVO

= 661.665,06
660.865,06

= 1.00

Este indicador nos demuestra que la Compaiia posee US $ 1.00 de respaldo en activos para
cubrir todas sus obligaciones adquiridas.

RAZON CORRIENTE ACTIVO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE
= 131.208,55

95.295,28

= 1.38




Este indicador nos demuestra que la Compaiiia dispone de US $ 1.38 para cubrir cada délar de
obligaciones adquiridas a corto plazo.

NIVEL DE = TOTAL PASIVO
ENDEUDAMIENTO TOTAL ACTIVO
= 660.865,06
661.665,06
= 0.99

Corresponde al grado de apalancamiento utilizado es decir indica el porcentaje de participacion
de los acreedores con respecto a los activos de la Compaiiia.

ITERMAX S.A cuenta con un adecuado nivel de Capital de trabajo, lo cual le permite trabajar de
una manera mas abierta contando con solvencia econémica pudiendo de esta manera avanzar
con los proyectos que se encuentran desarrollandose.

Nuestro estudio y evaluacion del sistema de control interno contable, efectuado con el propésito
antes mencionado, no presentd ninguna condicion que constituya una debilidad sustancial de
dicho sistema.

RECOMENDACIONES

De acuerdo a lo anteriormente expuesto se recomienda a la Administracion de la Compaiiia lo
siguiente:

e Dar cumplimiento con todas las obligaciones tributarias, sociales, patronales y fiscales,
estar al dia en el pago para evitar sanciones futuras.

o Distribuir las utilidades de afios anteriores y del afio presente de tal manera que se pude
sanear estos rubros pendientes.

¢ Controlar tanto en las adquisiciones de bienes como de servicios el cumplimiento de las
Normas y procedimientos emitidos por el Servicio de Rentas Internas.

o Registrar el rubro por concepto de depreciaciones de activos.
Identificar y clasificar el rubro Obras en Proceso.

Es todo cuanto puedo informar a ustedes sefiores Accionistas.

Atentamente

2

CPA. Ing. Arateli Sanchez
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