Auditores y Consultores
MORGAN INTERNACIONAL CIA.LTDA.

A los Accionistas de
VINNET COMPANY S.A.

Quito, Ecuador

1.- Hemos auditado el balance general adjunto de la. VINNET COMPANY S.A. (una compafiia anénima
constituida en Ecuador) al 31 de diciembre de(i,(?v()S)los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Presidencia Ejecutiva de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2.- Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener una certeza
razonable respecto a que estados financieros no contengan exposiciones erroneas o inexactas de caricter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluyen también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

3.- En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de VINNET COMPANY S.A. al 31 de diciembre de 2005 y
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador y disposiciones legales vigentes en el pais.
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja bancos
Inventarios

Cuentas por cobrar
Impuestos anticipados
Total activo corriente

ACTIVO FIJO, neto

CARGOS DIFERIDOS , neto

Total Activo

VINNET COMPANY S.A

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
{expresado en dolares estadounidenses)

Mota
2776
796.174
206.198
54.862

1.060.010

1.060,010
b

PASIVO Y PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE Nota
cuentas por pagar 10
Otros pasivos LB

Total pasivo corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 12
Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas

Utilidades Retenidas 13

Total patrimonio de los Acclonistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados finacieros

496.748
545.073

1.041.822
_———————u
800

17.388

18.188

1.060.010
sy




VINNET COMPANY S.A

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(expresado en dolares estadounidenses)

Nota
Ingresos
Costos y gastos
Utilidad bruta
Utilidad antes de p! para p: p a ) e
impuesto a ia renta
Provision para participacion a trabajadores
Utilidad antes de impuesto a la renta
Provision para impuesto a la renta 10(d)

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte gl de los

2,679,247

2,678,314

933

933

933

933




VINNET COMPANY S.A

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERWMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(expresado en dolares estadounidenses)

Aportes

Capital c‘;:r.:awc';sn Reservade  Reserva Reserva Utilidades

Social s capital facultativa legal retenidas Total
Saldo al 31 de diciembre det 2004 800 16.455 17.255
Pago de dividendo a accionistas
Unidad Neta - - - - - 933 933
Saldo al 31 de diciembre del 2005 800 - - - - 17.388 18.188

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




VINNET COMPANY S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
{expresado en dolares estadounidenses)

Filujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta 933

Ajuste para conciliar {a utilidad neta con el efectivo neto

provisto en actividades de operacién:

Depreciacion -
Amortizacion -
Incobrables -

Cambios netos en actives y pasivos

Aumento en cuentas por cobrar 148.116
Disminucion en inventarios 164.018
Disminucion en impuestos anticipados 4.970
Disminucion en otros 1.095
Aumento en cuentas por pagar 12.960
Aumento en otros pasivos 1.843
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 2.776

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a activo fijo, neto -

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Pago dividendos a accionistas -

Aumento neto en caja y bancos -

Caja y bancos
Saldo al inicio del afio -

Saldo al final del afio 2.776
T——

las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




VINNET COMPANY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINACIEROS
31 DE DICIEMBRE 2005

NOTA 1 - OPERACIONES
La Compafifa fue constituida el 5 de Agosto del 2003. con el objeto de dedicarse al Comercio,

Importacién, Exportacion de todo tipo de Bienes, muebles, materiales, primas o bienes terminados.

NOTA 2 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

a. Preparacién de los estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan
basados en el costo histérico, modificados para inventarios, gastos pagados por anticipado, propiedad
planta y equipo, cargos diferidos y patrimonio de acuerdo a procedimiento de ajuste y conversién a
dolares estadounidenses establecidas en la NEC 17.

b. Ingresos y gastos
Se reconocen sobre la base de lo devengado.

¢. Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion que no excede al valor de mercado.

4. Provisién de cuentas incobrables

La compailia constituyo una provisién para este rubro equivalente 1% del total de las cuentas por cobrar a
clientes generados durante el afio 2005. Provisi6bn que resulta insuficiente frente a la cartera incobrable
que la compaiiia mantiene al 31 de diciembre del 2005.




Informe de Auditoria a los Estados Financieros de

VINNET COMPANY S.A.
Ejercicio econ6mico 2005

5. Provisiones

Se reconoce una provision solo cuando la Compafiia tiene una obligacién presente como resultado de un
evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién y se pueda hacer un
estimado confiable del monto de la obligacién. Las provisiones se reciban a cada fecha del balance y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en

el tiempo es importante, el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir
para cancelarla

6. Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién,
fluirdn a la empresa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Los ingresos son
reconocidos cuando se han entregado el servicio y se han transferido los ingresos y beneficios y
inherentes.

7. Participacién de trabajadores.

La participacion a trabajadores se carga a los resuitados del afio y se calcula aplicando el 15% sobre la
utilidad de acuerdo con la ley.

8. Impuestos a la renta.

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del impuesto a pagar..

9.- Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2005, las cuentas por cobrar se forman de la siguiente manera:

Clientes 206.198

206.198

10.- Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2005, las cuentas por pagar se forman de la siguiente manera:

Proveedores 496.749

496.749




Informe de Auditoria a los Estados Financieros de
VINNET COMPANY S.A.
Ejercicio econémico 2005

11.- Otros pasivos

Al 31 de diciembre del 2005, los otros pasivos se forman de la siguiente manera.

Otras cuentas por Pagar 545.073

545.073

12. CAPITAL PAGADO

El Capital pagado de 800 acciones con un valor de cada accién es USD.1 délar

13. RESERVA DE CAPITAL

La cuenta reserva de capital esta conformada por las cuentas de reserva por revaporizacién del patrimonio
y de reexpresién monetaria.

El saldo de la reserva de capital no podré distribuirse como utilidad ni utilizarse para pagar el capital
suscrito y no pagado, pero podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas
acumulados o del afio, si las hubiera, o ser devueltas a los accionistas en caso de liquidacién.

14. IMPUESTO ALA RENTA.

(a) Situacién fiscal

La compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha desde su constitucién.

De acuerdo a con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
de impuesto a la renta de la compailia dentro del plazo de tres afios a partir de la fecha de presentacion de
declaracién.




Informe de Auditoria a los Estados Financieros de

VINNET COMPANY S.A.
Ejercicio econémico 2005

(b) Taza de impuesto.

El impuesto a la renta se calcula a una taza del 25% sobre las utilidades tribGtales. En caso de la compafiia
reinvierta sus utilidades en el pais, la taza de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido,
Siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de siembre del afio
siguiente.

(c) Dividendos en efectivo

Los dividendos en efectivo no son tributables.



