HIDROTAMBO S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
(Expresado en Délares Estadounidenses)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE
CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos por actvidades de operacién

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

Compras de activos intangibles

Derecho Fiduciario

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Pagos a Accionistas

Obligaciones Financieras Netas

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Conciliacion de las Actividades O v

Utilidad/Pérdida del Ejercicio

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Depreciacion de propiedades, planta y equipos
Amortizacion de Intangibles

Reverso Provision de Ingresos

Reclasificacidon a Gastos

Intereses Pagados

Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Incremento) disminucion en Cuentas por Cobrar

(Incremento) disminucién en Cuentas por Cobrar Relacionados
(Incremento) disminucion en Otros Anticipos Entregados
Incremento (disminucién) en Cuentas por Pagar

Incremento (disminucion) en Otras Obligaciones Corrientes
Incremento (disminucién) Otras Cuentas por Pagar no Corrientes

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion

Las notas son parte integrante de I6s e_s'f'auoq_\ﬂnancieros,,-l'

ZFraninn Pi_gg
____Gerente

Al 31 de Diciembre de

3112/2017 31/12/2016
(670.030,94) 633.027,78
(105.128,68)  (875.059,81)
2.096.725,73 __ 3.162.875,96
1.799.29271  2.846.055,57
297.433.02 316.820,39
2.201.854.,41 4.037.935,77
(867.269,33)  (1.362.436,03)

- (205.796,21)

(1.334.585,08)

(2.469.703,53)

!320.000,00! !1 50.422{?3!

z (94.000,00)
. (56.422,78)
(320.000,00) .
244.902,26)  1.658.510,37
(1.222.97432) (2.863.417,57)
978.072,06  4.521.927,94
(670.030,94) 633.027,78
752.394,86 119.367,08
82.363,92 752.394,86
51.805,56 127.974,93
33.052,80 33.052,82
16.299,32 179.292,47
- (502.744,58)
- 928.089,58
54,256,32 573.775,00
12.244,29 36.758,75
17.578,78 80.324,65
185.237,07 _ 1.456.523,62
336.566,58 256.827,37
(577.019,08)  (2.430.295,63)
(445.093,56) 99.534,93
439.382,49 (218.382,41)
(44.202,18) (39.267,69)
(105.128,68) (875.059,81)
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HIDROTAMBO. S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 dediciembre de 2017
(Exprésados en US$ Délares de los Estados Unidos: de America)

Nota 1 Constitucién y operaciones

HIDROTAMBO S'A, se constituys en la ciudad de Quitc.en el mes-de mayo. del 2003, bajo la
denominacién de HIDROTAMBO S.A., Segun resolucion de la Super intendencia dé Compaﬁias
del 11 -de.Julio de 2003 No.03:Q.[.J. 251 6, La Compaiiia se crea con un.capital de $ 100.000.00

‘mil délares americanos divididas en 100.000 acciones ordinarias y nom__lnatlvas a$ 1 O_O délar
americane ¢cada una, teniendo como fecha de escritura plblica et 11 de junio de 2003, y seglin

registro Mercantil No 2204 del 21 de Julio de 2003 ante &l notaric Vlgesmo Octavo Dr Jaime
Andrés Acosta Holguin. EI 19 de enero de 2006 se realiza el aumento de capital a $ 1.000. 000
millén de délares americanos divididas en 1.000.000 accienes ordinarias y nominativas a $ 1.00
délar americano cada una, teniendo como fecha de escritura plblica el 21 de marzo del 2008, y

segln registro Mercantil No ‘0643, tomo 137 del 2 de marzo de 2006 ante la notaria Décima

suplente del cantdn -Quito Dra. Jeanneth Brito Solorzano. El 15 de mayo de 2013 se realiza ¢l
aumento de capital en $ 1.350.000 milldon de dolares americanos divididas en 1.350.000 acciones
ordinarias y nominativas a $ 1.00 délar americario cada una, teniendo como fecha de escritura
publica el 27 de diciembre de 2012, y-segun registro Mercantit No 1758, tomo 134 dei 15 de maye
de 2013 ante |a notaria Trigésima Séptima del cantdn Quito Dr. Camilo Vaidivieso Cueva, con.lo
cual se llegé a un capitaf de $ 2.350.000

La companifa tiene por-cbjetor Promover, Disefiar, Construir, Operar Mantener, Arrendar y

Administrar prayectos, sistemas y Cenirales de Generacion Eléctrica o de sus componentes.

Dos.- Comercializar Energia. Tres.- Fabricar;, importar, Comprar, Arrendar, Distribuir, Vender e

Instalar toda clase de elementos, piezas; repuestos maquinarias, equipos y Accesorios. Propios.
y Conexos-al area de Generacion eléctrica. Cuatro.- Promover servicios afings.

En‘el gjercicio 2018, la Compafifa mediante oficio. de CENACE 0146 del 20 de febrera de 2016
infarmo: ‘_'-En -atencién al oficio HTSA 0021-2016 del 8 de ehero de 2018, con base en la
verificacion del cumplimiento de los requerimientos técnicos 'y comerciales para la incorporacion
de nuevas instalaciones al Sistema Nacional Interconectade y aif pronunciamiento-de ARCONEL,

emitido mediante Oficio Nro. ARCONEL-DE-2016-0235-OF del 03 de febrero de 2018, que-

sefiala que la ‘Compania HIDROTANIBO S.A. se encuentra habilitada para participar en

actividades relacionadas .con el servicie publico de energla eléctrica, el Operador Nacional .de.
Efectricidad, CENACE, decu‘ara en operacion. experimental a las umdades 1y 2, ded MW cada
una, de la Central Hidroeléctrica Sah José del Tambo, desde las 00:00 del 19 de febrero de.

2016, fecha a partir de ia cual se procede a verlfcar el correcto funcionamienio de las.

instalaciones sincronizadas con el Sistema Nacional Interconectade.” La Compama mediante

‘oficic de CENACE No. CENACE DEJ-2018-0131 con fecha 04 de marze de 2016 informo; ‘que

con base a la verificacion de la operacién confiabie de las instalaciones sincronizadas con &l
Sistema Nacional Interconectado, el Operador Nacional de Electricidad-CENACE declara en
OPERACION COMERCIAL alas tnidades 1 y 2 dela Central Hidroeléctrica San José del
Tambo, de 4MW cada una, desde las 06:00 del 01 de marzo de 20186.

En la notaria septuagésima del cantén Quito del Dr. Ramiro Gonzalo Borja Borja, €l 7 de marzo
de 2017 se firmo el contrato de licencia para la cesion del. contrato de permisg de -generacién
para la constriccion, instalacidn. y operacion del proyecto Hidroeléctrico San José de tambo de
8MW actuando como: el Ministério de Electricidad y Energia Renovable como concedente; la
compariia Hidrotambo S.A. como cedente y el Fideicomiso Mercantil de Administracion
Hidrotambo representado. por ANEF| en calidad de cesionario. En ei mes de mayo mediants
oficio CENACE-GPC-2017-0123 informa que en el portal SIMEM (Sistema de Medicion
Comercial) -se encuentra publicado la valeracion de ddlares a ser pagados al Fidéicomiso
Mercaniil de Administracion Hidrotambo por la energia producida en |a Centrai Midroeléctrica San
Josa de Tambo de 8MW.




HIDROTAMBO 8.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2317

Nota 2 Bases de Presentacion'y Preparacién de Estados Financieros
21 Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los Estados Financieros han side preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF.

2.2 Base de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia se registran sobre la base de devengado.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utitizada por la Gompafiia para las cuentas de ios Estados Financieros y

sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la moreda funcional y de
presentacién en el Ecuador,

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de .los estados financieros de conformidad -con NUF, requiere que la
administracion realice juicics, estimaciones y supuestos que afectan la-aplicacion de las poiiticas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos vy gastos informados. Debido a la

‘subjetividad inherente en este proceso contable, los. resultados: reales pueden diferir de los.

montos-estimados por la Administracién de la Compafia..

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encueniran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas:

calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias..

Las estimaciones y politicas cohtables- significativas- son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de-fa Compafifa
y/o-las que réquieren un alto grade de juicio por parte-de la Administracion.

Las. estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los. resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en gl periedo en qgue la estimacion es.
revisada y en cuaiquier perfodo futuro afectado. '

2.5 Pericdo sconémico

£ periode econémico de la Compafiia para emitir los Estados Financieras corresponde enitre e
1 de-enero y-31 de diciermbre.

2.6 Autorizacién para la emisién de los Estados Financieros

Los estados financiercs al 31 de diciembre de cada afic son aprobados por la-Junta General de
Accionistas conforie. a los estatutos de la cormpaiia.

Nota 3. Resumen de las principales politicas contables

Las politicas de contabilidad mas importantes se detailan a continuacién:

3.1 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En ¢l Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vehcimientos,

coma corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desdela fecha de cierre
de los estados financieros y-comeé no corrientes, los mayores a ese periodo.




HIDROTAMBE'S.A. -
NOTAS 4 L.O§ ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compariia considera come efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja:y bancos. sin
restricciones y todas ias inversiones financieras de facil liquidacion pactadas. a un méxima de
noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. Enel Estado de Situacion Financiera, los sobregiros,
de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en-el "Pasivo Corriente”,

3.241 Cuentas por Pagar y otras cuentas por Cobrar-

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagdr propias de ia
operacién, asi coma las ckligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas
a sus correspondientes valores nominales,

3.2:2 Baja de activos y pasivos financieros
- Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte “de un activo financiere o una parte de
un-grupc de activos financieros similares) es dade de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del-active han terminado; o

b} La Compafila ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumide ina obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tefcera parte bajo un acterdo de fraspaso; y

¢) La Compafia ha transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ri retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
active, si-ha transferido su control,

- Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando. la obiigacion de pago se termina, se cancela ¢
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado per otre dei mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son medificadas en forma
importante, dicho reemplazo. o medificacion se trata ‘como una baja del pasivo.original y
el reconocimiento de -un- nuevo pasivo, reconociéndose ladiferencia  entre ambos en
los resuitados del periodo.

3.3 Servicios y otros pagos anticipados-

Correspoiiden principalmente’a seguros pagados por anticipade y otros anticipos entregades. a
terceros para servicios o compra de bienes, los cuaies se encuentran valorizados a su valor
nomihal y no cuentan con derivados impiicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado,

3.4 Active por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: crédita iributario (IVA) y retenciones en la fuente, tos cuales se
.encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan eon derivados: impiicitos significativos
que generen fa hecesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos’a no recuperar se.registran como gastos'en el estado

de resultados integrales -por funcion; en base al analisis de recuperacion o compensacion
de.cada una de las cuentas por cobrar. '

10



HIDROTAMBO S5 A
NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

3.5 Propiedad, planta y.equipo

Se dénarmiria propiedades, planta' y equipo a. todo bien tangible adqwrldo por la Compama'
para‘el giroordinario def negocio y.que a criterio de su Administracion cumplg con ies requisitos
necesarios para ser centabilizado comio tal, el cual debera ser controlade acorde.con la
normativa vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debe cumplir los- siguientes
requisitos:

=. Que sean poseidos por la:entidad para uso en la venta de los' productos o para propositos
administrativos.

«. Se'espera usar durante mas de un-periodo.

« Que sea probable para la Compafia obterier futuros beneficios. econdmicos derivados
del bien.

= Que el costo del activo pueda medirse con figbilidad.

= Que la Comparla maritenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propledades planta y equigo represerta el valor fotal de- adqms;czon del
activo, el cual incluye erogaciones gue se incurrieron para dejaiio en condiciones para su
utilizacién o puesta en marcha, ‘asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental. retiro y rehabilitacién de la ubicacién (si los hubiere).

Las propiedades, planta y.equipo se contabifizan a su costo de compra menos Ja depreciacion y
deterioro, es decir, el Modelo del Costo y cada quinquenio se realizara una. valoracion por un
perito calificado por la entidad de control en gf cual determine la actualizacién del valor nete,

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden:

a} ‘Su precio de adguisicidn, incluides los aranceles de [importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de dedudir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b} Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacidn det activo en el lugar ¥ en las

- condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia,

c) Laestimacién inicial de los costos posteriores de desmaritelamiento y retirs del elemento,
asi como la rehabilitacidn. del lugar sobre el que:se asienta (si los: hupiere), fa obllgac:Ion
&n que incurre una entidad cuando adguiere ) elemento o comp consecuencia de haber

utilizado dicho efemento durante un determinado periedo, con propésitos distintos al de
produccion de inventarios durante tal periodao.

Las erggacicnes por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma posterior a la adquisicién solo se capitalizaran aquelios desembolsos incurrides. que
aumenten su vida Gtil o su capacidad econémica. Los:-costos inctrridos durante el proceso de
construccion de activos sen acumulados hasta la conciusion de la obra.

Los costos: financieros:se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos
siempra y cuando cumplan con las caracteristicas de activas. aptos, estos se registraran hasta la
puesta én funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas comd gasto
del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y gandncias por la venta de las propiedades, planta y equipos se calculan

comparando los ingresos obtenidos. ¢on &l valor-en libros neto del active, es. decir, costo menos

depreciacion acumulada y deterioro; cuyo sfecto se registrara en el estado. de resultados.

Los. activos empiezan a depreciarse cuando estén. disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de: baja contablemente,; incluso-si durante dicho periodo el
bien ha dejade de ser utilizado,

11



HIDROTAMBO S.1. | o
NOTAS.4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2917

3.6 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion 010, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias. que indican gue podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al moritc en & que el valor en libros excede a-su valor recugerable.

Al'31 de diciembre no se han.reconocido pérdidas por deterioro de-activos no financieros:

3.7 Amortizacion Acumulada de Activos Intangibles

La amontizacién del activo se hard a lo largo de su vida (til, la cual se considera finita. Hidrotambo
S.A. con fecha marzo 8 del 2012 firmo cori Conelec actual Agencia de Regulacion y Control de
Electricidad Arconel el contrafo para la construecion, operacion y mantenimiente de la central
hidroeiéctrica San Jose del Tambo por un pericdo dé 50 afios; una vez cumplido el tempo de
concesion la Central Hidroeléctrica San José del Tambo se revierte de forma integra al Estado
ecuatoriano; la declaratoria de- operacion comercial de la. Central hidroeléctrica San José del
Tambo dada por el Operador Nacional de Electricidad CENACE fue el 1 de marzo dg 2016.

'PERIODO Y METODO DE AMORTIZACION _
‘Bl periode de amortizacion del activo intangible iniciard cuando este se encuentre disponible

para:su utilizacion, es decir, cuando se encuentre en la ubicacion y condiciones necesarias para
que se pueda usar de la forma prevista por la geréncia; y termina cuando se. da de baja en
cuentas:

La amortizacién sera la distribucién del importe @mortizable del active’ intangible de forma
sistematica a i largo de su vida (til. El'cargo por amortizacion de cada periodo se reconocerd
como un gasto.

La Cempariia revisard en cada pefiodo sobe el que informa -si el valor residual y la vida Gtil del’
active ‘intangible ha variado, casc en el cual revisard sus estimaciones antericres y si las
expectativas actuales son diferentes; modificara el valor residual, el método de amortizacion 6.1a:
vida atil,

3.8 Préstamos .y otros pasivos financieros

Los préstamos y. pasivos financieros de naturaléza similar se reconocen inicialmante a su valor

razonakle, neto de I6s costos en que se haya incurrido 'en la transaccian.

Posteriormente; se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia enire los fondos
obtenidos (netos: de los costos necesarios para su, obtencion) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados. durante el periodo de vigencia de la deuda de acugrdo:con

el método de la tasa de interés efectiva.

3.9 Provisiones
La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:
« La Compaiiia tiene una obligacidn futura, ya sealegal o implicita, -como resultado
de sucesos presentes;
= Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
e Elimporte se ha estimado de forma fiabie.

Las provisiones.son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacién disponible a'la fecha de cada cierre de los éstados financieros.

12
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HIDROTAMEO 8. A.

NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

310 Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efectc material

sobre los estados financieros.

‘A la fecha de emision de estos. estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyecios
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a contintacién:

Aplicacién obligatoria para
_ ejercicios iniciados a partir
Norma Tipo de Cambic ' __ de:

Aclaracién  sobre las fransférencias  de

NIC 40 L N 01°de enero-de 2018
propiedades. de inversion.

NIIE 2 QIamﬁca‘cyéq ¥ va!prgc:pn. de transacciones 01 de enero del 2018
con pagos basados en acgiones.

N Aplicacién de los instrumentos financieros . o

NIIF 4 “NIIF 9" con Ja NIIF 4. 01 de enero del 2018

NIIE © .SECGH'C.)(..‘.ImI?ntO y. medlcm_n de activos 01 de enero-del 2018
financieres. 1 de enero del 2018 : :
Se ha revisado de forma sustancial la

NItF'9 contabilidad de coberturas para permitir 01 de enero del 2018
reflejar mejor las actividades de gestion de.
riesgos.

) Requerimientos para reconocimiento de _

NHF 15 ingresos que aplican a todos los contratos con '01.de enerc del 2018
clienies.

CINIE 22 Transacciones en moneda exranjera con. 01 de enero del 2018

recursos recibidos por adelantado.

Nuevo. enfoque para que el arrendatario deba _
NIIF 16 reconocer los actives y pasjvos eriginados en 01 de enero del 2019
un contrata de arrendamiento.
Stbre la venta o -aporfes de activos entre un _
inversionisia y sus asociadas y negocios Indefinido
coniunios.

NIIF 10
NIC 28

La Administracion se encuentra 'en proceso de- e_\rai'uajcién, sobre. los 'impactos de: Ibs
pronunciamientos vigentes desde ei 1 de enero del 2018;.sin.embargo, estima que; considerando
la naturaléza de sus actividades, no se generara un impacte significativo en los estados
financiercs.en el ejercicio de su aplicacién iniciat.

3.11 Beneficios a los empleados.

3.11.1Beneficios de corto pilazo

(Modificaciones a la NIC 19)

13
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HIDROTAMBO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE BICTEMERE DE 2017

corresponder con bonos en jia-meneda local.

Se” modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada: debe

La fecha de transicién es para los periodos que comiencen en o déspués.del 1 de enero del 2016
pudiendo aplicarlc anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualquier ajuste por su
aplicacién-debe realizarse contra las utifidades retenidas a) inicio def perrodo

Correspande principalmente-a:

La participacion de los trabajadores-en las utilidades; ésta provisién es calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo estabigcido por
la legislacion ecuatoriana’ vigente, especificamente e Codigo de trabajo. Se registra con
cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacién. El articulo. 56 de
la Ley Orgénica del Servicio Publico de Energia Eléctrica — LOSPEE deriominado “Costo

del servicio publico de energia eléctrica”, en su quinto parrafo sefiala. “Para los generadores -

de energia eléctrica {,..) de capital privado y- de economia mixta, a partir def 16 de enero de

‘2015 entrada en vigencia de esta ley, el 3% de las utilidades sera destinado a los

trabajadores y el 12% restante serd destinado a proyectos de desarrollo territorial en e area
de influencia del proyecta”. Acorde a lo citado anteriormente, Ios criterios. de asignacion a
proyectos de desarralle territorial, asi-como el periodo de asignacion, seran determinados
en el Reglamento General de aplicacion a la LOSPEE, por lo tanto, hasta que se apruebe
el referido Reglamento la empresa debe provisionar los valores que correspondan a ser
destinados. a proyectos de desarrollo territorial en €l rga de influencia del proyecto, a finde
que puedan hacerse efectivos al moménto en que dicho Reglamento se encuentre

dispaniple.
Nota 4 Efectivo y equivalentes

Corresponde a:

Descripcion . 2017 2018
Caja Uss 50,00 0,00
Caja Banco Transito 3.340,00 0,00
Bancos 78973 92| 752.394.86
Total uss '82.363,92[ 752.394.86

Nota 5 Cuentas por cobrar Clientes no relacionados

Descripcidn 2017 2016
CTNEL EP USS 0,00 71.469,78
Corporacién Azucarera Eguatoriana S:A ‘0,00 253,26
Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro Nore S.A 4.215,68 10.832,80
Empresa Elécirica Azoguez C.A 0,00 183,85
Emprasa Eléctrica Quito S.A EE.Q 0,00] 189.626.84
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A 0,00 49.409,42
Empresa Eleéctrica Regional-del Sur S.A EERSSA 0,00 11.066,44
Empresa Elécirica Riocbamba 5. A 0.00 3.217.41
Empresa Plublica Metropoelitana'de Agua Potable y Saneamiento ‘0,00 4,14
Empresa Elécrica Cotopaxi S A Q0,00 1.938,32
Empresa Eléctrica Regional Norte 0,00 2.648,07
Ecoluz ' 0,00 681,74
Enermax: ©,00 72,11
‘Hidroabanica 0,00 0,08
Total US$ 4.215,68] 340.782,26
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NOTAS 4 LOS ES ?:'.4 DOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Nota 6 Cuentas por Cobrar Relacionadas

Corresponde a los cobfos pendientes de recuperacion a las empresas relacionadas,
principalmente su movimiento se concentra én el Fideicomiso Hidrotambo. A continuacién un

detalle:.

Descripcion 2017 2018
Fideicormiso Mercantil de Administracion MHidrotambo i) Uss 71.498 43 5.717.478,69
Prestano Socios uss: 35.631,36 0,00
'_l':ota'l us$ 107.129,73| © 5.717.478,69

El saldo:par cobrar al 2017 se'compone de los siguientes conceptos:

‘e Facturacion per Administracion de la.Central Hidroeléctrica San Jose de Tambo.

¢ Facturacion interéses.

s Al de enero de 2017 se reclasifico a Actives o -corriéntes_po_r-Ios siguientes concepto;
a) Venia energia $926.:400,0C , b) Créditc mutuo $ 3.580.540,00

Nota 7 Otras Anticipos Entregados

Corresponde a;

Descripcion 2017 2018
Varios deudaores por cobrar 66.665,05 66.865,05.
Préstamos-empleados 74.500,00 31,71
Reclamo Seguro Péliza 0,00 13.164,38
Anticipo Varios Proveedores 0,00 8.340,00
Credits Tributaric VA en Compras 323.229,14 3,687,74
Credito Tributario a favor Empresa IR Corriente 16.710,25]. _
Totai ussg 481.304,44| 92.088,88

o El saldo de crédito tributario IVA en compras se origina por el IVA pagado’en la
nacionalizacion de los equipos que seé mantenian bajo el régimen de internacién emporal
(10 afios) mismaos que. se aportaron en e afo 2012 al Fideicomiso Mercantit de

-Administracion Hidretambe coms maquinaria ¥ equipo.

Nota 8 Propiedad, planta'y equipo

El movimiento es el siguiente:
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HIDROTAMBO ..

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDA

AL 31 BE DICIEMBRE DE 2017

.Nota 9 Gastos Pre operacionales

Corresponden al siguiente detzalle:

Descripcidn 2017 2016
Hoborarios Gerente del Proyecto uss - -
Recursos Humanos 70.363,53 70.363,53
Consultgria Técnica interconexion 30.000,00 30.000,00
Certificado Ambiental MDL - -
Senidumbre Linea de Transmision 137.989,87 137.989.87
Gastos Legales - -
Mantenimiento Movilizacién y Transporte 51.800,00 51.800,00
Asuntos Comunitarios y Capacitacion 169.370,19 169.370,19
Comunicacion Publica y Sociatizaciéh - -
Seguros Generales - -
Intereses Prestamos y Bancarios 436.938,78 ‘436.938,78
Gasios Generales - -
impuestes y Contribuciones - -
Seguridad cbras en Construccion - -
No Deducibles. - -
Total Gastos Freoperacionalés 896.462,37 896.462,37
Menos; Amortizacldn Acumulada ] (195.591,79) {179.292,47)
Total usyE 700.870,58 717.169,90
Nota 10 Cuentas y Documentos por cobrar no.Corrigntes

Descripcion 2017 2016
Fideicomiso Mercaniil de Admiristracién Hidrotarhbo i) | US$ §.187.367,98 0,00
Total Uss 6.187.367,98 0,00

& Al 1 deenerp de 2017 se reclasifico & Activos no corrientes por los siguientes-concepto:
a) Venta energia $926.400,00, b) Crédito mutuo $.3.580.540,00.
s Al 31 de diciembre 2017 el saldo corresponde a: a) Venta energia $2.891.827,98 , b)

Crédito mutuo $3.295. 540,00
Nota 11 Derechos Fiduciarios.

Se refiere a:

CONTRATO.DE CONSTITUCION DE FIDEICOMISO

La compafiia celebra un CONTRATO DE CONSTITUCION DE FIDEICOMISO MERCANTIL
DENOMINADO “FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION HIDROTAMBO®, el jueves
20 de septiembre de 2012 por una cuantia indeterminada por las-siguientes partes:

HIDROTAMBOC S.A. FIDUCIANTE CONSTITUYENTE
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS PRODUFONDOS S A, FIDUCIARIA

BIESS FIDUCIANTE ADHERENTE

E! mencienado contrato cumple con los requerimientos- de formalizacion del mismo:
La identificacion del o Jos constituyentes y del o los beneficiarios;

17



HIDROTAMBO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2617

‘Una-declaracion juramentada del constituyente de-que los dineros o bienes transferidos t[enen

procedencia legitima que el contrato no adolece de causa u objeto licito y, que no rroga petiuicios:
a creedores del constituyente o a terceros.

La transferencia de'los hienes en fideicomiso mercantil y la entrega o no cuando se trate de

-encargos fiduciarios;

Los derechos y obligaciones a cargo del constituyente, de los constituyentes adherentes, en caso
de haberse pravisto su adhesion, del fiduciario y del beneficiario.

Las remuneraciongs a las que tenga derecho el fiduciario por la aceptacién.y desempefic de su

_gestion.

La denominacion del patrimonio auténomo que surge como-efecto propio del contrate;
Las causaies y forma de terminacion del fideicomiso mercantil;
L.as causales de sustitucion del fiductario y el procedimisnto que se adoptara para tal efecto;

Las condiciones generales o especfficas para el manejo, entrega de Ids biengs, frutos,
rendimientos y liquidacion del fideicomiso mercantil.

Le facultad o no:y la forma por la cual el fiduciario pueda emitir certificados de-participacion en
los derechos personales derivados del contrato de fideicomiso medrcantil, los mismos que
constituyen titulos \'ka_lo'res_, deé conformidad con las ndrmas de titularizacion que dicte el C.N.V.;.
Yr

La existencia o no de juntas de beneficiarios, de cons_t_ituyente'_s, o de otros cuerpos colegiados
necesarios para-lograr l2 finalidad pretendida por el constituyente,

Fideicomiso mercantil: es el patrimonio auténomo .dotado de personalidad juridica que se
constituye por este acto, denominado “fideicomiso mercantil:de administracion Hidrotambo. Al
cual el constituyente: transfiere, a titulo de fideicomiso mercantil, de manera temporal e
irrevocable, bienes muebles e inmuebles, corporales o incorporales, que existen o s espera que
existan, con el objetd de alcanzar las finalidades instituidas en ei presente contrato a través del
cumplimiento dé las instrucciones agui ¢ontenidas (...)

Beneficiario: seran benéficiarios de este fideicomiso mercantii el constituyente y los
Constituyentes adherentes qué hubieren dado curmiplimiente a los términos y condiciones que se
establecieren en el contrato de adhesién para adquirir. tan. cantidad. Los beneficios de los
consfituyentes estaran determinados en el presente instrumento asi come en los contratos de
adhesion respectivos (...},

Derachios fiduciarios: son los dérechos derivados este contrato de fideicorniso mercantil que
corresponden a tos beneficiarios.

Proyecto: serefiere a la-elaboracion de los estudios,. disefios, suministros, transporte y montaje
de equipos y materiales; ejecucufm de obras CWI|ES Inea. de transmision, capacitacion del
personal, prugbas, puesta én marcha de la central hidroeléctrica San José del Tambo y su
posterior operacion, mantenimiento .y administracion (...). La central de generacion. de energia
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HIDROTAMEO 5.4, _
NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 37 BE DICIEMBRE DE 2017

hidroeléctrica, con-su linea de fransmisién e-._ins_taiat:‘io;jés complementarias gue se canstruyan
en Changuil de Vainillas, parroguia San José del Tambo, cantdn Chillanes, provincia de Bolivar,

‘repdblica del Ecuador, cuyas caracteristicas y presupuesto referencial censtan en el anexo que:

se-adjunta’'camo parte integrante del presente Fideicomiso Primera Etapa: La primera etapa de-

la administracién del fideicomiso comprende el périodo desde su-construccion hasta el inicio de.

la-operacion comertial de la central hidroeléctrica San José del Tambo, periodo durante &l cual
se ejecutaran de obras civiles, montaje y puesta en operacion de la central. {...) La segunda
etapa de la administracion del fideicomiso -arranca a partir del momento en el que inicie la
operacion comercial de la central hidréeléctrica San José del Tambo. Durante esta etapa, el
fideicomisc facturara los valores correspondientes por la venta de energia y administrard los
flujos que por tal concepto se generen, de conformidad con las instrucciones contenidas en el
presents instrumento (...).

Flujos: se entendera comie flujos a la totalidad de los ingresos generados por la venta de energia-
eléctrica producida por la central hidroeléctrica San José del Tambo, que seran facturados
cobrados (directamente o a través de una empfesa contratada para ¢l efecto), y administrados

por &l fideicomisc de conformidad con las instriicciones contenidas en el presente instrumento-

expresamente {...).

Elceiabrarse el mencionadd contrato, la compafiia trasfiere temporal e ir"revocablementeren
furicién del proyecto del fideicomiso.

« La construccion, elaboracidn, ejecucion y puesta en “marcha la Cantral
Hidroeléctrica San José del Tambo; _

e La construccidn, Ejecucion de Obras, Montaje y Puesta-en marcha e inicio de la
operacién comercial;

e La Administracién y Facturacion de flujos generadoes por la venta de energia
eléctrica producida por la Central Hidroeléctrica San José del Tambo

La aportacién.de constitucién del fideicomiso fue dada a través de‘ia fransmision del dominio y
propiedad al FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION HIDROTAMBO de varios
activos registrados en la compariia Hidrotambo relacionados con la ‘construccidn, disefio,
elaboracién, administracién, manejc vy puesta en -marcha de la Central Hidroeléctrica San José
del Tambo, detallades en €l mencicnado contrato. ' '

La.compania al ser FIDECOMITENTE - CONSTTITUYENTE, y al trasladar en la forma y manera
explicada los. activos detallados, determinara que estos activos ya no forman parte de |a
compania sino que fueron entregados a cambio de los respectivos DERECHOS FIDUCIARIOS
que respaidan su participacién en el nombradc fideicomiso.

Los activos entregados al Fideicomiso para su constitucion. Por Componentes, y que respaldan
el monto registrado per Derechos Fiduciarios al 2012, son los siguientes:
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HIDROTAMEO S.4.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DE DICIEMBRE DE 2617

Detalle 2017 2016
Apertura Fifeicomiso de Administracién Hidretambo Uss 10.000,00 10.000,00
Aporte facuitativo (Octubre 2013) 1.556.441,72| 1.556.441,72
Aporte facuitativo (Octubre 2014} 8.512,00 8.512;00
Aporte facultativo (Agosto 2016) 40.000,00 40.000,00
Aporte facultativo (Septiembre 2018). 105,000,00 105.000,00
Sesion derechos Fiduciarios BIEES 320,000,00 0,00
Propiedades, planta y equipos. '5,190.918,00| 6.190.918,00
Otros. Derechios: Fiduciarios 4:470.163,00| 4.470.163,00
Total US$  [12,701.034,72[ 12.381.034,72

+ Con fecha 5 de diciembre de 2017 &n la notaria Septuagésima primera cantén guito se
firmé la cesion de derechos fiduciarios de beneficiario del Fideicomiso Mercantil de
Adrninistracién de Hidrotambo de Banco Ecuatoriano de Seguridad Secial (BIESS) a
favor de la.compafiia Hidrotambo S A. por un valor de $320.000,00, conforme la tabla
de desinversién suscrita en ‘el acta de Fideicomisa Mercanti de Administracién
Hidrotambo ei 18 de enero de 2017.

Nota 12 Guentas por pagar

proveedores locales, a contifiuacién un detalle:

Al cierre del ejercicio econdmico 2017 y 2016, corresponden a los valores-adeudados a los

Descripcién 2017 2016
Logistica Empresaria LEMPRESA S.A. uss 0,00 450,000,00
Intereses Logistica Empresaria LEMPRESA S.A. 0,00 '2.125.,00
Proveedores de Bienes y Senicios 4.974,54| (D) 16.798,48
Provisiones beneficios sociales 10.879,83| 11.005,76
Venus S A. 903.457,36 0,00
Total ussl 919.311,73 479.828,24

(i} La clenta presenta un saldo acumulado al 2017 de § 4.974,54 y corresponde-a los
servicios prestados por-el gire del negecio de Hidrotambo'S.A:

Nota 13 Ofras Obligaciones Corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a:

Descripcion { 2017 2016
Retenciones en la Fuerite IR uss 4.613,2% 7.748,67
Retencionés en la Fuente VA 6.034,80 1.041,83
Impuesto a [a Renta Compaiia ‘0,00 39.524,75
Obligacionés con el IESS 5.287,96 4.276,91
Participacion Utilidades Trabajadores 41.651,32 36.758,75
Anticipo-de Clierites ' 9,00 194,27
Total uss$ 57.587,29 89.545,18

¢ El saldo de participacion trabajadores ai 2017 incluye un saldo pendiente de invertir de
'$ 29.407,17, acorde a la aplicacion a la. LOSPEE.
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HIDROTAMBO 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2037

Nota 14 Cuentas por Pagar Financieras

Corrgsponde a;

Corto Plazo | Largo Plazo

Intéreses per Pagar
Total

_ Descripcién % 2017 2017
Banco Pichincha ' 7,60 |3.000:000,00 _
‘Banco Bolivariane parte corriente 8,50 416.666,66| 2.083.333,34

54 256,32

3.470.922,88; 2.083,333,34

La garantia es dada por el accionista Plasticaucho Industrial S.A. como codeudor, que mantiéne
lineas de crédito abiertas e los banco Pichincha y Bolivariano.

Nota 15 Cuentas Por Pagar Relacionadas Corto Plazo y Largo Plazo

Corresponde a:

Descripcicon

Corto Plazo
‘=047

Largo Plazo
2017

Puntosiarra S.A

FPlasticaucho Industrial S.A
Francesco Marla Magistra Schenk
Telmsa 5.4

CLEL

Total

UsSs

B.022.456,77

1.164 680 57
2.064.900,00
1.799.975,00
227.400,00
48. 700,00

uss

3I.022. 45,77

5.3065.664,.57

Nota 16 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 y-2018, el capital suscrito ¥ pagado asciende a US$ 2'350,000.00
dividido en 2'350.000 acciones ofdinarias y nominativas de un délar cada.una. El detalle es el

siguiente:
Descripeion Aporte Valor %

Plasticuacho Industrial, Efectivo 822 500,00 35%
Puntosierra S.A Efectivo 517.000,00 22%
Francesce Maria Magistra Schenk Efectivo 799.000,00 34%
Teimsa S.A Efectivo 141.000,00 6%
CiE. Estudios 7050000 3%
Total 2.350.000,00

Nota 17 Reservas:

Reserva Legal - La Ley de Compariias reguiere que por lo menos el -10_“/u' de:la utiidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimio alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es dispenible para el pago de dividendos en:efective pero puede ser capitalizada

en sy totalidad..
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HIDROTAMBO S.AA, -
NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Reserva Facultativa - En Junta General de Accionistas se acordé la constitucidn de una reserva
facultativa para prever situaciones' indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio a otro. por
un monto de'$ 115.177,43 que corresponde a la utilidad del ejercicic 2016.

Nota 18 Resultados Acumulados NIIF

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, tiene un saldo acumulado de $ 1.672.658,60 y 1°672.859, 00,
respectivamente, correspondiente a los ajustes efectuadas por la mplementamén NIIF.

Nota 19 Otros Resultados Integrales Superavit por Revaluacién

Al de diciembre de 2017 y 2016, corresponde al superdvit por revolucién de activos fijos, por-el
valor de $1°301.268,41.

Nota 20 Ingresos

Laenergia producida a partir del mes de abril es facturada desde el Fideicomiso Hidrotambo,
conforme el contrato de cesién de permiso de generacién para la construccion, instalacion y

operacion del proyecto Hidroeléctrico San José de tambo de 8MWY.

Descrincion 2017
Venta de energia uss 988.726,13
Ingresos por Gerencia de Proyecto 474.000,00(
Total uss | 1.462.726,13

Nota 21 Costos de Ventas.

Descripcion Valor
Mano de Cbia Directa Personal de Produccion uss$ 48.850,00
Otros Beneficics-Persornial 19:842,63
Mano de Obra Indirecta 78.988.94
Otros Beneficios Personal 30.208.50
Arrendamientos 9.642.84
Servicios Poblicos 258,00
Diversdos 778,60
Mantenimiento y Adecisaciones Administracion 22.967,32.
Depreciacion Maguinaria, Planta y Equipe 33.052,80
Total ' ' ' uss '244 587,83

Nota 22 Otros ingresos

Corresponde a:

Derscripcion ' 2017 2016
Imereses Crédito Mutuc Uss | 297.28p,52 | 286.868.03
Reemboisc de Seguros . 28.952.36.
Total uss 297.280,52 316.820,39
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NQTAS 4 LOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Nota 23 Otros Gastos,

Corresponde a:

Derscripcion 2017 2016
Intereses Préstamos™ | US$ | 713.363,82 | 573.775,00
Intereses Sobregire 140,21
Total Uus$ | 713.363,82 | 573.915,21

Nota 24 Impuesto a la renta corriente

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafia calculd y registré la provisién para impuesto a
la renta & Ia tasa del 22%.

A partir de{ ejercicio fiscal 2010 entré.en vigoria norma que exige el pago de urn “anticipo minima
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funclon de las cifras réportadas el afio anterior
sobre el 0.2%: del patrimonio, 0. 2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0. 4% de los activos.

La referida norma establec:é que en caso de que el impuesto.a la renta causado-sea menor que,
el monto de! anticipo minimo, este (ltimo.se convertira ‘en impuesto a la renta definitivo, 2 menos
que el contribuyente sohcnte al Serviciy de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser
aplicable, de acuerde con la-norma. que rige para la devolucion de este anticipo:

La Compaia Hidrotambo S.A. al $&r su primer afi¢ de operamon comarcial, y de acuerdo al
incise cuarto del literal b, del numeral 2, del articulo 41 de la Ley Orgénica del Reglmen tributario
Internd; én su parte pertinente dispone: “Art. 41.- Pago del Impuesto:- Los sujetos pasives
deberan efectuar el pago del'impuesto a la renta de acuerdo con |as siguientes normas... b} (...)
Las sociedades.....gue iniciaren actividades, estén sujetas al pago de este anticipo después del
segundo afio de operacién efectiva, entendiéndose por tal I3 iniciacién de su préceso productiva
y-comercial®.

Calcuic de Impuesto'a la Renta:

'RESULTADO ANO 2017 81.628,63
{-} Parti¢ipacion Trabajadores {12.224,25)
{+) Gastos nodedutible lodales 10.519,23
UTILIDAD GRAVABLE 79.503,57
‘IMPUESTC CAUSADC 17.578,78
{-} Retenciones en la fuente que le realizardn en al afio corriente {34.289,03})
SALDO A FAVOR CONTRIBUYENTE {16.710,25)

UTILIDAD DISPCMNIBLE ACCIONISTAS

Uzilidad Contable del Ejercitic 81.628,63

(<) Participacion Trabajadores {12.244,29}

(-} Impuesto a la Renta Causado {17.578,78}

UTILDAD NETA 51.805,56
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HIDROTAMBO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Nota 25 Administracion de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion
continua. La empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas
para disminuir su exposicién al riesgo frente a variaciones de inflacién.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compariia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compariia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa mantiene créditos con instituciones financieras, y conoce las tasas aplicadas
sobre sus obligaciones.

Nota 26 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (marzo 8 de 2017) no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinién de la Administracion de la Compariia, puedan

afectar la marcha de la compaiiia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados
financieros, que no se haya revelado en los mismos.

= 5 _1‘]{1\!"(] | A""- ooz
/Y Erankiin Pic ~ Cristifa Andaluz
GERENTE CONTADORA
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