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HIDROTAMBO S.A.

Informe sobre los estados financieros

L Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HIDROTAMBO S.A., que
comprenden el estado de posicion financiera al 31 de diciembre del 2013, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados a la misma fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), las cuales requieren que
cumplanmos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones de
importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes de la Compadriia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaftiia. Una auditoria también
incluye la evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

6.  En nuestra opinién los estados financieros se presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de HIDROTAMBO S.A., al 31 de diciembre
del 2013, los resultados integrales, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus
Mujos de efectivo por el afto terminado al 31 de diciembre del 2013, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Pdrrafo de Enfasis

7. Al 31 de diciembre de 2013, HIDROTAMBO S.A., se encuentra en Actividades Pre-
operativas, y de acuerdo al inciso cuarto del literal b, del numeral 2, del articulo 41 de la
Ley Organica de Régimen tributario Interno, en su parte pertinente dispone: “Art. 41.-
Pago del impuesto.- Los sujetos pasivos deberdn efectuar el pago del impuesto a la renta
de acuerdo con las siguientes normas... b) (..) Las sociedades... que iniciaren
actividades, estardn sujetas al pago de este anticipo después del segundo aiio de
operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productivo y
comercial...”. Nuestra opinion no contiene salvedades en relacion con esta cuestion.

Informe Sobre Otros Requerimientos Legales v Reglamentarios

8. Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del
Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de
HIDROTAMBO S.A., por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013, se emite
por separado.

Quito,-Ecuador, Marzo 13, 2014
Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
R N A E. No. 036

ING RCO ANTONIO YEPEZ O
CEPRESIDENTE

Crowe Horwath international Correspondent Firm 4+ Crowé Horwath.




HIDROTAMBO S.A.
Estado de Posicién Financiera
Al 31 de diciembre
Expresado en USS$ délares

Notas 31/12/2013 31/12/2012
Activos
Activos Corrientes
Efectivos y equivalentes de efectivo 4 US$ 394310 635.313
Activos Financieros 5 - 30.000
Servicios y Otros Pagos Anticipados 6 1.400 311.008
Total activo corriente 395.710 976.322
Activos no Corrientes
Propiedad planta y equipo, neto 7 313.863 298.363
Otros activos no corrientes 8 607.881 215.590
Otros Activos
Derechos Fiduciarios 9 12.227.523 10.671.082
Activos Financieros no corrientes 10 30.000 107.000
Total activo no corriente 13.179.267 11.292.035
Total activo 13.574.977 12.268.357
Cuentas de Orden
Contratos suscritos -
Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar 11 1.502.320 180.052
Otras obligaciones corrientes 12 5.259 20.907
Cuentas por pagar rclacionadas 13 405,100 405.100
Pasivos no corrientes
Obligaciones emitidas
Otras provisiones
Total Pasivo 1.912.679 606.059
Patrimonio
Capital suscrito o asignado 14 2.350.000 1.000.000
Aporte futuras capitalizaciones 15 - 1.350.000
Reservas 16 6.338.371 6.338.371
Otros resultados integrales 17 1.301.268 1.301.268
Resultados Acumulados por Adopcion por lra vez de NIIFs 18 1.672.659 1.672.659
Total patrimonio 11.662.298 11.662.298
Total pasivo y patrimonio US$ 13.574.977 12.268.357

Cuentas de Orden
Contratos suscritos

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

s ~ EDUARDO SPECK ANDRADE

/ GERENTE
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HIDROTAMBO S.A.
Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre
Expresado en US$ d6lares

Ventas Uss
Costos de operacién

31/12/2013

31/12/2012

Utilidad bruta

Gastos de operacién:
Gastos de ventas
Jubilacion Patronal NIIF
Provision Incobrables NIF
Gastos de administracion
Otros gastos opcrativos

Total gastos de operacion
Utilidad de operacién

Otros ingresos (gastos) netos
Utilidad (pérdida) antes de participacién trabajadores

Participacion de Trabajadores

Utilidad (pérdida) antes de impuestos

Impuesto a las Ganancias
Impuesto a la Renta Causado
Impuesto a la Renta Diferido

Utilidad (pérdida) neta

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

F

EDUARDO SPECK ANDRADE

GERENTE
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HIDROTAMBO S.A.
Estado de flujos de efectivo Directo
Al 31 de diciembre

2013 2012

Resultado Neto del Ejercicio - -
Depreciaciones - -
Amortizacion - -

- 8.191
Actividades de operacion:
Efectivo recibido por cuentas por cobrar 522.308 246.008
Efectivo recibido por PRESTAMOS 1.500.000 -
Efectivo pagado a proveedores - 706.870 - 37.573
Disminucion Aumento otros activos 5.306.191
Disminucion Aumento obligaciones fiscales
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1.315.439 5.514.626
Actividades de inversion:
Compras de Instrumentos Financieros de patrimonio - 133.355
Compra de Equipo de Computacion y Software
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion - 133.355

Actividades de financiamiento:

Recibido de los Accionistas

Adquisicion de otras participaciones en el patrimonio. - 1.556.442 - 5.946.598
Giros pagado a Accionistas

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamie - 1.556.442 - 5.946.598

Efectivo en caja y bancos

Aumento ( Disminucion) del efectivo y equivalente de efectivc - 241.003 - 298.617
Saldo del efectivo en caja y bancos al inicio del aiio 635.313 933.930
Saldo del efectivo en caja y bancos al final del afio 394.310 635.313
//céu
I?s!ﬁESENTANTE LEGAL »
EBUARDO SPECK ANDRADE MIGUEL CALVOPINA
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HIDROTAMBO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013

Nota1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

HIDROTAMBO S.A. (en adelante “la Compafriia®), se constituyé en la ciudad de Quito en el
mesde mayo del 2003, bajo [a denominacion de HIDROTAMBO S.A., Segutn resolucion de la
sUper intendencia de Compairiiasdel 11 de Julio del 2003 No 03.Q.1.J.2516, La compaiiia se crea
con un capital de $ 100.000.00 mil dolares americanos divididas en 100.000 acciones ordinarias
y nominativas a $ 1.00 délar americano Cada Una, teniendo como fecha de escritura publica el
11 de junio del 2003, y segln registro Mercantil No 2204 del 21 de Julio del 2003 ante el notario
Vigésimao Octavo Dr. Jaime Andrés Acosta Holguin. El 19 de enero del 2006 se realiza el aumento
de capital a $ 1.000.000 millon de délares americanos divididas en 1.000.000 acciones ordinarias
y nominativas a $ 1.00 délar americano Cada Una, teniendoe como fecha de escritura publica el
21 de marzo del 2006, y segln registro Mercantil No 0643, tomo 137 del 2 de marzo del 2006
ante la notaria Decima suplente del canton Quito Dra. Jeanneth Brito Solérzano.

El 15 de mayo del 2013 se realiza el aumento de capital en USD$ 1.350.000 divididas en
1.350.000 acciones ordinarias y nominativas a $ 1.00 délar americano cada una, teniendo como
fecha de escritura publica el 27 de diciembre del 2012, y seglin registro Mercantil No 1758, tomo

134 del 15 de mayo del 2013 ante la notaria Trigésima Séptima del cantén Quito Dr. Camilo

Valdivieso Cueva.

La compaiiia tiene por objeto: Promover, Disefiar, Construir, Operar Mantener, Arrendar y
Administrar proyectos, sistemas y Centrales de Generacion Eléctrica o de sus componentes.
Dos.- Comercializar Energia. Tres.- Fabricar, importar, Comprar, Arrendar, Distribuir, Vender e
Instalar toda clase de elementos, piezas, repuestos maquinarias, equipos y Accesorios Propios
y Conexos al area de Generacion eléctrica. Cuatro.- Promover servicios afines.

En el ejercicio 2013 y 2012, la compafia mantiene en el proceso de construccion de la central
hidroeléctrica Hidrotambo S.A. a fravés de la constitucion de un fideicomisc dencminado
Fideicomiso Mercantil de Administracion Hidrotambo.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo con la resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 emitida por la
superintendencia de compafias, en la cual se establece el esquema para la adopcion e
implementacion de NIIF en el Ecuador y considerando lo dispuesto el 27 de enero de 2011 en la
resolucion S.C Q. IC]. CPAIFRS.11.01 referente a la aplicacién de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas entidades, (Pymes), la compafiia
HIDROTAMBO S.A., se encuentra dentro del segundo grupo, y adoptd las NlIFcompletas a partir
del 1 de enero de 2011, siendo su afio de transicion el 2010.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF.
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HIDROTAMBO S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacidn)

2.2 Declaracién de Cumplimiento

Los presentes estados financieros de la Compariia constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador
por la Superintendencia de Compaiilas; y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas, ademas de su aplicacion uniforme en los ejercicios que se
presentan.

Hasta el 31 de diciembre de 2010, .los estados financieros de la Compafiia se presentaron de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

2.3 Base de medicién y presentacion
Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base de devengado.
2.4 Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacién.

2.5 Periodo econémico

El periodo econémico de la Compaiiia para emitir los Estados Financieros corresponde al periodo
comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

2.6 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a [a
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién de la Compaitiia. ‘

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente |a situacién financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de [a Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resuitados de [as
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.7 Aprobacién de los estados Financieros
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HIDROTAMBO S.A.

Notas @ los estados financieros (Continuacion)

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron preparados bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF y aprobados hasta marzo del 2014 mediante
Junta General Ordinaria de Accionistas. '

2.8 Informacion financiera por segmentos

La Administracion de la Compariia ha identificado los segmentos operativos en funcién de la
manera de monitoreo del negocio; se considera de acuerdo a un tipo de producto/servicio; los
segmentos son: Promover, Disefiar, Construir, Operar Mantener, Arrendar y Administrar
proyectos, sistemas y Centrales de Generacién Eléctrica o de sus componentes. Dos.-
Comercializar Energia. Tres.- Fabricar, importar, Comprar, Arrendar, Distribuir, Vender e Instalar
toda clase de elementos, piezas, repuestos maquinarias, equipos y Accesorios Propios y
Conexos al area de Generaciéon eléctrica. Cuatro.La Administracion considera que la
presentacion de los estados financieros, integrando todos los segmentos operacionales, es el
reflejo apropiado de dichos estados financieros.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
éstos estados financieros, de conformidad con lo requerido por la NHF 1 (Adopcién por primera
vez), éstas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2013 y aplicadas de manera uniforme a fodos los afios que se presentan en éstos estados
financieros. A menos que se indique lo contrario.

3.1 Efectivoy equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos

y las inversiones en valores con vencimiento menor-a los 90 dias, por su naturaleza son
adquiridos y mantenidos por [a Compaiiia para obtener rendimientos.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

3.3.1 Clasificacion, reconocimiento y medicién
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

e Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente agquellos anticipos entregados como parte contractual del proceso
de construccion de la central hidroeléctrica.

e Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, (pdlizas de acumulacién,
certificados de depésito)

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de depésito a término y polizas
de acumulacioén, con vencimientos fijos cuya intencién es mantenerlas hasta su vencimiento.
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HIBROTAMBO S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

¢ Activos financieros disponibles para la venta (acciones, bonos, opciones, forwards).

Se incluyen aquellos valores adquiridos que se mantienen con propésito de negociacion y que
no son calificados como inversion al vencimiento. Son activos financieros no derivados que se
designan en esta categoria. Estos activos se muestran como no corrientes a menos que la
Administracion tenga la intencién expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

¢ Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o servicios
adquiridos en el curso nhormai de los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos no corrientes.

¢ Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas anticipos.

e Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos
accionistas)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de
las operaciones de la compafiia durante el periodo. Se reconocen a su costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo.

3.3 Intangibles

Las licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan sobre la base de los costos
incurridos para adquirir o poner en uso el programa de céomputo especifico. Estos costos se
amortizan sobre la base de su vida util estimada en.tres afios. Los costos asociados con el

desarrollo o mantenimiento de programas de computo se reconocen como gasto cuando se
incurren.

Corresponde a los contratos de seguros, concesiones y arriendos, los mismos que se amortizan
de acuerdo con la vigencia establecida en los mismos.

3.4 Propiedad, planta y equipo

3.4.1 Reconocimiento y medicién

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en
condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

10
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HIDROTAMBO S. 4

Notas a los estados financieros (Continugcion)

Los costos de ampliacién, modernizacidon o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida atil, son capitalizados aumentando
el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la diferencia
entre el precio obtenido en [a enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo
0 abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre
de balance.

3.4.2 Depreciacién acumulada.

La vida atil de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del costo de
adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida utll
estimada de cada uno de los elementos, segln el siguiente detalle:

3.5 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable.
Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

3.6 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccién patrimenial, en cuyo caso se reconoce directamente en
el patrimonio.

3.6.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales vigentes
la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afic 2012, y del 22% para el afio 2013,
si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicién de
maguinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra
una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anficipo

1
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HIDROTAMBO S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacidn)

minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertirg en
impuesto a la renta definitivo.

3.7 Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:

s La Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados.

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar {a obligacion.

« El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconacidos como provision son fa mejor estimacion de la administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

3.8 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o
la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la compafiia. Los ingresos netos de IVA, ICE
(en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compafiia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

3.9 Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos se reconocen como Preoperacionales, determinados por la Compariia sobre base del
devengado. Se componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas,
contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio, los cuales son acumulados
dentro de la cuenta Deudora de Gastos Preoperacionales, fa cual; en fa coyuntura de ingresar a
operacién, serd afecta via mecanismo de amortizacion o en su defecto incluida dentro de los
resultados econdmicos del primer periodo de operacién segln lo que indique la normativa
respecto a instrumentos financieros y en apego a la legislacién tributaria que se encuentre
vigente. ‘

3.10 Distribucion de dividendos
Los dividendos a los accionistas de la Companiia se deducen del patrimonio y se reconocen como

pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que los dividendos han sido
aprobados, por los accionistas de la compaiiia
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3.11 Normas de Contabilidad recientemente emitidas

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que [a Compaiiia no
ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas
a continuacion:

NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. E! objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacién financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacion (til y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacién de los importes, calendario e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacién y estados financieros separados y la SIC 12
Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacién en los periodos
gue comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF establece los
principios de consolidacion cuando una entidad controla una o mas entidades.

NHF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras de
las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Enfidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los usuarios
de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las inversiones en otras
entidades; vy los efectos de esas inversiones en la posicién financiera, rendimientos y flujos de
efectivo. :

NIF 13: Medicién del valor razonable

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marce conceptual en las NIIF para
medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicion del valor razonable. Esta NIIF
aplica a otras NIIF que permiten [a medicién al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacioén en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones
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requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara estados
financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones en
asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del método de participacién
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjunios.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta horma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se reconocieran en el estado
de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19 requerird que los cambios en
las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y los costos de servicios e intereses
netos se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio del 2012.
Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados con la
presentacién de los Ofros resultados integrales. Estos cambios requeriran que los Otros
resultados integrales se presenten separando aquellos que no podran ser reclasificados
subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser reclasificados
subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de activos subyacentes
Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de

2012. Deroga la SIC 21 Recuperacién de activos no depreciables revaluados. Los cambios
proveen un enfoque practico para medir activos y pasivos por impuestos diferidos al medir al

valor razonable las propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entraran en vigencia en periodos posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir de
los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010.

El IFRIC 9 requiere que la entidad evalGe si un derivativo inmerso en un instrumento financiero
sea separado del contrato principal y contabilizado como un derivativo en el momento en que la
entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las revaluaciones posteriores, a menos
que haya un cambio en los términos del contrato que modifiquen significativamente el flujo de
caja que, de otra manera, seria requerido bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una
revaluacion. La Compaiiia aplicara esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera

gue no tendra efectos significativos en sus operaciones.

La Administracion dela Compafiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial. Sin embargo, no es seguido
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Notas a los estados financieros (Continuacicn)

proporcionar una estimacion razonable de ese impacto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Nota4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:
Descripcion 2013 2012
USS$ .
Caja 200 200
Bancos 394.110 635.113
Total US$ 394.310 635.313

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, son activos financieros libres de uso y sin restricciones.

Nota 5. ACTIVOS FINANCIEROS

Se refiere a:
Descripcion : 2013 2012
CIE 0 30.000
Total 0 30.000

(a) No hay movimiento de 2013 de provisién de incobrables, porque se encuentra en periodo
de construccion de la central hidroeléctrica.

Nota 6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a valores entregados en concepto de préstamos
empleados, cuyo saldo por cobrar al 31 de diciembre del 2013 es $ 1.400,00.
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HIDROTAMBO S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 7. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Gastos de Organizacion

Se refiere a:
Activos Diciembre 2012 Adiciones Bajas Diciembre 2012
Costo:
Terrenos 296.394 17.469 313.863
Magquinaria - - -
Equipos de
computacion 4.311 4.311 -
Construcciones en
curso -
Total 300.705 313.863
Depreciaciones:
Equipos de
computacion 2.342 2.342 -
Total 2.342 -
Activo Fijo Neto 298.363 313.863
"~ Nota8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Se refiere a:
DESCRIPCION 2013 2012
Honorarios Gerencia de Proyecto Uss$ 125.689
Consultoria Técnica Interconexion 32.800 2.800
Licencias Permisos y Concesiones 4.604
Certificado ambiental MDL 23.317 23.317
Servidumbre linea de transmision 77.658 77.658
Gastos legales 16.563 21.457
Movilizacion y transporte 96.526 4.374
Asuntos comunitarios y Capacitacion 103.014 26.735
Comunicacién publica y socializacién 13.021 11.330
Seguros Generales 7.160
Relaciones publicas 0 5.409
Bancarios 456 54
Gastos generales 80.603 19.656
Impuestos y contribuciones y otros 11.141
Depreciacion
Otros Gastos
Seguridad Obras en construccion 14.532
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No deducibles 798 22.801
607.881 215.590

Nota 9. DERECHOS FIDUCIARIOS
Se refiere a;
CONTRATO DE CONSTITUCION DE FIDEICOMISO

La compafia celebra un CONTRATO DE CONSTITUCION DE FIDEICOMISO MERCANTIL
DENOMINADO “FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION HIDROTAMBO”, el jueves
20 de septiembre de 2012 por una cuantia indeterminada por las siguientes partes:

HIDROTAMBO S.A. FIDUCIANTE CONSTITUYENTE
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y

FIDEICOMISOS PRODUFONDOS S.A. FIDUCIARIA

BIESS FIDUCIENTE ADHERIDO

El mencionado contrato cumple con los requerimientos de formalizacion del mismo:
La identificacion del o los constituyentes y del o los beneficiarios;

Una declaracion juramentada del constituyente de que los dineros o bienes transferidos tienen
procedencia legitima que el contrato no adolece de causa u objeto licito y, que no irroga perjuicios

a creedores del constituyente o a terceros.

La transferencia de los bienes en fideicomiso mercantil y la entrega o no cuando se trate de
encargos fiduciarios;

Los derechos y obligaciones a cargo del constituyente, de los constituyentes adherentes, en caso
de haberse previsto su adhesion, del fiduciario y del beneficiario.

Las remuneraciones a las que tenga derecho el fiduciario por la aceptacion y desempefio de su
gestion.

L.a denominacién del patrimonio auténomo que surge como efecto propio del confrato;
Las causales y forma de terminacion del fideicomiso mercantil;
Las causales de sustitucion del fiduciario y el procedimiento que se adoptara para tal efecto;

Las condiciones generales o especificas para el manejo, entrega de los bienes, frutos,
rendimientos y liquidacion del fideicomiso mercantil.

17
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La facultad o no y la forma por la cual el fiduciario pueda emitir certificados de participacién en
los derechos personales derivados del contrato de fideicomiso medrcantil, los mismos que
constituyen titulos valores, de conformidad con las normas de titularizacién que dicte el C.N.V;

Y,

La existencia o no de juntas de beneficiarios, de constituyentes, o de otros cuerpos colegiados
necesarios para lograr la finalidad pretendida por el constituyente.

Fideicomiso mercantil: es el patrimonio autdnomo dotado de personalidad juridica que se
constituye por este acto, denominado “fideicomiso mercantil de administracion Hidrotambo. Al
cual el constituyente transfiere, a titulo de fideicomiso mercantil, de manera temporal e
irrevocable, bienes muebles e inmuebles, corporales o incorporales, que existen o se espera que
existan, con el objeto de alcanzar las finalidades instituidas en el presente contrato a través del
cumplimiento de las instrucciones aqui contenidas (...)

Beneficiario: serdn beneficiarios de este fideicomiso mercantil el constituyente y los
Constituyentes adherentes que hubieren dado cumplimiento a los términos y condiciones que se
establecieren en el contrato de adhesién para adquirir tan cantidad. Los beneficios de los
constituyentes estaran determinados en el presente instrumento asi como en los contratos de
adhesion respectivos (...).

Derechos fiduciarios: son los derechos derivados este contrato de fideicomiso mercantil que
corresponden a los beneficiarios.

Proyecto: se refiere a la elaboracion de los estudios, disefios, suministros, fransporte y montaje
de equipos y materiales, ejecucion de obras civiles, linea de transmision, capacitacién del
personal, pruebas, puésta en marcha de la central hidroeléctrica San José del Tambo y su
posterior operacion, mantenimiento y administracion (...). La central de generacion de energia
hidroeléctrica, con su linea de transmision e instalaciones complementarias que se construyen
en Changuil de Vainillas, parroquia San José del Tambo, canién Chillanes, provincia de Bolivar,

. republica del Ecuador, cuyas caracteristicas y presupuesto referencial constan en el anexo que

se adjunta como parte integrante del presente Fideicomiso Primera Etapa: La primera etapa de
la administracion del fideicomiso comprende el periodo desde su construccion hasta el inicio de
la operacién comercial de la central hidroeléctrica San José del Tambo, periodo durante el cual
se ejecutaran de obras civiles, montaje y puesta en operacién de la central. (...) La segunda
etapa de la administracién del fideicomiso arranca a partir del momento en el que inicie la
operacién comercial de la central hidroeléctrica San José del Tambo. Durante esta etapa, el
fideicomiso facturara los valores correspondientes por la venta de energia y administrara los
flujos que por tal concepto se generen, de conformidad con las instrucciones contenidas en el
presente instrumento (...).

Flujos: se entendera como flujos a la totalidad de los ingresos generados por la venta de energia
eléctrica producida por la central hidroeléctrica San José del Tambo, que seran facturados
cobrados (directamente o a través de una empresa contratada para el efecto), y administrados
por el fideicomiso de conformidad con las instrucciones contenidas en el presente instrumento-
expresamente (...).
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El celebrarse el mencionado contrato, la compaiiia trasfiere temporal e irrevocablemente en
funcién del proyecto del fideicomiso.

e La construcciéon, elaboracién, ejecucién y puesta en marcha la Central
Hidroeléctrica San José del Tambo;

e |laconstruccién, Ejecucion de Obras, Montaje y Puesta en marcha e inicio de la
operacion comercial;

e La Administracion y Facturacion de flujos generados por al venta de energia
eléctrica producida por la Central Hidroeléctrica San José del Tambo

La aportacion de constitucion del fideicomiso fue dada a través de la transmisién del dominio y
propiedad al FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION HIDRITOMBO de varios
activos registrados en la compafiia Hidrotambo relacionados con la construccion, disefio,
elaboracion, administracion, manejo y puesta en marcha de la Central Hidroeléctrica San José
del Tambo, detallados en el mencionado contrato.

La compalfiia al ser FIDECOMITENTE — CONSTTITUYENTE, y al trasladar en la forma y manera
explicada los activos detallados, determinard que estos activos ya no forman parte de la
compafia sino que fueron entregados a cambio de los respectivos DERECHOS FIDUCIARIOS
que respaldan su participacién en el nombrado fideicomiso.

Los activos entregados al Fideicomiso para su constitucién. Por Componentes, y que respaldan
el monto registrado por Derechos Fiduciarios al 2012, son los siguientes:

Apertura Fideicomiso de Administracion Hidrotambo 10.000
Aporte facultativo (Octubre 2013) 1.556.442
Propiedades, Planta y Equipo 6.190.918
Otros Derechos Fiduciarios 4.470.163
TOTAL 12.227.523

Nota 10. CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:
Descripcion 2013 2012
Fondos por liquidar gerencia 30.000 107.000
Total 30.000 107.000
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Nota 11. CUENTAS POR PAGAR

Descripcion

Logistica Empresaria LEMPRESA S.A.
Daimi Ecuador S.A.

WKV

Provisiones beneficios sociales

Total

Nota 12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Se refiere a:

Descripcion

- Retenciones de VA
Retenciones en la fuente

Total

Nota 13. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Se refiere a:

Descripcion

Puntosierra S.A.
Plasticaucho Industrial S.A.

Total

2012 2012
1.500.000 0
0 29.896
0 150.156
2.230
1.502.230 180.052
2012 2012
2.838 11.546
2.421 9.361
5.259 20.907
2013 2012
330.000 330.000
75.100 75.100
405.000 405.100
20
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Nota 14. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2013 comprende a 2.350.000
acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

Descripcion % 2013 % 2012
Plasticaucho Industrial 14,89% 350.000 35,00% 350.000
Puntosierra S.A. 9,36% 220.000 22,00% 220.000
Francesco Maria Magistra Schenk 14,47% 340.000 34,00% 340.000
Teimsa S.A. 2,55% 60.000 6,00% 60.000
C.LE. 1,28% 30.000 3,00% 30.000
Eduardo Speck Andrade 57,45%  1.350.000 0,00% 0
Total . ' 2.350.000 1.000.000

El 15 de mayo del 2013 se realiza el aumento de capital en USD$ 1.350.000 divididas en
1.350.000 acciones ordinarias y nominativas a $ 1.00 délar americano cada una, teniendo como
fecha de escritura publica el 27 de diciembre del 2012, y seguin registro Mercantil No 1758, tomo
134 del 15 de mayo del 2013 ante la notaria Trigésima Séptima del cantdon Quito Dr. Camilo
Valdivieso Cueva.

Nota 15. APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 2013 no tiene saldo, por la terminacion del proceso de capitalizacion.
Nota 16. RESERVAS
Al 2013 tiene un saldo acumuiado de $ 6.338.371.

Nota 17. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 2013 tiene un saldo acumulado de $1.301.268
Nota 18. RESULTADOS ACUMULADOS NIIF

Al 2013 tiene un saldo acumulado de $ 1672.659, correspondiente a los ajustes efectuados en
el periodo de transicion por implementacion NHF.
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Nota 19. INGRESOS

La compaiiia no ha generado ingresos, puesto que se encuentraen la etapa de construccién de
la central hidroeléctrica denominada San José del Tambo.

Nota 20. COSTO DE VENTAS

La compafiia no ha generado ingresos, puesto que se encuentra en la etapa de construccion de
la central hidroeléctrica denominada San José del Tambo, y por consiguiente todos sus
desembolsos son atribuibles a la construccion de la central hidroeléctrica.

Nota 21. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafiia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada ario.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
gue ei contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, La compaifiia no genera ingresos gravados susceptibles de
Impuesto a la Renta.

'Nota 22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2013, la compafiia ha realizado las siguientes transacciones con partes
relacionadas: ‘

FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION HIDROTAMBO 1°656.442

Nota 23. ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero: Para la construccion de la central Hidroeléctrica la Compariia

se ha constituido con el BIESS un Fideicomiso Mercantil de Administracién con la ANEFI
(Produfondos). .

Riesgos de mercado: la compafiia no ha iniciado sus operaciones, y sus ventas de energia sera
directamente al estado ecuatoriano.
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Riesgos de propiedad, planta y equipo: la compafiia ha aportado todos sus bienes a la
constitucion de un fidecomiso, y mantiene pdlizas de seguros sobre Ja totalidad de los activos.

Riesgos de investigacion y desarrollo: la compafiia no se encuentra expuesta-a este tipo de -
riesgos.

Riesgos cambiarios: la compafia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés:el riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. La Compaiiia no enfrenta riesgos en la fluctuacion de tasas de
interés, ya que las tasas de interés pactadas son fijas y controladas por el Gobierno de la
Republica del Ecuador.

Riesgos de crédito: la compariia enfrenta riesgos crediticios normales asociados con toda
actividad comercial. Las operaciones de construccion de la central hidroeléctrica han sido
financiadas a través de la constitucion de un fideicomiso, prestamos locales y de accionistas.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compariia es manejada por la administracion, la principal
fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas, y préstamos locales
en base a los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

Revisién de autoridades tributarias
Las declaraciones del impuesto sobre la renta y del impuesto sobre las ventas de los afios 2012,

2011, 2010 y 2009 estan abiertas a revisién por parte de las autoridades fiscales, por lo que
existe una posible contingencia por la interpretacion que las autoridades fiscales pudieran hacer

" diferentes a como la Compaiiia ha aplicado las leyes inipgsitivas. La administracion considera

que ha interpretado y aplicado correctamente las regulaciones sobre impuestos durante esos
afios.

Prestaciones legales laborales

Al 31 de diciembre del 2013 la empresa no posee personal en relacién de dependencia con

© permanencia mayor a un afio, por ende no existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio

al personal de la Compaiiia segin el tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el
Cadigo de Trabajo, el cual podria ser pagado en casos de despido sin justa causa, por muerte o
pensién de los empleados equivalente a 25% del Gltimo salario por cada afio de trabajo.
Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes a la Seguro Social y entidades relacionadas estan sujetos a revisién
por parte de esas entidades estatales.

Nota 24. OTROS ASPECTOS RELEVANTES

Cédigo Organico de la Produccién
Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el

Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:
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+  Lareduccidn progresiva en fres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afo 2013. ' : : : -

e  Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econoémicos considerados prioritarios
para el Estado.

e  Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.

» Exoneracién de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

e  Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacién
efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compafias emitié la resolucion
SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566del 28 de octubre de 2011;
en dicha resolucién seexpide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas
reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por revaluacion de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales. de.Informacién Financiera “NIIF” y la_Norma Internacional. de. Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit por
valuacion, utilidades de comparilas Holding y controladoras; y designacién e informe de peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva

. por donaciones y reserva por valuacién o superavit por revaluacién de inversiones.-

Los saldos acreedores de tas cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacién o Superavit por Revaiuacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al
periodo de fransicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit
por Revaluacién de [nversiones; saldos que s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del uUltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compariia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de [a adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional de Informaciéon Financiera
para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
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Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, so6lo podra ser capitalizados en la parie que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia: De registrar un saldo deudor en
la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF",
éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del (itimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”.-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NHF”
completas y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de
accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacién”.-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcion por primera vez de las NIIF,
asi como los de la medicion posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias holding y controladoras.-

Las compafifas constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la Ley
de Compaiifas y las compafiias controladoras conforme a la normativa contemplada en la Norma
Internacional de Contabilidad 27 y Seccién 9 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados Financieros
Consolidados y Separados”, para fines de control y distribucién de utilidades a trabajadores,
accionistas o socios y el pago de impuestos, elaboraran y mantendran estados financieros
individuales por cada compafiia. lguaimente, las compafias Holding o Controladoras
reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se
establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o accionistas; o,
por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- desighacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIF" completas y de la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los
casos que se requiera de la valuacion de un profesional en el ramo, la junta general de socios o
accionistas designaré el perito o los peritos independientes que deban realizar el avalio de los
mismos. La designacion, calificacion y registro de tales peritos; v, los requisitos minimos que
deben contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relatlvo aesa
materia, expedido por la Superintendencia de Compaiiias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas, que

‘oportunamente hubiere ordenado su elaboracidon y los aprobara de considerar adecuado el

avallo. Los auditores externos, en sus informes, haran constar sus opiniones respecto de la
razonabilidad. de la valoracién de los activos que de conformidad con la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se
efectlen.
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Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad ‘de ‘interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF", ya que su aplicacién es de estricto
cumplimiento, se deroga la Resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente afio.

Articulo noveno.-

Derdguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucién.

Nota 25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (Marzo 13 de 2014) no se han
presentado eventos que se conozca, en [a opinion de la Administracion de la Compaiiia, puedan
afectar la marcha de la compafiia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados
financieros, que no se haya revelado en los mismos.

Nota 26. OTROS ASPECTOS

En junio del 2012 Hidrotambo reinicio la obra. Para el financiacién de la construccion, en
septiembre del 2012 constituyo un Fideicomiso Mercantii de Administracion el cual es
administrado por la fiducia Produfondos la cual con fecha junio del 2013 cambio su denominacién
a ANEFI, en noviembre del 2012 el BIESS se adhiri6, la construccién estd a cargo de la
constructora ESEICO al 31 de diciembre la obra esta en un 90,43% de avance, mantiene un
prolijo trabajo de entorno socio ambiental que viene siendo desarrollado por personal de
Hidrotambo.
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