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A los Accionistas de E-mail: wbamberger@horwathecuador.com

HIDROTAMBO S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compafiia HIDROTAMBO §.A.,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccién y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Compafita, para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
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Willi Bamberger & Asociados C. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

0. En nuestra opinicn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de HIDROTAMBO S.A. al 31 de diciembre
de 2009 y 2008, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus
accionistas 'y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

7. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compafiia no presenta estado de resultados,
debido a que se encuentra en etapa pre-operacional.

8. De acuerdo a lo mencionado en la Nota No. 14, la construccion del Proyecto estd
paralizada, por lo que la compafiia corre el riesgo de seguir como Compaiiia en marcha.

Quito — Ecuador, 15 de enero de 2010

Wiili Bamberger y Asociados Cia Ltda
R.N.A.E 036

egistro de CPA No 11.405
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HIDROTAMBO S.A.
Balances Generales

(Expresados en dblares americanos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2009 2008
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 4.075,17 25.445,48
Otras cuentas por cobrar 4 1.715.286,89 1.709.411,69
Total Activo Corriente 1.719.362,06 1.734.857,17
PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Propiedades, Mobiliario y Equipos 3.102.173,08 3.094.373,08
(Menos): Depreciaciéon Acumulada (2.212,05) (2.075,67)
Total Propiedad, Maquinaria y Equipos 5 3.099.961,03 3.092.297 41
ACTIVOS DIFERIDOS 6 3.188.523,41 2.468.085,75
TOTAL ACTIVOS 8.007.846,50 7.295.240,33
CUENTAS DE ORDEN 13 19.132.499,26 8.051.408,90

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.
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Nario Vargas

Contador General
Registro C.B.A. No. 17-03427

duardo Speck Andrade
Gerente General
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HIDROTAMBO S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

Notas
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Sobregiro Bancario

Cuentas y documentos por pagar
Préstamos Accionistas

Intereses por pagar accionistas
Obligaciones fiscales

Total Pasivos Corrientes

©O oo~

-
o

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 11
Aporte futuras capitalizaciones 12

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN 13

Al 31 de diciembre de

2009 2008

934,19 1.404,60
227.550,62 209.330,62
3.507.344,57 3.366.396,00
971.450,73 417.064,18
566,39 1.044,93
4.707.846,50 3.995.240,33

4.707.846,50 3.995.240,33
1.000.000,00 1.000.000,00
2.300.000,00 2.300.000,00
3.300.000,00 3.300.000,00

8.007.846,50 7.295.240,33
19.132.499,26 8.051.408,90

Las notas financieras que se acompaian, son parte integrante de los estados financieros.

uardo Speck Andrade
Gerente General

Dario Vargas
Contador General
Registro C.B.A. No. 17-034z
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HIDROTAMBO S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2009

(Expresado en doélares americanos)

Capital Aporte Futura
Detalle Social Capitalizaciéon Total
Saldo 31 de diciembre de 2008 1.000.000,00 2.300.000,00 3.300.000,00
Movimiento del Afio - . -
Saldo 31 de diciembre de 2009 1.000.000,00 2.300.000,00 3.300.000,00

Las notas que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.

< e

uardo Speck Andrade
- Gerente General

/ /// e

Dario Vargas
Contador General
Registro C.B.A. No. 17-03427
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HIDROTAMBO S.A.
Estados de Flujo de Efectivo
(Expresado en délares americanos)

FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACIONES
Resultado Neto del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad con el flujo
de efectivo usado en actividades de operacién

Depreciaciones
Amortizaciones

Efectivo Proveniente de Actividades
Operativas antes de Cambios en el
Capital de Trabajo

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacion
(Aumento) Disminucién Otras Cuentas por Cobrar
Aumento Activos Diferidos

Aumento (Disminucion) Proveedores

Disminucién Obligaciones Fiscales

Efectivo neto usado en Actividades de Operacién
Flujo de Efectivo en Actividades de Inversion
Compra de Activos Fijos

Efectivo neto usado en actividades de inversion
Flujo de Efectivo en Actividades de Financiamiento
Sobregiros bancarios

Préstamos recibidos de los accionistas

Intereses por pagar a accionistas

Efectivo neto (usado) por actividades de financiamiento

Disminucion Neta del Efectivo
Saldo del Efectivo al Principio del Afio

Saldo del Efectivo al Final del Ao

Las notas que se acompainan, son parte integrante de los estados financieros.

C e
Eddardo Speck Andrade
GERENTE GENERAL

Ao Terminado al
31 de diciembre

2009

136,38
8.143,30

8.279,68

(13.675,20)
(174.194,41)
18.220,00
(478,54)

(161.84847)

(470,41)
140.948,57
0,00

140.478,16

(21.370,31)

25.445,48

4.075,17

2008

759,10
20.026,77

20.785,87

54.536,49
(516.711,39)
(3.987,45)
(39.972,02)

(485.348,50)

(3.000,00)

(3.000,00)

204,60
142.000,00
286.936,75
429.141,35
(59.207,15)
84.652,73

25.445,58

Dario Vargas
Contador General
Registro C.B.A. No. 17-03427
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HIDROTAMBO S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

1.

1.1

1.2

13

Identificacion y Objeto de la Compaiia
Antecedentes

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura piblica del 11 de
junio de 2003, ante el Notario Vigésimo Octavo Dr. Jaime Andrés Acosta Holguin, y
aprobada por la Superintendencia de Compaiias segin Resolucion No. 03.Q.1J. 2516
de julio 10 de 2003 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 21 de julio de
2003.

Objeto Social

El objeto principal de la compaiiia es promover, disefar, construir, operar, mantener,
arrendar y administrar proyectos, sistemas y centrales de generacién eléctrica o de sus
componentes y comercializar energia. En el presente periodo se esta en la
construccion de la Central Eléctrica San José de Tambo.

Operaciones

L.a Central Hidroeléctrica San José del Tambo debié entrar en operacion a finales de
diciembre de 2007. Sin embargo, al 31 de diciembre de 2009, las obras civiles tienen
un avance del 16.21% y el incumplimiento contractual del plazo de construccién no ha
sido justificado por el Cuerpo de Ingenieros del Ejército. Las multas impuestas por la
Fiscalizacion ascienden a US $ 57194.826,64. El anticipo entregado por Hidrotambo
S.A. ha sido amortizado en la misma proporcion al avance de la obra. La péliza de
seguros que ampara el buen uso del anticipo esta vencida y el contratista no ha
autorizado su renovacién, dejandole a Hidrotambo S.A. en indefensién.

Por parte de las autoridades publicas existen serios cuestionamientos al Cuerpo de
Ingenieros del Ejército por violaciones a los derechos humanos vy civiles.

Los equipos electromecanicos adquiridos por [a empresa se encuentran en las bodegas
de Plasticaucho Industrial en Guayaquil y seran trasladados a la obra cuando la
construcciéon de la casa de maquinas lo permita. Otros contratos de prestacion de
bienes y servicios han sido reprogramados para ajustarse al cronograma de
construccion.

En diciembre de 2007 la empresa ordend el cierre de la cuenta con el Banco
Internacional. Esa Institucion se comprometié a financiar el proyecto en un monto de
hasta USD 6°000.000 y el mismo dia que debit realizarse el desembolso el Banco se
retracté argumentando que en un matutino - de un afo atras - se publicé una nota que
sefialaba que el proyecto estaba paralizado. El Banco ha sido requerido para reversar
las garantias reales que se hizo entregar. También lo ha sido, por parte de uno de los
garantes, no accionista, para que justifique dos débitos arbitrarios que le fueron
realizados de su cuenta corriente, para cubrir obligaciones o necesidades de
Hidrotambo S.A.

Al 31 de diciembre de 2009 la compaiiia presenta los siguientes contingentes:
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21.

2.2

E! 20 de marzo de 2008, Hidrotambo S.A., demandé - por la via arbitral - la Resolucion
del contrato de construccidon de las obras civiles de la Central Hidroeléctrica San José
del Tambo y la indemnizacion por dafos y perjuicios derivados del incumplimiento del
contratista.

E! proceso esta en la etapa de prueba ya que han existido un sinnimero de incidentes
gue provocaron reiteradas paralizaciones:

L.a recusacioén y posterior excusa del pleno del primer tribunal designado.
La dificultad de integrar un nuevo tribunal.

L.a excusa de dos de sus miembros; y por ultimo

La renuncia del secretario

La sentencia podria producirse en el transcurso del primer semestre del 2010.

Las multas contractuales calculadas al 31 de diciembre de 2009, por parte del perito
civil, ascienden a USD $ 9°049.714,64 y corresponden a un valor diario de USD $
10.550,50.

Las indemnizaciones determinadas por los peritos por dafios y perjuicios y multas
ascienden a USD $ 16°295.917,00. Reajustadas a la fecha el monto superaria los 28
millones de ddlares.

Durante el afio 2009 el CEE no ejecutd obra de construccién alguna ni de
mantenimiento. Estimaciones de la Universidad Catélica del Ecuador respecto a la
reparacion de las obras ejecutadas ascienden a USD $ 193.981.51.

Procesalmente existe el reconocimiento del Representante del CEE de la existencia de
un telegrama que se cre6 en una unidad del Ejército para simular una causal de fuerza
mayor para dar por terminado el contrato. También esta demostrado que el citado
personero utilizé los textos del principal opositor del CEE — INREDH - para sustentar la
contestacién a la demanda planteada por Hidrotambo S.A. Estos hechos probarian la
mala fe y la obligacion del CEE para cubrir los dafios y perjuicios causados.

Hidrotambo S.A., no ha tenido la capacidad de acceder a otras instancias de poder
para obtener de estas la liberacién de la obra, que permanece en custodia del CEE.
PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES

Base de Presentacion

Las politicas de contabilidad que tiene la Compaiia estan de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC) vigentes al 31 de diciembre de 2009.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el

31 de diciembre de 2008 y 2008 son presentados en délares americanos, que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.
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Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2008, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 31 de
Marzo de 2010.

Propiedad, Maquinaria y Equipo
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la propiedad, maquinaria y equipo han sido

valorados al costo de adquisicion. La depreciacién, ha sido determinada en base al
método de linea recta en funcion de la vida util de los bienes, de acuerdo al siguiente
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porcentaje:
% de Depreciacion

2009 2008
Equipos de Computacion 33% 33%

Otros Activos

Los rubros de otros activos se encuentran registrados a su costo de adquisicion. [ncluye
principalmente gastos de constitucion, pre-operativos, los cuales seran amortizados una

vez que la Compaiiia inicie sus operaciones.

Caja - Bancos

Corresponde a:

Descripcion 2009 2008

Caja chica Us$ 0.00 445.48
Caja General 4,075.17 25,000.00
TOTAL Us$ 4,075.17 25,445.48

Otras Cuentas por Cobrar

Corresponde a las cuentas por cobrar a compafias relacionadas y a los anticipos

entregados a varios contratistas.

Corresponde a:

Descripcion 2009 2008

Anticipos Legales us$ 99,015.64 95,340.44
Anticipo Adquisicion Inmuebles 0.00 7,800.00
Otras cuentas por cobrar 3,645.00 3,645.00
Anticipos contratistas 1,606,126.25 1,596,126.25 (i)
Anticipos Asuntos Comunitarios 6,500.00 6,500.00
TOTAL Us$ 1,715,286.89 1,709,411.69
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(i) Corresponde principalmente al anticipo entregado al Cuerpo de Ingenieros del
Ejército, segun el contrato firmado entre las partes, mediante el cual el Cuerpo
de Ingenieros se obliga a construir y entregar terminadas las obras civiles
requeridas por la Central Hidroeléctrica San José de Tambo. (Véase nota 14)
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5. Propiedad, maquinaria y equipo
Corresponde a:
COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA VALOR
Nombre del Adtivo Saldo al Saldoal Saldo al Saldo al NETO
31/12/2008 | Adidones | 31/12/2009 | 31/12/2008 | Incremento | 31/12/2009
Activos Fijos No Depreciables
Termenos 26,645.60 | 7,800.00 34,445.60 - - - 34,445.60
Activos Fijos Depreciables
Equipos de Cormputadon 2,238.88 - 2,23888| (2.07567)| (13638)] (2,212.05) 26.83
Equipos Eledtromecanicos 3,065,488.60 - 3,065,488.60 - - - 3,065,488.60
TOTAL:| 3,094,373.08| 7,800.00| 3,102,173.08( (2,075.67) (136.38) | (2,212.05) | 3,099,961.03
4
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6. Activos Diferidos
Corresponde a:
Descripcion 2009 2008
Obra en Curso, Gastos generales y administrativos USs$ 3.188.523,41 2.468.085,75 (i)
TOTAL uss$ 3.188.523,41 2.468.085,75
(i) El incremento en esta cuenta durante el afio 2009, se debe principalmente al registro
de los pagos por honorarios al Sr. Gordillo Ordofez, Gerente del proyecto, honorarios
al estudio juridico Teran & Teran por defensa del juicio, pago de la contabilidad y
provision de intereses; en el afio 2008, se realizd, la reclasificaciéon a un nuevo plan de
cuentas, acorde con los conceptos especificos del proyecto.
7. Cuentas por Pagar
Corresponde a:
Descripcion 2009 2008
Proveedores uss$ 227,550.62 209,330.62
TOTAL (i) 227,550.62 209,330.62
)] Incluye principalmente US $ 150.156,00 que corresponde al valor que debera
ser cancelado al proveedor Wasserkraft Volk AG (WKV) por importacion de
magquinaria, que de acuerdo a lo estipulado en el contrato firmado el 24 de
octubre de 2005 indica que este saldo sera cancelado antes de la construccion
de la maquinaria. Cabe mencionar que dicha importacién fue liquidada en julio
de 2007 y actualmente reposa en las bodegas de Plasticaucho S.A.
8. Préstamos accionistas
Corresponde a:
Fecha de interés Anual  Periodo de
Descripcion 2009 2008 Inicio Vencimiento  Regustable Gracia Garantias
Puntesiera SA uss 696,628.57 57568000  0Novw2005  30-ov-2012 % 18meses  Pagaré
TdmsaSA 187,24800 157,24800 Xnov-2005 0-now-2012 8% 18 meses Pagaré
CE 126,224.00 13692400  21-nov2005  21-now2012 &% 18meses  Pagaré
Francesco Megistra 1,101,472.00 1,101,47200  2now2005  2-nov2012 &% 18meses  Pagaré
Plasiicaudo S.A 1,39,072.00 1,39507200  28now2007  2-nov-2012 &% 18meses  Pagaré
TOTAL uss 3507,344.57 3366,39600
5
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1.

12.

Intereses por Pagar Accionistas

Corresponde a:

Desaipdoén 2009 2008
Puntosiera SA US$ 200,760.36 80,08249
TemsaSA 71,686.04 20,477.18
CE 27,259.13 11,251.97
Francesco Megstra 322,535.66 132,126.27
Plasticaucho S.A 340,209.54 166,12627
TOTAL USs$ 97,450.73 417,064.18
Obligaciones Fiscales
Corresponde a:

Descripcion 2009 2008
Retenciones en la Fuente uss 336.93 480.42
Retenciones de IVA 229.46 564.51
TOTAL uss 566.39 1,044.93
Capital Social

El capital social de la Compafiia es de USD $ 1,000.000 dividido en 1,000.000 acciones

de un valor nominal de USD § 1.

Aportes Futura Capitalizacion

Y)I N NIIDNDNIDIIDNINIDIIIIONOOIIDIDNIDIDDDIDD»DNYDYND

Segun consta en acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada con
fecha 14 de junio de 2005, se acuerda un incremento de capital mediante el aporte para
futuras capitalizaciones por US $ 2°600,000.00 mediante aporte en numerario, a estricta
prorrata de su participacion en el capital.

El mismo que mediante acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada
con fecha 15 de diciembre de 2006, se acuerda reducir el monto de la reserva en USD $
300,000.00; quedando un totai de US $ 2,300,000.00.
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13.

Cuentas de Orden

Corresponde a:

Descripcion 2009 2008
Cuerpo de ingenieros del Gército Us$ 2828571.38 2828571.381)
Omaca SA. 8,010.88 8010388
Cuempo de Ingenieros del Gércite Multa por Mora 9,040,71464 519482664 2)
Cuerpo de ingenieros del ército da;0 emerjente, lucrocesa 7,246,202.36 000 3)
Estudio Juridico Teran & Teran 0.00 20,00000
TOTAL Us$ 1913249926 8,051,408.90
1) Contrato para la construcciéon de las obras civiles de la Central

2)

3)

Hidroeléctrica.

Contrato firmado con el Cuerpo de Ingenieros del Ejército, el 16 de octubre de
2006, cuyo objeto es el construir y entregar terminadas a Hidrotambo S.A. las
obras civiles requeridas por la Central Hidroeléctrica San José de Tambo, las que
deberan ejecutarse de acuerdo a los disefios y planos respectivos, el plazo de
ejecucion de la obra es de 14 meses y se contard a partir de la entrega del
anticipo. Las partes acuerdan un valor aproximado de US $ 4°383,730.52 sin
IVA. El proyecto hidroeléctrico debié entrar en operaciones hasta finales de
diciembre de 2007, hasta el momento el avance de |la obra es del 16,21%.

Incumplimientos contractuales por parte del Cuerpo de Ingenieros del
Ejército en la construccién de la Central Hidroeléctrica

Con fecha 13 de febrero de 2008 el ing. Otto Maldonado fiscalizador del Proyecto
Hidroeléctrico extendié un documento al Sefior Mayor Eugenio Hidalgo ™ JEFE
DEL GRUPO DE TRABAJO DEL CUERPO DE INGENIEROS DEL EJERCITO ~
en el cual hace referencia a los permanentes incumplimientos incurridos por dicha
institucién en la construccion de la Central Hidroeléctrica, indicando basicamente
que las especificaciones de construccion dadas inicialmente y que constan en el
contrato firmado con fecha 16 de octubre de 2006 no han sido cumplidas, razén
por la cual solicita a la Gerencia del proyecto el cobro de US $ 5194.826,64
correspondientes a [a multa por mora en la entrega de las obras de acuerdo al
contrato.

Las multas contractuales calculadas al 31 de diciembre de 2009 por parte del
perito civil, asciende a USD $ 9°049,714.64

Indemnizaciones determinadas por peritos por dafios y perjuicios.

La multa determinada por los peritos por dafios y perjuicios ascienden a USD $
7°246.202,36. Reajustadas a la fecha el monto superaria los 28 miliones de
dolares.
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14.

Contingentes
Al 31 de diciembre de 2009 la compafiia presenta los siguientes contingentes:

» La Central Hidroeléctrica San José de Tambo debié iniciar operaciones a
finales del afic 2007, sin embargo las obras civiles tienen un avance del
16.21%, el incumplimiento de plazo de construccion no ha sido justificado por
el Cuerpo de Ingenieros del Ejército, al momento existe una muita impuesta por
parte de la Fiscalizacion por US $ 5194.826,64 a favor de Hidrotambo S.A.

> En diciembre de 2007 la empresa ordeno el cierre de la cuenta con el Banco
Internacional. Esa Institucion se comprometié a financiar el proyecto en un
monto de hasta US $ 6°000.000 y el mismo dia que debio realizarse el
desembolso el Banco se retracté argumentando que en un matutino - de un
ano atras - se publicd una nota que sefialaba que el proyecto estaba
paralizado. El Banco ha sido requerido para reversar las garantias reales que
se hizo entregar. También lo ha sido, por parte de uno de los garantes, no
accionista, para que justifique dos débitos arbitrarios que le fueron realizados
de su cuenta corriente, para cubrir obligaciones o necesidades de Hidrotambo
S.A.

El 20 de marzo de 2008 HIDROTAMBO demando, - por via arbitral interpuesta ante el
Centro de Arbitraje de la Camara de Comercio Quito: (1) la resolucién del contrato de
construcciéon suscrito con el CUERPO DE INGENIEROS DEL EJERCITO el 16 de
octubre de 2006, y (ll) la indemnizacion de dafos y perjuicios derivados del
incumplimiento del contratista tanto de los plazos de ejecucion de las obras contratadas
como de las especificaciones técnicas de construccion.

De acuerdo con el mencionado contrato de construccién, la obra debié haber sido
entregada el 16 de diciembre de 2007. A esa fecha sin embargo, el avance de obra a
duras penas alcanz6 el 16.21% segln consta en las planillas de avance de obra y en
los informes de fiscalizacion correspondientes.

Previa a la presentacion de la demanda de resolucién, HIDROTAMBO, en ejercicio del
derecho consagrado en el referido contrato, ordend la ejecucion de la péliza de fiel
cumplimiento porque el CUERPO DE INGENIEROS DEL EJERCITO se negd, sin que
medie argumento alguno, a renovar la péliza de buen uso del anticipo, a pesar de los
reiterados pedidos que le hizo HIDROTAMBO desde noviembre de 2007. La
compaiia aseguradora CONFIANZA le pagé a HIDROTAMBO la suma de
US$219.186,53.

Una vez citado con la demanda arbitral, el CUERPO DE INGENIEROS DEL EJERCITO
contesté la misma el 16 de abril de 2008. De la contestacion se advierte que el
CUERPO DE INGENIEROS DEL EJERCITO transcribié literalmente, haciendo
suyos, los argumentos que fueron esgrimidos por la organizaciéon no gubernamental
INREDH, claramente identificada como el opositor intelectual del proyecto. Esta
actuacién explicaria las razones por las que el Comandante de esa dependencia, Gral.
Marco Vera, habria ordenado el 6 de julio de 2007 la suspensién de los trabajos de
construccion, luego de sentirse acosado por varias denuncias de INREDH y de otras
asociaciones similares en contra del CUERPO DE INGENIEROS DEL EJERCITO, por
supuestas violaciones que habrian sido perpetradas por el personal a su cargo. La
orden se impartié sin motivacién, pero para darle sustento, tres dias mas tarde se forjé
un telegrama militar mediante el cual se simulaba una situaciéon que jamas existio,
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conforme se advierte de la prueba documental existente. La orden se ha mantenido
hasta la fecha.

Tanto la obra como la porcion del anticipo no amortizado siguen en pader del CUERPO
DE INGENIEROS DEL EJERCITO. El monto del anticipo no devengado asciende a
US$837.732,55

Sin perjuicio de que la obra permanece en poder del CUERPO DE INGENIEROS DEL
EJERCITO y que éste tiene la obligacion de seguir construyendo y de darie el
correspondiente mantenimiento, conforme lo establece el contrato, la obra esta
paralizada, abandonada y sin mantenimiento, por manera que se encuentra en
franco proceso de deterioro.

El 13 de febrero de 2008 el fiscalizador le impuso al CUERPO DE INGENIEROS DEL
EJERCITO una multa, por los retrasos incurridos en la misma, multa ésta que
calculada hasta el 31 de enero de 2007, ascendio a la suma de US$1'890.555,84.
Sobre este particular se debe hacer notar que, si bien es cierto que HIDROTAMBO
demandé la resolucion del contrato, esta demanda aun no ha sido resuelta, por manera
que el contrato en cuestién continia vigente. Al no haber continuado con la
construccién de las obras contratadas, el CUERPO DE INGENIEROS DEL EJERCITO,
persiste en su incumplimiento, lo cual significa que las multas convenidas por tal
incumplimiento asciendan a US$ 5'194.826.64 hasta el 31 de diciembre de 2008.

Parte de la demanda arbitral es la indemnizacién de dafos y perjuicios que deberan ser
determinados por parte del perito que se designe para el efecto.

En cuanto al dafio emergente, correspondera determinarse considerando entre otros
rubros los que corresponden a los valores incrementales por concepto del
encarecimiento de costos en los bienes y servicios vinculados con el contrato de
construccién asi como de aquellos contratos que tuvieron que ser diferidos como
consecuencia del incumplimiento de plazos. Entre estos estan: los de provision de
tuberia de presion, compuertas y linea de transmision, administracién y gerencia del
proyecto, fiscalizacion, costos financieros, seguros, etc.

En cuanto a la determinacion del lucro cesante, se parte de la premisa de que si el
contrato de construccién hubiese sido cumplido conforme los términos convenidos, la
planta hubiera iniciado su operaciéon comercial a partir del 1 de enero de 2008. El
incumplimiento incurrido por el contratista ha provocado que la compaiiia haya perdido
la venta de toda la produccion de energia correspondiente a los afios 2008 y 2009.
Sobre este punto, es preciso sefialar que, de conformidad con lo determinado en el
Contrato de Permiso suscrito entre HIDROTAMBO y el CONELEC, esta dltima entidad,
en representacién del Estado, le reconoce a HIDROTAMBO el valor de US$ 0.065
centavos de ddlar por kilovatio hora producido, precio éste gque, calculado por la
produccion de energia de la planta, y por el tiempo que debié operar comercialmente
pero que debido al incumplimiento del contratista no fue posible, ni lo sera en el 2009,
produce un lucro cesante de US$6'058.000.00

El valor sefnalado en el parrafo inmediato anterior es una parte del lucro cesante
producido por el incumplimiento del contrato tantas veces sefialado.

Ademas de lo dicho, el lucro cesante debe contemplar la parte que corresponde a la
venta de certificados de mitigaciéon ambiental, (CER’s o bonos de carbono) cuyo
derecho adquiri6 HIDROTAMBO al haber calificado al proyecto ante las Naciones
Unidas como beneficiario de tales certificados. HIDROTAMBO perdi6 la oportunidad
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15.

de vender por adelantado los certificados hasta el afo 2015 inclusive, debido a la
incertidumbre de la fecha de inicio de la operacién comercial del proyecto. En el aio
2008, en el mercado objetivo, cada certificado llegd a valorarse sobre €23.00.

. Para la conclusién de la construccion de las obras civiles se requiere un plazo adicional

de entre 9 y 11 meses dependiendo de la temporada invernal, el reajuste del
contrato de construccién asciende al menos a un 35% del valor original, calculado al 31
de diciembre de 2008

El juicio arbitral termina en un plazo maximo de 6 meses contandose para el efecto
solo los dias laborables. El proceso se inicié el 8 de julio de 2008 cuando se produjo
la audiencia de sustanciacion y se interrumpid con la accién de recusacion que planteé
HIDROTAMBO por considerar que el tribunal se habia parcializado. Es de esperarse
que el nuevo tribunal se posesione en el transcurso de las proximas semanas y que la
causa se resuelva en un maximo de 4 meses.

El fallo que se produzca es susceptible de impugnacion exclusivamente por las
causales taxativas mencionadas en la ley. La competencia para tramitar un posible
recurso de nulidad corresponde al Presidente de la Corte Provincial de Justicia, quien
deberéa pronunciarse dentro de los 30 dias subsiguientes. EIl proceso en la actualidad
estd proximo a concluir la etapa probatoria, correspondiendo posteriormente los
alegatos en derecho previos a la sentencia.

Por otra parte, ante el Tribunal Constitucional se ventila una demanda de amparo
constitucional que fue planteada por los opositores del proyecto en el transcurso del
afno 2007, en contra de CONELEC, mediante la cual impugnaron el acto administrativo
de otorgamiento de una de las licencias ambientales a favor de HIDROTAMBO.
Este amparo constitucional fue denegado en primera instancia por parte del Juez 21
de lo Civil de Pichincha y actualmente se ventila la apelacién ante la segunda sala del
Tribunal Constitucional. HIDROTAMBO interviene en este proceso como tercero
perjudicado.

Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.IC1.004, emitidas por la
Superintendencia de Compafias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcién obligatoria las “Normas Internacionales de Informacion
Financiera, NIIF” y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a
partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC" y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”,
posteriormente la aplicacidn obligatoria de estas normas a partir la fecha mencionada
fue ratificada mediante Resolucion No. ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia
de Compaiiias posterga la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y

regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que
ejercen actividades de auditoria externa.
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Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2009.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiias gque tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compafias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Pudblico; las sucursales de comparfiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico de! afio 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compaiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicidn; para tal efecto este grupo
de companias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a
partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicién, las compafias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2} y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacién de dicha disposicién, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

* Un plan de capacitacion
« El respectivo plan de implementacion
» La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al

1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,

bajo NEC al estado de resuitados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de fiujos efectivo del 2009,

2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

11
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Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensién de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacion de! patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segin
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicidn, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compaiiias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcidn.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compania queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIF" antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compaiiias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, dela1ala15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compaiiias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucion, respectivamente.

Mediante Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No. SC.DS.09.006. del 17
de diciembre de 2009, se expidié el instructivo complementario para la implementacién
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacién
Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de compaiiias, en
este se menciona que:

Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca ia legislacion
vigente.

Quienes apliquen NIIF, estadn obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables fributarios con la informacion
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legislacion tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacion tributaria.

Se derogan todos las resoluciones de la superintendencia de compafiias que se
contraponga a los principios contables vigentes.

Se establece dos opciones para la presentacion de los estados financieros

Opcidn 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las
NIIF.

12
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Opcion 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC los
primeros tres trimestres del 2010, y presentaciéon de estados financieros anuales
del 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando
integramente las NIIF. A partir del 2011 deben presentar estados financieros
comparativos con 2010, aplicando integramente las NiiF.

El cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compaifiias, a efectos de dar
cumplimiento la Resolucién Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del
2008, debe contener por lo menos la informacién descrita en el cuadro siguiente la cual
podria variar dependiendo del grado de complejidad de la cada compaiia. El contenido
minimo del plan requerido para el primer grupo de empresas sometidas a las NIIF del
primer grupo se presenta en el anexo siguiente.

13
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CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

e
1. PLAN DE CAPACITACION

II. PLAN DE IMPLEMENTACION

1. Denominar un Lider de Proyecto

A.DIAGNOSTICO CONCEPTUAL

B. EVALUAR EL IMPACTO Y PLANIFICAR LA CONVERGENGIA DE|C.

NEC A NIIF

IMPLEMENTACION Y FORMULACION
PARALELA DE BALANCE BAJO NEC Y NIIF

2. La responsabilidad de la preparacion y
presentacion es del representante legal, no es
responsabilidad exclusiva del personal contable,
no obstante es indudable su concurso.

3. Numero de funcionarios y cargo de
(desempefian

1. Estudio preliminar de diferencias entre|
politicas contables aplicadas (NEC) por la
compaiia y las NIF

2. Impactos no cuantificados sobre;
resultados y decisiones del negocio

3. Impacto sobre sistemas tecnolégicos vy
gestion de datos.

4. Fecha de diagnéstico de los
principales impactos en la empresa.

4. Determinar el Sector econdémico de la

5. Listar NilF/NIC objeto de capacitacion, horas de
duracion, nombre de instructor y su experiencia en|
NIFF

6. Definir un programa de Capacitacién contindal
luego del nivel inicial de preparacién.

Fase Inicial: proporciona a la
administracion de la entidad una vision

1. Establecer principales diferencia cuantitativas politicas contables|
(NEC) a NIF

2. Analizar reportes financieros a partir del a informacion requerida
y su nivel de efectividad.

3. Disefar cambios politicas contables,
reportes y otros bajo NIF

estados financieros,|

4. Desarrollar ambientes de prueba para modificacién de

1. Implementacién de sistemas y documentacion
e fiujo de datos y procesos.

2. Conciliacién del patrimonio neto de NEC a NIFF]
al 1 de Enero y 31 de diciembre del periodo de|
transicion

3. conciliacién del estado de resultado dell
periodo de transicion bajo NEC a NIiF.

4. Explicar cualquier ajuste material al estado de|

5. Evaluar diferencias contables NEC a NIF y determinar grado de|
impacto ALTO; MEDIO, BAJO y NULO.

6. Evaluar diferencia y necesidades adicionales de revelacion

7. Bvaluar diferencias en el negocio y redisefios de Control Interno.

8. Disefio tecnolégico para implementacion de informacion bajo NIF

flujos de efectivo del periodo de tr
5. Control de calidad de la informacion financieral
par que los estados financieros muestren unal

Objetivo: implementar todas las medidas
identificadas y analizadas previamente,

tual de los principak
contables y de procesos resultantes de la
conversion.

Fase preparatoria en los términos de un mayor andlisis que|
permita identificar las oportunidades de mejoras y su alineacion con|
los requerimientos de la normativa a adoptarse, disefando vy
desarrollando las propuestas de cambio a los sistemas de|
informacion financiera, procesos y estructura organizativa, acorde|
con su actividad empresarial.

fos procesos, de
informacién y estructura organizativa. Asi como
incluira los ajustes resultantes del proceso de
cambio de NEC a NIIF y los correspondientes
estados financieros.

Tanto ef Plan de Capacitacion como el de Implementacion deberan ser aprobados por la Junta General de Socios 0 Accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por €l
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, de conformidad con lo establecido en la Resolucion No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.
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16.

Eventos posteriores.
Hasta la fecha de emision de este informe (Enero 15 de 2010) no se han presentado

eventos que se conozcan, puedan tener un efecto importante sobre los estados
financieros de la Compaiia.
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