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SEMPLE DE ECLADOR 5 A. for conshiuda en la cindad de Quito - Fonador el 22 d- cocro de
2003 y su actividad prmeipal e 1a representacion cometial di compaiias nacionales o extranjeras; la
adquisicton de franquicias, de marcas y do prndusnos relacionados con las actividades previsias en este
objety social. Sooactividad comercial s2 concentra principalmente en la comercializacién de ropa v
zapatos de le marca Crocs y Toms

La infowmanon contenida en esios sstados fimancicres 8 responsebilidad de la administracion de la
Cumpariia

RESUMEN DE LAS PRINCIPALFS POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se resumen lay prncipales praetieas contables seguidas por la Compania en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaracion de complimientn

Los cstades financieros adjuaros han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Enudades - NIIT para
Pymies cmiticks por el Consejo de Normas Inremacionales de Contabilidad {LASE)

2.2 Rases de preparacitn

Los estados Anancicros han sido preparados sobre las hases del costo lustonco, con excepeiin e
ciertas partidas gue son medidas a sus valores ragonables.

El ensto hisuwico ostd basado gemeralmente en o valor razonable de la commaprisiaciin
entregada a cambie de hienes ¥ servicios.

El walor razomable es el precio que se recibuda por vender um activ o of valor pagado para
banslerr 2o pasive entre paricipanes ¢ wl mercado en la fechan de  valoracion,

independieniemente de $i ese precio es direclamente abscrvable o estimado utilizando ot
tecnica de valoracidn,

2.3 Moaeda funcional ¥ de presentaciin

Los estados financierns estan presentados en dolares de los Fstados Unidos de Amenca, que e
fa moneda lunctonal v de clreulacion en el Fonadon.
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2.5

2.5

Clasificacion de saldns en eorrientes y o0 corrientes

Los saldos mebodos on el ostado de silwacion financlera se clasifican en fincidn de sus
VENCIMLIENIOS, COMO COIENE Con vencimicnto jpual o mitrior & deos meses, conlides desde la
fecha de cierre de los estados financieros v oomd Ac coirients, 1os mayores a ese periodi.
Electivo

Ul efective meluve aquellos activas financieros liquidos, deposris o mversiones  financicras
liquidas, gue s& puedsn tansfnemar rapdaments en efectovo en vn plaze inferior a 3 meses ¥
spbrepros bancarics. Los subregites bancerios son mesendados comao pssivis corrientes. en el

estado de situaciian financisn,

Instrumemios Anancicros

2.6.1  Activos linancieros

Los activos financieros s clasifican dentro de Jas giguimtes catogorias: dctivis
financienos “al valar razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenicdas
hasta ol vencumienly” “aclivos Grancieros despontles para la venta”, v "préstamos ¥
partidas por cobrar!

a) Beconocimiento, medicion inicial ¥ clasificacion - El reconocimisnto nicial de los
actives financiers (=4 i valer mazonable mas, en el c2sn de un activo financiero

que na i lleve al valer razomable con cambios en resulados, 10s costs de
transaccion que «ean directamente arrhuibleés a 13 adquisicion del activo financiero.

Los acrivos financieros se elasifican a costo amornzado o a valor razonahle, Loy
activos finaccieros son medidos al costo amartizado si el active se mantene denteo
de un models de negocis cuvo obietive s mantenet 1as activas para obtener les
fligpns de efectivn contrachules.

b} i financieros a valor razonal f pitados  Los activos

I'uhluuum a valon rdzonable con LdII:IbIIJh LI1 rL._ullrid-::l'i |J]r.lujl'-:ﬂ los activos
finanmierns na dezipnados 28 mormennn de suclasificaciom comi A oosee amoniadee.

Algunos acovey financieros se adyuieren oo ol propoesite de venderlos o
recompratlng en on firore cercann. Fsia cateporia mcluve los instromentos
limaneseros derivados, goe ne se desinan como mstrumentos de cobeua en
relaciones de cobermura eficaces,

Los decvados, induudes los derivados mplionos separados, tambeén se clasifican
comn mantenideos para nepociar salve gue se designen eoma instumentes de
cobertura ehcaces. Los activos Goancieros a valor razomable con cambios en
tesultados se registran en el estado separado de sitvacion lindnciera por =4 valor
razenable ¥ ios cambios en dicha valor razonable son reconocidos cormo ingresnsg o
costos financierss en el estado de resultad os ineprales,

¢} Medicién posterior de activos fluancieros - Despuss del reconocimiento inicial, los

dctivos Ainancicros 3¢ maden al valor razonable o 4l cosne amanizada, considerandn
s elasificadion

d) Pristamos y partidas por cobrar - Sonosotivoy fnancieros no derivados que dan
derecho a pagos fijes o determinables v que no cenizan en un memado actvo,
Imicialmente se reconooen al valor raronable, més coalquicr costo de transaccicn
ditcctametoe atribwible,  Postedior al recoomenniento mwsal, se valoran al oisto
amortizado usando el método de la tasa de mrerds clectiva, menos cualquicr
pérdida por deteriom de valcoe
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2.6.2

Los pristamos v parndas por cobrar se componen de cuentas comerclales por
enbrar ¥ otras cuentas por cobrar,

Deterioro del valor d¢ activos fipancicrus - Los activos financieros distinios a
gguuilos designados al valor rzonable con cambios en las esultudos son evaluados
por la Compaiiia en cada fucha do presentacinn de los estados financieros, para
determinar si existe evidencia objeriva de deterion:,

Un active financiern estard diteriorado como onsecuensia Jde une o mas eventos
que havan ocurrido después del reconnemientn micial del acuvo v no serd capae de
cobrar todos los umporkes gue se e adeudan de acuerdo con los 1@rminoy origiiales
dr las cuentas a cobrar, o los flujos de efeonve futuros csiunados del activo
fmancwre s han wisto alectadns por las siguientes struacionis cxisicncia de
dificultades financieras sipnificativas por parie del deudor, la probabilidad de que of
dewdnr entre en quiebra o recrganizaciin financicra. la falta o mora en los pagos y
la disaparicion de un mercado active pars ese active financiere debwde a
dificultades financeraz

Ta Compafia considora la evidencia de detenoro de los activos financicros medidos
A costo amortizado (cuentas comerciales por cobrar v ooas cuentas por eobrar) a
nivel individual. Ta evaluacidn se realiza sobre & base de una revisidn objetiva ds
ndas las cantidades pendientes de cobro ul fnal de cada periody y repiesenta la
mejy estimactin de la Administracion solne las pérdidas en las cuales podria
INCUTTirse por esie coneepin,

Para los acriven linaecieros regastrados al costo amortizado, el imponc de la pérdida
por detenicro de valor es la diftveniia cutre €] impore en libros y el valon prescote
de los flejos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de mterds cfecliva
arigimal del active inanciero,

Fl importe: en libros del gctivo fineacieno se redoce pir la pérdida por detetiore de
valor directamente para tndos los nctives financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde ¢l importe cn libres se reduce 8 travis de unia cienta
de provision, Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
mcubrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion postenior de
los montos previamente eliminadns sc convicrte en crédmos contra la cuomlta de
provision. Los cambios en @l importe o0 lilvos de la cuenta de provision s
recomicen en el sitado el resultado del pericdo.

Baja de activos financieros - Lo Compaidia dara de baja un activo financiero
Uncamente cuando expiren los derechos contractuales scbre los flujos de efeeavn
del activo financicra, o cuando oranstiere de maners suslancial los rnesgos y ventajas
inherentes a la propicdad del active hnanciere 1 otra entidad. Si la Compadia ne
transficre no retiese substancalmente (odos los tiesgos v beneficios inherentes 2 Ia
propiedad y contmia reteruendo el control del acuvo ransferidn, reconocerd su
parcipacion ¢n & activo y la obligacion asocrada por los montos guee lendrda que
FaRar.

Pasives financicros

La Companiia reconoce incialmente los instrumentos de- deuda en la fechn en T cual se
originan.

a)

Oiros pasives Anancicrus - Son pasives financeros no dervados que dan derecho a
pagos filos o determunatles ¥ que no cutizan ¢o un mereado activa, Inicialmente 3o
rwonmiarn al valew razonable, menos los opstios de tranmsaccion directamente
atrbuibles. Posterior al reconocimiento imicial, - valoran al costo amortzado
vsando ol método d2 fa 1asa de mnends sfechva,
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Los otros pasives Snancieros se componen de prostamus y cuentas comerciales por
Pagan ¥ 0iras cuentas por pagar.

El método de la tasa de inleres efectiva es dn metodo de calowlo del costn
amortizada de un pasivo financiero v de imputacion del gasio Ananceco a lo largo
ded periode televante. La tasa de interés efectiva es [a fasa de descuento que guala
exactamente o fufos de efectivie por cobra o por pagar {incluyendo todos los
honorarios v puntos pagados o recibidos que forman pane de la wsa de interés
cfectiva, los coslos de transagcion v otras primas ¢ descuentos] estimados a lo farge
de In vida esperada del pasive [inancicro o, cuando sea adecuado, en un perivdo
mais corte con ¢l importe neto en libros on el roonocmmicnio inicial.

b) Haja en cuentas de un pasivo figanciere - 14 Compartia dard dee baja en cucntas un

pasivy fimanciero <, y sole si, expuan, cancelan o cumplen las obligaciones de L
Compafita. La diférencia entre el importe en Hbros del pasiva (inanciero dado de
baja v la conuaprestacion pagada v por pagar se recomese en el resultado del
perindn,

2.7 Invenrarios

Las existencias se valoran al oosto o o valon neto renlizable, el menor. £l valor neto realizatde
ez el precio dé venta estimado en el tramscursy erdingno el oegocio, menos los custos
estimados pard realizar la venta, Ef valor neto realizable 1ambién es medidn en términos de
ohsoiescrncia hasado o las caracicristicas pamiculares de cada item de invenianic. Fl costo sc
determena utilizando el meétodo promedio ponderado.

2.8

Anualmenee se realisn un andlisis de la politica de pricing vigente: la cual valida ¢l margen
registrado, garanlizando que el inventane reflejado tenga consistencza con este andliss v existe
diferencia con el inventino fsica se austa 21 valar,

Propiedades v equipos

1.8.1

1.B.2

1.8.3

Mudicion en el momento del reconocimiento - Las panidas e propaedades v cquipos
se miden inicialmente por su costo, ¢l misme que incluye el precio de adyuisicion y
todos los costos directamente relacionados con 1a ubicacion del active en el lugar v en
las comdicioncs necsenas para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

Medigion posterior al recomocimiento: modeln del costo - Después del reconocimeento
imicial, lus progiedades v equipos se registran al cosla y s presentan notos de se
deprecicion acumulada v ¢l importe acumulade de las pérdidas de deterivor de valar
Los gastos periddicos de mantenimieamn, conscrvacidn ¥ ceparacion, se imputan a
resultados en el perlodo 2n que s mourren.

Método de depreciacion y vidas itiles - Ly depreciaciion comienza cuande 105 Bienes se
encuenttan on las condiciones necesarias para ser capaces de oporar die I forma
previsia pur la gerencia,  Ta depreciacion os calculada linealmente dorante la vida atil
coonOomica de los activos, hasta el monto de su velor mosidual Tas vidas diiles
ecundomicas estimadas por cada grupa son las siguicnoes:

Grupo Vids el (en grios)
Edificins 20
Instalacianes 10
Muebles y enseres 14
Magquinaria y equipo I
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3
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Retiro o venta de propiedades v equipos - [ 2 utilidad o perdida que sugu del retio o
venta de una partidy de propuedades y equipos es calculada como la diferencia entre o
precio de venta y el valor en [ihros del activo y reronocide en nevoliados,

2.9 Costos por préstamos

Sen reconocidos en resultados durante o) perioda &n gue se incurren,

2.10 Tmpuestas a la renta

El pasto par impuesio a la renta representa la suma del impucsto & la senta por pagar corriente y
&l mpuesto difendo.

2.10.1

2.10.2

2,10.3

lmpuesto commiemte - El mnpuussto pos pagar comiente se basa en la otilidad gravalbilc
{rbutana) registrada duranee ol afio, La wlilidad gravable difiere de la utilidad
comiabrle, debidn a las partidas de mgresos o gasios impomibles o deducibles v pardas
gque nunca son gravabley o deducibles. Bl pasivo de la Compatiia por comceptn del
impuesto corciente se calcula urilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
preoreselis,

Impuestos dileridos - E1 impueste diferido se reconoce anhre las diftoenc iag wemposarias
determinadas entre ¢l valor en lbwos de los activos y pasivos incluidos en lox estadion
financierns vy sus bases Bscales.  Un pasivo por umpuesto difendo se retunoo:
growralmenic para todas las diferencias temporartias imponibks.  Un aclive por
mpuesto difendo e recomnoe por odas las dderencias emporanas deducibles, en la
medida en gue resulte probabie que la Compania disponga de volidades gravabls
futuras comtm s Que se podeia cargar esas diferencias remporanas deducibles.

Los activoy y pasivos por impuestos diferidos se miden empleande las wsas lscales qus
se esperd sean de aplicacidnen el periodo en ol gue cl actuvo se realice o el pasive s
canoel,

El valor de lpeg activos por impuestos dileddos es revisado cada ano en la fecha de
presentacion de los estzdos financieros ajusiado al punio-co gue no sen probable que los
beneficws gravables sean suficientes para permmtic que ¢l activo o parte de este sean
recuperados,

La mediidn de los activos v pasivos por impuesics diferides revelan los efectos
rriburariog que vendrizn pur |4 masera en la cual la Compania espera. a la fecha del
repone, recobrar o establecer el valor de sus activs v pasivos.

La Compailia compensa activas por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos 51, ¥ solo, st Hene reconucido legilmente 2l derecho de compensarlos, frente o
la misma autoridad tiseal, los importes reconocidos en csas partidas v la Compatida tiene
la intencion de liguidar sus activos y pasives como netos.

Impuestos commientes v difcridos - Los impusstos comentes v difinidos, deberin
[ECOIO0erse COmD InEresn 0 padty. y wer incliidas cn ol resultado, exoepto en la medida
en gue hayan surgido de una ransaccion o suceso que 3¢ reconoce fuera dod resultada,
va sea en otro resultado integral o divectamente cn o] patminronio,

2.11 Provisiones

Las provisiones s reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a, La Compafia tiene una obligacidn presente (yi sea legal o implicita) come resultado de un
suceEsn pasado;

b Fs pmbable que 1a Compania 1enga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicus, para cancolar la obligacian, v

-1
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2.12

2.13

2.14

. Puede harerse nna estuniacion Hable del pmporte:ds |a obligacion.

El imperte reconocido como pronasinn debe ser Iz mejor estimaciin del dessmbolso necesario
pars wrncvlar 1o obligacién prescnte, !.' final o caila ].JLTI.UHLI lemiendo cnoeuenia W risgos v
las inreridumbres comrespondientes a fa fecha de cada cierre de los estados financieros,

Reneficios a empleados

2.12.1 BHeneficips de corto plagn: Se registran en 2| ko de ohlipaciones acumuladas del
estado de simacwon finenciera ¥ oceresponden principalmente a:

L La participacion de los rmabajaderes en las ehilidades: Calenlada e fanews del 15%
e e ptifidad concable znval anies del impuesto 2 la renta, segin lo establecido pon
la legislaciton erpatoriana vigente. Se registra con cargo a resulradns y se presenta
comp pante de los gastos admimstrativos o gastos de ventas ea fancion de la ko
du Ia persona beneficiaria,

i, Vacaciones: Se regisira el costo comespondmente & las vasacionss del personal sobre
la base devenpada.

. Deéctmi wemeer y déctmo cuantn: Se provisionan ¥ pagan de ammerde s la legislacion
vigenre #n ¢l Devador.

iy, Apuerivs gl TESS: Se registran los apomes per<onal v pammonal por pagar ealoulados
de acverde a lus porcentajes establecidos por el Institute Eouatoriano de Seguridad
Socipl - 1EsS

5T T8 ()11 p - El costo de
los benelicios definidos de ]ub]la.cv;_m patromal ¥ d.:-::-aahuuﬂ Es rImt'rTnln?dn urihzandi e
Metzdo de 1z Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo, La valuacion aetuarial imelucrs 1U]Jl]Hil:ii1.l'I"lL-i et e tasay
de descucnto, Frnes awmenos de suelilo, lsdas de Totacion de cmpleados v tasas de
murtahidad | enire oiras,

2.12.2

Los costos porsenacio presenle ¥ prsado se reconooen vn ol resuliado del aiio en el
fjue se gemeram, ast coma el meres financiero generado por la oblgacidn de beachisg
detinmido,

Beconocimicino de mgresos

Lus mgresos son reconocidos en la medida que ¢s probable gue los Beneficas eccnimioos
fluirdn o la Companiia ¥ [os ingresas pueden ser confablemente medidos, Se¢ calculan al valor
razonable de la contrapresiacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimade
i cxralquier descuento, bonificacion o rebnja cemeraal que la Compafia pucda otorgar. Previo
al reconocimiento de los maresos. la Compania considers los siguientes eriterios:

2.13.1  ¥enta de bienes - Los ingresos son reconocidos cusnde todas Tos reszos v beneficios

significativos han sido maspasados al comprador. Para ¢l registro de estos ingresos la
Compafiiz mantiene facturas de ventas con sus clictes,

2.13.2  Imtereses - Log ingresos sroversentes de intereses 3¢ recanaden ulilizando el metody de
nrerés efactivo.

Costos v Gastos
Los costos vy gastos se rogistran al oosto hisidrco, a medida que son incurndes,

independicntements de la fecha en que sc hava realizado e pago, v @ registran en el periodo
maseercans en ¢l que sc canacen
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Comesponden a remuneraciones. del personal, pago de servichos  basicos, conusiones,
honmanos, depreciacion de propiedades y equipos v otros gastos relacionados a fas acrividades
operativas, administrativas v de ventas de la Compania.

2.15 Compensacion de saldos v inansacciones

Como morma genenl en los esados manciernos, no se compensan los acrivos v pasivs,
rampocn o8 ingresos y pastos, Salvo aquellos casus on lus gue la compensacion sea reguenida o
permutida por dlguna aorma y esta presentacion sea el reflejo de 1a esencia de la tamsaocion.

Los ingresas v gastos con arigen en ransacciomes gue, contraciudlmente o por una norma legal,
contemplan la pesibilidad de compensacidn v la Compatia tiene [a intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el active y proceder &) pago dol pasivo de lorma simultinea, se
presEatan nelos en resultados,

2.16 Secciopes nueyas v revisadas emitidas pero adn no efectivas

[as nuevas senciones gue se menconan 4 contouacton, son aplicables & periodos anvales yue
conuenzan despuds del 01 de enera de 2017, ¥ na han sido aplicadas anticipadomenie en la
proeparsciin de ostos estados linancieros,

Scuon limlo Efectiva a paric de
1 Pequefias y medianas rnndades Enero 1, 2017
2 Conceptos v principios fundamentales Eocro 1, 2017
4 Esadn de situacion financiera Encm 1, 2017
3 Cstadi de resultado intepeal v estado de resultados Enero 1, 2017

Estado de cambios en el pattimoniv y estade de
& resultades ¥ ganancias acumuladas
¥ Estados finanvieros consolidados y separados Enero [, 2017
Politicas contables, cambios e las estimaciones contabley

L ¥ errones Enero 1, 2017
L1 Instrumentos financieros basicos Enero 1, 2017
Iz Ouos tiemas relacionados con nstrumentos financieroy Froera 1, 2017
14 Inversiones em asoosadas Encra 1, 20107
1§ Inversiones en negnrins conjunloy Enero 1, 2017
16 Propindad de mversian Enern 1, 2017
17 Propivdades, planta v squips Encro 1, 2017
18 Activos meangibles distintos de plusvalia Enera 1, 2017
20 Amendanmicnios Emra 1, 20117
2] Provisiones v contingenics Enew L 2017
21 Pasvos v patrimonio Enerc 1, 2017
26 Metisrion: del valor de los activos Frero 1, 20017
28 Beneficios & cmpliados Fremo 1, 2017
24 [mpuesto a las ganancias Enero |, 2017
E 1] Conversion de monsda extraniera Enerm 1, 2017
EH Hipeninflaciin Fremo 1, 2017
kX Informacion a revelar sobre partes relacionndis Enero 1, 2017
el Actividades espocializadasy Emer 1, 2017
35 Transiciba a la NIL para Pymes Enera 1, 2017

La Admimistracion anticipa que cstas cnmiendas que serdn adoptadas en los sstados financicros
die Ia Compaiiia en los periodos furures, tendrin un impaco salae los impostes de los activos v
pasivos v los revelsciones de la Compadia Sin embarpo. no es posible propoicionar una
esumacion razonable de eve cfowo pucsio que no se ha realizado un examen demllado dic la
aplicacion de las mismas.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparaciin de los presenbey eslados financiens e conformidad con la Norma Infernacional de
Informacion Financicra para Pequefias v Medianas Entidades - NTIF para Pynies NTTF reguiere que la
Aslrmnistraci'n realice cleras estimacioaes y cstablezca algunos supuestos inherentes a la activelad
econcmuica de ln Comparisa, con ol propdsito de detevminar la valuacion y presentacion de algumas
partidas guc forman pare de los estados financieros. En opimiom de fa Admisistracion, tales
eslimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utihzacion de la informacion disponible al
moments, los cuales podrian legar a diforr de sus efcoios finnles,

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes seorevisan sobre unn base regular.  Las revisiones a lag
cstumaciones contables se reconocan en el perinda de la revisicn v periodos fuluros sila revision afeeta
tante 1l perivdo setual como i petiodos sobsecuentes. A continuacion ¢ presentan las esnmaciones y
juicios contables eriticos que la administracion Jde b Compadita ha utllizade en el proceso de
aplicacion de los eriterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beocficios definidos - L] valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficics defimidos depende dis virins factores que son determunados en
funciin de un cdlculo actuzrial bassdos on vanos supuestos.  Estos supuestos wtilzados para
determumar ¢l valor presente de estas obligaciomes mcloye unn lisa de desouento.  Cualgoer
camibin en s supuestos impacta eo of valor oo hibros de las provisiones de estos bonciacios

El actoario contratado por la Compania para tealizar ¢l cilenlo acruanal, utiliza la msa de
descuento, [ msa de mortaldad v de rotacion al final de cada aflo repartados por la
administracion de la Compaiia. La tasa de descuento es [a tasa de interés que debe ser ulilizadn
para determminar el valur presenie de Tos flugos futuros de caja cstimados que se espera vanoa ser
requerides para cumplir con [a obligacien de estos benoficios (Mo 13)

3.2 Lstimacién provisién pgarantia de comsumidor - S estima de acuerdo con las polincas

sdablecides por la Ceerencla para incentivar la fdelidad de los clienres, |4 empresa tene comg
chietiva reponer 1a mercaderia al chente que no este conforme la nusma (Nota 90,

3.3

sLima i ¢ fitiles de propi eE ; « L ctimmaeiion de Tas vidas utiles v el valor
residual se efectian de acuerdn a lomencionado en la Nota 2.8.3,

EFECTIVD
Ln resummien dic efcotivio o Conmio sigic:
Picwembne 31,

016 2015
(cn U.5. dolares)

Caja 33,624 20,426
Pancos 21042 127 283
Tistal 257,666 156,709



CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un reaumen de cucntas comenciales por oobrar y otras cuentas por cobrar o5 como sigue:

Diciembrz 31,
2018 2015
{en U.5. dolares)
Clicnles Jocales 48,624 &8 738
Provisién para cuentas incobrablis (101140 (10114}
Subiinal 3BAL0 _ 31

Chras cuentas por cobrar

Tamutas de cddilo 27,674 3z
Garantias 35224 35,224
Anticipos a proveedores w3 4510
SepuTos . 3402
Intereses por cobrar 437
Empleadns 584 3
Subtotal 11575 _76.32¢
Tutal 110,085 114,250
Provisidm para cuentas incobrables - 1a Compaftia ha recomesidit una provision de acuerdo con las

politicas establecidiax por la Geremcia, considerando entre ofras factores, [a antipoedad de los saldos
pendiente de cobro v sue posibihdades de ser recupemidos de modo que su valor tenga vn nivel que la
Crerencia sstima adecuado para cubedr evenniales peérdidas

INVENTARIOS

Un respmen de inveniarios os conu sigie!

Diciembre 31,
3016 2013
[en 1.5 ddlares)
Inventarios 813,978 UEg 122
Proviston detomoro Jde mventacia (1) (00 249} (146 243
fotal 43,728 841,880

(1) La Compafia provisionara el 3% del moal del myentano por 1z narrzleza de la mervaderia. pero
¢n ningon casa sed mayor del 12% de los invenrarios, i la pnowvision supeta sste raco se debe
reversar |a provision hasta que Gsta alcance maximo el 12%.

PROPIEDADES Y FQUIPOS

Un resumen de propiedades v equipos €3 oomo sipue:

Dhicierntre 31,
2016 15
(en T1.5. dilares)
Comsn 200,661 485,364
Dreprecizcidm acumilada (230,009 (179.850)
Total 0652 _MI5.514

-1y



Clasificacion

Cdificios

Traralacianes

Muebles y enseres
Mebiliasia

Mugquinana y cquipo
Equipo de computacidn
Vehicaolos

Total

ESPACIO TN BLANCO

Diciembre 31,

fen L5 dolares)

117 23h LY 288
72972 75330
A2 304 al 185
13,500

3800 3,200
33,623 3l 582
167 071 187 071

500,661 AR5 dad

20
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7.1 Activos en garantia - Al 3] de diciembre de 2016, ciertes bicnes han sider pignorados para garantizar
los prestamos contraidos por la Compatina (ver Notu 8), sepan el signiente detalle:

Activos en Garanlia ¥alor Pasivos Garantizucdos
(em U.5. dolans)
Obligaciones por pagar con
Hipoteca abiersa de edificio 132098 Barico Pichincha
8. PRESTAMOS
Un reswmen de lps préstamos cs como sigue:;
Liciembre 31,
Nls 2015

{en LS. dolares)

Mo Garunfizados - al coslo amnrtizado

Préstame con Bernarda Barreiro (1) 40,000 [22 746

Préstamae con Francisod Pl 4,500 g %
Sulwtotal .30 189,148
(arantizados - al costo amontizardo

Pidsiamos bancarios (2) 2R2 381 57,035

Taneta de Credio B2 1,916
Subtotal 2D (28 #7931
Total 333,525 2slbeT
Clasificacion:

Crorrente 3275 228447

Moy comricine 219 2501 2925
Total 333525 237.697

(1) Corresponde 3 un préstamo tecibido de vn accionista cun vencamoentn @ 31 de diciembre de
2017 y que devengs unia tasa de intends nominal anval del 5%. 5e concede un penodo de gmcia
para que durante el afio 2016 oo se pague ni intereses ni capital.

(2} Cormesponden a bres pristemos con Banca Pichincha el primero con ndmero de operacidn
0192263100 con fecha de vencimicnto ¢ 21 de septienthre de 2018 US529,250 que devenga una
tasa de interés de 11,200, el segundo vene numeny die pparacion 0255304800 con fechs de
vencmicnto ¢l 26 de ceptiembre de 2017 par US$33,133 que devenga una tasn de interés de
4. 1% v el tercero con nimero de operscidn N230714800 con fecha de vencimiento el 9 de
diciembre de 2017 por L55200,000 que devenga una tass do imdords e 9.76%.

a9, CUENTAS COMERCIALES PORPAGAR Y y TAS 3
Un resumen de coentas comerciales por pagar v OIAS CUCHIAS por PARET OS5 COM Sigie.
Diciembre 31,
la 215
(en U5, dolanes)

Provosdons

Provesdoses locales 9,146 162,949

Provesdores del exterior 318.952 5204
Subtcral v continna Jag.uy oaR,. 513

<



Diciemibre 31,
2016 i3
{en TS dalars<)

... Contmuacion S s ahE 513
Onras cuentas por pagar

Provision garantia de consumidor (1) 14,540 29 080

Anocipos de clientes 650N
Subitatal 21040 b L
Tolal 409,138 By 393
(1) Provisidn garantis de consumidor - 5¢ cstima die acuerdn con las politicas establecidas por la

Gerencia pam incentivar la fidelidad de los clientes, la Compatiia tivne come cbjelivo reponer la
mercaderia al cliente quet rio esté conforme con la misma y considera los siguientes factores.

Pard cubuir tsta meta cada aio provisionard el 0.5% de lags venras sin que ¢ ‘acomulado
llegue a superar el 1 8% del tota! del inventano al 31 dicienire de cada ann.

Al saldo micial de la provisibn se restaran las reposioinmes cloctivas dé cada afio v su sumard
¢l valor para alcanzar al i34 de las ventas del afo actual sin que bz provisson supere €] LE%
del 1oral del inventarinal 3| diciembre de cada ado.

. THPLUESTOS

1.1 Activos v pasivos del aiio cortieate

Lin resuman de activos v PAsIVOS POT IMPIESTOE OOTTIETHER 8% COTIN SIgues

Licizmbire 31,
2Ale 2013
(en 1.5, dolaris)

Activos por impuestos onrrientes:

Créditn tributario de Impuesto a la renta 21458 47447
Crédito tribulariu de inpucsto al valer agregado 10.310 20,210
Tonal Jl.668 23,603
Pasivos pot impuestos corTientes:

Trrprusitar a la renla por pagal - 28 507
Retenciones en la fiente de impuesto 2 laimia 6,573 1325
Tuitul 573 35.832

10,2 Lmpuoesto a larenta reconocido en los resuliados

De comfimmidad con dispoesiciones legales, la tarife para el impuestu & 4 tema, se caleula cooun
224, sobre las unhidades sigetas & distnbucion v del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizaciorn, Una reconcliacién enbie o wtilidad seglin cstados fnancieres v la base
mnpunible, ¢ Como sigue.

A%




1.3

DHcremibre X,
2016 2018
ren 17.5. dolares)

Ltilidad segun estados financencs I Rulsls 8341
Mfery:

L13% Partcipacion wabajadores 2 Bl Bold
Mie:

Graste oo dedducibles a8,431 58 848
Crilidad gravable §4.300 128576
fll‘:imt::-;:u catisa e LE54A =3_E_ti[‘!_z
imipuesto a la reata cargado a resuitadas 28071 i S
Anncipo calzuladao (1) 28,071 23,060

()

A partr del afie 2010, se dete considerar como mmpuesto a la renta minime el valor del
anticipo calenbado, el cpal resulia dee Ta spims malemidion del 04% del acove, 0.2% del
patnmonic, 4% de mpresos gravados v 0.2%: de coitos ¥ gastos deducibles. Dichos rubros
deben incrementarse o distinuirse por conceptos establecidos en disposicinnes triborarias,

Las declaraciones de impuestos: ng han sido revisadas por lar awtoridades ributanas desde 1a
fecha de constitucion de la Compaiia v son susceptibles de vevison Tes declzraciones e Tos aios
20012 al 2016

Aszpectos Tribntarios

El 20 dir mayo de J018, se emind f3 Lev Orginica de Solidaridad v de Corresponsabihdad
cindadana para la Reconstruccidn v reactivacion de las zonas afectadas por el terremorn det 16
de-abril de 2010, 2 contmuacitn s detallan Tos aspectos mas imporfaoles Ao T mocmeionada iy

Se establece la contnibucin sulidana subre bicnes inmuebles v derechos representativos de
capital exstemtes en Feoador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al U.9% en general v 1.8% el sujeto pasivo estd en paraiso fiscal

s€ establece la contribucion salidaria del 3% sobre Ja ohlidadd pravable el genncio fiscal
2015 aplicado a las sooiedades que realicen actividades economicas, v que fueren sujsos
pasivos de impuesio a la renta.

Exoneracién del pago del impuesto 2 la renta por clnco afios g las nversiones realizadas on
lag provincias de Manabi y Ferueraldas,

Exorerasion del ¥mpusito 2 la Salida de Thvidas [ISDY v oaranceles aduaneros. a las
impurtaciones efectzadas a faver de contnbuyentes que havan sufride uwsa afeciacion
BCOnOMica directa en sus activos prodduchives coemno comsecucncia del desasme nateral ¥
que tengan su deanieiiin en las provincias de Manabi v Esmeraldas.

Excneracitm del page del salde del impuesto 4 la renta correspondients al ejercicin fiscal
2015, A los sujetos pasivos que hayan suftido una alectacion directa en sus activos o
actividad economica. como constcuencia dol desastre nararal, covo domicllip ses en las
zonas atectadas, Los sujetos pasives que va bubleren cancelada dicho saldo wendsén
derecho @ la devolucitn del otisima,

Inerementa de latarifa det VA 4] 14% por el perodo de un afio.



11.

12

Devalueion o compensacion de 2 puntns porcentuales adicionales del IVA pagado por las
ransacciones realizadac con dinero electromicn,

El 12 de ocwbre de 2016, s cmilio Ta ley (rginica de Incentives Tributasios para varios
sectores productivos e anrerpreiaava del Am. 547 del Codigo Organco de Organzacion
Torrdeownal, wuiomoeme v descentralizacion que sstablecid entre otros 1o sigoiene:

Para vfiecies do la base mpomble del 1CE, se establece un camio en la defimiciin del precio
ex advana, el cual equivale a la suma die las sy wancelanas, fondos vy @sas
extraordimaries recaudadas por la avmoridad advanera al momento de desaduanizar Ins

praducens importados mas el valer en sduara de los bienes,

Se astablece que las Compadias tendran una deduccidn adicional del 100% por los gastos de
scguros médicos pnvados v/o medicina prepagada contratatduy & fver de sus trabajadores,
siemnpre que la cobertura sea pare la totalidad de los trabasadores,

PRECIOS DE TRANSITRENCIA

De conformidad con disposiciones kepales vigenies, los conoribuyentes sujetes al impuesto a la renda
quc hayan cfectuado operaciones con paries relacionadas, dentne &0 un mismn peniode fiscal por on
meporte 2cimulado superine a 175515 molloncs, csidn obligados 2 presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine 51 fales oporacioms han sido efectuadas 1 valores de plena competimoa.
El imparte acumulado de las operaciones de la Compania con parfis relacionadas dorance el afto 2016,

no supera el inporte acumulada mencionado.

OBLIG . )

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Sucidos

Parnopacion a rabajadones
IES5 por pagar

Bestelicins sociales

Total

Lus menvirmeritios do henelic iog seciales son como sigue;

Saldo al 31 de diciembre de 2004
Frovisubn

Pagos

Ajusies

Saldn al 3] de dicsembre de 2015
Provision

Pagos

Revorses

Salde al 3 de ibcenbne de 2016

Phecwmrusy
TEreeTd

13,7980
18771
(2850
(2810
1,442
25344
{20,301)
(&, 3071
L5718

Diciembre 31,
201S
{en 1.5, dolares)
6,294 17,047
2 800 13,825
3058 7.950
9,456 SR
ZL613 44,709
[Fecimo
AL Toml
(en L1.8. dislares)
LT 22420
1550 34.36]
[1E.475) (40 9R4)
{1,701 % ]
4415 3887
16,741 12,085
(134083 (33,709)
_(4.B07)
F —.rE E g}ﬂﬁ

25



13.

Participacién trabajadores - De conformidad con disposiciones Tegales; loe vabajadores nenen
derccho 2 parucipar en [as uniidades de la empresa en un 15% aplicable 2 laz unlidades liquidas o
comtabics

Los movimientos de la provision para participscion « rabajpdores fueron como sigue:

Diiciembre 31,
2016 2015
{en L5 didlares)
Sakilos al comienze del ano 13,825 25,358
Participacién trabajadores utilidades 2.8 |3.825
Pagos {13.B23} (23,338}
Tetal ] 11,825

OBLIGACIONES POR BENEFICTOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciuncs por iuenclimos definidos e como sigue:

Dhemibne 31
paiil ] 23
fen U.S. diolares)
Jubilamon patronal 1,608 21,592
Banificacion por desahucio I 1.043 11215
Tatal . 35,652 32,807

13,1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones diel Codigo del Trabajo, los trabajadores que por voinle afios o
mis hubieren prestado sus servicios en ferma continuady o interrumpida, teradrdn derecho a ser
jubiladdos por sus empleadores sin perjpcio de 12 jubdacion que les comesponde en sy condicion
de afihados al Instituce Ecuatvnano dc Scgwdad Seocial. Los movimientos en el valor prosonie
th I obligacion para jubilacsicn pamonal fieron comn sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U5, dilares)

=aldos al comignze del afio 21,592 la43a
Costo de los servicios del pericdn cormiente 5,884 3,156
Hoverse por salidus de personal (2177

Ajuste _ (650 =
Tewl 24,603 21,592

13.2  Bonilicacion por desabucio

Dy acuerdo con disposiciones del Codipo de Trabajo, en Ins cascs de terminacidn de la relacion
labars] por desahocio solicuado por e empleador o por el trabajador, la Compania entrcgard cl
25% de la Ultima remunsracion mensual por cuda uno de 1o afos de seovicio. Los movimienlos
on o valor preseate de chligacitn de bonficacion por desahucio loerom comnn siguc:

18



Diciembre 31,
2016 2015
(en L .5 dolares)

Saldas al ramirnan del afio L1215 4,167
Costo de low servicios del periodn corrente 13 248
Reverse por salidas de perconal (443) =
Agusie (158}

Total 11043 I8 = &

Los cdlculos actuariales del valor prescme Jie In obligackn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 3| de diciembre de 2016 ¥ 2015 por un actuario
independivniy, Fl valor presents de las obligaciones por concepto de heneficiog definidos v 1os
costos del servicio actual fue caleolsdo wiilizando ol mémdo de la unidad de crédito proyectada.
Bajn este mémdo 105 beneficios definidos deben ser amibuidos al penodo de servicio del
empleado y basudiy oo la [Grmula del plan, de tal sueme que 2 arribiye la mismd cantidad de
beneficio a cada aflo de servicio. considerandn ¢ uso de hipolesis actuariales para calcular ¢l
valor presenie de diches beneficios.  Estas hipatesis rellejan el valor de dineti g wavés del
tempo, el ineremento calanal v las probabilidades de pago de estos beneficios

14. IDSTRUMENTOS FINANCITROS

i

14.2

14.3

Grestinn de riesgos financieros

Las politicas de administracion de riesgos de b Compafia se cstablooen con el proposio de
wdenoficar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compafila, fijande limies v conmoles.
asi come el monitoreo del cumplimiento dit by misios,

A crntinuacion s¢ prosenla ung definicion de los riespos v una descripeion de las moedidas de
mitigacion acmalmente en uso por pare de la Compafia.

Ri I fe i F
La Compafila se encuentra expuesta 3 mesgns on la tasa de interds debido a los préstamos
eontratados. Fl riessgo es maneado por l: Compania segnciando am el banco una tasa de
interes fija por el lapso que dure of aredilo solicitado,

Riesgo de mercado

Es ol vissgo de cambios en los précios, variacidn en tipos de cambio que pualen woet un efecio

ert Ins resultados die 1a Compatim, La Gerencla adminstra el pesge de mevcado 4 iaves de la
optmuzacion de los saldos de deuda y patrimonio

Capital de trabajo USDS 372.000
Indice de Liquidez: 1.49 veres
Paxivo twtales patrimoms L4l veces
Dendda financiera / Activos intzles O 18

La Administraciin considera gue los ndicadores financiercs antes milicados etan dentro de
I parametros adecuados pazz el tamafio v nivel de desarrello de la Companiia, ademis que
cumple adecuadaments con las condiciones a gue esta sujeta en relacion con lag abligasiones
poT pagar gque ticne vigentes,



14.4

14.5

14.6

Rigsgo de eredilo

La Curenoia tiene la pofitica de creditn debidamente establecida v monitorea su exposieion al
resgo en una base copunua, tomando en consideracion el comporamiento de pago de las
cliente ¥ los términos y eondiciones de verta ofpcidos. Ta reviswon dela Compariia inclyve
calificacivmes. extermas, cuando estin disponibles, referencias bancarias y comerciales. Se
establecen lmites de compra o crédio para cada cliente, dendrminados cupos de erédito,

La Companiz administra el niesgn de liquider mantemendn recervas, fachdades finanmeras v

de prestamnn adecuadas, moniloresndo contmuamente log {lujos de efectivo provectados v
raiys v eonciliande los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

Ricapn di: capital

La Compaiia gestiung se capital para esegurar que estardn en capacidad de continuar como
CMpTesa Em marcha mieniras que maximizan el rendimiento a sus accinnistas a través de Ia
ootimizacion de los saldos de deuda y patmimonio. La Compafiia mantiene vn adecuado nivel
de endeudamicniv sobre ¢f total del patrimonio neto, considerandon 11 industria v 10s mercados
en los que opera.

15. PATRIMONIO

15.1

15.2

15.3

15.4

Capital social - El capital socuml autorizado os de USS102 000, dividido en 102,000 ageiores de
U551 cada ona.

Con fecha 07 de noviembve de 3016 o] gocivnista Robaline Orellana & Asasiades Cia, Lida,,
vede a favor de Paula Mana Bamenn Servana 51 aceiones ordinarias v nominanivas de cincuenta
dflares 4 un valor noming | Qe TTSE50 cada una.

Apurte para furnra capitalizacion - Crrresponden @ dporcs en efective realizada por uno de los
accionistas de fa Compafia.

Reserva legal - La Ley de Companias requisre que por 1o menos el 10% de Ta wilidsd anual sea
aproguady como reserva legal hasta que éstz como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no e disponible pam o pago de dividendos en efectivo pera puede ser capitalisada
en su olalidad.

Resultados acunmlados - Un resumen de los resultados acumdadis ex somo sigue
Dicicribre 31,

2016 2013
e LS dalares)

Resultade del ¢jercivio acrual {12,205} SRS
Tniliclades acumuladas 26001400 215339
latal 207 985 203,173

L.



L.

1%

INGRESOS

Ln resumen de 1os angresns de 1a Compaiin 85 como sigue

Yiciembre 31,
2016 2a15
{en U5, dikares)
Venta de Bienes 3375573 41043 393
Chraiz inaresos de actividades ordinarias 160 488 274
Dlescuento en ventas {417.460) 1203, 724)
Dievoluciones de venras (30,048 (1350273
Tuntal 3,067,353 3,704,113

COSTOS Y GASTDS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Un resurmen de 108 costos vgastos de administracion y venras es como signe;

Theiembre 31,
2016 2015
ten LS. dolares)
Costo de ventas 1,573,074 1,857,701
Crastos de adminmsiracion v venkas 1.354 181 1623455
T'otal 28927 355 3481138
Ll detalle ele soslos y gastos por s oatucalesa es como igue
Digismbre 31
2016 205
fen U, dblares)
Costor de mercadiria comprada 1373004 1857.701
Arrendamienro y alicuoras 487.525 482,311
Grastos por beneficias a empleados 165,179 4012 388
Promiwiaon v publicidad a3l ag, i
Henorarios profesionales 30718 f6.6004
DPepreciaciones al3la 45 082
Apnrmed a |3 seguridad social 4b 52y 46403
Suministros v materiales 41 9¢4 4 K35
{rastos no deducible 41,128 17,1489
Sorvicos basions Al el 26,858
Mantenimicnio y repataciomes 21 463 43,746
Segurus 16,717 5,601
Tasas, Impuestos ¥ coombuciones 4224 fr 035
lmpuesto o la 1enta asumido por la empresa 1187 135
Transparte y maovilizacidn 2,033 0447
Impueseo a la salida de divisas . T8,648
Otros 133,378 247 818
Tonal 2537355 J441.136



18. OTROS INGRESOS ¥ OTROS GASTOS

19,

Gastos por beneficios a empleados - Un ceralle de gastas por beneficios a empleados es como sigue

Sueldos y horas extras

Beneticios sociales ¢ ndemnizaciones

Conusiancs

Alimentaciim

Moevilizacion

Participacian a trabajadores

Graatos planes de henelicios a empleados

Bonos

Tetal

Un resumen de los otros ingresns y otros pastos de 1la Compailia &s como sigue:

Chros ingresos

Venta de propiedades v equipos
Intereses financisros

Subiotal

Otros gastos
Crmiziones tangetas de crédito
Injereses ¥ pasios hancarios
Intereses pagados a teroeros
Subtnial

Total

COMPROMISOS

Coniratos de arciendn

2016 2015
(cn LS. dolares)

280203 281,548
41,009 33,158
16,882 34,726

=770 2,391
0987 5,133
2,800 13,825
2,845 7,204
—2.683 23,903
363,179 32588
Diciembre 31
alie 2015

{en L5, ddlares)

3,000
S .
B A1)

{102,767

(24,6700
— {21
(127.458)

(124.432)

{125,234}
(19,830
{199}
(145.267)

(134.634)

La Compafila mantiene contratos de ammendo en contros comercinles, Un resumen de los principales

cantratus suscritos por la Compatie se detalla a continuacion:

No Local
i Mall del Sol
2 Torms Mall del Sol
i Crioses Quicenis
4 Dhivina Castidad Quicenin
5 ' oms Quicenoo
a Condade
7 Riocentro
g San Marinn

Dumero
L0014
L-010

P1-080A

PEOGTR

Pl-123
L371
5l
P2-13

M
141
59
2
32
03
45
62
65

Canon mensual

1440
1.764
2,743
1672
2870
1,767
1,034
2,729



20.

.3

22

Clanon mensual

{1} [ o] Mumers i
g Fasen Sthoppmng Manta 14 44 95
I Mzl El Jardin 210 a8 LE70
11 Pasen Shopping Machala 1i-11-12 B 1,788
12 La Scala Shopping L136 e 1,832
13 Enmeros 1Ll IA 811
4 Mall del Rio FB-&3 45 HI3
15 Taseo Shapping S, Nominan 14 il 1,740
TRANMSACCTONES CON FARTES RELACIONADAS
20.1  Saldos por cobrar v pagar - Low siguienmes saldos se cocontabal pendientes al final del
perindo sobre el gue se informa:
201a 2y
(en U5 dolarex)
Prestamos (MNota B)
Bernrda Barmeann 40,000 129,744
Frangsen Pener _ 4800 o
Tutal 44,300 L8k, 746

HECHOS DCURRIDOS DESPUES DELPERIODO SORRE FI_QUE SEINFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 v 13 fecha de emision de los sstados Grancieros (24 de mayo del
200173 no s prodigeron esentos que en opinian de Iz Administracion pudieran mer un eleow

imporante sobre Tos estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS TINANCIFROS

Los estades ficancieras por el afo terminade el 31 de diciembre de 2006 han side eprobados por la
Gerrneia de ln Compania ol 24 de mayo dal 201 7 v seran presentados a la Junta de Aocionistas para su
aprahacion, Fn apinicn de la Gerenela de la Compadia, 1os estados fnancieros serdn aprobacios sin

modificacones



