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SEMPER DE ECUADOR 5.4. 

¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(EXPRESADAS EN U.S, DÓLARES) 

INFORMACIÓN GENERAL DE LA COMPAÑÍA 

Nombre SEMPER DE ECUADOR S.A. 

Rue 1791894499001 

Domicilio. Calle La Niña ES-58 y Diego de Almagro 

Forma legal Sociedad Anónima 

SLMPLR DE ECUADOR SA. fue evostituuda en la ciudad de Quito - Fondo el 22 de cuero de 
2003 y su actividad principal es la representación comercial de compañias nacionales o extranjeras; la 
adquisición de franquicias, de marcas y de productos relacionados con las actividades prevntas en este 
¿joto social Su actividad comercial se concentra principalmente en la comercialización de ropa y 
zapatos de la marca Crocsy Toms 

  

  La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañia. 

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

AA continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compaíñia cx la 
preparación de sus estados financieros: 

2.1 Declaración de cumplimient 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma 
Intemacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades NIF para 
Pymes ema porel Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) 

  

2.2 Bases de preparación 
Los estados financicros has sudo preparados sobre las hases del costo Iustórico, con excepción de 
cestas partidas que son medidas a sus valores razonables. 

El costo hiscórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapritas 
entregada a cambio de bienes y servicios. 

  

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activw 0 el valor pagado para. 
hansteric un pasivo entre participames de un mercado en la fecha de valocación, 
independieromente de si ese precio es direclamente observable o estimado utilizando otra 
técnica ce valoración. 

2.3 Moneda funcional y de presentación 

Los estados financieros cxtán presentados en dólares de los Estados Unidos de Aménca, que es 
la moneda funcional y de circulación en el Ecuador 

  

.-



  

24 
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26 

cr 

  

¡cación de saldos en corrientes y no corrientes   

Los saldos meiundos en el estado de situación financiera se clasifican en fención de sus 
vencimientos, como comente con vencimiento :gual o inferior a dog meses, contados desde la 
fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo, 

  

  

Etectivo 

LI efectivo mcluye aquellos activos financieros lnquidos, depósitos o inversas financieras 
iquidas, que se pueden tansfnrmar rápidamente en efectivo en un plazo infenor a 3 meses y 
sobregiros bancarios Los subregiros bancos son presentados como pasivos corrientes en el 
estado de situacion financiera, 

  

  

Instrumentos financieros 

2.6.1. Activos linancieros 

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias” activos 
financieros "al valor razonable con cambios en los resultados” “inversiones mantenidas 
hasta el vencimiento” “activos Cinanvicros disponibles para la venta”, y “prestamos y 
partidas por cobrar" 

a) Reconocimiento, medición inicial y clasificación El reconocimient 
autivos Minancieros es a su valer razonable mas, en el caso de ub act 
que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, lus costos de 
transacción que sean directamente atribuibles a la adquisición del activo financiero. 

   

Los activos financieros se clasifican a costo amomzado o a valor razonable, Los 
activos financieros son medidos al costo amornzado si el activo se mantiene dentro 
de un modelo de negocio cuyo obietivo es mantener las activos para obtener los 
Mayos de efectivo contractuales. 

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados Los activos 
Tinanicioros u valor razonable con cambios en resultados incluyen los acuvos 
financieros na designados 21 momento de su clasificación como a costo amorizado 

Algunos acuvos financieros se adguicien con el propósito de venderlos 0 
tecomprarlos en un fururo cercano Esta categoría incluye los instrumentos 
linancicros derivados. que mo se desigasn como iistrumentos de cobertura en 
relaciones de cobertura eficaces, 

  

     

Los derivados, incluudos los derivados implicitos separados, también se clasifican 
coma mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de 
cobertura eficaces. Los activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados se regsstran ca el estado separado de situación financiera por su valor 
razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos 0 
costos financieros en el estado de resultados ¡negrales, 

  

£) Medición posterior de activos financieros Después del reconocimiento inicial, los 
activos financieros se mudea al valor razonable o al costo amoruzada, considerando 
su clasificación 

4) Préstamos y partidas por cobrar. Son activos financieros nu derivados que dan 
derecho a pagos fijes o determinables y que m9 cotizan ea un mercado acuvo, 
Inicialmente se reconocen al valor razonable, más cualquier costo de transacción 
Sircctamense atribuible, Postenor al secoanemiento ima, se valoran 4 costo 
amorzado usando el método de la tasa de mterés electiva, menos cualquier 
pérdida por detenom de valor. 
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Los préstamos y pardas por cobrar se componen de cuentas comerciales por 
enbrar y otras cuentas por cubrar, 

<) Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a 
aquellos designados al valor razonable con cambios en los noultados son evaluados 
por la Compañía en cada fecha de ¡nesemación de los estados financieros, para 
«lesermunar s existe evidencia objeriva de deterioro. 

Un activo financiero estará derertorado como consecuencia de uno 0 más eventos 
que hayan ocurrido despues del reconocimiento inicial del activo y no será capaz de 
cobrar todos los importes qué se le adeudan de acuerdo con los términos originales 
de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo futuros estumados del activo 
Financiero se han wsta alectados por las siguientes siruaciomes existencia de 
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabalidad de que el 
deudor entre en quiebra o reorganización financiera. la falta o mora en los pagos y 
la desapanción de un mercado activo para ese activo financicro debido a 
dificultades financieras. 

  

La Compañía considera la evidencia de detenoro de los activas financieros medidos 
a costo amortizado (cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobras) a 
nivel individual. Ta evaluación se realiza sobre la base de una revisión objetiva de 
todas las cantidades pencientes de cobro ul final de cada periodo y representa la 
mejor esimación de la Administración subre las pérdidas en las cuales podria 
Ancurrirse por este compo, 

Para los activos financieros registrados al. costo amorticado, el import de la pérdida 
por deterioro de valor es la diferencia cure el importe en libros y el valor presento 
de los fujos fururos estemados del activo, descontados a la tasa de interés efeciiva 
original del acuvo linanctero. 

El import. en libros del activo finzaciero se reduce por la pérdida por deterioro de 
valor directamente para tados los activos financieros cxccpto para las cuentas 
comerciales por cobrar, donde el importe cn libres se reduce a través de una cuenta 
de provisión. Cuando se considera que uma cuenta comercial por cobrar es 
incubrable, se elimina contra la cuenta de provisión. La recuperación postenor de 
los montos previamente eliminados se conviene en crédios contra la cuenta de 
provisión. Los cambios en el impor en libros de la cuenta de provisión se 
Tecomocen en el estado dol resultado del periodo 

  

  

    

D Baja de activos financieros - La Compañsa dará de baja un activo Mnanciero 
Unicamente cuando expiren los derechos canttacruales sobre los flujos de efoctwo 
del activo financicro, o cuando transfiere de manera sustancial los nesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compañía no 
transficro a retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad y contmia retemendo el control del activo (ransferido, reconocerá su 
parocipación en e activo y la obligación asociada por los montos que tendria que 
Pagar 

2.6.2. Pasivos financieros 

  

La Compañia reconoce inucialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la cual se 
originan, 

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financeros no derivados que dan derecho a 
pagos fos o determunables y que no cotizan en un mercado activo. Inicralmente se 
reconocen al valor razonable, menos los costos de transacción directamente 
atribuibles. Posterior al reconocimiento incial, se valoran al costo amortizado 
usando el método dela tasa de interés efecnva. 

  

-13-



  

Los otros pasivos Enancieros se componen de pristsmos y cuentas comerciales por 
Pagar y ovas cuentas por pagar 

El mitodo de la tasa de mierés efectiva es un método de cálculo del coma 
amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo 
del periado televante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que ¡yuala 
exactamente los Mujos de efccivo por cobras u por pagar (incluyendo todos los 
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman pare de la tasa de interés 
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo Jargo 
de la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo 
más corto con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial. 

b) Haja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja en cuentas un 
pasivo financiero s, y solo si, cxpuan, canceían o cumplen las vbligaciones de la 
Compañia. La diferencia entre el importe en libros del pasiva financiero dado de 
baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el cesultado del 
periodo 

2.7 Inventarios 

28 

Las existencias se valoran al custo u su valor neto realizable, el menor, El valor ueto realizabie 
es el precio de venta estimado en el transcurso ordimanio del negocio, menos los costos 
estimados para realizar la veata, El valor neto realizable tumbién es medido cn términos de 
obsolescencia hasado en las caraciezisicas particulares de cada item de inventario. Fl costo se 
desermuna utilizando el método prometio panderado. 

Anualmente sc caliza un análiss de la política de pricing vigente; la cual valida cl margen 
registrado, garantizando que el inventano reflejado tenga consistencia con este análisis y existe 
diferencia con el inventario fisico se ajusta el valor 

Propiedades y equipos 

2.81 

2.82 

2.83 

Mediciún en el momento del reconocimiento Las jurtidas de propiedades y equipos 
se miden inicialmente por su coxo, el mistso que incluye el precio de adquisición y 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo en el lugar y en 
las condiciones necesanas pera que pueda operar de la forma prevista por la 
administración 

Medisión posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento. 
incial, las propiedades y equipos se registran al costa y se presentan nctos de su 
depreciación acumulada y cl impone acumulado de las perdidas de deserioro de valor 
Los gastos periódicos de mantenimicato, conservación y ceparación, se imputan a. 
resultados en el período en que se incurren. 

Método de depreciación y vidas útiles - La depreciación comienza cuando los bienes se 
encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la forma 
prevista pur la gerencia. Ta depreciación cs calculada linealmente durante la vida útil 
económica de los actrvos, hasta el monto de su valor residual Tas vidas útiles 
económicas estimadas por cada grupo son las siguentes: 

  

  

Grupo Vida val ten años) 

Edificios 20 
Instalaciones 10 
Muebles y enseres 10 
Maquinaria y cquipo 10 

Vehiculos $ 
Equipo de computación 3 
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2.8.4 Retito o venta de propiedades y equinos - La vtilidad pérdida que suya del reir o 
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el 
precia de venta yel valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

2.9 Costos por préstamos 
Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren, 

2.10. Impuestos a la renta 

Fl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y 
«el impuesto diendo. 

2.10.1. Impuesto corriente - El impuesto pot pagar corriente se basa en la utilidad gravable 
(ributana) registrada durante el año, La utilidad gravabie difiere de la utilidad 
Contable, deimdo a las partidas de ingresos 0 gastos imponibles v deducibles y partidas 
que nunca son gravablos o deducibles. kl pasivo de la Compañía por concept del 
impuesto cormente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cade 
periodo 

  

2.10.2. Impuestos dileridos - El impuesto diferido se reconoce síbre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados 
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo pur impuesto diferido se reconoce 
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Un activo por 
impuesto diferido se recomocx por todas las diferencias temporaras deducibles, en la 
medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utlidaces gravables 
“Futuras contra las que se poda cargar esas diferencias temporanas deducibles. 

Los uctivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tusas liscales que 
se especa sean de aplicación en el periodo en cl que el acuvo se realice o el pasivo se 
canelo 
El valor de los activos por impuestos dileridos es revisado cada año ex la Fecha de 
presentación de los estados financieros ajustado al punto cn que no 5ea probable que los 
henulicios gravables sean suficientes para permitir que el activo o parte de este sean 
tecuperados 

  

La medición de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos 
ributarios que vendrian pur la manera en la cual la Compañía espera, a la fecha del 
repone, recobrar o establecer el valor de sus actives y pasivos 

La Compañía compensa acuvos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
ditendos si, y solo, sa tiene reconocido fegyilmente el derecho de compensarlos, frente « 
la misma autoridad iscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene 
la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

2.0.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos comentes y diferidos, deberán 
reconocerse como ingreso o jastu, y ser incluidos cn cl resultado, Excepto en la medida 
en que hayan surgdo de unz transacción 0 suceso que se reconoce fuera del resultado, 
ya sez en otro resultado integzal o dinetamente €n el patrimomso, 

2.11 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando se cumples las siguientes condiciones: 

  

a. La Compañía tiene una oblsgación presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un 
suceso pasado: 

b. Fs probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen heneficios 
económicos, para caneclar la obligación, y 

 



  

£. Puede hacerse una estimacion fiabie del importe de la obligación. 

El importe reconocida como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, temendo en cuenta los riesgos y 
las incercióumbres comespondientes a la fecha de cada cierte de los estados financieros. 

2.12 Beneficios a empleados 

2.12.1. Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas del 
estado de simuación financiera y corresponden principalmente a. 

  

+ La participacion de los renbajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% 
de ls utilidad consable anual antos del impuesto a la renta, según lo establecido por 
la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta 
como pane de los gastos admunisirativos 6) gastos de ventas en función de la labor 
de la persona beneficiaria 

  

1. Vacaciones, Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre 
la base devengada, 

  sil. Décimo tercer y décimo cuarto 
vigente en el Ecuador 

Se provsionan y pagan de acuerdo a la legislación 

14, Aportes al JESS- Se registran los aportes personal y parronal por pagar calculados 
de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Iastituco Ecuatoriano de Seguridad 
Social - 1ES> 

2.122. Beneficios definidos: jubalación parronal y bonificación por desahucio - El costo de 
los benelicios delimdos de jubilación pasronal y desehucio es determinado unilizando el 
Método de la Umdad de Crégito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al 
final de cada periodo. La valuación actuarial involucra suposiciones respecto de tasas 
de descuento, fururos aumentos de sueido, tasas de rotación de empleados y tasas de 
amitalidad, entre otros 

  

Los costos porsenacio presente y pasado se reconocen un el resultado del año en el 
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligación de benelicio 
delimido, 

2.13 Reconocumicnto de ingresos 

Los ingresos son reconocidos en la medida que es prebable que los beneficios económicas 
Duwrán a la Compañía y los ingresos pueden ser confiablemente medidos Se calculan al valor 
razonable de la contraprestación cobrada a por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado 
dle cualquier descuento, bomificación o rebaja comercial que la Compañia pueda otorgar. Previo 
al reconocimiento de los mgresos, la Compañía considera los siguientes erterios. 

2.13.1 — Venta de bienes - Los ingresos son seconocados cuando tados los nesgos y beneficios 
sigmíicativos han sido traspasados al compradoz, Para el registro de estos ingresos la 
Compañia mantiene facturas de ventas con sus clientes 

  2.13.2 — Intereses - Los ingresos provenientes de interes: 
interés efectivo, 

se seconocen utilizando el método de 

  

2.14 Costos y Gastos 
  Los costos y gastos se registran al costo lusiónico, a medida que som incurridos, 

independientemense de la fecha en que se haya realizado el pao, y se registran en el periodo 
más cercano en el que se conocen 
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Comesponden a remuneraciones del personal, pago de servicios básicos, comisiones, 
honorarios, depreciación de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las actividades 
operativas, administrativas y de ventas de la Compañia. 

2.15. Compensación de saldos y trmsacciones 

  

1 general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos, 
ampoco los ingreso: y gastos, salva aquellos casus en los que la compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea e reflejo de la esencia de la rramsaccion. 

Los ingresos y gastos con origen en tramsacctones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto 0 de realizar el activo y proceder al pago del paso de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados, 

2.16 Secciones muevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 

Las nuevas secciones que se mencionan a contiauación, sco aplicables a peiodos anvales que 
comienzan después del 01 de enero de 2017, y na han sido aplicadas anticipadamente en la 
preparación de estos estados financieros: 

  

Seón Limlo. 

1 Pequeñas y medianas entidades 
2 Conceptos y principtos fundamentales Encro 1, 2017 
4 Esadodosruación financiera Enero 1,2017 
5 Estadoderesaltado integral y estado de resultados Enero L, 2017 

  

Estado de cambios en el pacramoaio y estado de 

  

6 resultados y ganancias acumuladas 
9 Estados financieros consolidados y separados Enero L, 2017 

Politicas comables, cambios en las estimaciones contables 
10 yerores Enero 1, 2017 
11 instrumentos financieros basicos Enero 1,2017 
12 Otrostemas relacionados con instrumentos financieros Fuero 1,2017 
14 Inversiones enasocadas Enero 1,2017 
15 Inversiones en negocios comjunios Enero 1, 2017 
16 Peopindad dc inversión. Fneco 1.2017 
17 Propios, planta y equipo Enero 1,2017 
18 Acovosmcangibles distintos de plusvalía Enero 1,2017 
20 Arrendamientos Enero 1 2017 
21 Provisiones y contngentes Enero 1.2017 
2 Pasivos y patrimonio Enero 1. 2017 
26 Deteriom del valor de los activos Enero 1, 2017 
2 Beneficios a empleados Enero 1, 2017 
29 Impuestoalas ganancas Enero 1, 2017 
30 Conversión de moneda extranjera Enero 1, 2017 
31 Hipernflación Enero 1, 2017 
33 Información arevelar sobre partes relaciomidas Enero 1, 2017 
31 Actividades especializadas Enero 1, 2017 
35 Transiciónala NUI para Pymes Enero 1,2017 

La Administración anticipa que cstas enmiendas que serán adoptadas en los estados finanescros 
¿ela Compañía en los períodos futuros, tendrán un impacto sobre los importes de los activos y 
pasivos y Jas revcluciones de la Compañía. Sin embargo. no es postie pruporcionar una 
estimación razonable de ese efocto puesto que no se ha realizado un examen derallado de la 
aplicación de las mismas.



  

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN 

La preparación de los presentes estades financieros en conformidad con la Norma Internacional de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades - NIF para Pymes NITE requiere que la 

ación realice ciertas extimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
paridas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Adminisiación, tales 
Estimaciones y supuestas estuvieron basados cn la mejor wtlización de la información dispomible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales, 

  

     

  

  

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una hase regular. Las revisiones a las 
estimaciones contables sc reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuros si la revision afecta 
tanto al periudo actual vomo a penodos subsecuentes, A continuación se presentan las estimaciones y 
Juicios contables criticos que la administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de 
Aplicación de los esteis contables: 

3.1. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en 
Tuución de un cálculo actanial basados en vanos supuestos, Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una Lasa dle descuento, Cualquier 
¡camibio eo los supuestos impacta ez el valor ca libros de las provisiones de estos benciicios. 

  

  

El actuario contratado por la Compañía para sealizarel cálculo acruaral, uniliza la tasa de 
descuento, la rasa de mortaludad y de rotación al final de cacia uño reportados por la 
admunistración de la Compañia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizado 
para determinar el valor presente de los Mujos futuros de caja cstimados que se espera van a ser 
reguendos para cumplir con ls obligación de estos beneficios (Nota 13) 

  

3.2 Estimación orovisión garantía de comsumidor - Se cxuma de acuezdo con las polincas 
istablecidos por la Gerencia para incentivar la fidelidad de los clientes, la empresa tiene como 
objetivo reponer la mercaderia al ciente que no esté conforme la misma (Nota 9) 

3.3 Estimación de vidas útiles de propiedades y equipos - La estemación delas vidas utiles y el valor 
residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2,8. 

  
  

EFECTIVO 

Un resumen dee efecnivo es como sigue: 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en U.S. dólares) 

Caja 33,624 29,426 
Baacos 204.2 121.283 

Total 231,066 156,709 
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  de 

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue 

Diciembre 31. 
201 

(en US, dolares) 

  

  

   

Chiontes Iocalos 48,604 48235 
Provisión para cuentas incobrables d0JIA 01 

Subiotal 38,510 38121 

Orras cuentas por cobrar: 
Tarjetas de: crédito 27,074 20 

Garantias 35224 3 
Antucipos a proveedores 
Soguros 
Intereses por cobrar 
Empleados 

Subtotal 

Total 

Provisión para cuentas incobrables - La Compañía ha reconocida: una provisión de acuerdo con las 
politicas establecidas por la Gerencia, considerando entre otros factores, la antigúedad de los saldos 
pendiente de cobro y sus posibilidades de ser recuperados de modo que su valor tenga un nivel que la 
Gerencia estima adecuado para cubrr eventuales pérdidas 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

Diciembre 31. 
2015 

(US dólares) 

    

  

loventanios Bu, 988,122 
Provison deterioro sentario (1) 000,249) 1136242) 

Lotal 149,729 441,880 

  

(1) La Compañía provisionara el 5% del total del mventario por la naturaleza de la mercaderia. pero 
en ningun caso será mayor del 12% de las inventarios, si la provisión supera este racio se debe: 
reversar la provisión hasta que ésta slcanos máximo el 12    

PROPIEDADES Y EQUIPOS 
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue: 

Diciembre 31 
2010 2015 
RES] 

Costo 500,661 48563 
Depreciación acumulada 230.009 (179.450) 

Total   



  

Clasificación 

Ldilicios 

  

Muebles y enseres 
Mobiliario 
Maquinaria y equipo 
Equipo de computación 
Vehiculos 

Total 

Dicienime 31 
2016 2015 

(en US. dólares) 

117,286 
72972 
62,309 
13,500 
3,800 

33,623 
167.071 

  

591 

  

BLANCO 
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Activos en garantia - Al 31 de diciembre de 2016, cueros biencs han sido pignorados para garantizar 
los préstamos contraídos por la Compañia (ver Nula 8), según el siguiente detalle: 

Activos en Gar Yalor Pasivos Garantizados 
(en US. dólares) 

Obligaciones por pagar con 
Hipoteca abierta de esifcio 132,098. Banco Pichuncha 

PRÉSTAMOS 

Un resumen de los préstamos es como sigue: 

Diciembre 31, 
2016 2015   

(US. dólares) 

No Garantizados al costo amortizado 

  

  

Préstamo con Bernarda Barreiro (1) 49,000 189,746. 
Préstamo con Francisca Pére 4,500 

Subtotal. 44,500 189,746 

Garantizados - al costo amortizado 
Préstamos bancarios (2) 282,383 57,035 
Taneta de Crédito 6.52 10,916 

Subtotal 288.025 61351 

Total 333,525 251.697 

Clasificación 
Corriente 304,275 228,447 
No comiente 29,250 2925 

Total 301325 251.497 

(1) Corresponde a un préstamo tecibido de un acciomsta con venewmento el 31 de diciembre de 
2017 y que devenga una tasa de interés nominal anual del 5%. Se concede un periodo de gracia 
para que durante el año 2016 no se pague ni intereses mi capital. 

(2) Corresponden a tres préstamos con Banco Pichincha el primero con número de operación 
0192263100 con fecha de vencimiento 21 de septiembre de 2018 US529,250 que devenga una 
tasa de interés de 11.20%, el segundo tiene múmoro de cqración 025529480) con fecha de 
vencimiento el 26 de septiembre de 2017 por US$53,133 que devenga una tasa de interés de 
3.10% y el tercero con número de «operación 0259714800 con fecha de vencimiento el 9 de 
diciembre de 2017 por L S$200,000 que devenga una tasa de interés de 9 76%, 

  

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es coro sigue: 

  

Diciembre 31 
2016 2015 

(en USS. dólares) 

Provedores 
Proveedores locales 09,146 
Proveedores del exterior 318.952 

Subtotal y continua 08098 $68,513 
Me



  

  

Diciembre 31 
2016 2013 

(en US dólares) 

Continuación VO 568513 

Otras cuentas por pagar 
Provisión garantia de consumidor (1) 14,540 29,080 
“Anticipos de cientes 6500 

Subotal 21.040 Bl 

Total 409,138 97,50 

(1) Provisión garantía de consumidor - Se estima de acuerdo con las politicas establecidas por la 
Gerencia para incentivar la fidelidad de los clientes, la Compañia en como objetivo reponer le 
mercaderia al eliento que nu esé conforme can la musma y considera los siguientes factores. 

Para cubrir esta meta cada año provistonari el U.5% de las ventas sin que el acumulado 
llegue a superar el 1 8% del total del ventanal 31 diciembre de cada año. 
Al saldo inicial de la provisión se restaran las reposiciones cftctivas de cada año y su sumará 
«el valor para alcanzar 21 0.5% de las ventas cel año actual sin que la provisión supere el 1.8% 
del total del muentanio al 31 diciembre de cada ado. 

IMPUESTOS 

10.1. Activos y pasivos del año coniente 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos comentes ex como sigue: 

Diciembre 31 
2016, 

ten U.S. dólares) 

    

Activos por impuestos corrientes: 
Crédito tributario de Impuesto a la sema 21.458 0,447 
Crédito tributariv de impuesto al valor agregado 10.210 46.216 

Toral 31.668 23,603 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la renta por pogar 28,507 
Retenciones en la fuente de impuesto 2 la renta 105 

Total 35832 

  

10.2. Impuesto a Jarenta reconocido en los resultados 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuestu a la renta, se calcula ca un 
22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas a 
capitalización, Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la base 
imponible, es Como sigue: 
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103 

    

Dicscmbre 31 
2016 2015 

20 U.S dólares) 

Utilidad segtsn estados financieros 18,966 78,341 

Menos, 
15% Participación mabajadores 2.8 Eo 

stás. 
Gastos no deducibles 68434 
Colidad gravable 34300 

Impuesto causado 18,546 

Impuesto a la rents cargado a resuitados 260 28507 

Anncipo calculado (1) 2807 

  

(0) A parar del año 2010, se debe considerar como ampuesto a la senta minimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 
patnmomo, 0 4% de mgresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros 
deben incrementarse o disemnulrse por conceptos establecidos en dispasicianes trbutarías, 

    

  

Las declaraciones de impuestos:no has sido revisadas por las autoridades tributarias desde la 
fecha de constitución de la Compañía y son susceptibles de revivón Tas declaraciones de los años 
2012 al 2016, 

  

  

Aspectos Tributarios 
El 20 de mayo de 2016, se emirió la Ley Orgimca de Solidaridad y de Corresponsabilidad 

idadana para la Reconstrucción y reactivación de las zonas afectadas por el terremoto del 16 
de abril de 2016, 2 continuación se detallan los aspects ias mportantes dela moncunida Ley, 

  

Se establece la contribución sulidanu subre bienes inmuebles y derechos representativos de 
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador 
equivalente al 0.9% en general y 1.8% el sujeto pasivo está en paraiso fiscal 

  

Se establece la contribucion solidaria des 3% sobre Ja ublidad pravable del ejercicio fiscal 
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades económicas, y que fueren sujetos 
pasos de impuesto ala renta. 

mos realizadas en   Exoneración del pago del impuesto 2 la renta por cinco años 4 las inversá. 
las provincias de Manabi y Esmeraldas. 
Exoneración del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las 
importaciones efecruadas 2 favor de contribuyentes que hayan sufrido una afeetació 
económica directa ea sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y 
que sengan su domuilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.   

  

Exoneración del pago del saldo del impuesto a la renta comespondiente al ejercicio fiscal 
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una altotación directa en sus activos 0. 
actividad económuca, como consecuencia del desastre nararal. cuyo domicilio sea en las 
zonas afectadas, Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran 
derecho a la devolución del mismo, 

  

      
  

Incremento de la tarifa del IVA 1 14% por el periodo de un año. 
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12 

Devolución o. compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las 
transacciones realizadas con dinero electronico, 

El 12 de octwbre de 2016, se emitió la Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para varios 
sectores productivos e mnterprerativa del An. 547 del Código Organico de Organización 
Torritonal, autonoma y descentralización que estableció entre otros lo sguiente: 

  

  

Para efectos de la basc imponible del ICE, se establece un cambio en la definición del precio 
ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas 
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduamizar las 
productos imporrados más el valor.en aduana de los bienes, 

  

Se establece que las Compañías tendrán una deducción adicional del 100% por los gastos de 
seguros médicos pnvados y/o medicina prepagada contratados 4 favor de sus trabajadores, 
siempre que la oxbertura sea paca la totalidad de los trabajadores. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un 
importe acumulado superior a USSIS sillones, están obligados a presentar el estudio de Precios de 
Transferencia que determine s tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia 
Elmporte acumulado de las operaciones de la Compañia con partes relacionadas durante el año 2019, 
o supera el importe acumulado mencionado, 

     

    

  

  

OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

Diciembre 3, 
2016 2015 

(en U.S. dólares) 

Sueldos 6299 17,047 
Parnespación a trabajadores. 2,800 
1ESS por pagar 3,058 

Fenelicios sociales Yssó 

“Total 21613 44,2 

Los movimuentos de beneficios sociales son como sigue:   

  

Décimo, Décimo 
tercero sario Total 

(en US. dólares) 
Saldo al 31 de duciembre de 2014 13,190 9.030 22,820 

Erovisón 18,771 15.500 34,361 
Pagos 18475) (169%) 
Ajustes 1,2003 4D 
Saldo al 31 de diciembre de 2015 445 5887 

Provisión 25344 16,741 22,085 
Pagos (20.300) (03408) (33,70) 
Reversos (800 44,807) 
Saldo al 31 de ihcrembre: de 2016 16 9,156 
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DB. 

Participación trabajadores - De conformidad con dispoviciones legales, los trabajadores tienen 
derecho a parucipar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o 
contables 

  

Los movimientos de la provisión para parcicipación a trabujadores fueron como sigue: 

Diciembre 31, 
2015 

US. dólares)       Saldos al comienzo del año 

Participación trabajadores utilidades 2.800 
Pagos (13,825) 

Total 2800 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligaciones por benlicos definidos es como sigue: 

  

Di 
208 2015 

(en US. dólares) 

Jubilación patronal 24,608 21,592 
Bonificación por desahucio 11.043 11215 

Toral 35.052 32,807 

13.1 Jubilación patronal 
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o 
más hubieren prestado sus servicios en forma continuada 0 interrampida, tendrán derecho a ser 
jubilados pur sus empleadores sía peruuicio de la jubilación que lex corresponde cn su condicion 

de afiliados al lostituro Ecuatonano ue Seguridad Social. Los movimientos en el valor presente 
dela ubligación para jubilación parronal fueron como sigue: 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en US, dólares) 

Saldos al comienzo del año 21,592 16,436 

Costo de los servicios del período comente 5834 5,156 
Reverso por salidas de personal em 

Ajuste (690) 2 

Toral 24,609 21,59 

15.2. Bonificación por desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de termunación de la relación 
labural por desahucio solicuado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará cl 
25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. Los movimientos 
¿nm el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron como sgue: 
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Diciembre 31, 
2015 

ten U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 11,215 9.167 

Costo delos servicos del periodo corriente E 2,048 
Reverso por salidas de personal (245) + Ajuste (158)   

  
  

Toral 11043 1L215 

Los cálculos actariales del valor presente de ln obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario 
independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los 
costos del servicio actual fue calculado utilizando el mérodo de la unidad de crédito proyectada 
Bajo este método los beneficios definidos deben ser asrbuidos al periodo de servicio del 
empleado y basudos en la formula del plan, de tal suene que se atrieuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de lupólesas actuariales para calcular el 
valor presento de dichos beneficios. Estas hipótesis seflejan el valor de dincru u través del 
tempo el incremento salanzl y las probabilidades de pago de estos beneficios 

  

  

  

14. INSTRUMEN y 

15 

142 

143 

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía se establecen cou el propósito de 
identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compañia, fijando limites y consoles 
así como el monitoreo del cumplimiento de lox mismos 

  

A camtimuación se presenta una definición de los riesgos y tina descripción de las medidas de 
mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía 
ml e 

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de imerés debido a los préstamos 
contratados. El riesgo es maneado por l2 Compania negociando com el banco Una tasa de 
interes fa por el lapso que dure cl credito solicitado, 

  

Riesgo de mercudo 

Es el mesgo de cambios'en los prectos, variación en tipos de cambio que pueden tener un efecto 
sen los resultados de la Compañía. La Gerencia administra el nesgo de mercado a tsavés de la 
cptimuzación de los saldos de devéa y patrimonio, 

  

Capital de trabajo USDS 372.000 
Índice de Liquidez 49 veces 
Pasivo totales? patrono 141 veces 
Deuda financiera / Activos tnties 0.18 

La Administración considesa que los indicadores financieros antes indicados están dentro de 
los parámetros adecuados para el tamaño y nivel de desarrollo de la Compañía, además que 
cumple adecuadamente con las condiciones a que está sujeta em relación con las obligaciones 
por pagar que tiene vigentes.



  

14.4 Riesgo decrédito 

La Gerencia tiene la política de crédito debidamente establecida y monitorea su exposición al 
nesgo en una base continua, tomando en consideración el comportamiento de pago de los 
cliente y los términos y condiciones de venta ofrecidos: La revisión de la Compañia aneluye 
calificaciones extermas, cuando están clisponibles, referencias bancarias y comerciales, Se 
establecen límites de compra 2 créd.o para cada cliente, denominados cupos de crédao. 

14.5. Riesgo de liquidez 
La Compañia admwustra el riesgo de liquidez mantemendo reservas, facilidades finan 
de prestamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y 
reales y conciliando los perfiles de vencamento de los activos y pasivos financieros, 

  

14.6. Riesgo de capital 

  

La Compañia gestiona su cupital para asegurar que estaran en capacidad de contnuar como 
empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la 
optimización de los saldos de deuda y patrimonio. La Compañsa mantiene un adecuado mvel 
de endeudamiento súbre el total del patrimonio neto, considerando la éustria y los mercados 
en los que opera. 

PATRIMONIO 

15.1 Capital social - El capital socia autorizado es ue US$102,000, dividido en 102,000 acciones de 
US$) cada una. 

    Con fecha 07 de noviembre de 2016 el scciomista Robalino Orellana de Acocrados Cia Ltda., 
cede a favor de Paula Mana Basrewro Serrana S1 accionos ordinarias y nomunativas de cincuenta 
dólares a un valor nominal de US$SO cada una. 

15.2. Aporte para futura capitalización Ciorespondes a aportes en efectivo realizado por uno de los 
accionistas de la Compadía, 

15.3 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por la menos el 10% dela utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como inmimo alcance el 50% del capital social. 
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en elecrivo pero puede ser capitalizada 
en st totalidad. 

  

15.4 Resultados acurmulados. 

  

'n resumen de los resultados acumulados ee como sigue: 

Dicsembre 31 
2016 2015 

(en US dólares) 

  

Resultado del ejercicao actual (12,205) 
Utilidades acumuladas 260,190 

Lotal 247,985 205.173 
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16. INGRESOS 

Ln resumen de los ingresos de la Compañia es cama sigue 

Venta de bienes 
Otros ingresos de actividades ordinarias 
Descuento en ventas 
Devoluciones de ventas 

Total 

COSTOS Y GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

  

  

Diciembre 31 
2016 2015 

(en US. dólares) 

3,375,573 4,042,592 
160,488 274 

(417.400) 
51048) 

3.067.553 3,704,113 

Un resumen de los costos y gastos de administración y ventas es como sigue: 

Costo de ventas 
Gastos de adm    cación y ventas 

Total 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como gue: 

Costo de mercadería comprada 
Arrendamiento y alícuotas 
Gastos por beneficios a empleados 
Promoción y publicidad 
Honorarios profesionales 
Depreciaciones 
Apomes a la seguridad social 
Sumumstros y materiales. 
Gastos no deducible 
Servicios básicos 
Mantenimiento y reparaciones 
Seguros 
Tasas, impuestos y ccotribucianes 
Impuesto a la senta asumido por la empresa 
Transporte y movilización 
Impuesto a la salida de divisas 
Oros 

Total 

  

Diciembre 31, 
2016 2015 

ten US, dólares) 

1513.074 
al    

  

Diciembre 31 
2016 2015 

(en US. dolares) 

1513078 1,857,701 
487,525 482311 

402888 
90,744 
66.604 
45,032 
30,463 
64,835 
17.189     



  
18. 

1. 

¡Gastos por beneficios a empleados - Un cetalle de gastos por beneficios a empleados es como sgue: 

    

26 2015 
ten US. dólares) 

Sueldos y horas extras 280,203 281,548 
Beneticios socuales e indemnizaciones 41,009 

Comusiones 16,882 
Alimentación 9.770 
Movilización 6.987 
Parnespación a trabajadores 2,800 
Gastos planes de beneficios a empleados 2,545 

Bonos 289 

Total ERES 

OTROS IN Y OTROS GASTOS 

Un resumen de los otros ingresos y arros gastos de la Compañia es como sigue: 

  

2016 25 
(en U.S. dólares) 

Otros ingresos 
Venta de propiedades y equipos 3,000 597 
Intereses financieros 26 4 

Subtotal —026 — 

Otros gastos 
Comusianes tarjetas de crédito (102,767) (125,238) 
Ipieteses y gastos bancanos (24570) (19,830) 
Antereses pagados a terceros —_Qb — 99 

Subtotal E 1145.20) 

Total 1124490) (144,636) 

COMPROMISOS 
Contratos de arriendo 

La Compañía montiene contratos de arriendo en centros comerciales. Un resumen de los prcipales 
contratos suserios por la Compañia sedetala a continuación: 

Canon mensual No Local Aumero M 
1 Mall del Sol 1016 141 2499 
2 Toms Mall del Sol. Lolo so 1.764 
3 Croes Quicentmo PIAUELA mn 2,43 
4 Divina Castidad Quicentro. PB-067B. a 1672 
5 Toms Quicento. P1123 6 2870 
5 Condado 13m 45 1,707 
7 Kiocentro al e 103 
3 San Marmo P215 es 279



  

20. 

2 

22. 

    

  

Canon mensual 

    
Local Numero 

y Pasen Shopping Manta 18 sas 
10 Mail El Jardin 210 1,87 
1 Paseo Shopping Machala 10-11-12 
1 La Scala Shopping Lis 
1 Entrenos 0 

me] Mall del Kio PRS3 
15 Paseo Shopping Sto, Domingo 14 50 

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

20.1 Saldos por cobrar y pagar - To siguientes suldos se excosraban pendientes al final del 
periodo sobre el que se informa: 

2016 z0Ls 
(en US dólans) 

Préstamos (Nota 8) 
Bermuda Banieno 40,000 189,746 
Francisco Pérez 4500 = 
Total 44,500 189,746 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE Fl QUE SETNFORMA. 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (24 de mayo del 
2017) no se produjeron eventos que en opimón de la Administración pudieran tener tn citcto 
imporante sobre loc estados Fancieros adjuntos, 

  

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS TINANCIEROS 

Las estados financieras por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 han sado aprobados por la 
Gerencia de la Compañía el 24 de mayo del 2017 y serán presentados a la Junta de Accionistas para su. 
aprobacion. En opmión de la Gerencia de la Compañía, los escados financieras serán aprobados sin 
modificaciones


