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SEMPER DE ECUADORS. A,

NOTAS A 108 OSTADOS FINAMNCIFRCES

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIFMERE DFEL 2014
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

DNIFOBMACION GENERAL DELA COMPARIA

Mombre SEMPER TIE ECUATIIR S.A,
RLIC 1791 894
Pomicilio Calle ) a Nifia E8-38 y Diego de Almagre

FPormalegal  Sociedad Andnima

SEMPER DE ECTTATYOR 5.4, fue constitwida en la civdad de Quite - Feuader ol 22 de
eners del 2003 y so actividad principal es la exportacion, produccidn, comercializacidn,
distribucion, promocidon ¥ venta de todo tipo de bebidas alcohdlicas v no aleohdlicas,
mmservas ¥ productos alimenticios, destinados al consumo humano, en estado namiral, semi-
glabarados o terminados,; la representacion comercial de compaiiias nacionales o extranjeras;
la adquisicicm de franquicias, de marcas ¥ de productes relacionados con las actividades
proviging on cste chjcko secial. 8o actividad comercial se concentra principalmente en la
comercializacion de ropa y zaparas de la marca Crocs.

Al 3t de diembee del 2014 y 2013 & pomonal de la Compafiia es de 37 ¥ 28 empleados,
respectivamenic. - :

la infinmacion contemida en estos  estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES
A continuacion se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compaiia en la
preparacin de sus esiados Anancicros:
2.1 Dedaracidn de cunplimpienta
Los estados fnancieros adjunios han sido preparados de contormidad con la Norma

Internacional de Tnfermacion Financivra puve Pequedas v Medianas Entidades - XIIF
pary. Pymos emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB).

2.2 Bases de preparacion

Lo estadoy lnancieros han sido preparados sobre Tas bases del costo histarico, con
cxocpcion de cictay partidas gue son medidas a sus valores razonables.

El costo histdrico esta basado generalmenie en el valor razonahle de ia conlrapresiaciin
enirepadi g cambio de biches y servicios,
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ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES CRETICOS DE LA ADMINISTRACTON

La prepatacidn de [os presentes estados {inanclercs en conformidad con la MNorma
Internacional de Informacidn Iinanciera para Pegoenas ¥ Medianas Entidades - X1IF para
Pymes NIIF requisre que la Administracion realice clertas estimaciomes y esiablezea algunos
supunesios inheremtex a la actvidad econdmica de la Compafiia, con el proposito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que foaman parte de [os estados
financleros. Fn opmidn de la Administracion, tales cstimaciones ¥ SUpvestos estuvierom
basados en 1o mojer wilizacidn de la informacidn disponilie al momento, los cuales podoan
Hegar a diferir de wuy clectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base vegular. Las revisiones a las
esiitnaclones comables se roconoeen en el periodo de la revision ¥ perodos ulores s1 la
revision alecta tanto al periode actual come a perlodos subsecuentes, A oomnuacion se
presenian las estimaciones vy juicios conlables critioos que la admmistraciom de la Compafiia
ha urilizade en €l prmceso de aplicacids de los criterios contahles:

3.1 Provisiomes para obligacienes por bencficios definidos - El valor presente de las
provisiones para abligaciones por beneficios dufinidos depende de varios factores gque
son determinadis on funcidn de un ciloslo actuazial basados vn varios supuesios. Estos
supuestos utilizados para detevminar ef valor presente de estas oifigacionoy mofuye voa
tasa de descucnte. Coalguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libios de
las provisiunes de cslos beneficios.

El actuario contratadeo por la Compafila para realizar €] caleulo actuarial. wiiliza la tasa
de descuenta, la tasa de mortalidad v de rotacitin al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compafiia. La tasa de descviento es ba tasa de Interés que debi ser
utilizada para determinar €l valor prosenie de 1ns flujos futuros de caja estimados gue se
eapera van a ser requeridos para cumplit oon la abligacidn de estos beneficios (Nota 13).

3.2 FEstimacidon de vidas sitiles de propiedades ¥ equipes - La estimaciom do las vidas itiles
y &l valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en Ta Nota 2.7.3.

EFECTIVO

U'n resumen de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013

{en U5, dblares)

Caja (0578 g 86l
Bancos 175 443 [70.802
Total : 156,021 18664
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-
- 5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR CORRAR
- Un resumen de cuenfas comerciales por oobrar ¥ olras cuentlas por cobrar es comao sigoe:
3 _ | Yigicmbre: 31,
brioty. 2014 2ma
) {en U.5. ddlares)
s Clientes locales 109,394 43 440
m Prowvisidn para cuentas incobrahles (10114 -
- Subieal GG, 280 43 440
il Utias ceentas por cobrar:
Empleados . 7982 2,957
; Carantias 21,278 15,677
iy Subtotal 29 250 14,634
- Total 128,540 62,074
d_ Provision para cpentas incodwables - La Compaiita ba rocunocido ana provision acucrdo
i con las politicas establecidas por Ja {(erenca, conviderando cntre ofvos factores, Ta
) antigitedad de los saldos pendiente de cobro v sux posibilidades de ser vecuperados de moda
gue su valor tenga un nived gue la Gerencla estima adecuado cubrir eventuales pérdidas. Los
I movimientos de la provision para cuentas incobrables foeron como sigue:
e
o Diciembre 31,
2014 2013
. fen TS ddlares)
Saldas al comienzo del afio - -
- Provision del afio 10,114 -
Saldes al fin del afio 10.114 -
6. INYENTARIOS
e
ey Un resumen de inyeniarios oy como s

Diciembre 31,
-, 24014 2013
fen U5, di¥lares)

e Inventarios §495,4950 . EB50 B12
Linpontzciones en transito 155,233 -
= Provision obsolescencia do inventano {146,247 (73.268)
Towal . 17 241 a6 544
-,
il
. _ 1o




7.  PROPIEGATES Y E{OQUIPGS

i Uiz sesunien de propicdadey y egnipos 25 cnme sigue:

Metembre 31,
2014 2013
fen L1, ddlares)

Costo 406,342 344,620
v Depreciaciim arumulada (150,583} (114317
i Tolal 255,704 230,109
= Clasificacifin

Edificios L17 244 [17,286
. Instalaciones F& (122 B,200
Moebles y crsores 47, 108 27,733

v Maquinara y equipn 3 R0} 3,800
) Equipo de compuseiion 14 300 10,633
- WVehioulos 207 774 176,272
Toial 406,382 344,620

ESPACTO EN BLANCO
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2.1 Activps en garantia - A] 31 de diciembre de 2014, cleros blenes han sido
pismorados paca garantizar los préstamos contraidos por [a Compafila {ver Nota 8},
segnin el siguiente dealle; '

Aclivos el GFamuniia Valor Pasivos Garantizados
' (en TS, dolarcs)
' Obligaciones por pagar con
Hipoteca ghictia de editicico Indeiermioado Baneo Pichincha

2. PRESTAMOS
i Un resumen de los préstamos es como sigue:
Diciembre 31,
- 2014 2013
(en U5, didlares)

iy N Crarahiizados - al eoslo amortizado
Préstamo con acciomisia {1) - 282,073

i Garamtizados - al eosto amortizadio

Pristamaos bancarcios (2) 81,756 68,265

— LVarjera de Crédite 13,792 29,852

. Totat | 95,343 579,990
i Clasificacion;

Corriente Ju,514 )

™ N0 CoTiente 37,034 379,990

Total F5.540 378,250

(1} Covresponde 2 vn prestaymo recibide de un acoionista con vencimienta hasta enero del
afie 2017 y que devenga una wasa de interés nominal anual del 11,50%. Hsic préstamo
fe pagado en su totalidad en ol afio 2014,

(Z) Préstamos con bancos locales con vencimientos hasta septicmbre del afo 2018 ¥ uoa
tasa de interés nominal anval del 11.23% {Produbance) ¥ 11.20% {Banco Pichincha),
Un detalle de los pristamos ¥ de las garantias cxisientes es como sigues

Diciemire 31,
2014 2013
{en T.S. dolarcs

Acciomista - 282,073
Trodubanen . 24 643 -
Banco Pichincha (wer Nota 7y aY 113 B, 265
Diners Club del Ecuador 1.3 792 _29.652
Teotal 95,548 379,990
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4.

. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTBAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de coencas comercizles por pagar y otras cuenlas por pagar &5 como siguc:

Diiclembre 31,
2014 2M3
fen U.5. dilares)

Proveedores

Froveedores locales E96, 383 046,260

Frovesdores del exterion 345 ORG - -
Subtotal 7441,369 646.260
Oeras cuentas por pagar

Provision amiendos 28 822 -

Prowisitm parantia de consumidor (1) 26,373 26,379

Anticipos a clientes 8579 ¥,
Subbotal 3,780 34,900
"lotal a04,14% 681218

Provisidn garantia de consumidor - Se estima de acuerdo con las politicas establecidas por
la Gerencla, considerando entre otros factores, ol menio de ventas de pares de zapatos dol
afo ¥ el nivel que la Gernenaa calima adecuado para garantizar [a cotal satisfaccion del
chienele. En el afio 2013 se estbmd ¢l 2% del costo promedio de TS531 por el wotal de pares
de zapatog vendides (42 335 pares vendidos) en dichi afio.

10. IMPUESTOS

10.1 Activosy pasives del afio corviente

Ln resumen de setivos § pasives por IMPUestos COLNentes 5 commo sigus;
1Heiembre 31,

2014 2013
fen L5 dolares)

Activos por imvpuesios corrientes:

Credito nibutario de lmpuesto 3 13 renta - 332
Crédito aibutario de Impuesti al valor agregade 30,71 B8.537
Total 0712 68,869
Pasivos por impuestos corrientes:
Tmpuesto a la renta poi pagar 19,7a5 4,404
Impucsio al Valor Agregado - IVA por pagar N - 750
Heleneiomes en la fuemie de impuesto a la renta 4,452 10,231
Retenciones en la fuente de Impuestn al Valor

Agregado - TVA S {1.147)
Tonal 24217 14938
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o) 10.2 Impuoesto a la renta reconosido en los resuliados
= De conformidad con disprsiciones legales, la arifa para el Impuesto a la ronga, s
. calcela en un 224 sobre las weilidades sujetas a distribucdn y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién, Una reconciliacidn entee la utilidad segiin estados
i financieros y la base imponible, &5 como sigue:

) Prgdernbre 31,
= M4 203
: (en 7.5, dakares)

Utilidad segin estados financierns 168,915 94,04]
<% Adesns:
- Participaciéim a trabajudores 25,338 14241
Deducciones por leyes capeaales 14,1500 -
- Mias:
Gastos no deducibles 127,583 103,458
Tilidad gravable 256.964 184, 158
Impuesto causado x8,032 LAHLatS
Impuesto a la renw catpado a resultados 56,532 ' 40,515

- Diesde el ano 2010, se debe considerar como fmpucsto a la renta mindmo el valor del
anticipo calanlade, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% de coslos v gaslos deducibles,

Los movimvientos de la provisidn para impuesto a la renta fueron como sigue:

et}
"3 2014 2013

E Saldos al comicnze del afio 4,404 11,819

Impuesto a la renta ogistrado on tesultados Jo.532 40,515

Pagos (4, 404) 01,819

Crédite wributario por retenciones o (ABJ6T) {36,911)

= Saldow af fin del afio 14,765 4,404

Las declaraciones de impuesios no han sido revisadas por las awtoridades wributarias
desde la fecha de constitucidn de Ta Compadia.

1.5 Aspectas Tribitarfos

Ley Ocganica_de Incentivos a Ta Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con
2 fecha 29 de diciembre del 2004 sc promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos a la
Producciom v Prevencidn del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

_ad -




Impucsto a la Renta
+  Ingresos Gravados

Sc consideran ingreses de fuente ecuatoriana ¥ por lo tanto gravados con el
Impuesio a [a Bena los provenienies de la cnajenacion de acciones, participaciones
v derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso pravado el
incremento pattimenial no justificado.

Exenciones

- 50 el beneliciario efectivo de las wbilidades que perciban las sodedades o
personas naturales s una persona hatoral residente en ¢l Bevador, 1a exoncidn
del impuesier 4 1a venta no serd aplicable.

- La panancia ocasional proveniente de .a enajenacion de acciones o
participackemes, sora cunsiderada come ingreso gravado con el Impuesto a [a
Renta. Tas sociedades deberdn informar este tipe de fiansacciones a [a
Auraridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una multa del 3% del
valor real de la transacciom.

- Los ingiescs que obtengan los fideicomisos mercanliles no estardn gravados
enm Impueste a la Henta, siempre que no realicen una actividad empresarial ¥
los constiyentes o benefielaros no wean residentes en paraisos fiscales,

- Los rendimientos por deposites a  plaen Gjo pagos por las
institucionesfinancieras nacionales a las sociedades ¢ instituciones del vistoma.
binanciers, asi como a las inversiones en valores de renla Nja Tealzadas por
souciedades, se oneuentran gravados con Impuesto a 1a Renea.

- Las nuevas jnversiongs cn los scoworcs ocondmicos  determinados como
“industrias bésicas”, tetilrdn una cxonormcion de 16 afios contados & partir del
prime: afio en gque se genercn ingreses atnbuibles a dicha Inversion. St las
inversiones se realizan en cantones fromterizns del paly of plazo se amplia dos
8f10S mas.

Deducibilidad de Gastos

- Mo sera deduable € gasto por depreciacién de activos revaluados

- T.as remuncrciones y apoites que se 1ealice al TESS para of caso de adultos
TAyDTes ¥ Tigrantes mayvores de 40 afios que havan retornads al pads, lendrin
una dedwccion del 150% adicional por un periodo de dos afios,

- S¢ establecen tuevas condiciones para lo eliminacidn  de s ortdites
incobrables _

- Medianwe reglamanto se cstableceran limites para la deducibilidad de pastos de
regalias, servicios Wenicos, administrativos ¥ de consultoria en general,
efectuadao enire partes relacionadas.

- Se permiie £] reconocimients de activos ¥ pasivos por impaestos diferidos, [os
caszos ¥ condiciones dererminados en el Reglamenta.

- No seran deducibles las pérdidas en [a enajenacidn ccastonal de aceiomes,
participaciones o derechos de capiral que se den entre parics relactomadas.

- No serd deducible el dererioro de activos intangihles con vida GGl indefnida.



. . ili n la Engjenacion de Accignes

_ - EBleilculo de la wiilidad gravable en la enajenacidn de acciones, participaciones
u auros derechos de capital serd como sigue:

n - FElingreso gravable sera el valor real de a enajenacion.

. - Kl costo dedocible serd ¢ valor nominal, ¢l valor de adquisicion o €] valor
patrimenial proporconal de las acciones de acuerdo ¢con 13 técnica
[inanciera. También serdn deducibles los gastos direclamenle relaciomados
- con l4 enajenacion.

- La tarifa seneml del lnpoesto a la Renta os del 22%, no obustante la tanfa se
incrementara al 25%: sobre la proporcidn de la base imponible gue corresponda
a la pamicipacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficarios o
simrilares, residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. 8i
dicha participacion excede del 70% la tarifa aplicable para la sociedad serd del

l 23%,

- Se establece vn Impuesto Unico para el sector bananere que oscila entre 1.25%

i v 2%,

_ - Loz benelicanios de uiilidades o dividendos gque se paguen o acvedtten al

k- exteriof pagaran [a tarifa general prevista para socledades previa la deduccién

di los orédites tmbutarios a Tos que tenga derecho,
- [linpreso gravable que oblenga una socicdad o persona natural no residento on
el Ecuador por la enajenacidm de acciones, parlicipaciones o otros dereehos de
. capital pagard [a cwifa general impuesia para las sociedades, debiendo la
sociedad receptora de la inversion acar come “suostitoro” del contribuyenie ¥
efictuar la rekencdm del impuesto,

- Se modifican lus porcentajes de retencion en la fuente de Impuesto a la Renta
oo los pagos gue seefocien por concepto de pagos de primas de cesion o
reaseputos en ] exterior, de acuerdo a las sigulentes condiciones:

K1 75% de las primas de cesion o teaseguros contratados con sociedades sin
establearmicnio permanente en ¢l Fouador, cuando no supersn el
porcentaje sefialado por la auinvidad repuladora de seguros,

El 30% de las primas de cesidon o reaseguros coniraiados con sociedades sin
establecimiento permanente en el Fevador, cuando superen of porcentaie
sefialado por 1a auroridad reguladova de sepuros,

En caso de que la sociedad aseguradora del exterior seq residenle Guenl, esié

constitnida ¢ ubicada en paraisos fiscales, por el pago se relendrd en la
fuenre sobre el 100% de la prima. '

o - Anticipo de hopuesto a Ta Renta

= Pam ofeclos del cdledds del Anticipan de Impucsto a 1a Renta, no se deberd
Lemar en cuenta el valor del revaldo de Tos activos por aplicacion de Tas N,
Lan(o e o rubro def activa y como en el patrimonio,

- Sc excluyen del edleolo dol Anticpo de Impuests @ la Benta los montos
refimiders a4 gastos inerementales por la generacion de nuevo empleo,
adquisicion de nucves activos destinados a la mejora de productividad e
irhovacion leenoldaica ¥ osquellas mversiones nuevas ¥ productivas ¥ pastos
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11.

12,

cfectivamente realizados que se relacionen con los bencficios fribatarios para el
pago del Impaesto a la Renta que roocomoce el Cadigo de la Praduccion.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Eowador
. Impmesto a los Actives en el Exterior

- He establece comeo hecho penerador de cstc impuesto a la “"tenencia de

imviTsiones en el exterior™.

» Impuoesio a la Salida de Divizas

- los pagos efectuados al extetior por créditos obtenidos por entidades
eoualnvianas, cetarin exentos del ISD Unicamente vespects de aquellos créditos
pata financiar segmentos detinidos poi el Comité de Politica "Iribataria,

- 5e establece como hecho generador del 1503 coalquier mecanismo de extineidm
de obligaciones coando las operaciones se realicen hacla el exterior.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conlurmidad con disposiciones legales vigentes, Tos contribuyentes sgjetos al impuesto a
[a reata que hayan cfectuado operaciones con paries telacionadas Tocales v/0 del extertor,
dentro de an mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a TS36 millones,
cstdn obligados a presentar el estudio de Procios de Transferencia gque determine 1 tales
operaciones han sido efectuadas a vabores de plena compeatencia. Tl valor acumulado de las
operaciones de [a Compafifa con partes mlacionadas durante el afio 204, no supera €l

importe acurmulado mencicnado.

ORLIGACTONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acuinuladas es como siguc:

Participacian 4 rabajadores
Beneficios sneiales

Swueldos y aporles al [EES
Ohros

Tatal

ESPACIO EN BLANCO

Picgembre 31

2014 2013
(en U.5. dolares)
25.338 14,241
22,820 19 847
11,823 4,977
1386 4618
67367 43 683

W27 -



o] 13, OBLIGACTONES POR BENEFICIOS DEFINID{YS

Tn resumen de Tas obligaciones por beneticing definidos s como sigue:

Diriembre 31,
o= 2014 2003
Pl {en T1.5. dolares)
Jubilacitn patronal : 16,436 [3315
Brmificacidn por desahucio 9167 G B
» Total 22,603 22,363

- 13.1 Jubilacidn patronal

De acuerdo con disposicwmes del Codige del Trabajo, los trabajadores que por velnte
afivs o mas hubderen prestadn sus servicios en furma continpada o interrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacidn que
les conresponde en su condicidn de alilades al Instdtute Ecuatoriano de Sesuridad
Social.

Las mavimientoy cn el valor presenne de la obligaciin para jubilacidn patoaral fucrom
. COTme siple

W Diciembre 31,
g 2014 2n3
i fen US. dilares)

. Saldos al comienza del afio [3,515 10,8498
- Costo de Tos servivios del periodo corriente g,114 -
. Reversu provision - {576)
' Ajuste {5,193 5,143

; _ Tomal 16,4306

13.2 Bonificacicn por desahneio

De acuerdo con disposiciones dol Codigo de Trabajo, en los casos de tenminaciom de la
wlacidn laboral por desalwcio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
il Compaiiia cniregard el 25% de la ultima remunuraciom mensual por cada uno de los
i afios de serviciu. Los movimientos en el valor prosenle de obligacion de bonificacion
por desahucio fueron como sigue:

1 hcigmbre 31,
2014 2013
fen U5, ddolares)
Safdos al comicnwe del ado 4,848 &,828
Costo iz low servicios del periodo corricnis: 314 220
Total 8,167 6,848




[.os calcules actuariales del valor prosente de 1a obligacidn devengada por concepto deo
beneticios definidos faeion realizados ¢l 31 de diclembre de 2014 ¥ 2013 por un
actuario independiente. L1 wvalor presenre de las abligacioncs por concepin de
heneficios definidos ¥ los costos del servicio acteal fue caleulado utilizandes ol mcoodo
de la unidad de crédito proveciada. Bajr cste métadn bos beoelicios delioidas doben
ser atribuidos al perindn di seriacio del empleado ¥ basadas cn la fommula del plan, de
tal suctic que s atribuye la misma cantidad de heneticio a cada afe de servicin,
considerando ol wso de hipotesis actariales para caleular el valor presente Jde dichos
beneficios. Esias hipdwsis retlefan el valor de dinero a taves del tiempao, el incremento
salarial ¥ las probabilidades de pago de estos beneficios.

14, INSTRUMENTOS FINANCIFROS

14.1

14.2

14.3

Ciestion de Hesgos financicros

En el curso normal de sus negocios ¥ actividades de flnanciamiento, Ta Compaiiia esta
expucsta a distinuwes vicspos de naturaleza finaociera que pucdon afectar al valor
econdrmico de sus Bujos y activos v, en consecuencia, sus tesultados.

Lax paliticas de administracion de nesgos de Ja Compafila se esiablecen con g
propdsita de identificar, analizar y mitigar los desgos que enfrenta [a Comparifa,
fifando limites v contndes, asi como el monitorea del cumplimiento de los mismos.
Se vevisan periddicamente las polticas y sistemas de adminisiraciom del riesgo para
que estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados v a las actividades de
la Compafiia.

A contimuaclon se presentd Una defintcion de los rlesgos ¥ una desoripeion de las
medidas de mitigacion actualmenic ¢n uso por parte de la Compartiia,

Riesgo en las tasas de interdés

La Compaiia se enclenira cxpuesta a riesgos en la (asa de interés debido a los
présiamos contratados para Ta constrocclon de un edifices. F riesgo es manejado por
la Compatiia negocando con el banco una tasa de inkerés tha por el lapso que dure ¢l
crédite solipitadn.

Ts ¢l ricsge de cambics en los precios, vaniacion en tipos de cambior que pueden tener
un efecto en los resultados de 'a Compafiia, La Gerencia adminisira ¢l nesgo de
mercado a praves de Ta optimizacion de Ios saldos de deuds v patrimonio.

Capital de rabajo TS 118.9a7
Tndice de ligquider: 1.14 YUCES
Pasivo totales/ patrimonio .78 viooes
Theuda financiera / Activos tofales T %

La Administracién considera que tos indicadores financieros anles indicados ¢stdn
dentra de los pardmeiros adecwados para el tamafio vy nivel de desarrolle de la
Compafifa, ademas que cumple adecuadarments con las condiclones a gue estd sujeta
e relacicm con las obligaciones por pagar que tiene vigentes.



14.4 Ricsgo de crédito

La Gurencig tiene la poliden de cpédito dubidamnente establiecida v moritorea su
expasicion al riesgo en ena base continua, tomando con consideracidn el
Comportamiento de pago de los clicne ¥ los términos y condiciones de yonta
ofrecidos. La revisidm de la Compafia incluve calificaciones externas, cuando estan
disponibles, referoncias bancarias y comorciales. Se establecen limites de compra a
crédito para cada clienle, denominados cupos de crédico.

14,5 Riesgo deliqmidez

F.a Compafila adminestra el riesgo de liquidez manbnicndo reservas, lagilidades
financieras ¥ de préstamo adecoadas, monitoreando contipuaments los flygos de
eleetivi provectados y reales v conciliandi los perfiles de vencimiento de los activas y
pasivor financieros.

14.6 Riesgo de capital

La Cotmpafiia gestiona 5U capital para asegbrar que estaran en capacidad de continuar
como emmesa en marcha micntras que maximizan el rendimienlo 4 sus accionistas a
traves de la optimizacitn de los saldes de deada y pacimonic.  La Compafila
manlicne un adecuado wivel de endendamicnto sobre el tolal del patrimonic ncbo,
considerando 1a indnstria ¥ los moreados en log gue opera.

- 15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - El capital sucial avtorizade consiste de 2,000 acciones de USRS valor
nominal unitario.

15.2 Aporte para fmtory capitalizaciim - Conresponden a aportes en ofcctivo realizada por
- uno de los socios de la Compania,

15,3 Reserva legal - [a Yey de Compafiias requiete que pod [o menos of 10% de la wilidad
- anuzl sen apropiado comoe rescrva legal hasta que ésta como minimo aleanee of 509 del
capital social, Esta reserva no ox disponible para el pago de dividendos en elecivo peio
puede ser capitalizada en su lotahdad.
16, INGRESQS

Un resurnen de los ingeesos de la Compania cs como sigue:

- Diciemnbre 31, .
2014 2013
o fon LS, dalares)
o Venia de Biencs - 12% 3,574,427 3,309, U8y
.- Qtros ingresos de actividades ordinarias 2,715 454
Drescuentr on Yentas {424,716} (373,385)
Thvoluciones de Venvas {131,145} (13[.809%
Total 3,021 2803254
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17. TOS POR SITNA ALEFA

o T resumen de [os costos ¥ gastos por s natniraloza of como signe:

_ Diciembre 31
= HE 2013
el {en U.5. ddélares)
- Costo de vemtas [,o60,209 14334812
,_ Grastos de adminisiracidn ¥ venlas ] 1.187 312 1,152,048
= Tiatal 2,747 5 2 585 800
Un detalls de costos ¥ gastos por su naturalera of oomo sigue;
o Diciemlre 31,
. 2014 2013
v {en U.S. dalares)
: ‘_ Costo de mmercaderia comprada 1,540,200 1,435 %12
- Amendamients ¥ alicuotas 345,570 254 W08
e~ Crastos por sueldos, salavios ¥ demds remuneraciones 239005 202,614
. Provision de almolescencta de inventarios 72,974 73,268
By Benoficws sociales ¢ indemmzaciones T1.277 75,6491
. Impuesio a la salida de divisas 48,400 49 800
. Suminisos y maleriales 38,078 40,336
- 1¥epreciaciones 35,071 16,543
. Honorarias profesionales _ 35,021 [28,E83
" Mantenimiento y reparaciones 32,188 29,024
Promocidn v publicidad 28,457 24,098 -
g Gasto wnterés 19,350 23,000
- Transporte ¥ movilizacian I&,129 16,555
Crasto oo deducible 11,756 14,172
o Seguros 11,182 12,47
. Gasto deterioro de instrumentos inancieros i0114 -
Gastn planes de beneficlos a empleados 8,432 -
e Tasas, impuesos ¥ coatribuciones 3,651 4,184
g, Cirog 1549 644 [87AH2
e Toral : 2,747,521 2.085,860
> Gastos por beneticios a los empleados - Un detalls de gastos por beneficios a empleados es
o Como sigue
- 2014 2013
-"' fen U.s. ddlares)
- ; . Sueldos y heneficios sociales 239,005 202,610
e Beneficios sociales e indemnizaciones 27T 75,691
- (rastos planes de beneficins a empleados 8.433 -
v Tomwl 318.714 278,301
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18. OTROS INGRESOS, GASTOS

14,

21

21.

Un resutien de log oros ingresos, gastos de la Compania es como sigue:

2004 013

fen U.5. dolares)
Citras ingresos

Intereges Moancieros hancanos 168 34

CHras rentas [, 192 et
Subhtetal 15,361 514
Otus yastos

Intereses v gastos bancarios 16,395 10,925

Comisiones tacjetas de crédito L3, 764 [13,9858

Otros gastos financieros _ 43 T
Subtotal 120,202 24967
Toral Tid B4Z A24.453

COMPROMISUS

Contratos de arriendo

La Compaiiia mantiene contratos de aniendo en centros comceraiales. Lo resumen de los
principales contvatos susontos por la Compaiiia se detalla a contineacidm:

Ciudad Local Nirnera Mis* m‘:t’i” ncm"_l]
Guayaquil  ball del Snd LALs 140,78 dinz 3,660
ik {uicenlio Shopping M-123 6.3, 20049 2,520
Quily Condadoe 5.4 44,51 2013 1,780
Ciuayaguil Fivceniro 21 61,53 2013 1,846
Giayaquil  San arnino N1t 63,258 2008 2,053
Curnbaya P"asen San Francisoo L1Gh 52,09 3 1,563
Juiin mall Bl Jardin 210 28,31 2004 1,738
Mfachala Fasen Machala 1oe11-12 06,16 2u14 1,788
Cmmbaya Seula Shopping L1316 03,360 - 2014 2352
Umayaquil Enlrexios m f1,33 2014 1,014

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE FL QUE SE INFORMA

T ol 31 de diciembre de 2014 v 1a fecha de emision de los escados financieros (08 de mavo
dil 2013) no se produjeron eventos que en opinidn de le Administracion pudieran tener un
cfectn imporiants sohee [08 estados financieros adjratos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio wminado el 31 de diclembre de 2004 han side aprobados
por la Gerencla de Ta Compafiia ¢ 08 de mayo del 2005 v serdn presentados a Ta Junta do

-32 -



Accionistas para su aprobacidn. En opinidon de la Gerenecia de la Comypafiia, los cstados
financicTus serdn aprobados sin modificaciones.
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