
    

¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(EXPRESADAS EN U.S DÓLARES) 

INFORMACIÓN GENERAL DE LA COMPAÑÍA 

Nombre SFMPFR DF FCUADOR S A, 

RUC IT9 9400! 

Dormeilo Calle La duña ES 58 y Diego de Almagro 

Forma legal Sociedad Anomima 

SEMPER DE ECUADOR 5.4. fue vonstuvida en la ciudad de Quito Ecuador el 22 de 
enero del 2003 y su actmadad principal es la exportación, produccion comercialización, 
disabucion, promocion y venta de todo tipo de bebidas alcoholicas y no alcoholicas, 
conservas y productos alimenticios, destinados al consumo humano, en estado natural, seme 
elaborados a termados, la representacion comercial de compañías navionales o extranjeras 
la adquisicion de franquicias, de marcas y de productos relacionados con las acuvadades 
previstas cn este objeto social. Su actividad comercial se concentra prncipalmente en la 
comercializacion de ropa y zapatos de la marca Crocs 

AL3t de diciembre del 2014 y 2013 dl personal de la Compañia es de 37 y 28 empleados, 
respectivamente 

La información contemda en estos estados financieros es responsabilidad de la 
admumstracion de la Compañia 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion se resumen las peencipalos practicas contable segundas por la Compañia en la 
preparación de sus estados finanercros 

21 Destaracion de cumpluniento 

Los estados financieros adjuntos han sado preparados de conformudad con la Norma 
Taternacional de Taformacion Financia para Piqueñas y Medianas Entidades NIF 
para Pymes coma por cl Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) 

2.2 Bases de preparacion 

Los estados financicros han sido preparados sobrí las bases del costa hustonico, con 

«excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables 

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de biencs y servicios 
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3, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN 

La preparación de los presentes estados hinancieros en conformdad con la Norma 
Internacional de Información Pimanciera para Pequeñas y Medianas Entidades NIF para 
Pymes VIIF requiere gue la Administracion realice ciertas estrraciones y establezca algunos 
supuestos inherentes 1 la acuvidad economica de la Compañia, con el proposito de 
determunar la valuacion y presentacion de algunas partidas que tormán parte de los estados 
financieros En opmion de la Adminisuacion, tales cstmaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilzzacion de la información disponible al momento, los cuales podran 
llegara ditenr de. sus cfectos finales 

Las estimaciones y Jurcios subyacentes se revisan sobre una bas. regular. Las revisiones a las 
estunaciones contables se reconocen en el penodo de la revision y penados futuros si la 
Tovión afecta tanto al pertado actual como a penodos subsecuentes A continuación se 
presentan las estunaciones y Juicios contables criticos que la adrmmotración de la Compañía, 
ha unlizado en el praccso de aplicación de los critentos contables 

  

3.1 Provisiones para obligaciones por bencficios defimidos — El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios dufinalos depende de vanos tacton:s que 
son determunados en funesón de un calculo actuanal basados en varos supuestos Estos 
supuestos unlizados pura dutermunar el valor presente de estas obligaciones molase 102 
rasa de descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta cs cl valor en hibtos de 
Jas provisiones de estos beneficios 

El actuano contratado por la Compafha para realizar el calculo actuarial utihaa la tasa 
de descuento la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
adenuustración de la Compañra. La tasa de descuento es la tasa de interes que debt. scr 
utilizada para determunar el valor presente de los flujos futuras de caya estimados que se 
espera van a ser 1equenidos para cumplrr con la obligación de estos beneticios (Nata 13) 

3.2 Estmacion de vudas útiles de propiedades y equipos La estimación di las vidas utiles 
y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Yota 2 7 3 

EFECTIVO 

Ta resumen de efectivo es como gu 

Diciembre 31 
2014 2013 

(en US dólares) 

Csya 10578 
Bancos 175,443 

Total 186,021 
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y tras uentas por Cobrar es cumo Sigue 

Clientes locales 
Provisiór para cuentas incobrables 
Subiotal 

Onas cuentas por cobrar 
Empleados 
Garantias 

Subrotal 

Total 

Diciembro 31, 
2014 2013 

(en US dolares) 

109 394. 43,440 
10,119) 
99,280 13.440 

7,982 2,957 
21.278 15,677 
29.26 16.654 

128,540 52074 

Provision para cuentas incobrables La Compaúra ha reconocido una provision acuerdo 
com las paltcas establecidas por Ja Crerencia conmderando entre otros factores, la 
antiguedad de los saldos pendiente de cobro y »us posibalidades de ser recuperados de modo 
que su valor tenga un mvcl que la Gercncra estima adecuado cubrar eventuales pérdidas Los 
movamentos de la provision para cuentas ancobrables fueron como sigue 

Saldos al comienzo del año 

Provimon del año 

Saldos al in del año 

INVENIARIOS 

Un resumen de myentenos ex como sigue. 

Iaventactos 
Importaciones en transito 
Provision obsolescencia de myentario 

Total 

Diciembre 31 
2014 2013 

(en US dolares) 

  

10.114 — 

10.114 = 

Diciembre 3: 
204 2013 

ten U 5 dolares) 

695 950 859,812 
158,233 

1146243) (13.268 

TOTAL 180,544 
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7. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades y equipos es como vgu. 

Diciembre 3L, 
2014 2013 

(en US dolares) 

Casto 406,382 344,626 
Depreciación acumulada (150,588) (114,51) 

Total 255,794 230,109 

Clasificación 

Eénficios 117286 117,286 
Instalauiones 16022 8,200 
Muebles y cnsres 47,108 27,735 
Maquunana y cquipo 3,800 3,800 
Equipo de computación 14,390 19633 
Veluclos 207,776 176,972 

Total 406.382 44,606 

ESPACIO EN BLANCO 
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71 Actrvos en garantía Al 3l de diciembre de 2014, ciertos bien» han sido 
ignorados pata garantizar los préstamos contranlas por la Compañia (ver Nota 8), 
segun el stgurente deralle 

Acuvos en Garents Yalor Pasivos Garantizados 
(en US dolares) 

Obligaciones por pagar con 
Ilipoteca alerta de edibicao Indeterminado — Banco Pichincha 

3. PRESTAMOS 

Un resumen de los prestamos es. como sigue 

Urciembre 31, 
2014 2013 

(en US dólares) 

o Garantizados al costo amortizado 
Prestamo con accionista (1) 282 073 

Garantizados al costo amortizado 

  

Prestamos bancantos (2) 81,756 68,265 
Larjeta de Croáno 13,797 29 652 

Fatal 95,548 379,990 

Clasificacion 
Cornente 38,514 
o comente 51.034 319,990 

Total 95,548 329.990 

(1) Corresponde a va prestamo tecibido de un acciomsta con vencimento Insta enero del 
año 2017 y que devenga una tasa de interes normal anual del 11,50% Htc prestamo 
fue pagado en su totalidad en cl año 2014 

(2) Prestamos con bancos locales con vencumentos hasta septiembre del año 2018 y una 

tasa de mteres mommal anval del 11 23% (Produbanco) y 11 20% (Banco Pichincha) 

Un detalle de los prestamos y de las garantias Lanstentes es como sigue 

Diciembre 31 
2014 2013 

(en LS dolares) 
  

Accumsta - 282,003 
Produbanco 24,643 > 
Banco Pichincha (ver Nota 7) 57113 68,265 
Diners Club del Ecuador 18,792 29.652 

Lotal 95,548 319.999



  

  

9. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un 1esumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas pOr pagar es como sigue 

     
  

  

Diciembre 31 
2014 2013 

(en US dolares) 

Proveedores 
Proveedores locales 196 383 546,280 
Proveedo1es del extenor 543,986 

Subtotal 740,369 646 260 

Otras cuentas pon pagar 
Provision amendos 28,822 
Provisión garantía de consumidor (1) 26,37 26,379 
Anticipos a elentes 8,579 5.579 

Subtotal 63,780 34.958 

Loral 304,149 S8L218 

Provision garantía de consumudor Se estima de acuerdo con las polítucas establecidas por 
la Gerenuia, considerando entre ntros factors el monto de ventas de pares de zapatos del 
año y el nivel que la Gerencia cstma adecuado para garantizar la toral sarisfaccion del 
elíene En el año 2013 se estmo el 2% del costo promedio de US$31 por el total de pares 
de zapatos vendados (42 535 pares vendados) en dicho año 

10. IMPUESTOS 

10,1 Activos parrvos del año cormiente 

Un resumen de netivos y pasivos por impuestos comentes es como gue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

den US dólares) 

Activos por inspuestos cornentes: 
Credito wibutano de Impuesto a Ta renta 332 
Credito tributario de ampuesto al valor agregado 30.212 68.537 

Total 2072 8,869 

Pasivos por impuestos cormentes: 
Impuesto a la renta poz pagar 19,765 4404 
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar - 750 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 4,492 10,931 
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor 
Agregado -IVA o (4D 

Potal 14,938  



  

10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados 

De conformidad con dsporiciones legales, la tana para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 22% sobre las utiludades su¡etas a dismbucion y del 12% sobre las 
unlidades sujetas a capitalización. Una reconcrhación entee la uelidad segun estados 
financieros y la base mpomble, es como sue 

Diciembre 31 
2014 2013 

(en US dolares) 

  

Uulidad segun estados fmancteros 168 918 94,941 

Menos 
Pamcipacion a trabajadores 25,358 14,241 
Deduccones por leyes especiales 14,199 

Mas 
Gastos no deducibles 127,583 103,458 
Tolidad gray able 256 964 184,158 

Impuesto causado 56,532 05tS 

Impuesto a la renta cargado a resultados 56,532 40,515 
  

Desde el año 2010, se debe considerar como mpuero a la renta mínmo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de Ta suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 
patrimonio 0 4% de mgresos gravados y 0 2% de costos v gastos deductbles 

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como gue 

2014 2013 

Saldos al cormenzo del año 4,404 11819 

Impuesto a la renta registrado cn rexultados 56 532 40515 
Pagos (4,409) (LES) 
Crédbto tributario por retenciones (6,160 06111) 

Saldos al fin del año 19 765 4.404   

Las declaraciones de impuestos no han sudo sevisadas por las autondades tnbutanas 
desde la fecha de constitución de la Compañta 

103 Aspertas Tributarios 

Ley Otgamen de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Frmude Fiscal Con 
lecha 29 de diciembre del 2014 sc promulgó la Ley Organica de Incentivos a Ja 
Producción y Prevencion del Fraude Eiscal la rmsma que mcluye entre otros aspectos 
tubutanos los guientes 
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Impuesto a la Renta 

+ — Ingresos Gravados 

SL comuderan mgresos de fuente ecuatoriana y por lo tanto gravados con el 
Impuesto a la Renta los provementes de la enajenación de acciones, participaciones 
y desechos de capital De la misma manera se considera mgreso gravada dl 
incremento patumomal no justificado 

+ Exenciones 

51 el beneficiario efecteyo de Tas ublidade< que perciban Jas sociedades O 
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la cxencion 
detimpuesto a la venta no sera aplicable 

- La ganancia ocasional provemente de 11 enqjenacion de acciones O 
participaciones, scra considerada como imgreso gravado con el Impuesto a la 
Renta Las sociedades deberan formar este po de fiamsacciones a la 
Autoridad Fiscal, su cumplimento sra sancionado con una multa del 5% del 
valor real de la transacción 
Los igresos que obtengan los fidercomisos mercantiles mo estaran gravados 
son Impuesto a la Renta siempre que no realicen una actividad empresarial y 
los constituyentes o bentficianos no scan sundentes en paraasos fiscales, 
Los rendimientos por depositos a plaza fio pagos por las 
insnitucionestinancieras nacionales a las soctedades e mstituciones del sistema 
hnanciero, así como a las inversiones en valores de renta fi 
sociedades, x encuentran gravados con Impuesto a la Renta 
Las muevas sewerstones en los sectores econamicos dereiminados como 
“sndustrias basicas”, tendrán urta cxonemcion de 10 años contados a partir del 
primer año en que se generen mgresos atribuibles a dicha mverion St las 
anversiones se sealizan en cantones fromterzos del par «l plazo se amplia dos 
años mas 

  

Deducibilidad de Gastos 

- — Nosera deducible el gasto por depuectación de activos revaluados 
+ Tas remuneraciones y aportes que se 1ealice al TESS para «1 caso de adultos 

"mayores y tmgrantes mayores de 40 años que hayan retornado al pios, tendran 
una deducción del 150% adicional por un pertodo de dos años 
Si establecen nuevas condiciones para la elmunación de los creditos 
incobrables 
'Medianic reglamento sc cstableceran Inmtes para la dedur ¡bilidad de gastos de 
regalas, servicios Luemcos, admamustrativos y de consultoria en general, 
efectuado entre partes relacionadas 
Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por nupuestos diferidos, los 
«casos y condiciones determinados en el Reglamenta 
No seran deducibles las perdidas en la enajenación ocastonal de acciones, 
participaciones o derechos de capita! que se den entre partes relacionadas 
No sera deducible el derenoro de activos mtangibles con vida úl radefirada  



+ Ublidad en la Engjes de Acciones   

El calculo de la unlidad gravable en la enajenación de acciones participaciones 
ucuros derechos de capital será como mgue 

Elngreso gravable sera el valor real de la enajenacion 
kl costo deducible scra el valor normal. el valor de adquisicion o el valor 
patmomal proporcional de las acciomes de acuerdo con la técmea 
Financiera Tambien seran deducibles los gastos dareciamente relacionados 
con la enajenacion 

+ Tanfa de Impuesto a la Rente 

- La tanfa general del Impuerto a la Renta es del 22%, no obstante la tania se 
inciementasa al 25% sobre la proporcion de la base ampomble que corresponda 
a la partipacion directa o imdnecta de socios, acciomstas, benehicianos O 
sumlares, residentes en paraisos fiscales o regumenes de ¡menor Imposicion. 51 
dicha participacion excede del 50% la tanta aplicable para la sociedad seta del 
25% 
Se establece un Impuesto Unico para el sector bananero que oscila entre 1 25% 
y 2% 
Los buneficianos de utilidades o dividendos que se paguen o actcduen al 
extenor pagaran la tanfa general prevista para souedades previa la deducción 
de los creditos mbutanos a ás que tenga derecho 

- — Llmgreso gravable que obtenga tna sociedad o persona natural no residente en 
el Ecuador por la enajenación de acerori, participaciones u otros derechos de 
capital pagara la tanfa general impuesta para las sociedades, debiendo la 
sociedad receptora de la inversion actuar como “sustucuto” del contribuyente y 
efectuar la retención del mpuesto 
Se mochfican los porcentajes de rerencion en la tuente de Impuesto a la Renta 
en los pagos que se cfecsuen pol concepto de pagos de primas de cesion o 
xeascguros en el extenor, de acuerdo a las siguientes condiciones 

+1 75% de las primas de cesion o teasegaros contiatados con sociedades sin 
establecmmento permanent cn cl Feuador cuando no superen el 
porcentaje señalado por la autoridad reguladora de seguros 

  

EL 50% de las primas de cesion o reaseguros contratados con sociedades sm 
establecimiento permanente en el Teuador, cuando superen (l porcentaje 
señalado por la autoridad reguladora de seguro» 
En «aso de que la sociedad aseguradora del exterior sea remdente fiscal, est 
consumada o viicada en parassos fiscales por el pago se telendrá en la 
fuente sobre el 100% de la prima 

-  Articipo de hnpuesto a la Renta 

- > Para ctectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera 
tomar en cuenta el valor del revalúo de los acuyos por aplicacion de las NHE, 
tanto en «rubro del actrvu y como cn el patamomo 
Se cacluyen del cxlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos 
relendos a gastos merementalos por la generacion de muevo empleo, 
adquisicion de mucvos activos destinados a la mejora de productividad e 
innovación tecnológica y aquellas mvcmones nucyas Y producuvas y gastos 
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«fectivamente realizados que se relacionen con los benchcios tiibutarios para el 
pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Produccion 

Reformas a la Ley Refonnatona para la Equidad Tributang del Ecuador 

+ Impuesto a los Activos en el Esteror 

  

- St establece como hecho generador de est. impuesto a la "tenencia de 
versiones en el exterior” 

+ Impuesto a la Salida de Divisas 

- Los pagos efectuados al exterior por creditos obtenidos por entidades 
ecuatoranas, estaran exentos del ISD unicamente respecto de aquellos creditos 
para finactar segmentos defiwdos pox el Comute de Política Inibutassa. 
Se establece como hecho generador del 19D) cualquier mecanismo de cxtmcion 
de ctiligaciones cuando las apcraciones se realicen hacia el extenor 

11. FRECIOS DE TRANSFERENCIA 

n 

De conformidad con disposiciones legales vigentes los contribuyentes sujetos al impuesto a 
la reata que hayan cfectuado pperaciones con partes relacionadas locales y/0 del exterror 
dentro de un msmo penudo fiscal por un importe acumulado supenor a US$6 millones, 
están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determnc st tales 
operaciones han sido efectuadas a. valores de plena competencia Ul valor acumulado de las 
aperaciones de la Compañía con partes ruJacionadas durante el año 2014, no supera el 
importe acumulado mencionado 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obluyaciones acumuladas es como gue 

  

Diciembre 3L 
2014 2013 

(en US dolares) 

Parucipacion a trabajador 25 338 14,241 
Benefíuros sociales 22,820 19,847 
Sueldos y apories al 145 11 823 4977 

Otros 1,386 4618 

1otal 61,367 29 683 

ESPACIO EN BLANCO 
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

La resurnen de las obligaciones por benehcros dchmdos us como sigue 

Diciembre 31, 

  

2014 2013 
(en US dolares) 

Jubilación patronal 16,436 15,515 
Borulicacion por desaltuero 9,167 6348 

Total 25,803 22,363 

13.1 Jutulacion patronal 

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por vente 
años o mas huberen prestado sus servicios en torma continuada O interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin penurcio de la jubilación que 
les corresponde en su condición de afihados al Insuruto Ecuatonano de Seguridad 
Social 

Los movimientos un el valor presente de la obiigacton para jubilacion pateonal fueron 
como sgue 

  

Diciembre 4L 
2014 2m3 

(en US dolares) 

Saldos al comienzo del año 15,515 10 898 

Costo de los servicios del periodo cornente 6,114 - 
Reverso provisión (576) 
Ajuste 5,193 

Total 16.43 15.515 

132 Bonificación por desahnero 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo en los casos de terminacion de la 
relación laboral por desalucio soltado por el empleador o por el trabajador, la 
Compañia cntregará el 25% de la ultuma remuneracion mensual por cada uno de los 
años de sermero Los movimientos en el valor presunte de obligación de bomficación 
por desahucio fueron como sigue 

  

Jhcsermbre 31 
2014 2013 

(en US dólares) 

Saldos al comieron del año 6,843 6,523 

Costo de los servicios del persodo comente 2319 220 

Toral 216 6348 
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Los calculos acmanales del valor present de la obligación devengada por conecpto de 
beneficios dehmdos fuewon 1ealizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un 
acmamo independiente LI valor presente de las Obligaciones por enmcento de 
'heneficios debidos v los costos del servicio actual fue calculado utilrzando el metodo. 
de la unidad de credito proyectada Bayo este mecodo los beneficios delimdos deben 
ser atribuidos al período de. servicio del empleado y basados cn la formula del plan. de 
tal sueric que se atribuye la misma cantidad de henchcio a cada año de servicio, 
considerando e1 uso de mpotesis actvarales para calcular el valor presente de dsehos 
beneficios Estas Inporesas refieran el valor de dinero a traves del hempa, el maremento 
salanal y las probatuhdades de pago de estos beneficios 

  

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
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14.2 

14.3 

Gestson de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocros y actividades de financiamiento, la Compaíia esta 
expuesta a distumos riesgos de maturaleza financiera que pueden afectas al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuen, sus resultados 

Las palucas de administración de musgos de la Compañía se establecen con el 
propóssto de idennficar, analizar y mutigar los nesgos que enfrenta [a Compañía, 
Íiando líautes y controles, ast como el monsoreo del cumplimento de los musmos 
Se «evisan periódicamente las pohtcas y sistemas de admurstración del riesgo para 
que esten de acuerdo a las exugencras de los dilerentes mercados y a las acrvadades de 
la Compañia 

A comtmuacion se presenta una dcfimcion de los niesgos y una desenperon de las 
medidas de mitigación actualmente en uso por pare de la Compañra 

Ruesgo en las tasas de anteres 

La Compañía se encuentra cxpuesta a nesgos en la tasa de mieres debido a los 
prestamos contratados par la construccion de un edificio. + nesgo es manejado por 
la Compañía nugaciando con el banco una Lasa de mteres hja por el lapso que dur e 
exédato soltado 

  

Ts dl nesgo de cambios en los precios, vanacion en pos de cambio que pueden tener 
un efecto en los resultados de ta Compaíña. La Gerencia admmstra el nesgo de 
mercado a traves de la optimizacion de los saldos de cuda y patrmomo 

Caputal de trabajo USD$ 113967 
Íncice de qurdez 1 14 VECES 
Pasivo totales/patimonio DR veces 
Deuda financiera / Acuvos totales 76% 

La Adimmstracion considera que los mdrcadores financieros antes mdicados estan 
dentro de lus parámetros adecuados para el tamaño y mvcl de desarollo de la 
Compañra. ademas que cumple adecuadamente con las condiciones a que está sujcta 
en relacion con las obhgaciones por pagar que enc vigentes



144 

1,5 

14.6 

Riesgo de credito 

La Gicrencia ene la pultuca de credito eicbdamente establcción y morutores su 
exposicion al mesgo en una base contmua, tomando cn consideración cl 
Comportamiento de pago de los chem y los terminos y condiciones de yenta 
ofrecidos La tevisum de la Compañia meluye calificaciónes extemas, cuando estan 
drsponibles, referencias bancarias y comerciales Se establecen limutes de compra a 
eredito para cada client. denomnados apos de credito 

Ruesgo de hquudez 

Ta Compañia admmutra el riesgo de liquidez mantemendo reservas lacalidades 
financieras y de prestamo adecuadas, monitoreando continuamente los fluyos de 
efectivo proyectados y riales y conciliando los perfiles de vencamuento de los actos y 
pasivos financieros 

Biesgo de caprtal 

La Compaíña gestiona su capxtal para asegurar que cstaran en capacidad de continuar 
como empresa en marcha rmentras que maxtmzan el rendimiento a sus aociomstas a 
través de la opumización de los saldos de deuda y pacimomo La Compaña 
manlicnc un adecuado mc! de endeudamnto sobre el total del parmmomo neto, 
considerando la mdustuia y los mercados en los gue opera 

15. PATRIMONIO 

16, 

15.1 Capatal social. El capital social autorizado consiste de 2,000 acciones de US$1 valor 
nominal vanano 

152 Aporte para futura capralización Conesponden a aportes ca cfcetavo realizado pon 
uno de los socios de la Compañra 

15.3 Reserva legal La Ley de Compañias requiere que. por lo menos cl 10% de la uuhidad 
anual sca apropiado como ruserva legal hasta que esta como mánmo alcance «1 50% del 
capital social. Esta reserva no cs disponible para el pago de dwdendos en elecuvo pero 
puede ser camtalizada en su totahdad 

INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañta cs como sigue 

  

Diciembre 31 
2014 2013 

(en US dolares) 

Venta de Biencs 12% 3 514.427 3,309,989 
Otras 1ngresos de actovadades ordimanas 2,115 459 
Descuento cn Ventas (424 716) (373,385) 
Devoluciones de Ventas, (131.145) 131.809) 

Toral 3021 2,805,294 
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1 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Ta resumen de Jas costos y gastos por su naturaleza cs como sigue 

  

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dolares) 

Costo de ventas 1,560,209 1433 812 
Gastos de adrmamstración y ventas L187,312 1,152 048 

Total 2,147,5M1 2,585 860 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza cs como sque 

Diciembre.31 
2014 2013 

(en US dolares) 

Costo de mercadena comprada 1,560,209 1,433,812 
Arrendamiento y altcuotas 345,570 254,908 
¡Gastos por sueldos, salanios y demas 1erauneraciones 239 005 202,510 
Provision de obsolescencia de imventanos 72974 73,268 
Benchiios sacrales e dorvaciones 71277 75091 
Impuesto a la salida de dev1sas 48,410 49,600 
Surmmsiros y materales 38 076 40,336 
Depreciaciones 36,071 16,543 
Honoranos profesionales 35,021 123,885 
Mantenimiento y reparaciones 32,188 29,024 
Promocion v publicidad 29,457 24,098 
Gasto anteres 19,350 23,000 
Transporte y movibzación 15,129 16,655 
Gasto no deducible 11,756 14,172 

Seguros 11,182 12,067 
Gasto detenoro de instrumentos hnancieros 10,114 
Gasto planes de beneficios a empleados 8,432 
Tasas, impuestos y contribuciones 3,051 4189 
Otros 159,649 187,002 

Total 2,741,521 2,585,860 

Gastos por benefictos a los empleados Un detalle de gastos por beneficios a empleados es 
como sigue 

2014 2013 
(en U $ dolares) 

Sueldos y heneficros sociales 239 005 202,610 
Beneficios sociales e ndernizaciones 71277 735,691 
Gastos planes de beneticios a empleados 3432 

Total 318.214 278,301 
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18. OTROS INGRESOS, GASTOS 

Un resumen de los oLros mgresos gastos de la Compañia es como sigue 

2014 2013 
(en US dolares) 

Otros ingresos 
Intereses financieros hancanos 168 34 
Otras rentas 15,192 — 430 

Subtotal 15,364 514 

Otros gastos 
nfeneses v gastos bancanos 16,395 10,925 
Comusiones tarjetas de credito 103,764 113,988 
Orxos gastos financieros 4 54 

Subtotal 120,202 124,997 

Tora 108342 104453 

19. COMPROMISOS 

Contratos de arriendo 

La Compañra mantiene contratos de armendo en centros comererales — Ln resumen de los 
prinespales contatos susentos porla Compañía se detalla a continuación 

. año Canon Ciudad Local Numero Mts o , 

Guayaquil Mall del Sol LOL6 14098 2012 3660 
Quo Quxccnlro Shoppang 21123 53,00 2009 2,520 
Quo Condado ¡SIA 4451 2013 1,780 
Cuayagul — Riocentro 91 6153 2013 1,846 
Gueyagul — San Mano va 65,25 2008 2,153 
Cumbaya — Paseo San Francisco 1166 5209 23 1563 

Quito Mall FUacdin 210 58,31 2008 1,738 
Machala —— Paseo Maubala 10-11 12 6616 214 1786 
Cumbaza Scala Shoppmg Li36 6336 «2014 2,352 
Guayaquil Entrenos mm 6133 2014 1014 

24 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Tre cl 31 de. diciembre de 2014 y la techa de ension de los estados financieros (08 de mavo 
du1 2015) no se prodweron eventos que en opimon de le Admimstracion pudieran tener un 
efectes importante sobre los estados financieros adjuntos 

21. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año rmmnado el 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados 

por la Gerencia de ta Compañaa el 08 de mayo del 2013 y serán presentados a la Junta de 
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Acciomstas para su aprobacion En opimon de la Genncia de la Compañaa, los estados 
hmancicros serán aprobados sim modificaciones 

 


