2.1

EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

OBJETO LEGAL

Equipeninsula S.A fue constituida el 12 de agosto de 2003, y aprobada por la Superintendencia de
Companias mediante Resolucion No. 013.Q.17.2976, la misma que fue inscrita en ¢l Registro Mercantil el
14 de agosto del mismo afio.

Los accionistas de la Compaiifa son Santa Elena Oil & Gas Corp. que posee el 99.9999% de las acciones y
Petrosynergy Inc. que posee el 0.0001% de las acciones, ambas compaiiias panamefias,

La Compaiifa presta servicios de alquiler de vehiculos livianos, maguinaria y equipo pesado tanto al

Consorcio Petrobell Inc. - Grantmining S.A. como a la Asociacién SMC Ecuador Inc. Pacifpetrol S.A. -

Andipetréleos S.A. - Santa Elena Oil and Gas Corp. Adicionalmente, la Compaiia mantiene un contrato con

la Asociacién SMC Ecuador Inc. Pacifpetrol S.A. - Andipetroleos $.A. - Santa Elena Oil and Gas Corp. para la

prgﬂhm::icibn e;iae servicios de toma de registros eléctricos y disparos en pozos ubicados en el Bloque Gustavo
indo Velasco.

En junio de 2013 la Compaiiia adquiri6 un bien inmueble para el arrendamiento de oficinas a sus compafifas
relacionadas Consorcio Petrobell Inc. - Grantmining S.A. y Asociacién SMC Ecuador Inc. - Pacifpetral S.A. -
Andipetréleos S.A. - Santa Flena Oil and Gas Corp.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, han sido emitidos y aprobados
para su emision por los accionistas con fecha 4 de abril de 2014.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacitn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las NTIF vigentes al 31 de diciembre de 2013y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecvador.

La preparacion de los estados financieros conforine a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracidn,

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptada con anticipacion.
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en la presentaci6n de log estados financieros de la Compafifa a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicactin obligatoria para

Norua Tipo decamblo ciercicios iniciados o partir de:

NIC2y  Enmicnda, 'Estados financleros separados' - Incluye ls definieidn de una entidad de inversion e agregs una
NIC3z  Enmiendi, ‘Instrumentos financieres: presentocion’ - Aclars algunos requerimionios para compensackén
NICat  FEnmienda, Detertoro del valor de los actives' - Modifien I informacion a revelar sobre ¢l importe

NICag  Enmdenda, 'Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicitn™ - Establece determinadas condiciones

excepeidn para consolidar clertas subsldiarias pertenecientes o entidades de nversion, tde enero del 3014

die activos v pasivos financioros en ¢l estado de situscidn financlers. 100 2014

recuperable de activos no financieros alinsandalas con los requerimientos de NI 13, 1de 0 de 2014

que debe cuinplic la novacidn de derividos, para perimitir continuar con la eontabilidad de coberture 9o sEra de oy

NIC40  Enmienda, ‘Propiedades de Inversién’. Aclarn que se requiere juicio para detormnisar si la adquisicion de

NIIF10  Eninicnda, 'Estados finaneleros consolidados’ - Definiciin de entidad de Inversidn y ouepedn para

las propiedades de inversién constituye la adisién de un activo,

consolidiar Hertas subsidlirins pertenstientos s cntidades de rversign., Tdusmaro e 2054
NIIF 12 Enmicnda, ‘Informacion a revelar sobre participaciones en otrag entidades ' - Nusvos requerimientos de de de
informacién a revelar relativos o entidades de inversidn. 1doenem te 2014
NIIF13  Enmiends, "Medicion del valor mzonable’. S¢ aclara que 1a exvepeitn de cartera en la NIIF 13, que
permite a una entidad a medir ¢l valor mzonable de un grapo de activos y pasivos financiecos por su i de julio de 2010
impaorte neto, aplice a todos los contratos {incluvende
NIFg  Instrumentos finaocheros’ - Especifica la clasificacion v medicién de activos v pasivos financieros. 1 de encro de 2015
CINUIF 21 Graviumenes' - Definicion y reconocimiento de gravamenes, 1 de enero de 2014

La Administracién de la Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas e interpretaciones y nuevas
normas antes deseritas no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacidn inicial.

Conversiéon de moneda extranjera

(a)

(b)

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la
Compaiiia se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacién,

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos. Los sobregiros bancarios, en caso de existir
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
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2.4.1

EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos muntenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacitn de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiiia mantuve activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuvas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situaci6n financiera por las obligaciones
bancarias, proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Mediecién iniecial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se deseribe a
continuacion:

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(i)  Cuentas por cobrara clientes: Corresponden a los montos adeudados por la venta de vehiculos y
equipos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(ii) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por entidades
relacionadas por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son recuperados
hasta en 30 dias.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

)

i i ieras: inicialmente a su valor nominal que no
diﬁeren de su valor rnzonable. pues estén mntratados a las tasas vigentes en el mercado, No existen
costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Los intereses
devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“Gastos financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion
financiera, bajo el rubro “Obligaciones con instituciones financieras™.

(i) Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
en 30 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como
pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro de gastos por intereses.

(ifi) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por servicios
recibidos de entidades relacionadas en el curso normal de los negoeios, deudas adquiridas a largo
plazo para adquisicién de propiedades, maquinaria y equipos pagaderas al vencimiento y
dividendos pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los clientes incluyen una provisién para deterioro. Dicha provisién se
constituy6 en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de dichas cuentas,
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EQUIPENINSULA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE z013
(Expresado en délares estadounidenses)

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo fnanciero se elimina cuando expiran los derechos a recthir los flujos de efectiva del activo o si la
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancimlmente los riesgos v beneficios del activo, Un
pasivo es eliminada enando las ohligaciones de la Compadifa especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios de repunestos, materiales, v otros se presentan al costo historico, utilizando el método de
eosto promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
ohsolescencia, 1a cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion,

Propiedad, maquinaria v equipos

La propiedad, maquinaria y equipos son registradas al costo histérivo, menos depreciacion acumulada y
perdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicidn o construecion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion solo son
capitulizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversitn fluyan hacia
la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento v son registrados en resultados cuando son ineurridos.

La depreciacion de la propiedad, maquinaria y equipos, es caleulada linealmente basada en la vida atil
estimada de los bienes de la propiedad, maquinaria y equipos, o de componentes significativos
identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, inenos los valores residuales. Las estimaciones de
vidas 1itiles y valaores residuales de la propiedad, maguoinaria y equipos son revisadas, v ajustadas sies
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financiercs. La depreciacion de la propiedad, maquinania v
equipos se registra con cargo a las operaciones del ano,

Las vidas liles estimadas de propiedad, maquinaria v eqnipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
(promedic)
Maquinarias y equipos 5-125
Vehiculos 5 =10
Fquipos de comunicacién 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de programacion y computacidm 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, maquinaria y equipos, se caleulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el
valor en libros de un activo de propiedad, maguinaria y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperahle.
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Propiedades de inversion

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencién de plusvalia o para generar renta a través
de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles. Las propiedades de inversién son registradas al
costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construecion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es prebable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de edificios e instalaciones es calculada linealmente basada en la vida dtil estimada de los
bienes y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas iitiles y valores residuales de las
propiedades de inversion son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros. La vida 1til estimada de las propiedades de inversién es de 20 afios.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, maquinaria y equipos y propiedades de
inversién)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas anuales de pérdidas por deterioro siempre que
exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno o més eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconoce una pérdida por

deterioro por el exceso del importe en libros de los activos sobre su importe recuperable. El importe
recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta relacionados y
su valor en uso.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros
debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores de deterioro significativos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012; 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un *anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcibn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los saldos de
Impuesto a la renta diferido activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto a la renta diferido activo que se genera de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

El impuesto diferido est calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

Provisiones corrientes

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién v, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace entrega de sus servicios al

comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
servicios y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas, se deducen del patrimonio y reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se autorizan ser distribuidos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la
gerencia de ]a Compariia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

. Propiedad, maquinaria y equipos y propicdades de inversién: La determinacion de las vidas ttiles
que se evaliian al cierre de cada afio. (Notas 2.6 y 2.7)

. Impuesto a Ja renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. (Nota 2.9)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros principalmente

relacionados con riesgos de mercado, la concentracién del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo

de capital. El programa de administracién de riesgos de la Compaiiia se centra en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

(a) Riesgos de mercado

Debido a sus operaciones directas con partes relacionadas, la Compaiifa no esti expuesta al riesgo
de mercado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

(b) Concentracién de riesgo crediticio

Los activos financieros de la Compafifa potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depésitos en entidades financieras.

Respecto a los depésitos en entidades financieras, la Compaiifa reduce su exposicién a
concentraciones significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depésitos en efectivo en
diferentes entidades financieras de primera linea.

(¢) Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Compafiia busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante los periodos
presentados, la Compaiiia ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus

operaciones y de préstamos entregados por su accionista.

Debido a sus operaciones, la Compaiiia no esti expuesta al riesgo de liquidez. El cuadro a
continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compania remanentes a la fecha del
estado de situacién financiera y hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro
son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entrezays
aie afios

Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones con instituciones financieras 282,186 386,753
Proveedores y otras cuentas por pagar 475,279 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 815,235 1,967,009
Al 31 de diciembre de 2012
Proveedores y otras cuentas por pagar 333,603 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 1,829,776

(d) Riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvagnardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1, Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6n se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre de 2013 Al 31 de diciembre de 2012

Corriente No corriente Corriente Mo corriente
Activos financieros medidos al costc
Efectivoy equivalentes de efective 25,526 - 280,672 -
Cuentas por cobrar clientes S 7,140
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 136,768 - 385,240 -

Total actives financieros 169,4 - ﬁﬁ'ﬂm 3

. 5 r
VOS NNancierss medidos a

Olciones con instituciones financieras 282,186 386,753

Proveedores y otras cuentas por pagar 475.279 = 333,603 .
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 815,235 1,067,009 - 1,829,776
Total pasivos financieros 1,522,;00 2.;&,?62 gég,ﬁog 1.82,2&

5.2, Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013

Depreciaciones

Gastos de mantenimiento v respuesto
Seguros

Servicios de asesoria téenica
Pérdida en venta de activos fijos
Servicios técnicos
Arrendamientos

Servicios de terceros
Impuestos v contribuciones
Oftros menores

2012

Depreciaciones

Gastos de mantenimiento y respuesto
Seguros

Servicios de asesoria técnica
Obsolescencia de inventarios
Impuestos y contribuciones

Otros menores

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Efectivo en caja
Bancos
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Costos de Gastos de
operacién administracion Total
371,685 - 371,685
816,978 5,883 822,861
141,158 - 141,158
186,003 - 186,003
83,957 - 83,057
. 51,202 51,202
25,431 - 25,431
3.917 14,639 18,556
1,145 33.596 34,741
192 2,973 3,165
1,630,466 108,202 1,738,758
201,157 - 201,157
255,117 1,284 256,401
98,009 - 98,009
88,273 8,852 97125
15,330 - 15,330
- 40,057 40,057
33,150 9,200 42,440
2:& 60@: Eldna
2013 2012
1,000 1,000
24,526 279,672
ﬁlﬁs 2Bo|62
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Un resumen de clientes es como sigue:

2013 2012

Clientes locales 51,515 44,375
Menos: provisidn por deterioro (44,375) (44.375)
?!]40 -

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y OTROS
Un resumen de anticipos a proveedores y otros es como sigue:

2013 2012
Anticipos proveedores (1) 51,183 393,758
Seguros anticipados 40,121 14,440
Otros 1,061 1,603

%ﬁ 409,801
(1)  Enel afo 2012 este rubro incluye principalmente US$388,350 entregados a QBE Seguros Colonial
S.A. como anticipo en la suscripcién de la promesa de compra-venta del piso No. 2 del edificio

Eteco - Promelsa, ubicado en la ciudad de Quito. Durante el afio 2013 se concluyeron los tramites
pertinentes a la transferencia de dominio a favor de la Compaiifa y el anticipo fue efectivizado.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2013 2012
Repuestos, materiales y otros (1) 425,239 22,032
Menos: Provisidn por obsolescencia (15,330) (15,330)

At m——
(1)  Elsaldo incluye principalmente repuestos y materiales para la operacion,
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Ver movimiento de la provision por obsolescencia a continuacién:

2013 2012
Saldos al 1 de enero 15,330 -
Incrementos = 15,330
Saldos al 31 de diciembre 15,330 15,330

11.  PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS
El movimiento y los saldos de propiedad, maquinaria y equipos se presentan a continuaci6n:
Maquinaria  Equipode  Mueblesy  Equipode  Obrasen

Yohiculos ¥ equipo comunicacién computacifn curso Total
Al 1 de enero de 2012

Costo higtdrico 1,700,109 127,223 1,992 12,165 3: I.m.op

Depreciacion acumulada u} _ (7290)  (i408) ig;ﬂ] {12.165) -

Valor en libros : d&u ELA==M

Movimientos 2012

Adiciones 453.877 952,552 5 = = ao428 1436897

Retiros (14,302) {38,290) = (50) = 5 (5e552)

m:ﬁ: del aﬁuu. _— (178,284) __Izsl.g!. (200) (759) . s (mx;ﬁ)
aeumu - A = =

Valor en Jibros al 31 de diciembre de 2012 iﬁg El 1,016,197 99 90 = 30428 2887005

Al 31 de diciembre de 2022

Couto histdrico 2.139,784 L0ge5as5 LG 7553 12,1655 30,428 3233447

Depreciucion acumulads _fasga) _ (néoy) (6863 (12.165) - (346443)

Valor en libros 1 1010, 1 299 f90 = —30:428 2887005

Movimientos 2013

Adiciones LIG9.577 184, 003 . 76,621 . 66,983 1487184

Retiros y transferencias (281,416) - . (30,928)  (31,B44)

Deprecizcion del afio (m nz) {'.u."':s'.l {103] tml - e (338.759)

Depreciscitn acurmulads retinos - 26,200

Valor en libros &l 31 de diciembre de 2013 _azz&._.&ﬂdeﬁ.__nﬁ _72.£ %oty _azaezes

Al 33 de diciembre de 2013

Mlﬁuuhumm 3017945 1225508 LG92 84,074 (;':';L .'}83 4,408,787

Depreciscitn (540.296) 1

Vakot an Roros 7 R S —— 7 73
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE z013
(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversidn se presentan a continuacion:

Descripcién Inmuebles
Al 1 de enero de 2012
Costo -
Depreciacion acumulada -
Valor en libros =
Movimiento 2013
Adiciones (1) 1,317,033
Depreciacién (32,926)
Valor en libros al 31 de diciembre de 2013 1,284,107
Al 31 de diciembre de 2013
Costo 1,317,033
Depreciacién acumulada (32,926)
Valor en libros 1,284,107

(1)  El7dejunio de 2013 la Compaiiia suscribié con QBE Seguros Colonial la escritura de compra-venta
de un bien inmueble ubicado en la ciudad de Quito. Ver Nota 13.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicibn:
Tasa do interds anual
2013 2012 2013 2012
Carniente No corricnts Corriente No coriente
itucid
Banco Pichincha C.A. (1) 8.92% - 282,186 386,753 - -
235.135 iﬁlaﬂ — -

(1) Corresponde a una operacion de crédito por US$810,000 utilizada como financiamiento para la
compra de un bien inmueble. Dicha operacién incluye US$39,032 de intereses devengados a la
fecha. La Compaiiia garantiza dicha obligacién con hipoteca abierta sobre el mismo bien inmueble.
Ver Nota 12,
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EQUIPENINSULA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Vencimientos anuales del préstamo a largo plazo:

Afios 2013 2012

2015 285,727 -

2016 101,026 -
ﬂ =

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue:

2013 2012
Proveedores 279,036 138,974
Otras cuentas por pagar (1) 175,531 175,706
Otras provisiones 20,712 18,923

5?2,22 &ﬁi,ﬁﬂﬁ

(1}  Con fecha 2 de mayo de 2007, la Compaiiia suseribié una promesa de compra - venta con reserva de
dominio con Swaboil S.A. SOSAC para transferir la propiedad de algunos vehiculos una vez que se
cumplan ciertos requisitos, los mismos que no fueron completados a cabalidad, razén por la cual la
mencionada promesa quedd sin efecto.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012 con

compailias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a las
compaiifas bajo control comin:

“Transaccitn 2013 2012
Servicios presiados
Asociacide SMC Ecundor 1oc. - Pacifpetrol SA. - Ingresos por alquiler de vehiculos,
Andipetrtleos S.A. - Santa Elena Ol & Gas Corp. maquinara y unidad de registros 1,848,928 911,554
Asoclacidn SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S.A. - : . :
Andipetroleos S.A. - Santa Elena Ofl & Gas Corp. Alquiier de pozs igmmchics n.ni3
Consorcio Petrobell Inc. - Grantmining S.A TN peot Akpaies do vekivalony 184,046 47,884
Consorcio Petrobell Inc. - Grantmining SA Alquiler de bienes inmucbles 118,713 -

7

S ervicios tochid
Petréleos del Pacifico 5.A. Pacifpetrol Servicios de redes e IT 5L202 -

.ﬂ_‘
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Composicién de los saldos con entidades relacionadas al 51 de diciembre de 20173 y 2012:

Cuentas por cobrar corto plazo
Asociacién 5MC Eeuader Inc. - Pacifpetrol S.A. -

Andipetréleos S.A. - Santa Elena Qil & Gas Corp,
Consorzin Petrobell Ine. - Graniminiog 5.4,

Clentas por pagar coro plazo

Asociacién SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S.A. -
Andipetroleos 5.4, - Santa Elena Oil & Gas Corp. (1)

Petrolecs del Pacifico S.A. Pacifpetrol

Coentas por

pagar largo plazg
Santa Elena Oil & Gas Corp. Panama {2)

Belacion

Control comin

Contral comin

Comtrol comin
Control comiin

Accionista

217 2012
107,405 363,794
29,363 21,446
136,768 385,240

805,338
9,897 =

815,235
1,867,000 1,820,776
1,067 009 1,820,776

(1)  Durante el afio 2013 la Compaiiia recibié de la Asociacién SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol SA. -
Andipetrdleos 5.A. - Santa Elena Qil & Gas Corp. un total de US$2,550,000 como anticipo para la
prestacién de servicios, los mismos serin devengados en su totalidad en el afio 2014.

(2) Durante el afio 2012 la Compafiia recibid en calidad de crédito, varios desembolsos mediante
"Contratos de préstamos” por un total de US$2,200,000 a un plazo de 36 meses, devengados a una
tasa de interés de mercado de 7.5%. La Compafiia se compromete a cancelar al vencimiento la

totalidad de los montos entregados.

Las operaciones de Equipeninsula S.A. corresponden principalmente al alquiler de bienes inmuebles,
unidad de registros, vehiculos, camiones, buses, generadores de energia eléctrica y unidades de extraccion
de crudo n sus compaiias relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compaiifa y sus resultados
dependen fundamentalmente de las vinenlaciones y acuerdos existentes con estas compaiiias relacionadas.

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

La eomposicidn de los Impuestos por recuperar es como sigue:

Impuesto al Valor Agregado - IVA
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Gasto Impuesto a la renta

La composicion del gasto Impuesto a la renta es como sigue:

2013 2012
Impuesto a la renta corriente 151,295 61,062
Impuesto a la renta diferido 24,090 (42.754)

:zmsi 1&;0&
Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2013 2012
Utilidad antes del impuesto a la renta 378,336 605,880
Menos: Otras deducciones (1) (B3,903) (536,389)
Mis: Gastos no deducibles (2) 393,360 195,088
Base imponible 687,703 265,488
Tasa impositiva (%) 29% 23%
Impuesto a la renta corriente 151,205 61,062
Impuesto a la renta diferido 24,090 (42,754)
1@@5 1&0&

{1) Corresponde a la amortizacion de pérdidas tributarias, indemnizaciones recibidas de compafiias de
seguros y reconocimiento del interés.

(2) Incluye principalmente efectos ocasionados por la contraposicién entre la normativa contable y la
normativa tributaria.

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2011 a 2013, estdn sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Legislacién sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.
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EQUIPENINSULA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE z013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

El indirado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de cada afio conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos v egresos,

La Administracion de la Compania considera que basada cn i) los resultados del estudio de precios de
transterencias del 2012, el que concluyt que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
ano, v i) el diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributanios, para las
transacciones del 2013; no habra impacto sobre la provision de impuesto a 1a renta del ano 2013, El
estudio final estara disponible en las fechas que reguieran las autoridades tributarias.

Olros asunios

En noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicd La Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion
de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se
deducirdn los gastos relacionados con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos utilizades en el
gjercivio de la actividad econémica siempre y cuando el avalio comercial de dichos vehiculos no superen
los US835,000; los vehiculos hibrides o eléctricos mayores a US$35,000 gravardn 12% de TVA € TCE; se
determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos v bebidas alcohdélicas; se crean los impuestos
ala contaminacion vehicular y el impuesto redimible a las botellas plisticas ne retornables asi como
también se incrementa el impuesto a la salida de divisas 1SD del 2% al 5%, con ciertas excepeiones para las
remesas de dividendos,

Impuesto a la renta diferido
El analisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:
2011 2012

Impuesto a la renta diferido activo:
Que se recuperari después de 12 meses 3,373 -

e se recuperard dentro de 12 meses 21,851
3,373 21.851
Impuestos a la renta diferido pasivo:
(Jue se recuperari después de 12 meses 175,111 167,736
Que se recuperari dentro de 12 meses 16,195 17,958
191,306 185,604
El movimiento de la cuenta Impuests a la venta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero de 22 200,507
Débito a resultados por Impuesto a la renta diferido (42,754]
Al 71 de diciembre de 2012 163,843
Crédito a resultpdos por Impuesto a la renta diferido 24,000
Al 31 de diciembre de 2013 187,933
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Amaortizacion
Propiedad, pérdidas

planta v equipos tributarias Provisiones Total
Al 1 de enero de 2012 (206,597) . - (206,597)
Crédito {débito) a resultados por Impuesto a
la renta diferido 20,909 18,478 373 42,754
Al'a1 de diclembre de 2012 (185.694) 18,478 3,373 (163,843)
Crédito (débito) a resultados por Impuesto a
la renta diferido {5,612) (18,478) = (24,090)
Al 31 de diciembre de 2013 {121=ﬂ2 - 3373 (187,

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia comprende 100,000 acciones ordinarias con valor
nominal de US$1 cada una.

Segiin acuerdo celebrado entre la Compaiia y Petrosynergy Inc. se apropiaron obligaciones por
US$500,000 los cuales fueron destinados como aporte para futuras capitalizaciones y con fecha 21 de

febrero de 2007, segiin inscripcién en el Registro Mercantil, la Compafiia registré un aumento de capital
por US$99,200 a través de la capitalizacién de aporte para futuras capitalizaciones,

RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito, La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

: F: De acuerdo a lo establecido
por Ia Supenntendenma de Companias los a]ustes de adopciﬂn pur pnmara vez de las NIIF, se registran en
los resultados acumulados en la subcuenta denominada “Por aplicacion inicial de NIIF", separada del
resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor s6lo podri ser capitalizado en la pane que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la Compaiiia.

HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

* ¥ F @
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