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PRICEWATERHOUSE(COPERS

]
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del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEND!ENTES P (563) 2 2567010

A los accionistas de
Equipeninsula S.A.
Quito, 28 de mayo del 2009

Hemos auditado el balance general adjunto de Equipeninsula S.A. al 31 de diciembre del 2008 y el
correspondiente estado de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Los estados financieros de la Compania por el ano terminado el 31 de
diciembre del 2007 fueron examinados por otros auditores cuyo informe con fecha 28 de octubre
del 2008 expresé una opinién sin salvedades sobre la razonabilidad de los referidos estados
financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion,
asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Equipeninsula S.A. al 31 de diciembre del
2008 vy los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio vy sus flujos de efectivo
por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en la nota 1y 6 a los estados financieros, las operaciones de Equipeninsula S.A.
corresponden fundamentalmente al alquiler de vehiculos, camiones, buses, generadores de energfa
eléctrica y unidades de extraccion de crudo a sus companias relacionadas. En consecuencia, las
actividades de la Compariia y sus resultados dgpéh:greljrg\“fyndame‘ talmente de las vinculaciones y
acuerdos existentes con estas companjas r . :
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EQUIPENINSULA S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dblares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales 4
Cuentas por cobrar
Clientes
Entidades relacionadas 7
Impuestos
Empleados
Anticipos

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente
ACTIVOS FIJOS, netos 5
OTROS ACTIVOS 6

LasRotas-explicativas anexas 1 al 8 son parte integrante de los estados financieros.

2008 2007
80,475 156,394
- 140,512
76,233 48,959
1,066,571 695,919
95,045 85,961

54,524 .
17,067 1,310
1,309,440 832,149
21,732 4,653
29,250 17,185
1,440,897 1,150,893
1,144,706 531,446
- 344,572
2,585,603 2,026,911

I,

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Proveedores
Entidades relacionadas
impuestos
Otros

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos)

Referencia
a Notas

2008 2007
41,901 19,650
1,018,126 688,438
47,104 56,934
184,367 48,068
1,291,498 813,090
1,294,105 1,213,821
2,585,603 2,026,911

Dlizabeth Joraos. ¥

Ing. R4l Dubié
Gerente General

4 -
Gerente Financiero

(  Esthela Vargaé

Contador



EQUIPENINSULA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia

a Notas 2008 2007

[ngresos por sernvicios 1,207,227 1,715,683
Costos de produccién (196,684) (716,925
Utilidad bruta 1,010,543 998,758
Gastos operativos

Administrativos (277,940) (263,892)

Depreciacion 5 (607,095) (403,234

Utilidad operacional 125,508 331,632
Otros ingresos (egresos), neto 12,680 (39,684)

Utilidad antes del impuesto a la renta 138,188 291,948
Impuesto a la renta 7 (57,904) (75,414)

Utilidad neta del ano 80,284 216,534

Las notas explicativas anexas 1 al 8 son parte integrante de los estados financieros.
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EQUIPENINSUIA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en détares estadounidenses)

Aporte

Capital para futuras Reserva Resultados

social capitalizaciones legal acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2007 800 500,000 400 496,088 997,288
Resolucion de la Junta General de
Accionistas del 28 de septiembre del 2006:
Aumento de capital social 99,200 (99,200) - - -
Utilidad neta del afo - - - 216,534 216,534
Saldos al 31 de diciembre del 2007 100,000 400,800 400 712,622 1,213,822
Utilidad neta del afo - - - 80,284 80,284
Saldos al 31 de diciembre del 2008 100,000 400,800 400 792,906 1,294,106

9~ )J)-A

Las notas explicativas anexas 1 al 8 son parte integrante de los estados financieros.
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EQUIPENINSULA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dolares estadounidenses)
Referencia
a Notas
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del ano

Mds cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién de activos fijos 5

Cambios en activos y pasivos:
Clientes
Compaiias relacionadas 7
Empleados
Anticipos
Otros
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Proveedores
Beneficios sociales
Impuestos por pagar
Efectivo neto provisto por (utilizado en)
en las actividades de operacidn

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
(Incremento) disminucién neto en activos fijos 5

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucion en Inversiones Temporales 4

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo (sobregiro bancario)
al principio del aio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afo

)

2008 2007
80,284 216,534
607,095 403,234
(27,274) (48,979)
(40,964) (355,073)
(54,524) -
(15,756) 24,766
136,300 (303,991)
(17,080) 10,959
(12,064) (4,963)
22,251 (93,720)
- (12,830)
(18,915) 122,824
659,353 (41,239)
(875,784) 222,960
(875,784) 222,960
140,512 80,422
140,512 80,422
(75,919) 262,143
156,394 (105,749)
80,475 156,394

Las ogas. eX plicativas anexas 1 a 8 son parte mtegrante de fos estados financieros.
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

El 12 de agosto del 2003, la Superintendencia de Companias mediante Resolucion No.
03.Q.1.2976 aprobo la constitucién de la Compania Equipeninsula S.A., el cual fue inscrito en el
Registro Mercantil el 14 de agosto del mismo ano.

Las operaciones de Equipeninsula S.A. corresponden fundamentalmente al alquiler de vehiculos,
camiones, buses, generadores de energia eléctrica y unidades de extraccion de crudo a sus
companias relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compania y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con estas companias relacionadas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los aiios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparacos con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelaciéon de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas reclasificaciones
y reagrupaciones en los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2007.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Activos fijos -

Se muestran al costo histérico, menos la correspondiente depreciacion acumulada; el monto neto
de activos fijos no excede su valor de utilizacion econdémica. El valor de los activos fijos y la
depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los
resultados del afo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida atil estimada, siguiendo
el método de linea recta.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

La Compania no realiza provisiones por este concepto ya que no tiene empleados.

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compania calculé la provisién para impuesto de los anos 2008 y 2007 a la tasa del 25%.

Reserva legal -

La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada ano de las utilidades apropiadas a
dicha reserva por la Companifa, la cual debe apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus
utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social.

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES

(Véase pagina siguiente)



NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES
(Continuacion)

El saldo al 31 de diciembre comprende:

Fondos Pichincha (1) - 140,512

(1) Corresponden a inversiones sin fecha de vencimiento y de libre disponibilidad, que en
diciembre del 2007 genecraron rendimientos entre el 5.82% y 4.77%. El 20 de marzo del
2008, dichas inversiones fueron canceladas por la Compaaia. Durante el 2008, los intereses
generados por concepto de este fondo fue de US$1,507 (2007: US$14,141).

NOTA 4 - ACTIVOS FlJOS
Composicion:

Tasa anual de

20 2007 depreciacion
%
Vehiculos 2,345,702 1,315,781 20
Maquinaria y herramientas 63,166 60,791 10
Equipos de comunicacion 1,992 1,992 10
Muebles y enseres 8,091 8,092 10
Equipos de computacion 13,997 13,997 33
2,432,948 1,400,653
Menos:
Depreciacion acumulada (1,288,242) (869,207)
1,144,706 531,446

(Véase pdgina siguiente)



NOTA 4 - ACTIVOS FIjOS
(Continuacion)

Movimiento:
2008 2007

Saldo inicial al 1 de enero 531,446 1,157,640
Adiciones, netas 1,220,355 (222,960)
Depreciacion del afio (607,095) (403,234)
Saldo al 31 de diciembre 1,144,706 531,446
NOTA 5 - OTROS ACTIVOS
Composicion:

2008 2007
Swaboil S.A. - SOSAC - 284,564
Ventotrans S.A. - 60,009
Total - 344,573

El saldo al 31 de diciembre del 2007, incluye vehiculos y camiones mantenidos para la venta de
acuerdo a promesas de compraventa realizados en los meses de agosto y noviembre. El acuerdo al
que se llegd con los compradores y la Compania, consistia en financiar una parte del pago a cuatro
anos a una tasa anual del 12%; el pago de la cuota mensual debia a ser retenido por la Asociacion,
como parte del servicio que los compradores prestan a la misma. Al 31 de diciembre del 2008, fa
Companifa debido a varias circunstancias no permitieron completar las transacciones de venta de los
citados vehiculos y camiones, procedié a reclasificarlos nuevamente en la cuenta Activos fijos,
calculando la depreciacién de los mismos desde la fecha en que se suspendié la misma por
encontrarse como activos disponibles para la venta. El efecto de depreciacion reconocido en el 2008
perteneciente al afio 2007 es de aproximadamente US$ 85,900.

NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y
PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afo con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a
las companias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Companfa.



NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y

PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

A continuaci6n se detallan las principales transacciones con relacionadas:

2008

Asociacién SMC Ecuador Inc. -
Petr6leos del Pacifico S.A. PACIFPETROL. -

Andipetréleos S.A. - Santa Elena Oil & Gas Corp.

Consorcio Petrobell Inc. - Grantmining S.A.
Petréleos del Pacifico S.A. PACIFPETROL
PetroSynergy Inc.

Vuelos Internos Privados (VIP) S.A.

[N
(=3
N

Asociacién SMC Ecuador Inc. -
Petréleos del Pacifico S.A. PACIFPETROL -

Andipetréleos S.A. - Santa Elena Oit & Gas Corp.

Consorcio Petrobell Inc. - Grantmining S.A.
Petréleos del Pacifico S.A. PACIFPETROL
PetroSynergy Inc.

Vuelos Internos Privados (VIP) S.A.

Servicios Servicios Capital Intereses Fondos
recibidos prestados pagado pagados recibidos
20,948 379,650 - - 841,516
- 793,175 B - -
192,000 21,586 - - N
- 12,816 571,311 9,159 -
3,401 - - - -
216,349 1,207,227 571,311 9,159 841,516
Servicios Servicios Capital Intereses Fondos
recibidos prestados pagado pagados recibidos
- 828,115 - - -
- 889,166 - - -
192,000 - B - -
- - - 49,376 -
1,133 15,572 - - -
193,133 1,732,853 - 49,376 -
(Véase pagina siguiente)
(5)



NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y
PARTES RELACIONADAS
{Continuacion)

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2008 2007
Cuentas por cobrar
Asociacion SMC - Pacifpetrol - Andipetréleos -
Santa Elena Oil & Gas Corp. - 470,975
Petréleos del Pacifico S.A. - Pacifpetrol 4,400 -
Santa Elena Oil & Gas Corp. Panama (2) 924,444 180,000
Vuelos Internos Privados (VIP) S.A. 1,480 17,916
Consorcio Petrobell Inc. - Grantmining S.A. 136,246 27,028
1,066,570 695,919
Cuentas por pagar
Asociacion SMC - Pacifpetrol - Andipetréleos -
Santa Elena Oil & Gas Corp. (1) 864,560 -
Petréleos del Pacifico S.A. - Pacifpetrol 140,825 35,226
PetroSynergy Inc. (3) - 624,861
Consorcio Petrobell inc. - Grantmining S.A. 1,380 -
Vuelos Internos Privados (VIP) S.A. 88 17,078
Fundacion Ancén 10,000 10,000
Petropeninsula S.A. 1,273 1,273
1,018,126 688,438

(1) Durante el 2008, la Asociaciéon desembolsé US$1,020,000 a la Compania para que la misma
pueda continuar sus operaciones. El saldo remanente corresponde al valor neto de cobros y
pagos por parte de la Asociacion por los servicios de alquileres de vehiculos y otros que recibe
de la Compania.

(2) Durante el 2008, la Compafifa entregd US$744,444 a su Accionista para el pago del préstamo
que esla dltima mantiene con PetroSynergy Inc.



NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y
PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

(3) EI 15 de noviembre del 2006 la Compania y PetroSynergy Inc., acordaron el préstamo de
US$571,311 a favor de la Compania. De acuerdo a dicho préstamo, el mismo tiene vigencia de
un ano y devenga una tasa de interés de 8.77%. El 15 de noviembre del 2007, las partes
acordaron extender la vigencia del préstamo por un afio adicional, bajo condiciones similares.
Durante el 2008, dicho préstamo fue cancelado en su totalidad y devengd intereses por
US$9,159 (2007: US$49,376).

NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal

Los afios 2006 y siguientes no han sido ain auditados por las autoridades fiscales.

Conciliacion contable tributaria

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto sobre los afos terminados al 31 de
diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007
Utilidad contable 138,188 291,948
Mas / menos - partidas conciliatorias 93,428 9,708
Base tributaria 231,616 301,656
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta 57,904 75,414

NOTA 8 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de los estados financieros (28 de mayo del
2009), no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



