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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
Equipeninsula S.A.

Quito, 25 de mayo de 2017

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Equipeninsula S.A. (en adelante la
“Compafiia”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Equipeninsula S.A. al 31 de diciembre de 2016 y el desempefio de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en la seccién
“Responsabifidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporeiona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de anditoria.

Independencia

Somos independientes de Equipeninsula S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas [nternacionales de Etiea para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planza Bajo.
Cutita - Ecuador
T (593.2) 3829 330, F: (593-2} 2567 010, www.pwe.com/ec
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Equipeninsula S.A.
Quito, 25 de mayo de 2017

Otra informacion distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe de Administracion el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria,

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusian sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Administracion y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material,

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacidn,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La Administracién de Equipeninsula S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de log
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (N1IF) y

del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar come negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la seciedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la avditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones economicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
ta auditoria. También como parte de nuestra auditoria:
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Equipeninsula S.A.
Quito, 25 de mayo de 2017

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en e] caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion del control
interno.

(Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son aprapiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asf como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuay como empresa en
mareha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los esiados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden lievar a que la Compaiiia
no contintie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, v silos estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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No. de Registro en la Superintendencia
de Compafias, Valores y Seguros: o11
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Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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EQUIPENINSULA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2016 2015
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 541,956 269,738
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 13 1,110,496 152,801
Impuestos por recuperat 14 635,041 627,543
Anticipos a proveedores y otros 18,848 67,644
Inventarios 7 195,149 362,245
Total activos corrientes 2,591,400 1,480,061
Activos no corrientes
Propiedad, maquinaria y equipos 8 2,889,553 3,257,806
Propiedades de inversién 9 1,086,553 1,152,403
Total activos no corrientes 4,976,106 4,410,209
Total activos 6,497,596 5,800,270

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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“Representante et Contador
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EQUIPENINSULA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes

Obligaciones con instituciones financieras
Proveedores v otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nota 2016 201

10 - 101,026
11 159,762 107,670
12 4,070 384,971
13 187,117 140,204
350,049 733,061

12 2,386,883 1,964,846
13 115,745 109,672
2,502,628 2,074,518

2,853,577 3,808,479

14 100,000 100,000
14 400,800 400,800
15 50,000 50,000
15 3:003,219 2,530,001
3,644,019 3,081,701

6,497,506
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EQUIPENINSULA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 2016 2015
Ingresos por alquiler de vehiculos y maquinarias 2,197,827 1,752,134
Ingresos por alquiler de bienes inmuebles 329,880 329,880
2,527,707 2,082,014
Costos de operacién 16 {1,438.646) (1,444.354)
Utilidad bruta 1,089,061 637,600
Gastos de administracion 16 (122,801) (88,566}
Utilidad operacional 966,260 540,004
Otros ingresos no operativos 4,727 176,333
Ingresos financieros - 296,268
Gastos financieros {149,652} {173,328)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 821,335 848,367
Impuesto a la renta 13 {250.107) (193,255}
Utilidad neta y resultado integral del afio 562,228 655,112

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
TREL _

)

! ___Nelsoml Vargas S, o Mareelo Mena
Representante Legal Contador
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EQUIPENINSULA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efective de las actividades de operacién:
Utilidad antes de Impuesta a la renta
Mis (menos) - cargos {(eréditos) a resultados que no representan
movimiento de clectivo

Depreciacion propiedad, maquinaria y equipo

Depreciacion propiedades de inversion

Baja de propiedad, maquinaria y equipos

Intereses ganados

Intereses devengados

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por recuperar
Anticipo a proveedores
Inventarios
Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relocionadas
Impuestos por pagar

Efectivo neto provisto por las operaciones

Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Fluyjo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedad, maquinaria v equipos
Ventas de propiedad, maquinaria v equipos

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de préstamos a instituciones financieras

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo

Efeetivo y equivalentes de efeetivo al final del afio

Nota 201 201
821,335 848,367
8 370,123 367,254
9 65,850 65,852
(40,944) 17,302
- (149,688)
1,884 26,048
1,218,248 1,175,145
{957,605) (99,334}
(7.498) (54,579}
28,796 34,495
167,096 (96,017}
52,092 {275,526)
41,135 (77,491)
(71,056) (60,001)
471,200 546,682
(1,884) (26,048)
(135,154} {84,953)
334,171 435,682
8 {55,085) (26.539)
94,159 67,652
39,074 41,113
{101,026) {308,411)
{101,026} (308,411)
272,218 168,384
269,738 101,354
541,956 269,728

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.2

EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OBJETO LEGAL
Constitucion y operaciones

Equipeninsula S.A. fue constituida el 12 de agosto de 2003, y aprobada por la Superintendencia de
Compafias mediante Resolucion No. 013.Q.1J.2976, 1a misma que fue inscrita en el Registro Mercantil el
14 de agosto del mismo afio.

Los accionistas de la Compaiiia son SEOG Oil & Gas S.A. que posee el 99.9999% de las acciones y
Petrosynergy S.A. que posee el 0.0001% de las acciones. Con fecha 3 de diciembre de 2016 y 27 de
noviembre de 2016, las compaiiias Santa Elena Oil & Gas Corp. y Petrosynergy Inc., respectivamente
culminaron todos los tramites necesarios para trasladar su domicilio a Uruguay v a partir de esas fechas
cambiaron su nombre a SEOG Oil & Gas S.A, y Petrosynergy S.A,

La Compafiia presta servicios de alquiler de vehiculos livianos, maquinaria y equipo pesado tanto al
Consorcio Petrobell Ine. Grantmining S.A. como a la Asociacion Pacifpetrol S.A. Andipetrdleos, SEOG Qil &
Gas Sociedad Andnima. Adicionalmente, la Compafifa mantiene un contrato con la Asociacién Pacifpetrol
S.A. Andipetroleos SEQG Oil & Gas Sociedad Andnima para la prestacion de servicios de toma de registros
eléctricos y disparos en pozos ubicados en el Bloque Gustavo Galindo Velasco.

En junio de 2013, la Compaiiia adquirié un bien inmueble para el arrendamiento de oficinas a sus compaiiias
relacionadas Consorcio Petrobell Ine. Grantmining S.A. y Asociacion Pacifpetrol S.A. Andipetrdleos, SEOG
Oil & Gas Sociedad Anénima, y con las que mantiene un contrato de arrendamiento.

Sitracion econdmica del Ecuador

Durante el 2016 la situacidn econbémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petrdleo, principal fuente de ingresos del Presnpuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril de 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdémicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros {China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriceion de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvid diferir un afio el cronograma de eliminacién de las

salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectlie a partir de abril de 2017 hasta junio de
2017.

Para hacer frente a este escenario de precios bajos, la Administracién de Equipeninsula S.A. ha adoptado
principalmente las siguientes medidas: (i) reestructuracién de los procesos orientados a la optimizacion de
recursos, negociacion con principales proveedores para obtener mejores condiciones de precios y plazos de
pago, y (i} manejo cuidadoso de costos a través de una reformulacion del presupuesto. La adopeion de
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1.3

EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

estas medidas ha permitido a Equipeninsula S.A. generar flujos de caja positivos durante el afio 2016,
manteniendo el normal desarrollo de las operaciones.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido emitidos y aprobados
para su emisién por los accionistas con fecha 17 de abril de 2017,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han side preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NITF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre 1a base del costo historico. La
preparacién de los estados financieros conforme a lag NIIF requiere ¢l uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
compleiidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables
Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha

adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nopmi Fino de cambio Aplicacion obligatoria
para gjereicios iniciados 3,
partir de;

NIC 7 Las entidades deberén explicar jos cambios en sus pasivoes derivados de las actividades de financiacion, tde enero del 2017

NIC 12 Las enmiendas aclaran fa contabilizacion del impuesto diferido tnando un active se mide a si valor razonable v ese valer tde enera def 2017
ruzonable estd por debajo de Ia base impenibie del activo.

NIC 28 Enmiendas con respecto a la medicion de una asociada o unn empresa cotsinta a valor razonable efectiva, 1de enero del 2018

NIC 40 Enmiendas referentes o transferencias de propisdades de inversidn, 1 de enero del 2018

NIIF 1 Enmiendas con respeeto a la supresidn de las exenciones i corto plazo para los adoptantes por primer ver con respecto a la 1de enero del 2018
NIIF 7, fa NIC 19 v fa NHF 10,

NIF 2 Lag enmieadas actavan cdmo vordabilizar determinados tipos de operaciones de pape basadas en acciones. 1 de erero del 2008

NIIF 4 Las enmiendas a la NIHF 4 "Contratos de segums” relativos a la aplicacion de la NIIF ¢ (instrumentos financieros). 1 de enero del 2018

NliFg T'ublicacion de la norma “Instrwmentos financieros”, version completa. 1 de enero del 2018

NI e Enmiendas can respecto s In clarificacion del aleanee de 1z norma, 1 de enero del 2017

NIIF 15 Publicacian de la aorma "Reconecimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los elientes”, esta Norma 1 de enero del 2048
recmpiazard ala NIC 1 v 18,

NIIF 16 Enmiendas relacienadas con ja contabilidad de los arrendatarios v en ¢l reconscimiento de casi todos los arrendamientos en cf tde eneso del 2o19

batanee general. La norma elimina la distincion acwal entre os arrendamientos operativos y financieros,

IFRIC 22 Este IFRIC frats transaceicnes en moneda extranjera o pastes de transacelones en las que existe v contraprestacion 1de eners del 2018
dencminada o tasada en una moneda extraniera,

La Administracién de la Compafiia evaluard la adopeién de las enmiendas y las nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas, para determinar si tendrdn un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Conversion de moneda extranjera

fa) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la
Compaiiia se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion.

{b)  Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos. Los sobregiros bancarios contratados, en
caso de existir son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
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4.2

EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANOTERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina Ia clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a entidades relacionadas. Son activos tinancieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones con
instituciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion injcial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de
esta categoria:
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EQUIPENINSULA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR £LL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(i)  Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por entidades
relacionadas por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son recuperados
hasta en 30 dias.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion financiera,
como parte del rubro “Obligaciones con instituciones financieras”.

(il  Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
en 30 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayvores a 12 meses, se presentan como
pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro de gastos por intereses.

(iii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por servicios
recibidos de entidades relacionadas en el curso normal de los negocios, que son exigibles por parte
del acreedor en el corto plazo, las deudas adquiridas a largo plazo para adquisicion de propiedades,
maquinaria y equipos devengan intereses y pagaderas al vencimiento; y dividendos pendientes de
pago. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no fue necesario el registro de provisiones por deterioro.

Baja de activos y pasivos financieros
Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la

Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Inventarios

Los inventarios de repuestos, materiales y otros se valoran a su costo o su valor neto de realizacién, el que
resulte menor, El costo se determina por el método promedio ponderado para la imputacién de las salidas
de dichos inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion. Los inventarios incluyen una provision para recongcer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcion de un anélisis de la posibilidad real de utilizacion.

Propiedad, maquinaria y equipos

La propiedad, maquinaria y equipos son registradas al costo histérico, menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, en caso de producisse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicidon o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de la propiedad, maquinaria y equipos, es calculada linealmente basada en la vida dtil
estimada de los bienes de la propiedad, maquinaria y equipos, o de componentes significativos
identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, menos los valores residuales. Las estimaciones de
vidag itiles y valores residuales de Ia propiedad, maquinaria y equipos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciacion de la propiedad, maquinaria y
equipos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas utiles estimadas de propiedad, maquinaria y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Namere de afios
(promedio)
Vehiculos 5-10
Magquinarias y equipos 5-25
Equipos de comunicacion 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, maquinaria y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el
valor en librog de un activo de propiedad, maquinaria y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pagina 14 de 30



2.8

9.1

EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS E)QPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en dblares estadounidenses)

Propiedades de inversion

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencion de plusvalia o para generar renta a través
de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles. Las propiedades de inversion son registradas al
costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a Ia compra o adquisicidn solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incarridos.

La depreciacion de edificios e instalaciones es calculada linealmente basada en la vida til estimada de Jos
bienes y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas 1tiles y valores residuales de las
propiedades de inversidon son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros. La vida 1til estimada de las propiedades de inversién es de 20 afios.

Deterioro de activos no finaneieros (propiedad, maquinaria y equipos y propiedades de
inversion)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas anuales de pérdidas por deterioro siempre que
exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mis eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del importe en libros de los activos sobre su importe recuperable. El importe
recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta relacionados y
su valor en uso.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de dictembre de 2016 y 2015, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros debido a que la Administracién ha
determinado que no existen indicadores de deterioro significativos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a 1a renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, v en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15% respectivamente si las utilidades son reinvertidas por el
Contribuyente. La Compaiiia aplica el 25% después del analisis realizado.

Pagina 15 de 30



2.10

2,11

2,12

EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS E.}SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los saldos de
Impuesto a la renta diferide activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto a la renta diferido active que se genera de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Provisiones corrientes

La Compaijiia registra provisiones cuande: (i} tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconoeimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus servicios al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos

servicios y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Ingresos por alquiler: Representan los ingresos generados por el alquiler de vehiculos y maquinarias, y
bienes inmuebles realizados en su totalidad a sus compaiiias relacionadas.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas, se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivo
corriente en los estados financieros en el periodo en que los dividendos se autorizan a ser distribuidos.
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NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por Ia Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultadoes finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracidén.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la
gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacidon de la antigiiedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos,

. Propiedad, maquinaria v equipos v propiedades de inversion: La determinacion de las vidas atiles
gue se evalian al cierre de cada afio.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizade la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros principalmente
refacionados con riesgos de mercado, la concentracion del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo
de capital, El programa de administracion de riesgos de 1a Compafifa se centra en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.
{a) Riesgos de mercado

Debido a sus operaciones directas con partes relacionadas, la Compaiiia no estd expuesta al riesgo
de mercado.

(b}  Concentracién de riesgo crediticio

Los activos financieros de la Compaiiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depdsitos en instituciones financieras,
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()

(d)

Respecto a los depdsitos en instituciones financieras, la Compaiiia reduce su exposicion a
concentraciones significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depésitos en efectivo en
diferentes entidades financieras de primera linea.

La Compaiifa mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en el Banco Pichincha C.A. con una
calificacion de riesgo de AAA-,

Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Compaiifa buseca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante los periodos
presentados, la Compatfiia ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus
operaciones y de préstamos entregados por su accionista e instituciones financieras.

La Compaiiia tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en efectivo
y fondos liguidos. El ciradro a continuacidén analiza los pasivos financieros no derivados de la
Compaiiia remanentes a la fecha del estado de situacién financiera y hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entreoys
afo afios

Al 21 de diciembre de 2016

Proveedores y otras cuentas por pagar 159,762 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4,070 2,386,883
Al a1 de diciembre de 2015

Obligaciones con instituciones financieras 101,026 -
Proveedores y otras cuentas por pagar 107,670 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 384,971 1,964,846

Riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el
costo del capital,

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el patrimonio de la Compaiia.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

Préstamos con instituciones financieras
Proveedores v otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
(Menos) Efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda neta
Total patrimonio

Capital total
Ratio de apalancamiento

2016 201

- 101,026
159,762 107,670
2,300,052 2,349,817
(541,956) (269,738)
2,008,758 2,288,775
3,644,019 3,081,701
5,652,777 5,370,566

36% 43%

La disminucion en el ratio de apalancamiento de debe principalmente ala finalizacion del crédito de
financiamiento otorgado por el Banco del Pichincha C.A. destinado para la compra de un bien inmueble
utilizado como propiedad de inversidén y cuyo plazo de vencimiento fue abril de 2016.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1. Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada eategoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre de 2016

Al 31 de diciembre de 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costa
Bfective y equivalentes de efectivo 541,056 - 269,738 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1,110,496 - 152,801 -
Total activos financieros 1,652,452 - 422,629 -
Pasivos financieras medidos ol costo amortizado
Obligaciones con instituciones financieras - - 101,026 -
Proveedores v otras cuentas por pagar 154,762 - 107,670 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4,070 - 384,971 1,964,846
Total pasivos finaneieros 163,832 - 593,067 1,964,846

5.2. Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a sut valor razonable.
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EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2016 2015
Efectivo en caja 1,000 1,000
Bancos 540,956 268,738
541,956 269,738
INVENTARIOS
Composicidn al 31 de diciembre:
2016 2015
Repuestos, materiales y otros (1) 210,479 377,575
Menos: Provisién por obsolescencia (15.330) (15,330)
195,149 362,245

(1)  Elsaldo incluye principalmente repuestos v materiales para la operacidn.
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10.

EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversion se presentan a continuacion:

Descripeidn Inmuebles
Al 1 de enero de 2015
Costo 1,317,033
Depreciacién acumulada {98.778)
Valor en libros 1,218,255
Movimiento 2015
Depreciacion del afio {65,852)
Valor en libros al 31 de diciembre de 2015 1,152,403
Al 31 de diciembre de 2015
Costo 1,317,033
Depreciacién acumulada (164,630)
Valor en libros 1,152,403
Movimiento 2016
Depreciacién del afio {65,850)
Valor en libros al 31 de diciembre de 2016 1,086,553
Al 31 de diciembre de 2016
Costo 1,317,033
Depreciacion acomulada {230.480)
Valor en libros 1,086,553

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Operaciones de erédito otorgados por Banco Pichincha C.A. el 10 de mayo de 2013 con tasas de interés
anual entre el 8.92% v 9.2900% por US$810,000 y utilizada como financiamiento para la compra de un
bien inmueble utilizado como propiedad de inversion y cuyo plazo de vencimiento fue abril de 2016.
Durante el aflo 2016 este crédilo devengd intereses por US$1,084 (2015: US$26,048). La Compaiiia
garantizd dicha obligacién con hipoteca abierta sobre el mismo bien inmueble.
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de proveedores y olras cuentas por pagar es como sigue:

2016 201
Proveedores 84,049 86,043
Otras cuentas por pagar 308 -
Otras provisiones 75,405 01,627
159762 107670

SALDOSY TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 cen

compaiias y partes relacionadas. Se incluye bajo 1a denominacién de compaiiias relacionadas a las
compaiiias bajo control comin;

Transaceion ap1b 2015
Servicios prestados
Asociacion - Pacifpetrol 8.A. - Andipetroleos S.A. - Ingresos por el alauiler de vehiculos
Sunta Elena Oli & Gas Corp. bresos p 0 PR 1,888,026 1,406,892
magquinaria y unidad de registros
Asociacion - Pacifpetrol $.A. - Andipetroleos S.A. - Algquiler bienes inmuebles
. s 164,
Sunta Elena Oli & Gas Corp. 164,940 $940
- . - Ingresos por el alquiler de vehiculos y
Consorcio Petrobell Ine Grantmining S.A. maqquinaria 908,901 342,242
Consorcio Petrobell Inc Grantmining S.A. Alquiler bienes inmuebles 164,940 164,940
2,527,707 2,082,014
Venta de bienes
Dubie Raul Alfredo Venta de vehiculo - 20,829
Cuenta par cobrar
Santa Elena Oil & Gas Corp. Cuenta por cobrar 21,994 23,3209
Servicios recibidos
Petrélens del Pacifico 8.A. Pacifpetrol Servicios de redes e IT

33:.833 48,868
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EX_PLICAI TVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Relacion 2016 ele]]
Cuentas por cobrar corto plazo
A{;oelacmn - Pacifpetrol S.A. - Andipetroleos 8.A. - Santa Elena Control comtin 1,018,158 102,715
Oil & Gas Corp.
Consorcio Petrobell Inc. - Grantmining S.A. Control comiin 63,579 26,847
Gas Natural del Ecuador GNV 5.A. NATUGAS Control cornin 5,030 -
SEOG 0il & Gus S.A. Accionista 23,329 23,329
1,110,406 152,801
Cuentas por pagar corto plazo
Asuoclacion - Pacifpetrol S.A. - Andipetroleos S.A. - Santa Elena
0il & Gas Corp. Control coman - 379,032
Petroleos del Pacifico 8.A. Pacifpetrol Control comiln 4,070 5,939
4,070 384,971
Cuentas por pogar lareo plazo
Asoclacion- Pacifpetrol S.A Control comiin 274,674 “
Santa Elena Oil & Gas Corp. (2) Accionista 2,112,200 1,664,846
2,286,883 1,964,846

(1) Durante el aiio 2016 la Compaiiia devengo la totalidad del anticipo por la prestacion de servicios a
Ia Asociacién Pacifpetrol S.A. Andipetréleos SEOG Qil & Gas Corp., por un total de US$379,032
(2015: US$300,000).

(2) Durante el afio 2012 Ia Compania recibié en calidad de crédito, varios desembolsos mediante
“Contratos de préstamos” por un total de US$2,200,000 a un plazo de 36 meses, devengados a una
tasa de interés de mercado de 7.5%. La Compaiiia se comprometio a cancelar al vencimiento la
totalidad de los montos entregados. En el afio 2016, la Administracion de la Compaiiia realizé los
trimites necesarios para renovar la operacién de crédito por un periodo adicional de dos afios.

Las operaciones de Equipeninsula 8.A. corresponden principalmente al alquiler de bienes inmuebles,
unidad de registros, vehiculos, camiones, buses y unidades de extraccién de crudo a sus compaiiias
relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compaiia y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con estas compaiiias relacionadas.

13. IMPUESTQOS

13.1. Impuestos por recuperar

Composicion al 31 de diciembre:

2016 2015
Impuesto al Valor Agregado - Retenciones de TVA 635,041 627,543
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13.2.

13.3.

13.4.

EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuestos por pagar

Composicion al 31 de diciembre:

Retenciones en la fuente

Impuesto a la renta por pagar

Gasto Impuesto a la renta

La composicion del gasto Impuesto a la renta es como sigue:

Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido

Conciliaciéon contable tributaria del impuesto a la renta corriente

2016 2015
2,957 5,140
184,160 135,154
187,117 140,204
2016 2015
253,034 193,996
6,073 (741)
259,107 193,255

A continuacion se detalla 1a determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

Utilidad antes del impuesto a la renta
Menos: Otras deducciones (1)
Mas: Gastos no deducibles {(2)

Base imponible

Tasa impositiva (%)
Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido (3)

2016 2015
821,335 848,367
- {296,268)
190,800 223,884
1,012,135 775.983
a5% 25%
253,034 193,996
6,073 (741)
259,107 193,255

(1)  Corresponden a los ingresos exenlos originadoes por el calculo del ingreso por interés implicito por
la renovacién en el afio 2015 del préstamo recibido de SEOG Oil & Gas S.A.

(2) Incluve principalmente efectos ocasionados por la contraposicion entre la normativa contable y la

normativa tributaria,

{3)  Ver Nota 13.7.
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13.5.

13.6.

13.7.

EQUIPENINSULA §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Situacion fiscal

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2013 a 2016, estin sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,c00 y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Ll indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de
2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto ala
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. Las operaciones de la Compaiiia
con partes relacionadas durante el afio 2016 y 2015, no superaron el importe acumulado mencionado.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de abril de 2016 se aprob6 la “Ley Orginica para el Equilibrio de las Finanzas Pliblicas” publicado en
¢l Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estin relacionadas con los
siguientes aspectos:

Madificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a Ia Renta:

- Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrdnico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

- Los pagos efectuados por medios electronicos soportarin deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.

- Para efectos del cilculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluiran
de la parte de los ingresos, costos v gastos, aquellos obtenidos y realizades con dinero electrénico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumaos Especiales (ICE)

- Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil avanzada.

- No estan sujetos al pago del Impuesto a los Consumaos Especiales (ICE)} las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector piblico.

- Se grava con tarita de ICE de 15% los servieios de telefonia fija y planes que comercialicen
linicamente voz, 0 en conjunto voz, datos y prestados a sociedades.

- Se grava US$0.18 centavos por cada 100 gramos de azicar a las bebidas no aleohodlicas que
contienen mas de 25 gramos por litro.
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

- Se considerara exento un monto anual de USS 5,000 cuando el hecho generador del ISD se
produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados
desde el exterior,

El 20 de mayo de 2016 se aprob6 la “Ley Orgdnica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 20167, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

- Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado - IVA, a partir del 1 de junio de 2016 y por un
afio.

- Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero de 2016 igual o
mayor a US$ 1,000 dentro y fuera del pais se gravard el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus
activos.

- Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero de 2016
igual o mayor a US$ 1,000 dentro del pais se gravard el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.

- Se gravara el 1.8% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechas representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccién de menor imposicién o no se conozea su residencia.

- Se gravara el 0.90% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccién de menor imposicion o no se conozea su residencia.

El 25 de mayo de 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econémicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril de 2016, de las provineias de Manabi y Esmeraldas.

Equipeninsula S.A. sufrié un impacto en su flujo de efectivo debido al incremento del Impuesto al Valor
Agregado (IVA), del 12% al 14%, por motivo de la adquisicién de bienes y servicios necesarios para la
operacion del giro de negocio y la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos
fiscales u otras jurisdicciones del exterior.
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

13.8. Impuesto ala renta diferido

El anélisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2016 2015

Impuesto a la renta diferido activo:

Que se recuperara después de 12 meses 3,832 3,832
Impuestos 2 la renta diferido pasivo:

Que se recuperara después de 12 meses 119,577 113,504

115,745 109,672

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es €l signiente:
Al 1 de enero de 2015 110,413
(Débito) a resultados por Impuesto a la renta diferido (741)
Al 21 de diclembre de 2015 109,672
Crédito a resultados por Impuesto a la renta diferido 6,073
Al 31 de diciembre de 2016 115,745

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Propiedad,

magquinaria

y equipos Provisiones Total
Al 1 de enero de 2015 113,786 (3,373) 110,413
Débito a resultados por Impuesto a la renta diferido (741) - {741}
Al 31 de diciembre de 2015 113,045 (3,373} 100,672
Débito a resultados por Impuesto a la renta diferido 6,073 - 6,073
Al 31 de diciembre de 2016 119,118 (3.373), 115,745

14. CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUFURAS CAPITALIZACIONES

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia comprende 100,000 acciones ordinarias con valor
nominal de US$1 cada una,

Segiin acuerdo celebrado entre la Compaiiia y Petrosynergy S.A. se apropiaron obligaciones por
US$500,000 para que sean registradas como Aportes para Futuras Capitalizaciones y con fecha 21 de
febrero de 2007, seglin inscripeion en el Registro Mercantil, la Compaiiia registré un aumento de capital
por US$gg,200 a través de la capitalizacion de una parte de dichos aportes.
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

RESERVAY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes por aplicacion inicial de NITF: De acuerdo a lo establecido
por la Superintendencia de Compaiias los ajustes de adopeidn por primera vez de las NIIF, se registran en
los resultados acumulados en la subcuenta denominada “Por aplicacion inicial de NITF”, separada del
resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor s6lo pedra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costos de Gastos de
operacion administracion Total

2016
Gastos de mantenimiento y respuestos 641,042 - 641,942
Depreciaciones 435,973 - 435,973
Seguros 101,004 - 101,004
Arrendamientos 53,950 - 53,956
Servicios de asesoria técnica 163,900 - 163,900
Servicios técnicos - 33,833 33,833
Impuestaos y contribuciones 3,810 77,259 81,060
Servicios de terceros 6,310 11,036 17,346
Pérdida en venta de activos fijos 31,650 - 31,659
Otros menores 92 673 765

1.438,646 122,801 1,501,447
2015
Gastos de mantenimiento v respuestos 758,815 - 258,815
Depreciaciones 433,106 . 433,106
Seguros 123,035 - 123,035
Arrendamientos 58,427 - 58,427
Servicios de asesoria técnica 35,800 - 11,800
Servicios téenicos - 48,868 48,868
Impuestos y contribuciones 7,730 25,890 33,620
Servicios de terceros 12,225 13,409 25,634
Pérdida en venta de activos fijos 17,301 - 17,301
Otros menores 1,015 399 2,314

1.444.354 88.5060 1,532,920
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17.

EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2016 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacién,

* ¥ * K
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