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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas

Equipeninsula S.A.

Quito, 29 de abril de 2015

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Equipeninsula S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaitia por los estados financieros

2. La Administracién de Equipeninsula S.A, es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
audjtoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una aunditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.
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Equipeninsula S.A.
Quito, 29 de abril de 2015

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Equipeninsula S.A. al 31 de diciembre de 2014, y €l
desempeifio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,

(‘P\:\cu.o?f\k‘«.m }e.C::osz)

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias: 011

MR/

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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EQUIPENINSULA S.A.

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por recuperar

Anticipos a proveedores y otros

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, maquinaria y equipos
Propiedades de inversidn

Total activos no corrientes

Total activos
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2014 2013
101,354 25,526
- 7,140
53,557 136,768
572,964 506,099
102,139 92,365
266,228 409,909
1,096,242 1,177,807
3,683,475 3,749,795
1,218,255 1,284,107
4,901,730 5,033,902
5,997,972 6,211,709

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ng, Ratl Dubié Paola Rodriguez S.
Rdpresentante Legal Gerente Financiero Contadora
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EQUIPENINSULA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 201 2013
PASIVOSY PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 13 308,411 282,186
Proveedores y otras cuentas por pagar 14 383,196 475,279
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 15 462,462 815,235
Impuestos por pagar 91,250 94,358
Total pasivos corrientes 1,245,319 1,667,058
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 13 101,026 386,753
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 15 2,114,535 1,967,009
Impuesto a la renta diferido 16 110,413 187,933
Total pasivos no corrientes 2,325,974 2,541,695
Total pasivos 3,571,293 4,208,753
PATRIMONIO
Capital social 17 100,000 100,000
Aportes para futuras capitalizaciones 17 400,800 400,800
Reserva legal 18 50,000 50,000
Resultados acumulados 18 1,875,879 1,452,156
Total patrimomnio 2,426,679 2,002,956
Total pasivos y patrimonio 5,997,972 6,211,709
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
S -
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Ing. Radl Dubié
Represdntante Legal
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EQUIPENINSULA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
{Expresado en délares estadounidenses)
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Ingresos por alquiler de vehiculos y maquinarias
Ingresos por alquiler de bienes inmuebles

Costos de operacién 6
Utilidad bruta

Gastos de administracién 6
Utilidad operacional

Otros ingresos no operativos
Gastos financieros

Utilidad antes de Impuesto a la renta
Impuesto ala renta 16
Utilidad neta y resultado integral del afio

s notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

2014 2013
2,093,759 2,032,973
329,880 247,102
2,423,639 2,280,075
(1,652,937) (1,630,466)
770,702 649,609
(85,411) (108,292)
685,291 541,317
13,140 13,928
(197,329) (176,909)
501,102 378,336
(77,379) (175,385)
423,723 202,051
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Repre ien nte Legal Gerente Financiero Contadora
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EQUIPENINSULA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aportes para Resultados acumulados
Capital futuras Reserva Por aplicacién
social capitalizacicnes legal inicial de NIIF Resultados Total
Saldos al 1 de enero de 2013 100,000 400,800 50,000 732,480 516,725 1,800,005
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - - 202,951 202,951
Saldos al 31 de diciembre de 2013 100,000 400,800 50,000 732,480 719,676 2,002,956
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - - 423,723 423,723
Saldos al 31 de diciembre de 2014 100,000 400,300 50,000 732,480 1,143,399 2,426,679

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ﬁT‘L,/

Paola Rodriguez S.

aul Dub1e ————NNelson Vargas $r— .
Rep tante Legal Gerente Financiero Contadora
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EQUIPENINSULA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Mis cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacidén

Intereses devengados

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por recuperar

Anticipo a proveedores

Inventarios

Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar

Total cambios en activos y pasivos

Impuesto a la renta
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipos

Retiros de propiedad, planta y equipos

Adquisiciones de propiedades de inversién

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Fondos recibidos de instituciones financieras

Pago de préstamos a instituciones financieras

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento

Incremento (disminucidén) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

g
=
it}

|

1y12

16

11

12

2014 2013

501,102 378,336
430,448 371,685
147,526 137,233
1,079,076 887,254
7,140 (7,140)
83,211 248,472
(66,865) (246,343)
(9.774) 317,436
143,681 (402,307)
(92,083) 141,676
(352,773) Big,235
(3,108} (8,491)
(290,571} 858,538
{154,899} (151,295)
633,606 1,594,497
(426,716) (1,467,422)
128,440 265,873
- (1,317,033)
(298,276) {2,518,582)
- 810,000
(259,502) (141,061)
(259,502) 668,939
75828 (255,146)
25,526 280,672

101,354

25,526

as nokas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
O o el

Ing Dubié —Nelson Vargas S{__~, — Pacla Ro?inguez S.
Representante Legal Gerente Fmanmero Contadora
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1.

EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

OBJETO LEGAL

Equipeninsula S.A fue constituida el 12 de agosto de 2003, y aprobada por la Superintendencia de
Compafifas mediante Resolucién No. 013.Q.1J.2976, 1a misma que fue inscrita en el Registro Mercantil el
14 de agosto del mismo afio.

Los accionistas de la Compafiia son Santa Elena Oil & Gas Corp. que posee el 99.9999% de las acciones y
Petrosynergy Inc. que posee el 0.0001% de las acciones, ambas compafifas panamefias, y actualmente en
proceso de migracién a Uruguay.

La Compafiia presta servicios de alquiler de vehiculos livianos, maquinaria y equipo pesado tanto al
Consorcio Petrobell Inc. - Grantmining S.A. como a la Asociacidén SMC Ecuador Inc. Pacifpetrol S.A. -
Andipetréleos S.A. - Santa Elena Oil and Gas Corp. Adicionalmente, la Compafiia mantiene un contrato con
la Asociacién SMC Ecuador Inc. Pacifpetrol S.A. - Andipetrdleos S.A. - Santa Elena Oil and Gas Corp. para la
prestacidn de servicios de toma de registros eléctricos y disparos en pozos ubicados en el Bloque Gustavo
Galindo Velasco.

En junio de 2013, la Compaiiia adquirié un bien inmueble para el arrendamiento de oficinas a sus compaiiias
relacionadas Consorcio Petrobell Inc. - Grantmining S.A. y Asociacién SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S.A. -
Andipetroleos S.A. - Santa Elena Oil and Gas Corp., y con las que mantiene un contrato de arrendamiento.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia presenta un déficit de capital de trabajo por US$140,077 (2013:
US$489,251). Este déficit se originé por el financiamiento obtenido de instituciones financieras y entidades
relacionadas para la adquisicién de propiedades de inversioén y la renovacién de flota vehicular que se realizd
en el afio 2013, La Administracién considera que el déficit de capital de trabajo es temporal y se va a
solventar a través de la venta de ciertos bienes que estin terminando su vida itil y no seran renovados. Por
otra parte, se encuentra trabajando en la renovacién de la obligacién que mantiene con su accionista por un
valor de US$2,114,535 incluido dentro del rubro cuentas por pagar entidades relacionadas. Estas acciones le
permitirdn cubrir sus obligaciones corrientes y generar un capital de trabajo positivo.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido emitidos y aprobados
para su emisién por los accionistas con fecha 8 de abril de 2015.

Situaciéon financiera mundial

En el Gltimo trimestre del 2014 la sitnacién econdémica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generarfa un importante déficit presnpnestario
durante el 2015. Adicionalmente la revalorizacién en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en ¢l Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econémicas estdn disefiando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales comno: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, la emisi6n de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los afios 2014 y 2013 ha
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EQUIPENINSULA S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como 1o son: incremento de
salvaguardas y derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacién de ciertos productos, entre
otras medidas. No se cuenta aiin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolucion futura de la situacién antes comentada y su impacto en la economia nacional, y por lo tanto, su
incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la Compafiia.

La Administracién dela Compafiia considera que la situacién descrita en €l parrafo anterior no ha
originado impactos significativos hasta el momento, no obstante se encuentra analizando los posibles
efectos que la realidad econdémica pudiera tener sobre las operaciones de la Compaiifa.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 ¥
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas reclasificaciones y
reagrupaciones en los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo histérico, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2014,
emitidas por el JASB (International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopecidn integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafifa.
En la Nota 3 se revelan las 4dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas dende
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Ala fecha de emisi6én de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacién obligatoria en la presentacién de los estados financieros de la Compafifa a partir de
las fechas indicadas a continuacién:
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2.3

EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EISPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Norma Tema gjercicios iniciados a partir de:
NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacién en una operacién conjunta 1de enero de 2016
"Acuerdos conjuntos".
NIC 16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacién y amortizacién., 1de enero de 2016
NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos y su indusién 1 de enero de 2016

NIIF10 yNIC 28

como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.
Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto.

Aplicacién obligatoria para

1 de enero de 2016

NIC 27 Enmienda que trata dela inclusién del método de valor patrimornial proporcional (VPP) 1de enero de 2016
para la valoracién de inversiones.

NIIF g Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa, 1de enero de 2018

NIIF 14 Publicacién de la Norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1 de energ de 2016

NIIF 15 Publicacion de la Nerma "Reconocimiento de 1os ingresos procedentes de los contratos con 1 de enero de 2017
los clientes”, esta norma reemplazaré a la NIC 11y 18.

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasiicacién entre activos. 1 dejulio de 2016

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de 1 de julio de 2016
servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC1g9 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones 1 de julio de 2016
por beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informaci6n reveleda en el reporte interino y 1 de julio de 2016

las referencias incluidas en el mismo.

La Administraciéon de la Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas e interpretaciones y nuevas
normas antes descritas no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

Conversiéon de moneda extranjera

fa) Moneda funcional y moneda de presentacion

(b)

Las partidas en los estados financieros de 1a Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros dela
Compaiiia se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos. Los sobregiros bancarios, en caso de existir
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.
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2.4

2.4.1

2.4.2

EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasificacidén

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a

la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafifa mantuvo activos finaucieros en la categoria de “préstamos

y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

Otwros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones con
instituciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha dela
negociacién y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro

de esta categoria:
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2.4.3

EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

()  Cuentas por cobrar a clientes: Corresponden a los montos adeudados por la venta de vehiculos y
equipos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses. El periodo de crédito por ventas efectuadas es de 30
dias.

(i) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por entidades
relacionadas por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son recuperados
hasta en 30 dias.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efective. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i) Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacién financiera, bajo
el rubro “Obligaciones con instituciones financieras”.

(31} Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
en 30 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como
pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro de gastos por intereses.

(iii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por servicios
recibidos de entidades relacionadas en el curso normal de los negocios, que son exigibles por parte
del acreedor en el corto plazo, las deudas adquiridas a largo plazo para adquisicién de propiedades,
maquinaria y equipos devengan intereses y pagaderas al vencimiento; y dividendos pendientes de
pago. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de activos financieros

I.a Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de 1as cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o recrganizacién
financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Hasta el 31 de diciembre de 2013, el rubro cuentas por cobrar a clientes incluia una provisién por

deterioro. Dicha provisién se constituyé en funcién de un anélisis de la probabilidad de su recuperacion.
Al 31 de diciembre de 2014 no fue necesario el registro de provisiones por deterioro.
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2.4.4

2.5

EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EIEPHCATNAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Baja de activos y pasiveos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios de repuestos de repuestos, materiales y otros se valoran a su costo o su valor neto de
realizacidn, el que resulte menor. El costo se determina por el método promedio ponderado parala
imputacién de las salidas de dichos inventarios,

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién. Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un anAlisis de la posibilidad real de utilizacién.

Propiedad, maquinaria y equipos

La propiedad, maquinaria y equipos son registradas al costo histérico, menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El eosto incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construeccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de la propiedad, maquinaria y equipos, es calculada linealmente basada en la vida 1til
estimada de los bienes de la propiedad, maquinaria y equipos, o de componentes significativos
identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, menos los valores residuales. Las estimaciones de
vidas 1itiles y valores residuales de la propiedad, maquinaria y equipos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciacién de la propiedad, maquinaria y
equipos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas ttiles estimadas de propiedad, maquinaria y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
: {promedio)
Magquinarias y equipos 5-25
Vehiculos 5-10
Equipos de comunicacién 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, maquinaria y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el
valor en libros de un activo de propiedad, maquinaria y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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2.7

2.8

2.9

2.9.1

EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Propiedades de inversion

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencién de plusvalia o para generar renta a través
de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles. Las propiedades de inversién son registradas al
costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construcei6én del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de edificios e instalaciones es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los
bienes y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas fitiles y valores residuales de las
propiedades de inversion son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros. La vida 1itil estimada de las propiedades de inversién es de 20 afios.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, maquinaria y equipos y propiedades de
inversion)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas anuales de pérdidas por deterioro siempre que
exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno o més eventos ocurridos después del
reconocimiento inieial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del importe en libros de los activos sobre su importe recuperable. El importe
recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta relacionados y
su valor en uso.

En €l caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros debido a que la Administraciéon ha
determinado que no existen indicadores de deterioro significativos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afioc comprende el impuesto a ]a renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconcce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr$ en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.
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2.9.2

2.10

2.11

2.12

EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tiltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los saldos de
Impuesto a la renta diferido activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto a la renta diferido activo que se genera de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Provisiones corrientes

La Compafiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la
mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligaci6n.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus servicios al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
servicios y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas, se deducen de] patrimonio y se reconocen como pasivo
corriente en los estados financieros en el periodo en que los dividendos se autorizan a ser distribuidos.
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la experiencia
histoérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaifiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Admiuistracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la
gerencia de la Compaiifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrary la

posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

. Propiedad, maquinaria v equipos y propiedades de inversién: La determinacion de las vidas titiles
que se evalian al cierre de cada afio. (Notas 2.6 y 2.7)

. Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. (Nota 2.9)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros principalmente

relacionados con riesgos de mercado, la concentracién del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo

de capital. El programa de administracién de riesgos de la Compafiia se centra en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

(a) Riesgos de mercado

Debido a sus operaciones directas con partes relacionadas, la Compafiia no esta expuesta al riesgo
de mercado.

fb) Concentracidn de riesgo crediticio

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depésitos en instituciones financieras.
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EIEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Respecto a los depésitos en instituciones financieras, la Compafiia reduce su exposicién a
concentraciones significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depésitos en efectivo en
diferentes entidades financieras de primera linea.

La Compafifa mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en el Banco Pichincha C.A. con una
calificacién de riesgo de AAA-.

(c) Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Compaiifa busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante los pericdos
presentados, la Compafiia ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus
operaciones y de préstamos entregados por su accionista e instituciones financieras.

La Compahia tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en efectivo
y fondos liquidos.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia remanentes a
la fecha del estado de situacién financiera y hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no deseontados.

Menos de 1 Entre2ys
afio afios

Al 21 de diciembre de 2014
Obligaciones con instituciones financieras 308,411 101,026
Proveedores y otras cuentas por pagar 383,106 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 462,462 2,114,535
Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones con insttuciones financieras 282,186 386,753
Proveedores y otras cuentas por pagar 475,279 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 815,235 1,967,009

(d) Riesgo de capital

Los objetivos de la Compaifiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el patrimonio de la Compafiia.
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2014 2013
Préstamos con instituciones financieras 409,437 668,939
Proveedores y otras cuentas por pagar 383,196 475,279
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2,576,097 2,782,244
(Menos) efectivo y equivalentes de efectivo (101,354) (25,526)
Deuda neta 3,268,276 3,900,936
Total patrimonio 2,426,679 2,002,956
Capital total 5,694,955 5,903,892
Ratio de apalancamiento 57% 66%

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1. Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre de 2014 Al 31 de diciembre de 2013

Corriente No corriente Corriente No corTiente
Activos financieros medidos al cost
Efectivo y equivalentes de efectivo 101,354 - 25,526 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes - - 7,140 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 53,557 - 136,768 -
Total actives financiercs ] 154,911 - 169,434 -
Pasivos financieros medidos al costo amertizado
Obligaciones con instituciones financieras 308,411 101,026 282,186 386,753
Proveedores y otras cuentas por pagar 383,196 - 475,279 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 462,462 2,114,535 815,235 1,967,000
Total pasivos financieros 1,154,06 2,215,561 1,572,700 2 62

5.2. Valor razonable de insirumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 -

(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014

Gastos de mantenimiento y respuestos
Depreciaciones

Seguros

Servicios de asesoria técnica
Arrendamientos

Servicios técnicos

Impuestos y contribuciones

Servicios de terceros

Pérdida en venta de activos fijos

Otros menores

2013

Gastos de mantenimiento y respuestos
Depreciaciones

Servicios de asesoria técnica

Seguros

Pérdida en venta de activos fijos
Servicios técnicos

Impuestos y contribuciones
Arrendamientos

Servicios de terceros

Otros menores

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Efectivo en caja
Bancos
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Costos de Gastos de

operacion administracién Total
855,936 - 855,936
430,448 - 430,448
157,271 - 157,271
131,581 - 131,581
61,006 - 61,906
- 47,944 47,944
2,703 24,804 27,507
7,677 11,965 19,642
4,940 - 4,940
475 698 1,173
1,652,937 85,411 1,738,348
816,978 . 5,883 822,861
371,685 - 371,685
186,003 - 186,003
141,158 - 141,158
83,957 - 83,957
- 51,202 51,202
1,145 33,596 34,741
25,431 - 25,431
3,917 14,639 18,556
192 2,973 3,165
1,630,466 108,202 1,738,758

2014 201

1,000 1,000

100,354 24,526

101,354 25,526
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EX-PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Un resumen de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

2014 2013
Clientes locales - 51,515
Menos: provisién por deterioro (1) - (44,375)
- 7,140
(1) Elmovimiento de la provisién es como sigue:
2014 201
Saldo al inicio del afio (44,375) (44,375)
Utilizacidon 44,375
Saldo al final del afo - (44,375)

La provisién por deterioro fue utilizada en el afio 2014 para dar de baja las cuentas por cobrar a

clientes que cumplieron ya cinco afios en los libros contables.

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y OTROS

Un resumen de anticipos a proveedores y otros es como sigue:

2014 2013
Anticipos a proveedores 52,120 51,183
Seguros anticipados 49,661 40,121
Otros 358 1,061
102,139 92,365
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
. 2014 2013
Repuestos, materiales y otros (1) 281,558 425,239
Menos: Provisién por obsolescencia (15,330} {15,330)
266,228 409,909

(1)  Elsaldo incluye principalmente repuestos y materiales para la operacién.
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS EIgPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDAD, MAQUINARIA'Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedad, maquinaria y equipos se presentan a continuacién:

Maquinaria Equipo de Mueblesy Equipo de QObras en

Vehigulog Yequipe  comunicacibn  gnseres  computacién £1rso Total
Al 1de enero de 2013
Costo histdrico 2,139,784 1,041,525 1992 7,553 12,165 30,428 3,233,447
Depreciacién acumulada (300,303) (25,320} (1.603) (6,863) (12,165) - %g ,443)
Valor en libros 1,835,301 1,016,197 2 690 - 30,428 2,887,005
Movimientos 2013
Adiciones 1,148,011 184,003 - 76,621 - 47,221 1,450,750
Transferencias 10,666 - - - (10,666) -
Retiros (281,416) - - - - - (281,416)
Depreclacién retiros 26,200 - - - - - 26,200
Depreciacion del afio {266,112) (71,795) (183) (669) - - (338,759)
Valor en libros al 31 de diciembre de 2013 2,477,649 1,128,405 116 76,642 - 66,083 3,749,795
Al 31 de diciembre de 2013
Costo histérico 3,017,945 1,225,528 1,992 84,174 12,165 66,083 4,408,787
Depreciacién acurnulada (540,296) {97,124) (1,876) (7.532) {12,165) - (658,903}
Valor en libros 2,477,649 1,128,405 116 70,642 - 66,983 3,749,705
Movimientos 2014
Adiciones 5,742 27,357 - 5,198 - 268,919 353,216
Transferencias 26,403 47,097 - - (73,500) -
Retiros (70,231} - - - - - (70,231}
Depreciaci6n retiros 15,291 - - - - - 15,291
Depreciacién del afio {275.583) {80,009) (116) {7.088) - - (364,596}
Valor en libros al 31 de diciembre de 2014 2,925,271 1,121,950 - 73,852 - 262,402 3,683,475
Al 31 de diciembre de 2014
Costo histérico 3,025,859 1,299,982 1,992 89,372 12,165 262,402 4,691,772
Depreciacién acumulada {800,588) (178,033) (1,092) {15,520) {12,165) - AR
Valor en libros 2,225,271 1,121,950 - 73,852 - 262,402 3,683,475
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS E@LICAWM A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversi6n se presentan a continuacion:

Descripcién Inmuebles
Al 1 de enero de 2013
Costo -
Depreciacion acumulada -
Valor en libros -
Movimiento 2013
Adiciones (1) 1,317,033
Depreciacién del afio (32,926)
Valor en libros al 31 de diciembre de 2013 1,284,107
Al 31 de diciembre de 2013
Costo 1,317,033
Depreciacién acumulada (32,926)
Valor en libros 1,284,107
Movimiento 2014
Depreciacién del afio (65,852)
Valor en libros al 31 de diciembre de 2014 1,218,255
Al 31 de diciembre de 2014
Costo 1,317,033
Depreciacién acumulada (98,778)
Valor en libros 1,218,255

(1) Confecha 7 dejunio de 2013 la Compafiia suscribi6é con QBE Seguros Colonial la escritura de
compra-venta de un bien inmueble ubicado en la ciudad de Quito. Ver Nota 13.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicién:
Tasa de interés anual
2014 2013 2014 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente
Institucién
Banco Pichincha C.A. (1) 8.92% 8.02% 308,411 101,026 282,186 386,753
308,411 101,026 282,186 386,753

(1) Corresponde a una operaci6én de crédito por US$810,000 utilizada como financiamiento para la
compra de un bien inmueble utilizado como propiedad de inversién. Durante el afio 2014 este
crédito devengd US$49,230 (2013: US$39,032). La Compafiia garantiza dicha obligacién con
hipoteca abierta sobre el mismo bien inmueble.
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Vencimientos anuales del préstamo a largo plazo:

Afios 2014 2013

2015 - 285,727

2016 101,026 101,026
101,026 386,753

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue:

2014 2013
Proveedores 136,680 279,036
Otras cuentas por pagar (1) 175,531 175,531
Otras provisiones 70,985 20,712
383,196 475,279

(1) Confecha 2 de mayo de 2007, la Compaiiia suscribié una promesa de compra - venta con reserva de
dominio con Swaboil S.A. SOSAC para transferir la propiedad de algunos vehiculos una vez que se
cumplan ciertos requisitos, los mismos que no fueron completados a cabalidad, razén por la cual la
mencionada promesa qued6 sin efecto. La Compafiia considera que estos saldos seran analizados y
depurados durante el afio 2015.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compaiiias bajo control comin:

Transaccién 2014 - 2013

Servicios prestados
Asociacién SMC Ecuador Inc, - Pacifpetrol S.A. - Ingresos por el alquiler de vehiculos,
Andipetrolecs S.A. - Santa Elena Oli & Gas Corp. maquinaria y unidad de registros 1,779,654 1,848,928
Asociacidn SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S.A. - Alquiler bienes inmuebles
Andipetrolecs S.A. - Santa Elena Oli & Gas Corp. 164,940 118,713
Consorcio Petrobell Inc Grantmining S.A. Ingresos por el alquiler de vehiculos y

maquinaria 314,105 184,046
Consorcie Petrobell Inc Grantmining S.A. Alquiler bienes inmuebles 164,640 118,713

2,423.630 2,270,400
Servicios recibidos
Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol Servicios de redes e IT 47.944 51,202
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Composicitn de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Relacién

Cuentas por cobrar corto plazo
Asaciacién SMC Ecuador Ine. - Pacifpetrol S.A. -

Andipetréleos S.A. - Santa Elena 0il & Gas Corp.
Consoreio Petrobell Inc, - Grantmining S.A. Control comin

Control comiin

Cuentas por. pagar corto plazo
Asociacién SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol 5.4, -

Andipetréleos S.A. - Santa Elena 0il & Gas Corp. (1) Control comin
Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol Control comin

Cuentas por pagar largo plazo
Santa Elena 0il & Gas Corp. Panama (2) Accicnista

201

13,140 107,405
40,417 29,363
53,557 136,768
457,915 805,338
4,547 9,897
462,462 815,235
2,114,535 1,967,009
2,114,535 1,967,009

(1) Durante el afio 2014 la Compafiia recibié de la Asociacién SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S.A. -
Andipetréleos S.A. - Santa Elena Qil & Gas Corp. un total de US$800,000 (2013: US$2,550,000)
como anticipo para la prestacion de servicios, los mismos serian devengados en su totalidad en el

afio 2015.

(2) Durante el afio 2012 la Compafifa recibié en calidad de crédito, varios desembolscs mediante
“Contratos de préstamos” por un total de US$2,200,000 a un plazo de 36 meses, devengados a una
tasa de interés de mercado de 7.5%. La Compaiiia se compromete a ¢cancelar al vencimiento la
totalidad de los montos entregados. A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la
Administracion de la Compafiia se encuentra realizando los trimites necesarios para renovar la

operacion de crédito por un periodo adicional de dos afios.

Las operaciones de Equipeninsula S.A. corresponden principalmente al alquiler de bienes inmuebles,
unidad de registros, vehiculos, camiones, buses, y unidades de extraccién de crudo a sus compaiiias
relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compaiifa y sus resultados dependen

fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con estas compafiias relacionadas.

IMPUESTOS
Impuestos por recuperar

La composicidén de los Impuestos por recuperar es como sigue:

Impuesto al Valor Agregado - IVA
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Gasto Impuesto a la renta

La composicién del gasto Impuesto a la renta es como sigue:

2014 2013

Impuesto a la renta corriente 154,899 151,295
Impuesto a la renta diferido (77,520) 24,090
77,379 175,385

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2014 2013

Utilidad antes del impuesto a la renta 501,102 378,236
Menos: Otras deducciones (1) - (83,993)

Mas: Gastos no dedueibles (2) 202,086 393,360

Base imponible 704,088 687,703
Tasa impositiva (%) 22% 22%

Impuesto a la renta corriente 154,899 151,295

Impuesto a la renta diferido (3) (77,520) 24,090

77379 175,385

(1)  Corresponde a la amortizacion de pérdidas tributarias.

(2) Incluye principalmente efectos ocasionados por la contraposicién entre la normativa contable y la
normativa tributaria.

(3) Ver Nota 16.6.
Situacion fiscal

Alafecha de emisién de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2012 a 2014, estin sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédige Organico
Tributario, a la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015,
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Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

Medificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacién de activos fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promoci6n y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros.

Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias bésicas.
Este plazo se extiende por 2 afios méis en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables generados en el gjercicio fiscal y originados en operaciones del
giro ordinario del negocio.

Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacién
de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacién, marcacién y rastreo de dichos bienes.

Ala fecha de preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracién esta analizando y
evaluando los posibles efectos y considera que estas reformas no tendran un impacto significativo en las
operaciones y los resultados de la Compaiiia.

Impuesto a la renta diferido

El analisis del Imipuesto a la renta diferido es el siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta diferido activo:
Que se recuperara después de 12 meses 3,373 3,373
Impuestos a la renta diferido pasivo:
Que se recuperara después de 12 meses 102,029 175,111
Que se recuperari dentro de 12 meses 11,757 16,195
113,786 191,306
110,413 187,933
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El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2013 163,843
Débito a resultados por Impuesto a la renta diferido 24,090
Al 31 de diciembre de 2013 187,933
Crédito a resultados por Impuesto a la renta diferido (77,520)
Al 31 de diciembre de 2014 110,413

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Amortizacién
Propiedad, pérdidas
planta y equipos tributarias Provisiones Total
Al 1de enero de 2013 185,694 (18,478) (3,373) 163,843
Déhito a resultados por Impuesto a la
renta diferido 5,612 18,478 - 24,090
Al 31 de diciembre de 2013 191,306 - (3,373) 187,933
Crédito a resultados por Impuesto ala
renta diferido (77,520) - - (77,520)
Al 31 de diciembre de 2014 113,786 - (3,373) 110,413

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiia comprende 100,000 acciones ordinarias ¢on valor
nominal de US$1 cada una. .

Segn acuerdo celebrado entre la Compafiia y Petrosynergy Inc. se apropiaron obligaciones por
US$500,000 para que sean registradas como Aportes para futuras capitalizaciones y con fecha 21 de
febrero de 2007, segiin inscripcién en el Registro Mercantil, la Compafiia registrdé un aumento de capital
por US8%$99,200 a través de la capitalizacién de una parte de dichos aportes.

RESERVAY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.
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Resultados acumuladgs - Ajustes provenientes por aplicacién inicial de NIIF: De acuerdo a lo establecido
por la Superintendencia de Compaiiias los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF, se registran en

los resultados acumulados en la subcuenta denominada “Por aplicacién inicial de NIIF”, separada del
resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdémico concluido, silas hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2014 v la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opini6én de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

LR
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