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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de

Equipeninsula S.A.
Quito, 27 de abril de 2010

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de Equipeninsula S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2009, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafriia por los estados financieros

La Administraciéon de Equipeninsula S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por
fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas y la
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
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A los accionistas de
Equipeninsula S.A.
Quito, 27 de abril de 2010

pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administraciéon son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de
auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Equipeninsula S.A. al 31 de
diciembre de 2009, y los resultados de sus operaciones, sus cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.
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EQUIPENINSULA S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2009 2008 Pasivo y patrimonio a Notas 2009 2008
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 185,159 80,475  Cuentas por pagar

Proveedores 50,809 41,801

Cuentas por cobrar Entidades relacionadas 4 734,180 1,018,126

Clientes 44375 76,233 Impuestos 22,417 47,104

Entidades relacionadas 4 318,945 1,066,571 Otros 203,385 184,367
impuestos 60,678 95,045

Empleados - 54,524 Total del pasivo corriente 1,010,801 1,291,498
Anticipos 18,273 17,067

Menos - provisién para cuentas incobrables (44,375) -

397,896 1,309,440
Inventarios 17,961 21,732
Gastos pagados por anticipado 19,865 29,250
Total del activo corriente 620,881 1,440,897

ACTIVOS FIJOS, netos 3 925,508 1,144,706  PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos) 535,588 1,294,105

1,546,389 2,585,603 1,546,389 2,585,603

Las s explicativas anexas 1 al 7 son parte integrante de los estados financieros.
(,., T\ W% J lizabebi Varges /.
Ind R?aul Dubié son VargasS—. /  Esthela Vargas
Gerente General Gerente Financiero Contador



EQUIPENINSULA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Ingresos por servicios
Costos de los servicios prestados
Utilidad bruta

Gastos operativos

Administrativos

Depreciacion 3

(Pérdida) utilidad operacional
Otros ingresos, neto

(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta 5

(Peérdida) utilidad neta del afio

2009 2008
540,090 1,207,227
(176,263) (196,684)
363,827 1,010,543
(71,706) (277,940)
(335,907) (607,095)
(43,786) 125,508
38,893 12,680
(4,893) 138,188
(10,319) (57,904)
(15,212) 80,284

Las notas explicativas anexas 1 al 7 son parte integrante de los estados financieros.

QDE 5 N 7/ zﬁ/zwbe% Varges /.

Ingl Raul Dubié — Nelson Vargas §—
Gerente General Gerente Financiero

/ Esthela Vargas
Contadora



EQUIPENINSULA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresados en doblares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2008
Utilidad neta del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2008

Acta de la Junta General de accionistas
del 19 de febrero del 2009:
Apropiacion de reserva legal afios anteriores

Acta de la Junta General de accionistas
del 27 de noviembre del 2009:
Distribucion de dividendos (Nota 4)

Pérdida neta del aiio
Saldos al 31 de diciembre del 2009

Aporte
Capital para futuras Reserva Resultados
social capitalizaciones legal acumulados Total
100,000 400,800 400 712,621 1,213,821
- - - 80,284 80,284
100,000 400,800 400 792,905 1,294,105
- - 49,600 (49,600) -
- - - (743,305) (743,305)
- - - (15,212) (15,212)
100,000 400,800 50,000 (15,212) 535,588

vas anexas 1 al 7 son parte integrante de los estados financieros.

) o \/{ﬂ/]{dl/gﬁ?u VG ;l'/ﬂ

Ing. Raul Dubié
Gerehte General

Nelson Vargas 5.———— |
Gerente Financiero

Esthela Vargas
Contador



EQUIPENINSULA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresados en dolares estadounidenses)
Referencia
a Notas 2009 2008

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
(Pérdida) utilidad neta del afo (15,212) 80,284

Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion 3 335,907 607,095
Provision para cuentas incobrables 44375 -
365,070 687,379
Cambios en activos y pasivos:
Clientes 31,858 (27,274)
Compaiiias relacionadas (279,625) (40,964)
Empleados 54,524 (54,524)
Anticipos (1,206) (15,757)
Otros 19,028 136,299
Inventarios _ 3,771 (17,079)
Gastos pagados por anticipado 9,385 (12,065)
Proveedores 8,908 22,251
Impuestos por pagar 9,680 (18,914)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion 221,393 659,352
Flujo de efectivo de Jas actividades de inversion:

Incremento en activos fijos, neto 3 (116,709) (1,220,355)
Disminucién en otros activos ~ 344,572
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (116,709) (875,783)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Disminucién en Inversiones temporales - 140,512
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento - 140,512
Incremento (disminucién) neto de efectivo 104,684 (75,919)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del aio 80,475 156,394
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 185,159 80,475

Las plotas explicativas anexas 1 a 7 son parte integrante de los estados financieros.

‘ ﬁ/{tfbe% \/Olqcu‘ .

In'gt. aul Dubié —Nerfson Vardass: {  Esthela Vargés
Getente General Gerente Financiero Contador
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EQUIPENINSULA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

Equipeninsula S.A. fue constituida el 12 de agosto del 2003, y aprobada por la
Superintendencia de Compariias mediante Resolucion No. 03.Q.1J.2976, la misma que fue
inscrita en el Registro Mercantil el 14 de agosto del mismo afio.

Las operaciones de Equipeninsula S.A. corresponden fundamentalmente al alquiler de
vehiculos, camiones, buses, generadores de energia eléctrica y unidades de extraccion de
crudo a sus compaiiias relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con estas
companiias relacionadas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dblares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion
de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Activos fijos -
Se muestran al costo historico, menos la correspondiente depreciacién acumulada; el monto

neto de activos fijos no excede su valor de utilizacion econémica. El valor de los activos fijos y
la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil
estimada, siguiendo el método de linea recta.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -
La Compaiiia no realiza provisiones por este concepto ya que no tiene empleados.
Impuesto a la renta -

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compaiiia calcul6 ta provision para impuesto de los afios 2009 y 2008 a la tasa del 25%.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” -

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compairiias, mediante Resolucion
No.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entraran en
vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo
de empresas en que se ubique la compariia. Para el caso de Equipeninsula S.A., las NIIF
entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2012, fecha en que las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad quedaran derogadas. Entre otros aspectos de la Resolucién y del Oficio Circular
No. SC.ICIG..2010.024 del 15 de marzo del 2010, se establece que la Companiia debera
elaborar obligatoriamente hasta abril del 2011 un cronograma de implementacién y hasta
septiembre del 2011 se deben efectuar las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo
NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2011 y luego al 31 de diciembre

@)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

del 2011. Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, esto es para la Compaiiia,
al 31 de diciembre del 2011 deben ser contabilizados el 1 de enero del 2012. La informacién
antes indicada debe contar la aprobacion de la Junta General de Accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compariias mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacion de las NIIF, el cual
indica, entre otros aspectos, que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas

al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB,
siguiendo el cronograma de implementacién antes sefialado.

NOTA 3 - ACTIVOS FIJOS
El saldo al 31 de diciembre comprende:

Tasa anual de

2009 2008 depreciacion
%_
Vehiculos 2,345,324 2,345,702 20
Maquinaria y herramientas 11,597 63,166 10
Equipos de comunicacion 1,992 1,992 10
Muebles y enseres 8,091 8,091 10
Equipos de computacién 13,997 13,997 33
2,381,001 2,432,948
Menos:
Depreciacién acumulada (1,531,634) (1,288,242)
849,367 1,144,706
Construcciones en curso 76,141 -
925,508 1,144,706
Movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 3 - ACTIVOS FIJOS
(Continuacion)

Saldo inicial al 1 de enero
Adiciones, netas
Depreciacién del afo

Saldo al 31 de diciembre

200 2008
1,144,706 531,446
116,709 1,220,355
(335,907) (607,095)

925,508 1,144,706

NOTA 4 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y

PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias
relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria

significativa en la Compaiiia.

A continuacién se detallan las principales transacciones con relacionadas:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 4 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y
PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

Servicios recibidos

Asociacion SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S.A. -
Andipetréleos S.A. -Santa Elena Oil & Gas Corp.

Petroleos del Pacifico S.A. PACIFPETROL

Vuelos Internos Privados (VIP) S.A.

Servicios prestados

Asociacion SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S.A. -
Andipetréleos S.A. -Santa Elena Qil & Gas Corp.

Consorcio Petrobell Inc. - Grantmining S.A.

Petroleos del Pacifico S.A. PACIFPETROL

PetroSynergy Inc.

Vuelos Internos Privados (VIP) S.A.

Dividendos declarados
PetroSynergy Inc.

Capital Pagado
PetroSynergy Inc.

Intereses pagados
PetroSynergy Inc.

Fondos recibidos
Asociacion SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S.A. -
Andipetréleos S.A. -Santa Elena Qil & Gas Corp.

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

(Véase pagina siguiente)

2009 2008
2,440 20,948
- 192,000
1,030 3,401

3,470 216,349

451,888 379,650
77,902 793,175
4,000 21,586

- 12,816
6,300 -

540,090 1,207,227

743,298 -

- 571,311

- 9,159

- 841,516
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NOTA 4 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y
PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

Cuentas por cobrar
Santa Elena Oil & Gas Corp. Panama (1)

Consorcio Petrobell Inc. - Grantmining S.A.
Vuelos Internos Privados (VIP) S.A.
Petréleos del Pacifico S.A. PACIFPETROL

Cuentas por pagar
Asociacion SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S.A. -

Andipetréleos S.A. - Santa Elena Oil & Gas Corp. (2)
Santa Elena Oil & Gas Corp. Panama
Fundacién Ancén
Vuelos Internos Privados (VIP) S.A.
Servicios Aéreos del Pacifico S.A.
Petréleos del Pacifico S.A. PACIFPETROL
Consorcio Petrobell Inc. - Grantmining S.A.
Petropeninsula S.A.

2009 2008
250,000 924,444
58,222 136,246
10,620 1,480
103 4,400
318,945 1,066,570
654,933 864,560

68,853 -
10,000 10,000
386 88

8 -
- 140,825
- 1,380
- 1,273
734,180 1,018,126

(1) Con fecha 27 de noviembre del 2009 la Junta General de Accionistas aprobé la
distribucion de dividendos por US$743,305. Por otra parte, la Junta General Universal
Extraordinaria de Accionistas, reunida en la misma fecha aprobé la compensacion de los
saldos por cobrar y pagar que la Compaiiia mantenia con Santa Elena Oil & Gas Corp.
Panama por un monto de US$674,444. Hasta el 31 de diciembre del 2008, la cuenta por
cobrar que se mantenia con dicha entidad, se originé por fondos que fueron remitidos por

la compainiia a esta entidad.

(2) Durante el 2008, la Asociacion ha desembolsado US$1,020,000 a la Compaiiia para que
la misma pueda desarrollar sus actividades. Estos valores son compensados con los
servicios de alquiler de vehiculos y otros que la Compaiiia presta a la Asociacion.

Las operaciones de Equipeninsula S.A. corresponden fundamentalmente al alquiler de
vehiculos, camiones, buses, generadores de energia eléctrica y unidades de extraccion de
crudo a sus compaiiias relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus
resultados dependen fundamentaimente de las vinculaciones y acuerdos existentes con estas

compaiias relacionadas.
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NOTA 5 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2007 a 2009, estan
sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Otros asuntos -

En diciembre del 2009 se publico la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno
y Ley de Equidad Tributaria que rige a partir de enero del 2010 y mediante la cual, entre
otros aspectos, se incrementa del 1% al 2% el impuesto a las salida de divisas, grava con el
impuesto a la renta a titulo individual los dividendos recibidos por personas naturales asi
como los remitidos a paraisos fiscales, modificaciones a la determinacion del anticipo de
Impuesto a la renta, aplicacion del IVA en la importacion de servicios, grava con IVA el papel
periédico, periddico y revistas, asi como los derechos de autor, propiedad industrial y
derechos conexos. .

NOTA 6 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2009 y 2008
comprende 100,000 acciones ordinarias con valor nominal de US$1 cada una.

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que las companiias presenten
informacion de los accionistas extranjeros con indicacion del duefio de esa compania asi como
de sus directores. Con fecha 2 de febrero del 2010 mediante expediente No. 150251 la
Compania presento ante dicha entidad de control toda la documentacion respectiva.

NOTA 7 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de emision de los estados financieros (27 de abril
de 2010), no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.
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