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Alimentos Yupi S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

2a.

INFORMACION GENERAL

Alimentos Yupi S.A. “La Compania”, es una entidad constituida en Ecuador que inicidé operaciones el 30 de julio de
2003, bajo la razon social Disnac S.A. La Compaifiia es una subsidiaria de Productos Yupi S.A.S. constituida en
Colombia y sus controladoras finales son entidades domiciliadas en Panama: Universal Foods Enterprise SDAD
LTDA. y GYC Investment SDAD LTDA. Los accionistas controlantes de la Compaiiia son la Sra. Perla Croitoru
(Colombia) y el Sr. Isaac Gilinski (Israel).

El 16 de abril de 20186, la Compania realizo el cambio de razon social de Disnac S.A. a Alimentos Yupi S.A.
manteniendo la misma identificacion tributaria.

La actividad principal de la Compaiiia es la importacion, exportacion, produccion, comercializacion, distribucion y
representacion de todo tipo de productos alimenticios. Sus ingresos se producen principalmente por la venta de
tres tipos de productos: fritos, mixtos (papas fritas, platanitos, chicharrones, etc.) y expandidos (productos a base
de maiz o similares). Su domicilio principal es Via Daule Km 10 1/2 Mz 18 Solar 2 en la ciudad de Guayaquil.

Los estados financieros de Alimentos Yupi S. A. por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 26 de febrero de 2019 y deberan ser aprobados por la
Junta General de Accionistas que considere estos estados financieros. La gerencia considera que seran aprobados
sin modificacion.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histarico, excepto por las obligaciones por
beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 9), a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Comparia. Los estados financieros se presentan en Dolares de

E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto por las
nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a partir o después del 1 de enero

de 2018, y que son aplicables a la operacion de la Compaiia, como se menciona en la seccion 2b.
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2b. Otras politicas contables significativas
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos o depdsitos.

Activos financieros y pasivos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo
financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros
Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Costo amortizado,
- Valor razonable a través de otros resultados integrales
- Valor razonable a través de resultados del afio

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las caracteristicas
contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios de la Compaiiia para la
gestion de cada activo financiero. Con la excepcion de las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un
componente de financiamiento significativo o para las cuales la Compaiia ha aplicado el recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a través de otros
resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compaiiia a flujos de efectivo que son
unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el monto vigente del capital
(principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba "SPPI" y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Companiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera en la cual
administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si los flujos
de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a través del cobro, a través de la venta

de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de patrimonio)
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compafiia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos financieros a costo
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amortizado).

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compania y mide sus activos financieros a costo amortizado, si ambas
de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los activos
financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo que
son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés efectivo y estan
sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da de baja, es
modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compania al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bancos y cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares) se da de baja cuando:

(a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

(b) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una obligacién de
pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del
mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo, o
haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se
continia reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compandia sobre el activo. En ese caso, la
Compaiiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una
manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compafia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el menor
importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion que la Compania
seria requerida a devolver.
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Deterioro de activos financieros
La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de deuda
que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir, descontados a la
tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectiva por la venta o
recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de
los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar comerciales y activos
contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para las cuales
no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas
crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los
proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas
durante la vida util restante del activo financiero, independientemente del momento del incumplimiento (una ECL de
por vida).

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Companiia aplica un enfoque simplificado en
el calculo de las perdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compaiia no realiza un seguimiento de los cambios
en el riesgo de creédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo
de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compafiia ha elaborado una matriz de provisiones
que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconomicos
relacionados con la industria en |la cual opera la Compaiia.

La Compania también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan ciertas
consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable que la Compafia
reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa
razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.
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Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos y cuentas

por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Medicion posterior
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros de la

Compania corresponden a préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compania. Después del reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado
de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion bajo el método de
la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las tarifas o
costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero. La
amortizacion de |a tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado de resultados

La Compaifiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos sustancialmente
diferentes, o los términos existente se modifican sustancialmente, tal intercambio o modificacion se trata como la
baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La diferencia en los valores en libros se
reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Inventarios - Son medidos al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo

promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas al costo de adquisicion incrementada
por los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.
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El costo de adquisicion comprende el precio de compra menos todos los descuentos comerciales y rebajas. El
valor neto realizable comprende el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

Propiedad, planta y equipos - Son registrados al costo menos la depreciacion acumulada, y el importe
acumulado de la perdida por deterioro de valor en los casos que apliquen.

El costo de la propiedad, planta y equipos, comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos de la propiedad, planta y equipos, se imputan a resultados en el

periodo en que se producen,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Para aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial, son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en el periodo en que se producen. Cabe
sefialar, que algunos rubros de propiedad, planta y equipos de la Compania, requieren revisiones periodicas. En
este sentido, los rubros objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas utiles — El costo de propiedad, planta y equipos, se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipos, y las vidas Gtiles usadas para

el calculo de depreciacion:

Vida util
Rubros (en anos)
Edificios 20
Magquinarias y equipos 10-20
Muebles, laboratorios e instalaciones 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedad, planta y equipos — La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de
propiedad, planta y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados del afio.
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Baja de activos tangibles — Un activo tangible se da de baja al momento de su disposiciéon, o cuando no se
esperan beneficios econémicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en
libros de un activo tangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el
importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalua los valores de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo que estos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro, si hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro, si hubiere, se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.
Durante el afio 2018, la Companfia no ha identificado indicios de deterioro en sus rubros de otros activos tangibles
que deben ser registrados en los estados financieros de la Compafiia.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido:

Los impuestos corrientes se reconocen como gastos en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario al final de cada periodo.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
El activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compariia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se esperan sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos,

solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los resultados
del afo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera de
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los resultados, ya sea otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera de los resultados.

Beneficios a trabajadores

Beneficios definidos- Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El costo de los beneficios definidos
(jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo por un actuario independiente
debidamente calificado.

Los pagos, asi como los costos por servicios del afio se reconocen durante el ejercicio economico en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Participacion de trabajadores- La Compafiia, reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos-

Ingresos provenientes de acuerdos con clientes-

La Compafiia opera en el sector comercial de bienes de consumo masivo y se dedica la venta de inventario. Los
ingresos por acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los bienes se transfiere al cliente por una
cantidad que refleje la contraprestacion a la que la Compania espera tener derecho a cambio de la entrega de
estos bienes.

Venta de inventario

Los ingresos por venta de inventario se reconocen en el momento en que el control del activo se transfiere al
cliente, lo cual sucede a la entrega de este. El plazo normal de crédito es de 30 dias a partir de la entrega de estos
bienes.

Al determinar el precio de transaccion para la venta inventario, la Compafia evalia los efectos de
contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacion no
monetaria, y pagos efectuados al cliente.
La venta de inventario es considerada como una obligacion de desempeifio independiente.
(i) Contraprestacion variable

La Compainia evalua la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima el monto

de la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de transferir los bienes al cliente.

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compania tiene la
obligacion en firme de entregar estas consideraciones al cliente.

BRIV YUR DA,
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De acuerdo a la evaluacion efectuada por la Compainiia, se otorgan a sus clientes derechos de devolucion y
descuentos por volumen sobre las ventas, los cuales dan derecho al reconocimiento de contraprestaciones
variables bajo NIIF 15.

Derechos de devolucién
Los acuerdos con clientes otorgan el derecho a devolver los productos dentro de un periodo especifico
conforme la oferta comercial de la Companiia. La Compaiia utiliza el método del valor esperado para estimar

el inventario que no se devolvera,

Conforme a NIIF 15, la Compania debe reconocer esta contraprestacion variable como una obligacion de
desempeno independiente y debe asignar un valor de ingreso a esta, de acuerdo al enfoque de valor
esperado sobre los bienes gue se espera que sean devueltos en el futuro conforme a la oferta comercial de la

Compaiia.
La Companiia reconoce un pasivo por reembolso por el derecho a devolver los productos al cliente.

Descuento por volumen

La Compaiia ofrece descuentos por volumen retroactivos a determinados clientes cuando el importe de los
productos comprados excede los importes establecidos en el contrato. Los descuentos se deducen de las
cantidades a pagar por el cliente. Para estimar la contraprestacion variable por los descuentos futuros
esperados, la Compaiiia aplica el método del importe mas probable cuando se supera el volumen acordado.
La Compaiiia reconoce un pasivo por reembolsos para los descuentos futuros esperados.

Componente de financiamiento significativo

Como parte de la oferta comercial de la Compania, se ofertan bienes a crédito, con un periodo de
recuperacion menor a 12 meses, entre el momento de venta de los bienes y recuperacion de la cuenta por
cobrar, bajo NIIF 15 esto no se considera como un financiamiento significativo, por lo cual la Compaiia no ha
determinado el efecto del ingreso financiero que la Compafiia recibira durante el periodo de recuperacion de

esta cartera.

Contraprestacion no monetaria
La Compaiiia no recibe contraprestaciones no monetarias a cambio de la venta de los productos de su oferta
comercial.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15
La Compaiiia para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Principal versus agente
La Compaiiia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacion a las obligaciones de desemperio que tiene
con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compafia actia como principal por las

siguientes consideraciones:
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El inventario es controlado por la Companiia hasta el momento en que este es entregado al cliente, por
tanto el riesgo del inventario es de la Compafia.

# La Compaiiia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.

5 La Compaiiia tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada obligacién de
desempefio.

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios transferidos al
cliente y no cobrados, si la Compania transfiere bienes o servicios a un cliente antes de que el cliente efectué
el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por la contraprestacion
obtenida.

Cuentas por cobrar comerciales
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compania a una contraprestacion que es incondicional (es
decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacion sea ejecutado)

Obligaciones del contrato — pasivo contractual

Una responsabilidad contractual es la obligacion de transferir bienes o servicios a un cliente. Si un cliente
paga una contraprestacion antes de gue la Compaiiia transfiera bienes o servicios al cliente, se reconoce un
pasivo contractual, cuando se realiza el pago. Los pasivos contractuales se reconocen como los bienes o

servicios han sido entregados al cliente.

Valor razonable-

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al valor razonable se
basa en el supuesio de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actiian en su mejor
interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un participante en
el mercado para generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a otro
participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.
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La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los
activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compariia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal

como se explicé anteriormente.

Costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan

y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente
La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion de
corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacién;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa,
0]

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o;

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses siguientes a
la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Compaiiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Los activos por impuestos diferidos se clasifican como activos no corrientes.

Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera de la

Compainia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros.

Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son incluidos en notas a los estados financieros.

Reclasificacion de cifras del afio 2017
Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2017 fueron reclasificadas para hacerlas comparables con los
estados financieros del afio 2018.

T} FRE s
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2c. Cambios en politicas contables y revelaciones
Nuevas normas e interpretaciones
Durante el afio 2018, la Companiia ha aplicado NIIF 15 y NIIF 9 por primera vez. La naturaleza y los efectos de los
cambios originados por la aplicacion de estas nuevas normas se los detalla a continuacion:

(a) NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes
NIIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones relacionadas y se
aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos que surjan de contratos con los clientes. NIF 15
establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes y
requiere que los ingresos se reconozcan a un monto que refleje la contraprestacion a la que una entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Una entidad contabilizara un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma solo cuando

se cumplan todos los criterios siguientes:

a. Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras practicas
tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones.

b. La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a transferir;
La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a transferir;
El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe de los
flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y

Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los bienes o
servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacion del importe de la
contraprestacion, una entidad considerara solo la capacidad del cliente y la intencion que tenga de pagar esa
contraprestacion a su vencimiento. El importe de la contraprestacion al que la entidad tendra derecho puede
ser menor que el precio establecido en el contrato si la contraprestacion es variable, porque la entidad puede
ofrecer al cliente una reduccion de precio.

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y circunstancias
relevantes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modelo a los contratos con sus clientes. La norma
también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un contrato y los costos
directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato.

La adopcion de NIIF 15 no genero los ajustes de re-expresion de las cifras en los resultados del ejercicio 2017
ni en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2017.

(b) NIIF 9 - Instrumentos financieros
NIIF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y Medicion y rige
para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. La norma retne los tres
aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos financieros: (a) clasificacion y medicion; (b)
deterioro; y (c) contabilidad de coberturas.

12
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los siguientes aspectos fueron considerados por la Compafiia en la adopcion de NIIF 9:

(i) Clasificacion y medicion - De conformidad con NIF 9, los instrumentos financieros se miden
subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultados, al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales. La clasificacion de los instrumentos se basa en
dos criterios: (a) el modelo de negocio que utiliza la Compafia como entidad independiente para
administrar sus activos; y (b) si los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos representan
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto principal pendiente.

(i) Deterioro de activos financieros - La adopcion de NIIF 9 ha cambiado fundamentalmente la
determinacion de pérdidas por deterioro de los activos financieros mediante la sustitucion del enfoque de
pérdidas incurridas de la NIC 39 por un enfoque de pérdidas crediticias esperadas a futuro (PCE). NIIF 9
requiere que la Compafia reconozca una estimacion para PCE para todos los activos financieros no
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados

La adopcion de NIIF 9, no afecto la clasificacion y medicion de los instrumentos financieros de la Compania y
su potencial deterioro, no generandose ajustes que requieran re-expresar los estados financieros de la
Compainiia al 31 de diciembre de 2017.

2d. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significtaivos

2e.

13

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afo
financiero siguiente, se describen a continuacion:

Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia estima que no existen indicadores de deterioro para ninguno de sus activos no financieros a la fecha
de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algun indicio de deterioro, la
Compania efectia evaluaciones de deterioro para los activos no financieros. También son evaluados por deterioro
cuando existen indicios de que los valores registrados no seran recuperables

Normas internacionales de informacion financiera emitidas adn no vigentes

A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero que
no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2018. La Compaiiia
tiene la intencion de adoptar estas normas seguln le sean aplicables, cuando entren en vigencia.
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Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 16 — Arrendamientos 1 de enero de 2019
CINIIF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 19: Madificacion, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
Modificaciones a ia NIC 28: Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
NIIF 3 - Combinaciones de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 - Impuestos a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 - Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIIF 17 = Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucion de activos entre una inversion y su Indefinida

asociada o negocio conjunto.

Los aspectos mas relevantes de la NIIF aplicable a la Compariia se detallan a continuacion:

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 se emitid en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 que determina si un
Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la
sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y divulgacion de los arrendamientos y requiere que los
arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo (nico en el balance general similar a la
contabilizacion de los arrendamientos financieros segin la NIC 17. La norma incluye dos exenciones de
reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientos de activos de "poco valor" (por ejemplo, computadoras
personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses
o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para realizar los pagos
del arrendamiento (es decir, el pasivo del arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar el activo
subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo con derecho de uso). Los arrendatarios deberan
reconocer por separado el gasto por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacion en el
activo por derecho de uso.

También se requerira que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran ciertos
eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros
resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente
reconocera el monto de la nueva medicion del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de
uso.

La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
contabilidad actual segun la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos utilizando
el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos: los
arrendamientos operativos y los arrendamientos financieros.
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La Companiia a la fecha esta en proceso de analisis bajo los lineamientos de esta norma, sin embargo, no espera

impactos significativos dentro de sus activos y pasivos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente manera:

Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo en caja y bancos
Activos financieros medidos al costo amortizado

Deudores comercizles y otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar

Total pasivos financieros

2018 2017
Corriente Corriente
497,525 427,702
1,024 656 787,916
1,522,181 1,215,618
1,807,457 1,983,282
1,907,457 1,983,282

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar a partes

relacionadas y acreedores comerciales se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos.

EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluye principalmente saldos en cuentas corrientes en instituciones financieras

locales gue son de libre disponibilidad y no generan intereses.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se desglosa como

sigue:

Clientes
Anticipos a proveedores

Otros

Menos- Provisién para cuentas de dudoso cobro

2018 2017
964,006 754,724
42,067 4,515
27,736 28,677
1,033,809 787,916
(9.153) -
1,024 656 787,916

FERD
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la apertura por vencimiento del saldo de clientes es como sigue:

Vencido

Por De1ta
30 dias

vencer

De31a Masde

60 dias 60 dias

Total

Al 31 de diciembre de 2018

Al 31 de diciembre de 2017 516,995

574,152 285,339
169,782

9,428
7,835

95,087
60,112

964,006
754,724

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio - 28,315
Mas (menos):
Provision (Véase Nota 14) 10,120 27,900
Castigos (967) (57,215)
Saldo al final del afio 9,153 -

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de inventarios se encontraba constituido de la siguiente manera:

2018 2017

Envases y empaques 323,111 305,524
Materias primas 454 901 406,017
Repuestos y materiales 261,191 237,466
Productos en proceso 3,011 2,472
Producto terminado 338,335 329,697
En transito 44 434 50,893

1,424 983 1,332,069

Durante el afio 2018, mediante “Acta de Declaracion Juramentada” y debidamente notarizada, la Compaiia realizo

baja de inventarios caducados por 160,063 (80,395 en el afio 2017).

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de |la siguiente manera:

16
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Costo

Menos- Depreciacion acumulada
Total

Clasificacion

Terrenos

Edificios

Maguinarias y equipos

Muebles, laboratorios e instalaciones
Equipos de computacion

Vehiculos

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adiciones
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Depreciacion del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Depreciacion del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Valor neto

2018 2017
6,118,970 5,374,238
(2,371,458) (1,967,596)
3,747,512 3,406,642

726,067 726,067
884,315 839,308
2,063,957 1,768,973

23,635 26,816

25137 14,710

24,401 30,767
3,747 512 3,406,642
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Durante los afos 2018 y 2017, el movimiento de propiedad, planta y equipos fue como sigue:

Muebles,
laborato-
Maqui- rios e Equipos
narias y instala- de compu- Ve-
Terrenos Edificios equipos ciones tacion hiculos Total
726,067 1,181,898 2,793,766 51,305 127,892 14,416  4,895344
- 58,927 376,818 3,521 7,800 31,828 478,894
726,067 1,240,825 3,170,584 54,826 135,692 46,244  5374,238
- 189,524 595,335 2,731 23,545 - 811,135
- (63,157) - (2,170) (1,076) - (66,403)
726,067 1,367,192 3,765,919 55,387 158,161 46,244 6,118,970
- (336,453) (1,128,726) (22,557) (107,174)  (14,416) (1,609,326)
- (65,063) (272,885) (5,453) (13,808) (1,061)  (358,270)
- (401,516) (1.401,611) (28,010) (120,982) (15,477) (1,967,596)
- (81,361)  (300,351) (3.742) (12,042)  (6,366)  (403,862)
2 (482,877) (1.701,962)  (31.752)  (133,024) (21.843) (2,371.458)
726,067 884,315 2,063,957 23,635 25,137 24,401 3,747,512
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Durante los afos 2018 y 2017, las adiciones corresponden principalmente a desembolsos para instalacion de

maquinas para una nueva linea de produccion.

8. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por pagar se desglosa como sigue:

Pais de

origen 2018 2017
Compaiiias relacionadas:
Compaiiia Internacional de Alimentos S.A.S (1) Colombia 186,095 186,095
Productos Yupi S.A.S (2) Colombia - 792,748
Proveedores (3) 1,465,591 853,082
Otras 255,771 151,357

1,907 457 1,983,282

(1) Corresponde principalmente a importe pendiente de pago por la compra de maquina para nueva linea productiva. Durante
el afio 2018 no se realizaron compras de inventario a esta parte relacionada (65,000 aproximadamente en el afio 2017)

(2) Saldo generado por compras de productos terminados que fueron cancelados durante el afio 2018.

(3) Proveedores incluye principalmente facturas por compras locales de materia prima, las cuales no devengan intereses y

tienen vencimientos promedio de hasta 30 dias.

9. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

2018 2017
Beneficios sociales 195,862 174,678
Participacion de trabajadores 162,474 148,556
358,336 323,234

(b) Largo plazo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.
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Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafia tendria un pasivo por indemnizaciones con

los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por

desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el

veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios

prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la siguiente

forma:

Jubilacién patronal

Desahucio

2018 2017
207,891 210,507
83,045 75,205

290,936 285,712

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision por jubilacion patronal y desahucio:

Saldo al inicio

Movimiento del afio:

Costo laboral por servicios

Costo financiero

(Ganancia) pérdida actuarial

Beneficios pagados

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas

Saldo al final

Jubilacién patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
210,703 159,218 80,755 64,975 291,458 224,193
70,903 61,177 27,561 21,288 98,464 82,465
B.470 6,599 3,200 2,732 11,670 9,331
(52,999) 9,372 (15,018) (835) (68,017) 8,537
. " (13,453) (12,955) (13,453)  (12,955)
(29,188) (25,859) - - (29,1886) (25,859)
207,891 210,507 83,045 75,205 290,936 285,712

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal y

desahucio al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de rotacion

Tasa esperada de incremento salarial
Tabla de mortalidad

Tasa de incidencia de invalidez

Antigliedad para jubilacién (hombres y mujeres)

2018 2017
4.25% 4.02%
15.06% 15.54%
1.50% 2.50%
IESS 2002 |IESS 2002
IESS 2002 IESS 2002
25 afos 25 afos

ALIEENTOS YUPI 3.4
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10. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba de

la siguiente manera:

2018 2017

Por recuperar:

Crédito tributario en impuesto a la renta 7,492 6,813
Por pagar:

Impuesto a la renta (Véase literal (b)) 220,000 115,926
Impuesto al valor agregado — IVA y retenciones 155,048 140,957
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 18,202 20,208
Total impuestos por pagar 393,250 277,091

(b) Impuesto a la renta-
Reconocido en resultados
Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resultados del afio
2018 y 2017 se componen de la siguiente manera:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 317,993 212,364
Impuesto a la renta diferido (30,893) -
Total gasto por impuesto a la renta del afio 287,100 212,364

Impuesto a la renta diferido-
El activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de resultados

Estado de situacion integrales
2018 2017 2018 2017
if ias fem rias:
Provision por beneficios post-empleo 30,893 - (30,893) -
Efecto en el impuesto diferido en resultados (30.893) -
Activo por impuesto diferido 30,893 -
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(c)

Conciliacion del resultado contable-tributario-

“Estos estados financieros han sido preparados
d los registros y libros de contabilidad do la
Cumpafiia después de haber considerado todos
lc.. ajustes necesarios y representan los estacos
financleros finales por el pericdo examiuuo”.

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del impuesto

a la renta en los afios 2018 y 2017 fueron las siguientes:

2018 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 920,686 837.324
Mas (menos)- Partidas de conciliacién

Gastos no deducibles 262,196 161,016
Otras deducciones () (47,191) (148,883)
Utilidad gravable 1,135,691 849 457
Tasa de impuesto 28% 25%
Provision para impuesto a la renta 317,993 212,364

(*) Corresponde principalmente a deduccion por incremento neto de empleados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2018 2017
Impuesto a la renta causado 317,893 212,364
Menos:
Anticipo de impuesto a la renta (33,358) (30,470)
Retenciones en la fuente del afio (64.635) (65,968)
Saldo a pagar (Véase literal (a)) 220,000 115,926

Durante €l afio 2017, la Compania reliquido 23,894 por impuesto a la renta del afio 2016, que fue ajustado en

patrimonio y cancelado parcialmente con retenciones en la fuente de dicho periodo por 21,219 y la diferencia

en efectivo.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacioén tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del

impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afo
fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta,
oportunamente con las obligaciones tributarias.

A la fecha de nuestra revision, la Compaiiia no ha sido fiscalizada.

s posteriores contados a partir de la
siempre y cuando haya cumplido
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Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasa del impuesto a la renta-

participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad se incrementa la
tasa de impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales adicionales.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, los 3 puntos porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a la renta se
aplicaran saobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa de impuesto a la renta mas 3 puntos porcentuales a toda la base imponible, a la
sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que
fueren aplicables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta
reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades

ALIKENTOS YUPI 3.4,
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(d)

nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien economicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a
la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa maxima
de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para
sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si
se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

= La transferencia o traslado de divisas al exterior.

= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

= Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

= |as exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

= Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos deudores
y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la operacion, es decir,
tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

O

P
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(e)

« Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

« Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

» Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Codigo Organico de la Produccian, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a
las tasas referenciales.

« Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidio la Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en el
Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publico su Reglamento. Los
principales incentivos y reformas tributarias son los siguientes:

Impuesto a la renta
- Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocion y publicidad, del 4% cambia al 20% del
total de ingresos gravados.
- La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 3 puntos porcentuales
cuando:
e la Compafia respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
incumplan su deber de informar su composicién societaria,
= dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
régimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la Compania, cuando el
porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales anteriores sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la Compaiia. Cuando la
mencionada participaciéon sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese impuesto a la renta causado o si
el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el
contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucion de pago
en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como credito tributario sin intereses para el pago del impuesto
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dentro de 3 afios contados desde la fecha

Hasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes podran solicitar al Director General del Servicio de

Rentas Internas la exoneracion o la reduccion del pago del anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren

en forma sustentada, que se generaran péerdidas en ese ano.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compafiia esta constituido por 2,242,500 acciones a un

valor nominal de 1,00 cada una, todas ordinarias y nominativas.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal

hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o usada para cubrir pérdidas en operaciones.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de resultados acumulados incluye:

2018 2017
Utilidades acumuladas 1,154,986 521,429
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF (1) 190,914 190,914
1,345,900 712,343

(1) Corresponde a los valores resultados de los ajustes originandos en la ad

opcién por primera vez de las NIIF. El saldo

acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del

Gltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiera, utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de

la Compafiia.

14. COSTO DE VENTA Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Un detalle de costos y gastos operativos por su naturaleza es como sigue:
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2018 2017
Consumo de materias primas, materiales y otros 6,467 457 6,073,290
Sueldos y beneficios a trabajadores 3,200,014 2,963,639
Transporte 663,205 671,816
Depreciacion (Véase Nota 7) 403,862 358,270
Mantenimientos 346,357 305,517

ALIREATOS YURI §.A.
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(c) Riesgo de mercado - Las actividades de la Compania la exponen principaimente a riesgos financieros de
cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran
afectar los ingresos de la Compaiia o el valor de los activos financieros que tiene. El objetivo de la
administracion de este riesgo de mercado es de administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro
de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Las exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el valor en riesgo complementado con un analisis
de sensibilidad. No ha habido cambios en la exposicion de la Compaiia a los riesgos del mercado o la forma
en la cual estos riesgos son manejados y medidos.

(d) Riesgo de capital — La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base anual. Como parte de esta
revision, la Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han
ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.



