ALIMENTOS YUPI S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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INFORMACION GENERAL

Alimentos Yupi S, A. "La Compafia”, es una entidad constitnida en Ecuador que inicio operaciones ¢l 30
de julio de 2003. La Compaiiia es una subsidiaria de Productos Yupi SAS constituida en Colombia v sus
controladoras finales son entidades domiciliadas en Panama: Universal Foods Enterprise SDAD LTDA,
GYC Investment SDAD. Los accionistas controlantes de la compafia son la Sra. Perla Croitoru (Colombia)
v el Sr. Isaac Gilinski (Israel).

El 16 de abril del 2016, la compaiiia realizo el cambio de Razdén Social de Disnac S.A. paso a |lamarse
Alimentos Yupi S.A. manteniendo la misma [dentificacion tributaria

La actividad principal de la Compafila es la importacion, exportacion, produccion, comercializacion,
distribucion y representacion de todo tipo productos alimenticios. Su domicilio principal es Via Daule Km
10 1/2 Mz 18 Solar 2 en la ciudad de Guayaquil.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Decluracion de cumplimiento — Los estados financieros, han sido preparados de conformidad con las
Normas [nternacicnales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad — 1ASB.

2.2 Moneda funcional —Es gl Dolar de los Estados Unidos de América (U. S. délar), el cual es la moneda
de circulacion en el Ecuador.

2.3 Buses de preparacion — 1.os estados financieros han sido preparados sobre las bases del cosio
histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas
2n base a métodos actuariales a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la compania.
El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para translerir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente que se
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar ¢l
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo « la
fecha de medicién.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en ULS. délares, excepto cuando
se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de eslos
estados financieros:
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Efectivo y bancos — Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financicras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo e incluye cuentas por cobrar comerciales, anticipe a proveedores y olras
cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor razenable y se clasifican en activos corrieies.
El periodo de crédito promedio que otorga la Compafifa es de |5 a 30 dias, excepto supermercados
tos cuales tienen ¢rédito hasta 60 dias.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando ¢l
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar, incluyen una provision para reducir su importe en libros a su valer de probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un anélisis de la probabilidad de recuperacion
de todos los rubros que componen las cuentas por cobrar, iniciando el reconocimiento de provision
por incobrabilidad para aquellos importes vencidos 61 dias en adelante, sobre la base de porcentajes
y rangos establecidos por la Compaiiia.

Invenrarios — Son medidos al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados
al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas al costo de
adquisicién incrementada por los gastos de importacién incurridos hasta la fecha del estado de
situacion financiera.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra menos todos los descuentos comerciales y
rebajas. El valor neto realizable comprende el precio de venta estimado menos todos los costos
necesarios para la venta.

Prupiedades, plunta y equipos — Son registrados al costo menos la depreciacion acumulada, v el
importe acumulado de la pérdida por deterioro de valor en los casos que apliquen.

El costo de propiedades, planta y equipos, comprende su precio de adquisicion mas odos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la Administracion,

Los gastos de reparaciones ¥y mantenimientos de las propiedades, planta y equipos, se imputan
resultados en el periodo en que se producen.

2.8.1  Medicion posterior al reconocintiento: modelo def costo

Para aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del reconoctmiente inicial.
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y €l importe acumulado de las
perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultades en el periodo en yue
se producen. Cabe sealar, que algunes rubros de propicdades, plania y equipos de la
Compaiiia, requieren revisiones periodicas. En este sentido, los rubros objeto de sustitucion
son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la siguiente reparacion.

2.8.2  Método de depreciacion y vidas nitiles — E| costo de propiedades, planta y equipos, se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gul estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva,



2.4

2.6

27

Efectivo y bancos — Incluye aquelios activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo e incluye cuentas por cobrar comerciales, anticipe a proveedores y oOlras
cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes.
El periodo de crédito promedio que otorga la Compafifa es de 15 a 30 dias, excepto supermercados
los cuales tienen crédito hasta 60 dias.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando ¢l
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar, incluyen una provision para reducir su importe en libros a su valor de probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de todos los rubros que componen las cuentas por cobrar, iniciando el reconocimiento de provision
por incobrabilidad para aquellos importes vencidos 61 dias en adelante, sobre la base de porcentajes
v rangos establecidos por la Compafiia.

Invenrarivs — Son medidos al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados
al coslo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas al costo de
adquisicién incrementada por los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de
situacion financiera.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra menos todos los descuentos comerciales y
rcbajas.  El valor neto realizable comprende el precio de venta estimado menos todos los costos
necesarios para la venta.

Prupiedades, plunta y equipos — Son registrados al cesto menos la depreciacion acumulada, v el
importe acumulado de la pérdida por deterioro de valor en los casos que apliguen.

El costo de propiedades, planta y equipos, comprende su precio de adguisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta ¢n condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la Administracion,

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos de las propiedades, planta y equipos. se imputan
resultados en el periodo en que se producen.

2.8.1  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Para aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del reconoctmiente inicial,
soh registradas al costo menos la depreciacion acumulada y €l impoerte acumulado de las
perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. Cabe senalar, que alguncs rubros de propicdades, planta y equipos de la
Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, los rubros objeto de sustitucién
son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permita depreciarlos en un perfodo promedio entre la actual hasta la stguiente reparacion.

2.8.2  Método de depreciacion y vidas sitiles — E| costo de propiedades, planta y equipos, se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida Quil estimada. valor residual y métode de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva,
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos, y las
vidas (tiles usadas para ef cdlculo de depreciacion:

Rubros Vida Uil (en afios)
Edificios 20

Maquinarias y equipos 10

Muebles, laboratorios e instalaciones 10

Equipos de computacién 3

Vehiculos 3

2.8.3  Retiro o vemta de propiedades, planta y equipes — La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de un activo de propiedades, planta y equipos, es calculada como la diterencia entre
el precio de venta y el valor en libros el activo y reconocida en resuliados del afio.

Baja de actives fangibles — Un activo tangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando
no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que
surgen de la baja en libros de un activo tangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos
provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que el activo es dado de baja.

Deteriore del valor de los activos tangibles o imtangibles — Al final de cada periodo, la Compania
evalia los valores de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo que
estos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si
hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro, si hubieren, se reconocen inmediatamente en los resuhados
del afio. Durante el afic 2016, la Compafiia no ha identificado indicios de deterioro en sus rubros de
otros activos tangibles v/o intangibles que deben ser registrados en los estados tnancieros du la
Compaiiia.

Cuentas por pugar — Son pasivos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Incluyen obligaciones con proveedores locales y del exterior v
compaiifas relacionadas. El periodo de crédito promedio otorgado por los proveedores, es de 30 dias.

Se clasifican comeo pasives corrientes a menos que la Compaiiia tenga derecho o intencion a dilerir
su liquidacion y/o pagoe a un plazo superior a 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera, que serdn clasificados como no corriente.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando e
meétodo de la tasa de interés efectiva. La tasa de interés efectiva se determina para aquellas cuentas
por pagar con vencimiente mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea malerial.

Impuestos — E| gasio por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pugar
corriente y el impuesto diferido:

Los impuestos corrientes se reconocen como gastos en los resultados del ano, exceplo en la medida
en que hayan surgido de una transaceion o suceso que se reconoce fuera del resultado directamente
en el patrimonio, en cuyo case el impuesto también se reconoce fuera del resultado.
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2.1L1 Impuesto corriente — Sc basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante ¢l ano. La
utilidad gravable difiere de la wtilidad comable, debido a las partidas de ingresos o gaslos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Comparila por concepte del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscules
aprobadas por el Organismo de Control Tributario al final de cada periodo,

2.11.2 Impuestos diferidos — Se teconoce sobre |as diferencias temporarias determinadas entre ¢
valor en libros de los activos y pasives incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. El activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compariia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que
se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele,

La Comparia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frenwe
al Organismo de Control Tributario.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en
los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera de los resultados. ya sea otro resultado integral o directamente en ¢l
patrimonio, en cuyo caso el linpuesto también se reconoce fuera de los resullados.

Provisiones — Se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente {va sea legal o
implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse
de recursos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién. Cuando se mide una provision usande el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual del referido flujo de efecuva
(cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo. teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajudores

2.14.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El costo de los
beneficios definides (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periedo por un actuario independiente debidamente calificado.

Los pagos, asi como los costos por servicios del afio se reconocen durante el gjercicio
econdmico en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

2.14.2 Participacion de trabajadores — La Compaiia, reconoce en sus estados tinancieros un pasivo
y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Entidad.  Fste
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposicivies
legales vigentes.
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2,47
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Reconacimiento e inpresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuecnto, bonificacién o rebuju
comercial que la Compafiia pueda otorgar,

Los ingresos se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o per incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con habilidad » es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion,

Costos y gastos — Se registran al costo histérico, y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensucidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelles casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
gsencia de la transaccidn.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por norma legal.
contemplan la posibilidad de cempensacién y la Compaitia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea. se presentan
netos en resultados.

Activos y pasivos financieres — L.a Compaiia registra sus activos y pasivos financieros relacionados
con cuentas por cobrar y cuentas por pagar, las cuales se miden al costo amortizado. Estos son activos
y pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Se clasifican en activos o pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos o pasivos no

corrientes.

Estimuciones conrables — La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estades financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian Ilegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas gue son
mandatoriamente efectivas en el aito actinl

La Compaiifa en el afio 2016 aplico por primera vez la enmienda NIC 19, efectiva para periodos
anuales gue empiezanen o después del | deenero de 2016. La enmienda clarifica que la tasa utilizada
para descontar fas obligaciones post-emplec se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondiente a las
emnisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para los cuales no exista
un mercade amplio para estos titulos, se uttlizara el rendimiento (al final sobre el gue se intorma) de
los bonos emitidos por el gobierno denominados en esta moneda. La moneda y el pazo de los bonos
empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de
las obligaciones por beneficios post-empleo.



Las otras normas y modificaciones efectivas para los periodos anuales que comignzaron a partir dei | de
enero de 2016 y que se mencionan a continuacidn, no wvieron un impacto en los estados financieros de la

Compaiiia.

- NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

- Enmienda a la NIIF || Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de adquisiciones de participacionegs en
operaciones conjuntas
Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y activos intangibles - Actaracion de
los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion
Enmienda ala NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo ¥ agricultura: Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Métado de la participacion
Enmienda a la NIC 1: [niciativa de revelacion

- Enmienda a la NIIF 10, NiIF 12 y NIC 28 Entidades de inversién: Aplicando la excepcion de
consolidacion

La Compafiia no ha adoptado anticipadamente cualquier otra norma, interpretacion o modificacion que se

haya emitido, pero que atn no es efectiva,

2.21  Normas nuevas y revisadas emitidas pero anin no efectivas —

A continuacidén se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia para ios periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2016. En este

sentido, la Compaiiia tiene la intencion de adoptar las normas que le apliquen seglin corresponda. cuando entren

en vigencia.
Fecha efectiva de
Normas vigencia
Enmienda a la NIC 7 Esiado de Flujo de efectivo — Revelaciones 1 de enera de 2017
tEnmienda a la NIC 12 Impuesto a las ganancias — Reconocimiento de activos por impuesto diferidos por pérdidas ) de enero de 2017

no reatizadas

Enmienda a lag NIIF2 Papos basados en acciones — Clasificacion y medicion de operaciones de pago basada en

a3
e 1 de enero de Z01R
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarms provenientes de contratos con chientes | de enere de 208
NIIF ¢ Instrumentos linancieros | de enero de 2018
NIIF 16 Arrendamienios | de enerode 2019
Modificaciones a la NIIF 10y NIC 28 = Venta ¢ aportacton de achivo enire un (nversor y se asociadd « negocio Aun nodelimda

conjunio



La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resultaran de la adopcion de las
enmiendas mencionadas; sin embargo nuestra expeetativa €s que no existen impactos significativos de la

adopcion de estas normas o enmiendas.

2.22 Reclasificaciones — Ciertas partidas de los estados financieros de la Compariia por el ano
terminado el 31 de diciembre del 2016, fueron reclasificadas con el objetivo de presentar
informacion financiera comparativa. Los efectos de las reclasificaciones no tuvieron impacio
significativo en los resultados ni en el patrimonic de la Compafiia sobre el referido aho.

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente saldos en cuentas corrientes en instituciones
financieras locales por US$235.229, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

31712716 31712715
Clientes 708272 693.984
Anticipos a proveedores 3,638 1.875
Otros 19,586 28,468
Provision para cuentas incobrables (29.315) (110.719)
- Total 202,201 £13.608

Al 31 de diciembre del 2016, Clientes incluye principalmente créditos por venta de productos. fos cuales
ticnen vencimientos promedios de 15 a 30 dias y no generan intereses.

Los saldos por cobrar a clientes tienen los siguientes vencimientos:

Corriente 507,471 446,400
Vencido (dias):
1-30 81,674 106,933
31 —-60 ) 27,703 1,546
61 —-90 9,013 6,546
91 —120 4,581 3.929
Mayor a 120 77.830 128.630
Total 708,272 _693.984

i



Al 31 de diciembre del 2016, los importes por cobrar mayores a 120 dias incluyen saldos pendientes
mayores a | afio por US$30,103 evaluades por la Administracion como irrecuperables, los cuales no se
encuentran garantizados con documentos y en procesos judiciales para el cobro via legal.

Un movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

Afio terminado

31/12/16 JLA2/05
Saldos al inicio del afio 110,716 53,137
Provisién 20,000 86.84 1
Castigos (101.404) (29.25%
Saldos al final del afio 29,315 110,719
INVENTARIOS
31/12/16 31/12/15
Envases y empaques 321.842 216,176
Materias primas 238,660 214,289
Repuestos y materiales 207,784 182,609
Productos en Proceso 232 0
Productos terminado 212,105 199 _8%2
[mportaciones en transito 31.213 33.750
Total _1.002.536 846.706

Al 31 de diciembre del 2016:

= Envases y empaques representan stocks de inventarios que serdn utilizadas principalmente en las
diferentes presentaciones de los productos.

*+  Repuestos y materiales representa inventario que serdn utilizados en el mantenimiento de las
magquinarias para la produccion de productos comercializados por la Compania.

*  Materias primas incluye principalmente 14,885 kilos de saborizantes por US$132.727 para los
procesos de produceion de productos.

* Productos terminados incluye principalmente los siguientes tipos de producto en diferentes
presemtaciones: Mixtos por US362.476; Papas por US$82,884 v Extruidos por US$36,255
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Durante el afio 2016, mediante *Acta de Declaracion Juramentada” y debidamente nota rizada, la
Compaiia realizo baja de inventarios caducados por US$36,383.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

31/12/16 312715

Costo 4,895 044 4,580,913
Depreciacion acumulada (1.609.026) (1.299.869)
Total 3.286.017 3.281.044
Clasificacion:

Terrenos 726,067 726,067

Edificios 845,445 882,204

Maguinarias y equipos 1,665,040 1,611.430

Muebles, laboratorios € instalaciones 28,748 33,792

Equipos de computacion 20,718 26.590

Vehiculos 0 961
Total 3.286.018 3,281,044

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:



Muebles, laboratortos ¢ Equipos de
Terrenos Edificos Maguinarias y equipos Instalaciones computacion Vehiculos Total
.- len U.S, dolares) ..

Costo
ENERC 1, 2015 726,067 1,132 230 2024 941 50,070 107,763 14,416 4,055,487
Adguistitiones 27,200 487,030 975 10,221 525,426

Ventas/bajas
Reclasiticacionas

DICIEMBRE 31, 2015 726,067 1,158,430 2,511,571 51,045 117,584 14,418 4,580,913
Adquisiciones 12,468 281,795 260 9.508 ilaaly
Ventas/bajas
Activaciones
DICIEMSRE 33, 2016 726,067 1191538 2.793,766 51,308 127.892 14,416 4895460
b . E de
Edificios Maguinarias y equipos Instalacicnes e i vehicul Tatal

(en S delares)
Depreciacion acumulada

ENERQO J, 2015 -220,208 609,604 -12.028 -78,769 -10,572 1,023,178
Depreciacidn -57.01B -200,837 5,478 12,625 2,883 278,652
Ventay/bajas 0
Alustes —_——

DIQEMBRE 31, 2015 -277,236 900,541 17,253 91,394 ~13.455 -1, 299,870
Depreciacion -53,227 -227,885 5,305 -15,780 =961 309,157

Wentas/bajas

DICIEMBRE 31,2016 {336,453} -1,128,426 42,558 -107.175 -14,416 - bools. 027

Durante el aito 2016, adquisiciones incluye principalmente a desembolsos para instalacton de maquinas
para una nueva linea de produccion.

7. CUENTAS POR PAGAR

31/12/16 J1/12/15

Companias relacionadas:

Productos Yupi SAS 892,748 [,192,748
Compafiia [nternacional Alimentos SAS 222,402 186,095
Proveedaores 843 481 710,299
Otras 265.113 108.943
Total 2.223.744 2.198.085
Clasificacion:
Corriente 2,223,744 1,005,337
No corriente 0 1.192.74%
Total 2,223,744 2.198.085



Al 31 de diciembre del 2016:

+  Cuentas por pagar a companias relacionadas corresponde a: (1) Productos Yupi SAS representan
principalmente facturas por compras de productos terminados, las cuales no tienen vencimientos, y
no devengan intereses; (2) Compaiiia Internacional de Alimentos SAS corresponde a importe
pendiente de pago por la compra de maguina para nueva linea productiva ano 2016.

«  Proveedores incluye principalmente facturas por compras locales de materia prima, las cuales no
devengan intereses y tienen vencimientos promedio hasta 30 dias, respectivamente.

IMPUESTOS
8.1 Actives y pasives del aiio corriente:
31/12/16 31/12/15
Activos corrientes:
Crédito tributario — IVA 67,543 67.064
Crédito tributario ¢n impuesto a la renta 61,592 40.373
Total 129,135 _108.04]
Pasivos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones 208,343 162,500
lmpuesto a la renta 0 27,582
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 7.389 8.649
Total 215732 198,731

8.2 Impuesto a la renta reconocido en resuftudos — Una conciliacion entre la utilidad segin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, ¢s como sigue:

Afio terminado

31/12/16 312015
Utilidad seglin estados financieros antes de impueste
alarenta 307.417 470,201
Gastos no deducibles 96,909 151,839
Amortizacion de pérdidas tributarias (94.880) (155.510)
Otras deducciones (63.142)

Utilidad gravable 246.304 466.530




8.3

Impuesto a la renta causado y reconocido en los
resultados 25% 61,576 116.633

Durante el afio 2016, gastos no deducibles representa principalmente lo siguiente: 115380.956
relacionado con exceso en provision por incobrabilidad: US$39.571 que corresponde a pastos sin
sustento tributario v US$15.619 por jubilacién patronal.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cince (5) perfedos impositives siguientes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 3| de diciembre del 2016
el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$94,880.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minime el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante !a tarifa impositiva se incrementa al
25% sobre la proporeidn de la base imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor impuosicion.

Si la referida participacion cxcede del 50%, la tarifa aplicable para la compania sera del 25%  Se
puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (la
tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para ¢l ano 2016},

Para el afio 2016, la Compania determiné como anticipo de impuesto a la renta US$85.470: sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio y reconocido en resultadoes es de USE61.576

El anticipo de impuesto a la renta del ario 2016, fue cancelado en efectivo en los meses de julio y
septiembre del afio 2016, en cumplimiento con tegistaciones legales vigentes,

Las declaraciones de impuestos no han side revisadas por las autoridades tributarias desde la
constitucion de la Compaiifa y hasta marzo 2 del 2017, son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2014 al 2016, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos dedugibles y otros.

Movimiento de la provision para impueste a la renta — Fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/16 3171215
Saldos al inicio del afio 61,576 116,633
Anticipo Impuesto a la renta (27,038)
Retenciones en la fuente del afio (55.757) (89.051)




8.4

3.5

Saldos al final del afio

{21,219} 27,382

Durante el afio 2016, pagos corresponde a desembolso para cancelar impuesto a la renta del aiio
2015 por US$27,582; anticipos de impuesto a la renta por US$27,038 y retenciones en la fuente
por US$53,712 realizadas por terceros relacionado con compras de bienes y servicios del ejercicio

econdmico actual.

Active por impuesto diferide — El saldo se constituye directamente contra los resultados del
gjercicio por US$23,720 y se origina por la amortizacién de pérdidas tributarias de anos anteriores
a la tasa impositiva por la cual se espera compensarse a future en un plazo ne mayor a 3 anos.

Estado de Situacion Financiera

Estado de resultados débito [crédito)

2016 2015

Diferencias

Temporanias.

Amortizacion de

pérdidas tributarias . 23720

Efecic en el mpuesto
diferido en resultados

Activo por impuesto

23720
diferdo

2016 2015
23720 -23 720
23,720 -23,720

Aspectos tributarios:

Circular No. NAC-DGECCGCI5-00000012 — Emitida por ¢l Servicio de Rentas Internas con

fecha 21 de diciembre del 2015, donde se incluyen entre otros aspectos tributarios los siguientes:

o Deducibilidad de gastos:

-- Al serel impuesto a la renta un tributo de naturaleza anual, los costos y gastos incurridos
con el proposito de obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana
gravados con el reierido impuesto (y no exento) deben ser considerados por 1os sujetos

pasivos, por cada ejercicio fiscal.

© -~ Para la determinacion de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, no se considerara
la figura de “reverso de gastos no deducibles”, Es decir, que aquellos gastos que fueron
considerados come no deducibles, para efectos de la declaracion de impuesio a la renta
en un ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en gjercicios liscales
futuros, debido a que no existen disposiciones en la normativa tributaria vigente que
prevea la aplicacion de la figura de reverso de gastos no deducibles.

Ley Orednica de Incentives a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de

diciembre del 2014 se promulgé la Ley Orgédnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del
Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:



« Ingresos gravados para impuesto a la renta; Se considera como ingresos de fuente
ecuatoriana, y gravados con el lmpuesto a la renta las ganancias provenientes de la
enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se
considera ingreso gravadoe el incremento patrimenial ne justificado.

« Exenciones: Se establece una limitacién a la exencion correspondiente a dividendos v
utilidades, determinando que si el beneficiario efective de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencion
del impuesto a la renta 1o serd aplicable y se elimina la exencidn por depésite a plazo fijo a
las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de
renta fija para las sociedades,

»  Deducibilidad de los gastos - Se establece lo siguiente:

- En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no serd
deducible.

-- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario [nterna
para la eliminacion de los créditos incobrables v se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

-~ Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado enire partes
relacionadas.

-~ Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos. determinando
que €] Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran
sobre las contables y financieras.

-- Los costos y gastos incurridos para la promocién y publicidad de bienes y servicios serdn
deducibles hasta un maximo del 4% del total de ingresos gravados del contribuyente.

e Anticipo de impuesto a la renta; Para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta.
- no se deberd incluir en la férmula el valor del revallUo de los activos por aplicacion de las NI,
tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del célculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a
la mejora de productividad e innovacion tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Produccion.

Reformas a fa Ley Reformatoria para fa Equidad Tributaria del Ecuador

»  Impuesto a la salidu de divisas: Los pagos efectuados al exterior por ¢réditos obtenidos por
entidades ecuatorianas, estaran exentos uGnicamente respecto de aguelios créditos para
financiar segmentos definidos por ¢l Comité de Politica Tributaria.

=13«
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Se establece como hecho generador del [SD cualquier mecanismo de extincion de obligaciones
cuando las operacicnes se realicen hacia el exterior.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impueste a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia
que determine si tales operaciones han side efectuadas a valores de plena competencia. El importe
acumulade de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2016, no supera el
importe acumulado mencionado, por lo cual el referido informe no se preparé.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/16 31/12/15
Beneficios sociales 150.404 138.073
Participacion a trabajadores 54.250 82.976
Total 204,654 221,049

Al 31 de diciembre del 2016, beneficios sociales incluye principalmente US$93,109 de provision para
vacaciones y US$41,984 por décimo cuarto sueldo.

(b) Largo plazo:

Mediante resclucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, 1a Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segn la Ley de Sepuro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplide veinte
afios y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relacton
laboral por desahucio solicitado por el empleader o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con ¢l veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno
de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador,

Al 31 de diciembre de 2016 vy 20135, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la

siguiente forma:
i s



yAINE ] 2015

Jubilacien patronal 159,218 97,518
Desahucio 64,975 42,510
224,183 140,028

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision por jubilacién patronal y desahucio:

Jubilacién patronal Desahucio

2016 2015 20186 2015
Saldo al inicio 97,518 B1.858 42 510 15.481
Movimiento del afio;
Casto laboral paor servicios 49,262 34,250 £0.745 7.386
Costo financiero intereses §,181 5,356 2,688 1.061
Ganancia actuarial (2,588) (10.244) (37.427) 11.607
Saldo al final 159218 97518 64 973 42510

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacion

patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2014 fueron los siguientes:

ZiH6 2015
Tasa de descuenta {1)4.14% 6%
Tasa de rotacion 2210% 9.61%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%
Tabla de mortalidad IESS 2002 |ESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 |IESS 2002
Antigiedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 anos 25 afos

Tal como se menciona en la Nota 2(¢), la Compaiiia en el aifio 2016 aplicé por primera vez
enmienda de la NIC 19, efectiva para periodos anuales que empiezan en o después del 1 de ene
de 2016. La enmienda clarifica que la tasa utilizada para descontar las obligaciones de benefici

post-empleo se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado. al final ¢



periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos
titulos, se utilizard el rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) de los bonos
emitidos por el gobierno denominados en esta moneda. La moneda y el plaze de los bonos
empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago

de las obligaciones por beneficios post-empleo.

El impacto de la aplicacion de esta enmienda, implicd una reduccién de la tasa de descuento de

6% a 4.14%. Este impacto fue determinado como no significativo.

1i. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

IL1 Gestiva de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pucden
afectar de manera mis o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos v. en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informagion, administrados por Casa
Matriz, que permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Comparniia, una
caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de
la Entidad, si es el caso.

11.1.1 Riesgo de crédite — Se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
oblipaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania La
Compaiiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar ¢l riesgo de la pérdida financiera
ocastonada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar estdn compuestas por un nomero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de crédito
continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar,

I1.1.2 Riesgo de liquidez — La Administracion son los que tienen la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Compafiia ha establecido un marco de trabaje apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la Administracion pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Entidad.

v [



La Compafia maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financicras
y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados
y reales y conciliando los perfiles de vencimiente de los activos y pasivos financieros.

11.1.3 Riespo de mercado — Las actividades de la Compariia lo exponen principalmenic a
riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de los
instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de la Compafiia o el valor de
los activos financieros que tiene. El objetivo de la administracion de este riesgo de
mercado es de administrar ¥ controlar ias exposiciones a este rigsgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Las exposiciones del riesgo del mercadc se miden usando el valor en riesgo
complementado con un analisis de sensibilidad. No ha habido cambios en la exposicién
de la Compafiia a los riesgos de!l mercade o la forma en la cual estos riesgos son
manejados y medidos.

1114 Riesgo de capital — La Compania gestiona su capital para asegurarse que se enconirara
en capacidad de continuar comeo empresa en marcha mientras que maximizan ¢l
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio,

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compafia sobre una base
anual. Como parte de esta revision, la Gerencia considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.

11.2 Categorias de instrumentos financieros —El detalle de los activos y pasivos financieros medidos
al costo amortizado por la Compania son como sigue:

Activos financieros:

Efectivo y bances, nota 3 235,229 246,016
Cuentas por cobrar, nota 4 702.201 613.608
Total 937,430 859.624
Pasivo financiero;

Cuentas por pagar, nota 7 2,223,744 2.198.085

12. PATRIMONIO

12.1 Capital social — Esta constituido por 2,242,500 acciones a un valor nominal de US$1.00 cada
una, todas ordinarias y nominativas.
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12.2

i2.3

124

Aporte_para futuras capitalizaciones — Al 31 de diciembre del 2013, representa apories
realizados por Productos Yupi SAS en virtud del Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada en noviembre 27 del 2014, donde se resolvio realizar la aportacion para
futuras capitalizacion mediante compensacion de deuda con accionistas proveniente del ano
2013 por US$114,090.

Reserva legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad neta anual
sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad o usada para cubrir pérdidas en operaciones,

Utilidudes acumudedas — Un resumen es como sigue:

3112416 31/12/15
Pérdidas acumuladas (48,889) (271,684)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcitn por primera vez de las NIIF 190.914 160.914
Total 142.025 (80.770)

Resultados acumunlados provenientes de la adoocion por primera vez de las NHF ~ Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo
acreedor s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltime ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia.

13. INFORMACION FINANCIERA POR TIPO DE PRODUCTO

Adio 2316 Papas Mivtos Extruidos Otres Tortilia l'o1a)
ingresos netos 4,271,379 3,366,028 1.940.785 777.945 180,871 10,537.00%
Costo de ventas -3.566,436 -2.064,347.00 -1.313.937 -66.286 -223.042 -7.236.071
Margen bruto 704.943 1.301.681 626.828 135,478 44 171 3,300,940
Afo 2015
Ingresos netos 4,896,624 3 557,680 1,633,966 605 837 0 10716107
Costo de ve.mas -3,319.144 -2 147 498 -1 206277 -450.359 J ~T123.278
Margen bruto 1.577.480 1.410.182 449 689 153478 0 3.592.829

Durante el afic 2016, ingresos netos incluyen descuentos y devoluciones en ventas por US$2.4 millones
y UUS$298,6135, respectivamente.

|



14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas, nota 13
(Gastos de ventas v administracién

Total

Afio terminado

Un detalle de costos y gastos operativos por su naturaleza es como sigue;

Consumo de materias primas, materiales y otros

Sueldos y beneficios a trabajadores
Transporte

Depreciacion, nota 6
Mantenimientos

Honoraries v servicios
Arrendamiento de inmuebles
Servicios basicos

Promocion y publicidad
Provisién incobrables
Movilizacién y Pasajes
Impuestos y contribuciones
Otros

Total

Sueldys y beneficios a trabajadores:

Sueldos, salarios y aportaciones al IESS
Beneficios sociales

Participacion a trabajadores

Beneficios definidos

Otros beneficios

Total

31/12/16 31/12/15
7,236,071 7,123,278
3.014.741 3.063.462
10.250.812 186.74

Afio terminado

31/12/16 31412/15
5,385,653 5,345,493
2,636,396 2,590,921

563,418 573,379
309,457 278,691
174,588 162,672
132,515 66,478
118,532 99,497
94,671 85,962
7,022 1.835
20,000 86,841
29,469 31,388
31,514 18,103
747.577 845,480
10,250,812 10,186,740
ARo terminado

31/12/16 31/12/15

2,050,772 1,982,546

343,736 374,543
54,250 82,976
83.475 52.012
104.163 08.844
2,636,396 2.590.921



15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016, y la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos de fecha

Abril 4, 2016 no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido aprobados
por la Administracion en Marzo 6, 2017, y seran presentados a los Accionistas y la Junta de Directores

para su aprobacién definitiva. En opinidn de la Administracion de la Compariia, los estados financieros
adjuntos seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.




