Guayaquil, 05 de Abril del 2016

Sefiora
Dra. Gloria Dorado Montenegro

REPRESENTANTE LEGAL DE DISNAC S.A.
Ciudad

De mi consideracion:

Adjunto a la presente se servira encontrar el informe de Comisario,
correspondiente al efercicio econdmico del 1 de enero al 31 de diclembre
del 2015.

Dando cumplimiento a mi labor de Comisario Principal, me permito
presentar a usted y, por su intermedio, a la Asamblea de Accionistas de la
Compafifa Disnac C.A, el tl:ufnnne en referencia.

Atentamente,

C.P. cio Crausaz P.,
ISARIO



Ledo. L. Patricio Crausaz P.
COMISARID

INFORME DEL COMISARIO

A LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE LA
COMPANIA DISNAC S.A. POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 1 DE
ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO DOS MIL QUINCE.

En calidad de Comisario principal de la compaiiia DISNAC 5.A. nombrado
por el sefior Representante legal de DISNAC S.A. segin resolucion de la
junta universal de Accionistas de la Compaiiia llevada a cabo el dia ocho
de abril del dos mil quince en la cludad de Guayaquil |, v por lo dispuesto
en el articulo 279 de la Ley de Compafifas del Ecuador, referente a las
obligaciones de los Comisarios, presento mi informe, que se basa en la
evaluacidn y cumplimiento por parte de la Administracion, de las normas
legales, ¢statutarias y reglamentos, asl como de las resoluciones tomadas
en Junta General y Junta de Directores correspondiente al ejercicio
economico del dos mil quince.

El examen realizado comprende la revision de los Estados Financleros de
la compania, por el afio 2015, (Estado de Situacion Financlera, Estado de
Resultados Integral, Estado de Evolucién del Patrimonio y el Flujo de
Efectivo), cuya preparacidn es responsabilidad exclusiva de la Gerencia,

La responsabilidad como Comisarin es expresar una opinién general
sobre los indicados Estados Financieros, dentro de las disposiciones de la
Ley de Companias.

La revision se reallzd en base a pruebas que permitieron alcanzar una
sepguridad razonable de que las cifras presentadas en los Estados
ancieros mantengan correspondencia con las cifras registradas en los
ros de contabilidad, asi como procedimientos de revisidn que

#respalden que todos los resultados de las transacciones sean reveladas
/.~en los Estados Financieros de la Empresa,
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Para contar con elementos razonables para mi opinion, la revisién incluyd
la evaluacidén del cumplimiento por parte de la Administracion de la
aplicacldn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, NITF,
y sus resultados,

Adicionalmente se efectud un examen conforme a normas de auditoria
generalmente aceptadas, con el propésito de presentar una opinidn sobre
dichos Estados Financieros, estas normas requieren que la revisién sea
realizada y disefiada para obtener una certeza razonable de que los
Estados Financieros no contengan exposiciones errdneas de cardcter
significativo, e incluye el examen en base de pruebas de las evidencias
que soportan las cifras y las revelaciones presentadas en los Estados
Financieros.

En base con lo dispuesto en la Ley de Companias y dentro del analisis
efectuado debo indicar que obtuve la informacién necesaria para realizar
las pruebas correspondientes por lo que resalto algunos puntos
importantes en el transcurso del ejercicio 2015,

1. La Administracién presentd toda la informacion solicitada, asi coma
los documentos y mas informes, los mismos qgue se encuentran
debldamente archivados y bajo su debido cantrol.

2. En cuanto a los procedimientos de control sobre los actives de la
compafifa, se aprecia que existe un control razonable. Sobre la politica de
créditos asi como la recaudacion de su cartera; se mantienen los plazos
entre los 15 y 30 dias, mismos que se estiman adecuados para este tipo
de negocios,

3. El control interno tiene una adecuada organizacién y procedimientos
preestablecidos para la proteccién de los activos, los registros financieros
son confiables y sus operaciones son eficientes de acuerdo a las politicas
administrativas, contables y a las NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA, NIIF,

a asegurar la integridad de los bienes, la Compaiia Disnac 5.4,

tiene contratado polizas de seguro contra incendios, robo transporte

nterno, seguro de iImportacldn y de equipo electrénico con la Compaiia
de Seguros Condor S. A, la misma que se encuentra en plena vigencia.
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4. En el presente anilisis se aplicé procedimientos aleatorios de acuerdo
con las circunstancias, con ¢l fin de obtener una seguridad razonable,
que los estados financleros, estén libres de inconsistencias
significativas, con la finalidad de expresar una correcta opinlén de los
estados financieros, basados en la revision.

5. Revisado el Estado de Resultados Integral cortado al 31 de diciembre
del 2015, se puede apreciar que en referencia a las devoluciones de
mercaderias s¢ mantienen en un margen razonable.

6. Del analisis de la cuenta contable, Cuentas por Cobrar tenemaos el valor
de USD$ 693.984,00 que corresponden a Clientes que se encuentran
entre los sigulentes margenes de vencimientos:

Corriente por vencer $ 44640000 0,6433%
De 1 30 dias $ 10693300 0,1541%
De 31 a 60 dias $ 154600 0,0022%
De 61 a 90 dias $ 654600 0.009%

De 91a 120 dias $ 392900  0.0056%
120 en adelante $ 12863000  0.1854%

La Administracién considera v evalda individualmente el riesgo de
crédito de sus cuentas por cobrar comerciales.

Del andlisis efectuado, la compafila DISNAC SA, ha cumplido
epartunamente con todas sus obligaciones tributarias, en base a las
fechas establecidas por las autoridades y sus reglamentos. al presentar
sus declaraciones del IVA mensual, junto con los anexos
correspondientes, dispuestos por la normativa legal; de lo cual dejara
_constancia la Auditoria Externa en su respectivo informe tributario,

Las cifras que constan en los Estados Financieros guardan
correspohdencia con las asentadas en los registros contables, éstos son
confiables y han sido elaborados aplicando las Normas Internacionales
de Contabilidad, y por ende aplicando las Normas Internacionales de
Informacién Financiera,

7. En &l presente ejercicio econémico los resultados han sido favorables
luego de haber deducido todos los valores correspondientes a



trabajadores y otras obligaciones de ley en ¢l monto de USD § 377.288,00
de la cual se deducird el 109% para la Reserva Legal Obligatoria de dicho
resultado. La Junta General de Accignistas debera resolver el destino de
los mismos

8. Ubicado en las instalaciones de la Compaila ubicada en la Ciudad de
Guayaquil puedo dar mi opinidn, basado en la revisidn y de acuerdo con
los resultados de la Auditoria Externa, los Estados Financleros presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera
de la Compaiia Disnac S.A. al 31 de Diciembre del 2015, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financlera.




