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INFORME DEL COMISARIO

A LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS Y]UNTA DE DIRECTORES DE LA COMPANiIA
DISNAC S. A. POR EL EJERCICIO EC NOMICO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE
DICIEMBE DEL ANO DOS MIL ONCE.

Dando cumplimiento a la nominacién de Comisario Principal que hiciera la Junta
General de Accionistas de la Compaiiia Disnac S.A.llevada a cabo el dia 14 de abril del
2011, y, por lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de compafiias del Ecuador,
referente a las obligaciones de los Comisarios, presento a ustedes el informe sobre la
razonabilidad y suficiencia de la informacién que ha presentado la Administracion.

En mi calidad de Comisario, he procedido a la revision de losEstados Financieros de la
Compaiifa Disnac S.A.,, cortado al 31 de diciembre del 2011, las_ ti
inversiones de los Accionistas, como la documentacién requeri p&%t\i [
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1. Disnac S.A. esta constituida en la Reptblica del Ecuador, con a ciudad
de Quito. Seginaprobacién de la Superintendencia de Compafifas se creé la
Sucursal en la ciudad de Guayaquil, segin Resolucién  No.
SC.I].DJCPTE.Q.09.005433 de fecha 24 de diciembre del afio 2009, por lo que
suplanta de produccién esta ubicada en dicha ciudad. El objeto Social es la
produccién, comercializacién, distribucién y exportacion de productos de
consumo masivo. Productos que se elaboran en su propiaplanta, consolidandose
asf la produccion en el Ecuador.

Cumpliendo con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias y dent
debo indicar que obtuve la informacién necesaria par
correspondientes, por lo tanto debo resaltar lo siguiente:

2. La informacidon solicitada a la Administracién, han sido suministradas
oportunamente, los documentos y mas informes, se encuentran debidamente
archivados y bajo estricto control.

3. Del analisis efectuado se detecta que el cumplimiento de las normas legales y
estructurales de la empresa, la Administracién ha cumplido con dichas normas y
leyes que rigen para este tipo de compaiiias.




10.

11.

En cuanto a los procedimientos de control sobre los activos de la compaiiia, se
aprecia que existe un control razonable sobre la recaudacion de su cartera, los
plazos igualmente son adecuados para este tipo de negociacion.

La politica contable de la Compaiiia es la establecida por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador, la misma que se basa enPrincipios de Contabilidad de
General Aceptacion.en elejercicio que se informa, la Direccion Administrativa y
Financiera, y por lo tanto también el drea contable de la compafiia, de acuerdo a
resoluciones superiores se han trasladado a la ciudad de Guayaquil.

La evaluacion del sistema de control interno contable, se detecta que existe una
buena coordinacién entre los diferentes Departamentos como los de Ventas,
compras, produccién logistica, planeacién, operaciones y Administraciéon de la
Compaiifa, por lo que los datos de los Balances concuerdan con los registros
contables, los Anexos, especialmente en lo que se refiere a sus Inventarios de
Mercaderias, en materia prima y productos terminados, tanto de la Matriz como
de sus Sucursales y planta de produccion.

Para asegurar la integridad de los bienes, la Compaiiia Disnac S.A. ha contratado
unapoliza de seguro con las Compaiiias de Seguros Equinoccial, y Mapfre Atlas
compafiia de Seguros las mismas que se encuentran en plena vigencia.

En el presente andlisis se aplicd procedimientos aleatorios de audltorla de
acuerdo con las circunstancias, con el fin de obtener una segur :

los estados financieros, estén libres de inconsistencias sig
finalidad de expresar una correcta opinion de los estados fif
larevision. W

Del andlisis sobre el monto de la Cartera de $ 740.376,00 tg& “@%m&nﬁ}§3 581 {
corresponde al crédito corriente, el 18.80% representa un creq 'tgge 1a30 d1
7,20% al crédito que va de los 31 a 60 dias, el 4.96% los credl QS “', ] ‘nﬁu. s ;
61 a 90 dias y el 15.46% o sea $ 114.489, ddlares que corresponena credltos
pasados los 91 dias, se recomienda a la Administracidon poner correctivos para que
este rubro no se incremente en lo futuro, sin embargo debo indicar a los sefiores
accionistas que en este rubro se encuentran los clientes corporativos como los
supermercados que pagan pasados los 120 dias, debo mencionar también que hay
clientes que sobrepasan los 360 dias con un valor de $ 33.542,00, que seglin un
analisis de la administracién son incobrables.

En el Estado Financiero cortado al 31 de diciembre del afio 2011, se encuentra
registrado en CUENTAS PARTICULARES, el valor de $ 127.569,30 que corresponden al
rubro de los hurto continuado en {a Sucursal Guayaquil por el valor de $ 111.147,35y $
14.310,21 en la ciudad de Cuenca entre otros.

La compafiia DISNAC S.A., ha cumplido con la norma legal tributaria,al presentar
sus declaraciones del IVA mensual, junto con los anexos correspondientes, ademas



ha cumplido con la presentacion de los informes y demas obligaciones tributarias,
incluyendo el impuesto a la Renta anual. en las fechas establecidas por la
normativa legal; de lo cual dejara constancia la Auditoria Externa en su respectivo
informe tributario.

Las cifras que constan en los Estados Financieros guardan correspondencia con las
asentadas en los registros contables, éstos son confiables y han sido elaborados de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

12. De acuerdo a las resoluciones emanadas de la Superintendencia de Compaifiias,
Disnac S.A,, tiene que adoptar o implementar para el préximo ejercicio econémico
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), de acuerdo a la
aprobacion de la Junta de Accionistas del 14 de abril del 2011, como acto
subsecuente debo informar que ya se han dado todos los pasos necesarios para
iniciar la implementacién de las nuevas normas.

OPINION

En mi opinién y basado en la revision que efectué, asi como también por los
andlisisrealizados por los Auditores Externos, los Estados Financieros presentan
razonablemente, la situacion financiera de la Compafiia Disnac S.A. al 31 de Diciembre
del 2011,la perdida en el afio 2011 asciende a $ 533.502,86.

El resultado negativo en su tercer afio consecutivo, se fundamenta especialmente en
el proceso evolutivo de la puesta en marcha de la fibrica, el aumento de la némina,
igualmente en el mejoramiento de sus instalaciones; por lo que ha tenido una fuerte
incidencia negativa en los resultados, este resultado es preciso tomar muy en cuenta
ya que la Superintendencia de Compafiias dentro de sus atribuciones podria llamar la
atencion, porefecto de las perdidas acumuladas que la COmpaﬁia tiene y que supera el
50% de Capital Social, la compaiiia entraria en proceso de disolucién segiin La Ley de
Compaiiias, Articulo 361 numeral 6 que dice:

companias de responsabllldad limitada, anénim 3%
economia mixta, por pérdida del total de las res
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