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Informe de los auditores independientes

& los Accionesias de Allmendas Yupl 5. A.;
infarme sobre 2 auditorls de los ssiados financleres

Oplnién

Hiemos suditada los gstaded linanciercs adjuntos de Alimentes Yupl 8. A. (una sociednd andnima conatitulda
en ol Ecuader], gue camprenden & estade de situacidn financlera al 31 de diciembre ¢e 2018, v lo3 estados
e resulftadss nfegrales. de cambios en of patnmonia v &0 Nujos de efectivo por gt aflo terminado an 2sa
fecha, v &= notas 3 los ealados linancienos gue iIncioyen un resumen 08 las politicas conlables significativas

£n nuestTs cofnadn. lod estados linancieros adjunlos presentan raronsbiements. en lodos loy aspactos
mipartantes, 2 situaciin linancleta de Afimentes Yupl 5. 4. ol 31 de diclembre de 2018, y 104 resultades de
tud operacones, los cambios &n su patrimomo v sus Hues die efective por gl afio terminado on o4 'echa, de
sonformidad con Mormas Intérnaclonales de Informacidn Financlers

Bases para la opinion

Muesilra suditoriz fue efectuads de acuerdo com Mormes ntermaconales de Auditorfa,  Muestras
respaniabl lidades de acusrda Con eilas normas se describan més acelants en nusshng iInformé an |8 Se<cion
Hasponsabilidades del Aucitor sobfe W Auditona de los EHlados Financeros. Somos mdependienies de la
Comppfia de acuerdo con el Céddigo de Etica emilido por e Comilé de Normas internacionaied oe Elica pars
Contadones (IES3A por sus sigled en ingles), conjuntamenies con los reguerimientos & #lich gue son
relevantes para nuesira sualtoria de los estados financieros ¢n Ecuador ¥ hemos cumplida con elras
responsabilidades s 2tica de acuerda con dichos requerimaentos y ol Codige de Eticaemitido por of IE5BA.

Conslderamos que fa evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente v spropieda parea proporcianar
und base para nuestra apifson de auditaria,

Respensabiiidades de la gerencla de la Compafiia sobre los estados financiercs
L& getenchkd es responsable of 1§ preparacion y presentaOdn raronable de esios estadps financieros de
ecuerdo con Mormas infernacionales de informacidn Finenciera v de 5 control interme delerminade coma
necEsarioc por 12 gEerencia. pars permair i3 preparacion de eptados financiscos que eslén lbres de
distorsiones imporianies debidas a fraude o error.

En 1o preparacion de estos estados financieros, la gerencld ef responsable de evaluar |8 habilidad de fa
Compafia para continuar comé un negocio en marcha; révelar cuando ses aplicable, asuniod relacionados
con negocio en marchal v, de usar sy bases de contabilidad de negocio en marcha, & mencs gue 18 gerencls
intente fguidar la Compafiis o colar BT opersciones o blen no lenga otra afternative realisla cara poder
PsC i b
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Informe de los auditores independientes (continuacidn)

La gerencia es responsalile dé wigilar & proceso de reporte financiers de la Compahia,

Responsabilldades del suditor sobre la suditeria de los estados finencieros

Musstros chistives zon el obtener sequridad razonable de sl los estadax financieras lomados en SU conpunio
estén libres de distorsiones impoiianles debidas o froude o &rror. ¥ & emitic un informe de suditoria gue
inclys nuastra opinidn. Le segundasd razonsbls e un nivel alto 28 segunded, pero nd (arantiza qoe una
eudilons resizsds de acuerdo Con Mormas intermacionales de Audilone sempre . deleciard dslorsionss
imporisnies cuando estas existan, Las dstorpones posden deherse & fravdes o &frored v Son Consisersdas
matenzies =i, de manera indbvidusl o en s conjunio, podrizn razonablsmanie ssperane que influysn &n as
secisiones econOmcas gue 08 iHuatet tomen basSndose en esfor estadas linanclesos

=oms parie oo nuestra auditoria reslizada de acwsrdo con Mormas Internacionales de Auditoria, aplicamos
luisw protesignel v mantenemos una actitud de escepticizmo profedional durante |a: auditonia, Mosskros
Bamas:

= dentificamas ¢ evaluambs el riesge de didlorsiones importantes en los estados Tinancieros, debidas a
fraude o error, disefamas y aplicamos procedimientos de audiiora en respuests a aguelios riesgos
identficados y oblenemod evidentia de alidiforia que sea suficlente v apropiada para proporcRnar ung
base para nuesira opinide. - €l rewgo de no detectar wna digtoryidn importante gua resalte de Fravde e
mayor goe aguslin gue resulle do un efrdr. ¥o Que & fraude puede impiicar colusiin, TalsiNcacidn,
omisones intencionabrs, manifestacionss feisas y elusitn del control inferno

& Dbltenemos un conocimisnto del Control infemo gue &5 relevante pars b suditoria, con & propdsio ce
disefiar los procedimisntos de auditoria de acuerdo con las circunatancias. pero nd con @ propdsito oe
BEpresar una aginidn 1obve la eledtividad dal cantred nteme o s Compafia.

=  Evalusmos sl las peliticas contables usadas son apropiadas v sl las esbimaciones conlables v las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonanies,

e ConClulmos s ba base de contabilidad de negocio en marcha wsada por la gerencia es apropiada v sl
batados an @ evidenci® de suddora obtenida existe una (nesrtidumbre imporarte relacionada con
hechos 0 condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de ks Compaitis para
continuar come un regocks en marcha, S conclulmas gue sxiste una incartidumbra significativa, somos
requeridos de liamar lp atencion en nuesiro informe de suditoria » las revelaciones relacionadas on low
esiados financieros; o, 8 dichel fevelaCones son nadecundit, moddicar nuetira opinidn,  NussiTad
conCigsiones #5lién baadas en la evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha del informe de auditoria,
S fmbargn, hechos v condiciones futuras pueden otasional Gue Wb Compalia cese su conlinuidad como
WN REQOCIo & marcha,



Informe de los auditores independientes (continuacidn)

= Ewvaluamos |0 presertaciin genssai, estructura v conlenido de los eslados financieros, inciupendo sus
revelaciones v 8l los estados financieros repressatan lai lrarsacciones v hechos subyacentes de una
manesd gue alcancsd una prsentacion razanable,

Hemos comurticado & la gerencia, entre olros ssuntos, el skcancs planesda y @ aporfunidad o 3 suthtons, §
s haflargos ugnificativos de St s, inCliyendo cualiguwr defchencs SkniiaiElive en & Controd intefno
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Alimentos Yupi 5. A.

Estados de situacion financiers

&) 34 de daciembre de- 2018

cxpresadns en Dolenes de ELLA

Aetive
Activo carriants:
Efectivo &n caja ¥ bancog

[audoms comercales ¥ ofral cuenias por.cobmar

Impuesios. por recuperar
IfeEAlanns
Oiirdys aclivos

Total active carrients

Aeotlve no comriente:
rogeedad. plantayreglipos
Diroe aCfivos

sotvo por impuesio diferido

Total activo no correnbe

Total active

¥ Gloria Dorado
Represeniante Legal

Las notas adjuntas a los esiedos fimancisrms son pars Inlegranis de esios eslados,

.

Mota

10{a}

2098 2017
407 526 £27 703
1,024, 650G TET F16
7a0z B.E13
1a2a B3 1,332.058
17553 12O

25472248 2. 55T 4

3,747 512 3 406, 642
28 430 28,88
20,883 -

JEOT, B 3435478

6,779 503 6,002 879

4{;@5}/ |

Beriha Bohorguesz
Conkrdara Genaral



Alimentos Yupi S. A,

Estados de situacion financiera
£131 do dicembre da 201E
Expresedos sn Ddlares de EUA

Nota 2018 207
Fasiva ¥ patrimonio
FPaslvo corrignte:
Cuanias por pagar B 1,907 457 1,583 ZB8Z
impuesios por pagar 10{@) 353260 ForEe =4 |
Bensficlos a empleados Giah ARR 356 323,234
Total pesivo carrente 2650043 2 533 B07
Faelvo no cormignie:
Eenefcios a emplesdos =T | o] &20.936 285,712
Tota! pasive no corrignts 280,936 285,712
Total pasihvo 2,840 578 2,869 319
Patimanlo:
Capital social i1 2. 242 500 2,242 500,
Fesana legal 17 247,214 178717
Resultados acumuidos 13 1,345 900 E L )
Total patimonia 3829514 3433 560
Total pasiva y patrimonio 6779 503 6,002 875
\
| o -
M | dgéuﬂ_f‘ﬁ}h:
R = R - 7 -
D+ Ghoria Dorado ™ Bertha Bobarouer
Rapresenianie Lags! Cantador General

Lag nolas adjuntas & los estados financiarcs son pare integrante de estos Bt




Alimentos Yupi S.A.

Estados de resultados integrales
Fuor el afic terminedo el 39 de diciembra do 2018
Expresados en Dalares de A&

Hata 2018 2017

Vanta de bienas 2iby 13007738 12275858
Costo de ventas 4 (5,207,344 18,674 274)
Margen bruto 1 E36,342 3,601 5BS
Gastes de ventas v adminisiracion 14 (2845496 (28452200
Lfros ingresog 175105 L E2E
Otres gagtos 835313 (13563
Tolal gastos (2815.708) 2,784 251)
Liitliced antes de impuestn a i renta 520,696 B37 324
ImpUasio &8 fenka 10(bY (2871000 {212,354}
Utilidad nata 813 668 f2d. 250
Oiros resuitados integrales:

Ganancas (pendidas) achuanales L ] 62 454 {8,637
Fezultado integral del afa BOE, 054 G15423

D Gioria Doresa i Bartha Bohdrousz
Representante Legad 3 Coniadora Seneral

Las nolas acuntas & loa eslados financieros son pane Inbegranie de egios estados,




Alimentos Yupi 5. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por al afio terminado el 37 de diciermie de 2078
Exprasados en Délares da ELULA,

Rasiifta-
dos Total

Capital Resarda acumu- Patrl-

aocial lpegad lachds |7] gtelpile]
Ealda al 31 de diciembre da 2015 2,242 500 156 506 147 025 2 541,011
Wi fmenog):
Transfersncia & rasenta Egal (Véase Mota 12) . 2EF (22214 E
AETE 08 MpUBsL- S 1A reme del afta 2016 [Vess MNaka 10(o)) - . (&5 BBy [#3 HELh
LHildas nats fi24 5G4 24 850
StooresLitEdo Inlegral (perdida) sciuaTial oal ang (WeaRe Nais Bibi) . . (5,537} (E537)
Saldo al 31 do diciembra dis 2017 2,242 500 17R.757 T12343 3,133,660
Mias [mamosh
Transferanca 8 resera legal (WVedase Mot 12| - aF &7 (B2 48T -
Dirg nesc A o insepral- Qanancia sclusnal del afio [Véase Nola 18(b)) . L &2 458 B2 #4E
Ukidad miita - - 533 ARG B3 AR
Sabdo 8l 31 de dicsembre de 20018 e ] AL 1,348 55 S HER R4

™ Yease Waota 13

,;;;,f? i S ,ﬁ' wf@_@/

e —

e,

Al Gioeia Borado - Bertha Bohdrquez
Regresentania Legsl Contadora General

Las notas aduriss a b5 estedes financiercs sor parts infagrania de este estado,



Alimentos Yupi S, A,

Estados de flujos de efective
Fgratano 1armingag #l 31 de didemre de 3024

Expresados en-Diolsres S E LA

2018 047
Flujes de ofective de actividades de cperacian
==0ipifln or clianipg bEE2E 452 P e R
EJad0 & proveeoorss, DeMes relacienadss, empleados y obns e TamaTE] 111404 5350,
Fzoo de intpuesto 2 B renla P13 2190 (EE- 455
Efectivo neta provisto poractvidadas e pooracion & 18555 671,367
Fliijos de eteciive de actividades do invarsian:
-z 357 pohadguisslon de maguinanss. mobiliario ¥ eguipos {784 T2 (475 04,
2 .rgrto neto en efective BN caja y Bances 5 B2 192473
Siillvsoen cala vy bancos
i e Ll 42T TR 235 729
=z 5 = “rzlds 25 4CT 525 427 743
|
- ] ) i3
= e . e " L-: - L =
O, Glaria Derado Berha Boharguaz
Fepresertants Lonai LOnEonre DenesE

Las nalas-adjuntas & los a5a: T TEnTanis Of asie aslado




Alimentos Yupi 5. A,

Motas a los estados flinancieros
Al 3T ge diclamtres de 2018
Eeoresades an Dolares de E LA

1, INFORMACION GENERAL
Almenios Yl 54 “La Compafia®, o8 una eniidad consifuida en Ecusdor gu inicit operaciones el 30 de ulio de
2003 hajo s raxdn socill Disnac S &  La Compafia es wha subsidiana de Producies Yupl 5.A 5 consitsds an
Coiginbva § s conbaiadotes fnales Son entidades domiciisdas on Panama Unwverial Faods Enterprise SODAD
LTOW y GYC mwestmant SOAD LTDA Los sosonctss contrplanies Se i Compafia eoh B Sra Pois Trnbon
iColormtas) y ol 3¢ nasc Qlnaio (fsran]

Bt 16 de abrd g 2004, B Compahia realizd ef cambsn de rasds ccial de Disnec § A a Almenios Yopl SA
TIETHERE 1§ Tl enTicacss tnbutsna

= 3ohw RS princqal oe e Compafia o5 B impartacion, Exportacan, produccitn comarsializacion, distribucon ¥
"eiCESERIENOn g8 fade tpo e prodhickas alimenfiord.  Sus ingfesoa s& pROALSER princgalmants par & venla de
rEE 7008 da producios: fries, mickos (papas frtas, phatanies, chicharones, &ic | y aEpandidos (producios 3 baze
J2 maiz & similaras) Bu damidilio pinapal es Via Daule KEm 10 142 Me 18 Salar 2 &0 18 sudad de Susyaguil

Los sstades financecos de Allmenas Yupl 5 A por ol afo terminedo al 31 do diciemboe de 2098, Puerdn
aprobacos y Autorzados pod i gErENGE pare su emision el 26 da febrarn de 2018 y deberdn ser aprcbados por la
Junia Gonersl or ACooriias que considers esics esiadne fmenoerss L JOrencd conpdera que Saran asrotasos
5o irddificacds

2 BASES DE PREFARACION ¥ PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERDS

2 Bases de preparacion
Loz ostades inpncioros adiunios fan sdo preparsdss df Sousdd con e MNofmas Infemacionales de nformacsn
Financers (gr adslanie “NUFT), emifides por B8 inkermanonal Agoouning Standerds Board (an adelants “ASET)
wigentes al 31 de dicembre de 2018

Loz présénies aslados financlerds han sido preparsdos en base al costo histbrics, axcepls pos las obligadones por
beneficies o emplaadoy Iege plazs qua son valorzadas en bese A mélodos actuanales (Véase Mok 51 a panir de
Ioa registron de contabilidad manienidos por [z Compahia Los estados financieros se prosortan en Dolares de
E LA  gue es la monada de cures legal &n Ecuador y monsds iuncional de presssiacion 98 la SCompahia

Las poldicks de comabiined sdostadas sor consdbenies con lBa aplicadns & afoE antefores. excepto por las
nuevae MIF y NIC s irvisadas cue son chlgetorss para periodos gue se irvcian  parllr o desputs dal 1 de eneo
dg L0958, y gue 500 aphcabeet 3 iz oossaons 92 B Comp=hia, como B8 MEncione & e seositn Zh
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Notas a los estados financieros (cormssen

Otrey. politicas contables significativas
A confinyagidn Le descnber iee principaes poliices contables adomadas wn la prepesacon de esios esiados
anginme

Sfactive y bances = Inguye aaueliat kefvos financiers liguidos 0 depoaios

Actvos finencierss y pasivos financleros
L mElmEn Snamsian 6 cualguesr Sonrats que 48 lugar & on ot IINERoIEND BE uHE SAEET v oun e
UNEACHETD O TTETUmETI0 3 FalTmoD 0o obra erhidas

AclivDs HiRANCHEroE
Eeconocimients mkcisl § MmbdrtiGn
Lo= Biens inancoros se clieifican ot momenis des redamioemania st ol

Cosin Bmortizda
~glor razonable @ avis de oiras eauliados niegrales
LEzrraznnsbis 8 ved de reaufados del afio

LZ ziesficazion de o aethveds finansescs an el moments del reconscimians inicus depends g8 |as caracteristoas
Fociraciaies dal i) g8 #leclive OB oF Gclives financierns v dol modeip oo negodios de la Compahila para &
geanan e cadd Bve Bnandiots, Con e sxcepoicn da las cusnias pod cobrar comértiaes gus no conbanen am
LEMpOnETH ga inanciamerio pgnificative 0 pard 185 coples 18 Compahia ha sphopdo e recursn phackico

FEmE gul ulh BeivD Tnantery =ea clesficads vy medmn 8l cosio amMOoMEsdo ¢ & valdr razonable 3 raves de oiros
IEhchstes inksgiEed. o NOCORRND Due gRios vlorguen & defecho a |8 Comaatin & Mot de elecivo Tue son
irecEmaniE DaJ0E o8l phodma ¢ iTideses (SPP DOl SUS Aad BN Nghih) sobee @l MOonGo wigenis del Capdal
iprncipali Esfn svpdincas pa conots oormo B prueha “SPPI y se reslizs 8 nvel 08 caila rsirumesio

El madsio dé negocio o la Comosfis para 3 gesion der fus actvos Brancenas e fefiers 3 g manss =0 iz e
adrminisng L activos hanoerds para generar cus fujos de elective Bl madsia de negocie detarmne & os flucs
die efecivo redullarin da ia recuipsracion de flujos de efectvn contraciuaine & Iraves o ooheo, 8 Faves o= |8 venty
de- setivig inRnoeros., o ambos

Medicion postariar
Fara efeston die ld medicion posterior o acings Tinpnpencs s clesifican en suairo calagariss

Activos inRRcsriod & 0080 FFortizado wmstrumantos de douds)
Activod Tinancibro & wi'of tBr0=sslE 3 TavEs deoiros resuftados imingrales (inslrumientos de deuda)

fuctivod fnancipinn 8 <8 fE2o-ar2 = Taess de s feectianon imegraled (inslrurmenins de patnmens)
Actwos Bnancweom B v EES T ED 3 TTT SETEDE SN Mesufimee
Lom actsog fnlcerss 00 & - $3 T E3TCET S0 presiemod § GRS pof codar jaciivos SnEnceerns 3 Cosn



MNotas a los estados financieros icentinsacion)

amoriitada)

Acinvos financierns 8 cosfo amodiade [insdrumenios de dewds)
Eeta cateporia & W mis relevanbe para la Compafila ¥ mide sus sctivas Ninancieros & cosio amorkizade, sl ambas
de i sipulenins condiciones se cumpisn

= El active fnanclero 58 manbene dentro de un modald de nagocio con & ohjslive de mantener |es aclvos
finanterse con e fin de reouparar los fujos ds efective contraciunies o trnds del cobro, ¥

- Los términos coniraciuales dal active Bngncier dan lugar on fechas sspecificas = los Sujps de slesfvo que
son axcusivarmentes pagos del principat ¢ miereses sobre e capdal (principal) pandiente de paga.

Los achives fnanceros & osio amoriitado 3¢ miden posienormanie vlkiando & mélods de mieres ciecive ¥ esién
smpetos 3 Ootandin L-mrpthmmmamHmurhﬁhh.n
mrdiicado o dEenoado

Log pcivop fingnoieios da i Compaflis al cosio amorizado ingluyen afeciivo an cajs y bantos y ceenias por cobmar
comercinies ¥ OIf S8 OUONMAE POr OGBS

Bajs de activos financieros
Un active franciers (o, 0o cormesponder, pare de un achve financlers o pare de un grupo de activos financieros
similares) si da oo baje cusndo;

{a] Ewpbran jos dejechos coniraciuales sobre los flgios de efeciivo dal aciivo,

(b} Ee transfieran los demchos conlreciuales sobre ios flujos da efectva del activo o &= sauma una obiigacion de
pagar & un fenceio l iolelidad de los fluios de efectivo sin wne demoda egnificativa, o raves de un scuerndo d=
transferencia (pass-through smangement), y (3} =2 hayan {ransfenido sustanciaimante todos los nesgos y
bensficiod nhevenisa @ |8 propledad del acivo, (b)) no =& hayen nl Panelsnde Nl mismdo Eestancaimenia
ot o8 resgon y beneficics mhorerios & o propedad dad active, pefo &8 haya besfende o contod ded
RET.

Cuando la Compafiia haya ransferido sus derechos conbactuales de recibir los flujos de eleciivo g2 un active, &
haya celebrado un scuerdo de transferencia pero ne haya ni transferido nl retenido sustanciaiments ledes los
resgos ¥ beheficos inharemes 8 & propledad del active, ni haya transferdo el control del mismo, & sstn se
contings rmoonocipndo on la madids de 8 mplicacion continuada de la Compafils sobre & Belivo, En ese caso, ia
Compafila mmbsen reconocs &l pasvn melaconado; El actvo transtenda v al pasive relaconadta se miden de una
manera que refiejen [on dereches v las obligaciones que fa Compais ha retenido,

Lina implcacidn conbhuada gue toma |2 fama de uns gecanila sobre el aclive rarsferids sa mide como el mmenas
imporie antre el irmpods onginal en lbres del sctive, ¥ & mports madmo de contraprestacion qua s Compaiiia
Seris sequerida a devshvar,
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Notas a lo0s estados financierds (wmimacen

Datanoro de activos financieros
L& ::nmn;uha- MECOHROGE JN8 Droviadn ol Daridas credibcad -E‘B.p'_"'.lchu Nl O00s o mTumanTnE 98 dauria
- *ﬂﬂﬂ‘ﬁ‘trﬁl—-qrﬂlﬂl AIONahiE & TEES = Ssftanm

i pEroides credicine expefadas (ELC) &8 basan en 8 difsenca ente log Nujos de elwslive sontrectulileg

sefarme ing acuetdon don dlisntee y fodoo los fujos de efealve gue = Sompalia espera realbil, descontados @ la
tane 24 imeces ghciva onieal Lod lagos de slechwd espedados mourdn lujos de efeckva por 3 venia o
“HCUDERION oe 0N pOr gIrantas Jlofgadas por cianled U OiTRE M oediines e 50 pEiE Tmegra o
i trrrenoE contiacluibles

Lan pordidas credibding saperadeg 48 meonooen de aspeids o dos enfoques

Crfogns gore sl mmmmmmﬂm%ﬁﬂtmuwM#mrm
CEMTRECIUEIES
Ermlogue ‘9II'I'||.'I|||1'|".'II.'IEI ApCa00 path CREMAS poF Cobivar pomandiales ¢ aclivos Sontrastizniey

£ sfegus genaral

Bl SH T SEs Caothcdll Eaperadas 38 (BODNOCET BN 008 Elapes Fams 3k eapeoones o oredio pars iEE cumes
DT paatoo un incriememo signifcaivo en ol nespo credilicio desde el meconocmianto mecial. s perdhdas
SELC LR BEporadas B reconcoan sabde eveivios de intuinplemienlo o mord Gue pueden ser poskbles denteo de (os

Frairoa 13 meass

Barn agaeias xbojecanet G2 O CaM B8 Dol b exehido un moemento egaificabeg on o Aekge credbon
SEuds @ rEconGomient) (MRl Se fegUINME URE pIOwSION OF defériom por el pérdidat credlicing esparadal
duranie I vida ol resiane 58 GCivD inanowno, indeppnd|entierménts del momemo del mcumplmiene jursz ECL e
poar vicha)

Enfogue simplificado

Pars los cuevias por cobrar comeldiales ¥ o4 BoWeE corifaciuales, la Compafia apics un enfoque simpilcacs e
ol il de &S penfidal cradilicas eEparadas, Por &3 a0, b Compania no reali2e un - seguminnta o los cambios
on ol BERge de craddn, BNS Que recolSch U provisios parm pérdidss creditician esperadas sobre lada &l Yempo
da durmdon del acihvd nanciers an cada lecha de repode. La Compatia ha seborado Uns matny de prov-sioned
T W hEsa e 50 PElol O onpEtENOd o8 pendida 96 oeonic. ajuslaas por fociores maCmECISITEA
reiapionados con @ indusing en i3 .cusl opers i Comeafin

La Compaftin tambeds pusde comsidoerar gue un aciive finerciem esta vencige oEmso 58 presenian cierias
Conbde ACGhes airmas O edternan y 18 inkorracion denondis mdico Qul &8 oo probabks gue @ Compslls
rocdng ioa Walnhes oondraticsles porianios S cobm Un acivg Lnpnosm se A8 08 baja cugnoo no hey expaciatva
rarannhbie de recuperar ok lujos 52 stesten confrasusied



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Paslvos financienss—

Reconocimiento ¥ medicidn inicial

Low peewvon financeros a0 clasdican al momsnio de su reeonocimeantd inical, como pasivos financeercs & valor
razanable con carmbios en reaultndos v préstamos v cuendan par pegEr. o como dervados designados como
inatrumantss de cobariura &n una coberdura efectiva.

Todos los pasvos Snancesss 4 conooen iNcalments & Su vslo' teonable ¥, en o casc & préalamos y ouealbs
PO AT $0 MECDNDOEN B vilkd neto de kos costos de tenaaccebn dirsciemenie SinbuiDies

Medicion posterior
La modicdn posketior de lof pasivos financencs dependes deo su casificacidn. Los pesivos financieros de 1a
Compania comespondan a phrtstamod y SUsntas par pagar

Frigfames i CUEMtas por pagav

Esta a0 3 calegoria més reievanis pace 8 Companaa Despuss del reconocmienio inkcial, se miden 8! costo
morirads otirando ol método do I fesa de mnderds aleciivn Laa panancies § pordielas se reconeton en ol ssado
S MeSuTACcS Cuando iod palieon e don oo baE, 551 come @ iravia del prooEED G8 amotizacidn begd o misndo de
& 8dl 46 interEs sfectiva.

El coto amortizago se cakculn tensnos on cuenta cualquisr descuesnio o prima en la adquisklon v las tarifas o
poEléd gue son parie integranie de |a dalerminacidn de |4 Lhae de inbesds efectiva del pasivo fnandiero. La
BnoniEacion o la lasa da infarés &Mciva, & Incluye como cosiol inancisrns en & eslado de reaultados

La Compafia menbens en esta Calegoria SCTEE00NS COMErTales Y COBMRS DOF PAOEr 3 partes relacionadss.

Baju de pasivos financiems
Lin pastvo financens et dado de baje cusndo k= obligacién especificads &n &l corresponcemte contrmo heye sido
pagads o cancalads, o hiys expeadn,

Cuanda un pagho financiar axislanté &4 reemplazado por offo dal Migmo screedod en BFMmnGE IULIENGEMEnbe
diferentes, o les Merminos existents se modifican sustancialments, &l intercambio o modificacdn s il como &
baja de ls deuda original y & reconocsmiento ds wna neeve dewds. La difsrencis en log valones &n WBbros su
edanocs s e eslado de eaulisios

Compensacion de instrumentos financieros

Los schvos y pasives financesos &8 ocompensan v al monto nelo ss pressna an el estado de sluncidén financiera,
cuanda ae llene ol derecho legal de compensarkas y fa gerancis llene b inlercion de cancetarion sobra ung basa
neda o dis reslizar 8l activo y canastar al pasive simultaneamenta.

inventanos - Son meddos &l coslo do AdoguEicion o vaior neto malkzable, & menor. Son weluados el cosio
prompdio pondarado_ | s irrporiacanes o0 TENsEo se encusniren egaisdas a costn de adguinicsdn incromentada
P o gEsion de mporacdn Soureios hawa ke fecha del estado de sftuecion Rnancesa.




Motas a los estados financieros jcormacen

El costa de sdquisscicn comprende & précio d= compra manos 10d08 08 descuentos comeciales y rebaes B
walor nate realizeble comprends o precio d& verta esfmado menos Odos ko8 costos necBSaroE AR I varla

Propladad, planmts y aguipos = Son (sjstredns 3l cosfo menca 8 depreciacion acumudsds, v el imgocs
scumilado di & pérdida por detenorn &8 vaker &n &5 CEEOSE Que aplanisn

El coato da ks propiedad, plerts y squipos. comrende 54 Dreco 0o Adguilon mas I000E 0 cosios dirkciamenie
reEsconados ton s ubicacion el actvo. Wi pessts en condicones de lunconamesnts segln 0 priEls pof S
Agminiglracian

Lon pasios de reparacones y manianimenios de la propigdad, plants y eguipts, s& mmputan & reaulisdos en el
paricds an Que 56 ProamCEn

Wecicioy posieror B FECORGDMWeRTS. modelo def oosfo
Pars aguelos sciives valicados balo & models del cosin, deapeda del recohocimaenio inicisl, son registrados »f
£osts Menos L Sepressacin SCumuiads v of Fports acemulads oF s pinddas de detennmn o8 vl

08 gaaios de repareckones y mamanimsenios, =& (mpotan & resufiados en e periodo en gue s producen. Cabe
safalar, qué agunos rubroe da propeedad, plania y equipos de la Compania, requieren mevisones parlodicas. En
etle a8nlido, (o0& nubeos objelo de sustiucion son reconocidas separadamente dal resio ded activa ¥ con un Alvel de
dlagragacian gue permita depreciefaos an un periodo promadss endre b actual hasts 13 sigulente mparsciin

hharodn de coorestacin § widas @iles = Bl cosio de propieded. planta v eguinos, 5= depracis e acuerdo con of
m#todo de finea recta La vide Ol eatrnada valor residual y médodo de deprciatdn son revsstos ol final de cada
aflo, wends of siaco de oualquie Clmibed en el esTMaCto MOEinMo B0DTE Una base prospeciva

A pcontresacion s pressnian las poncipales pariidas de propisdad. plants y equipos. ¥ 185 vidas uiles unadas sara
&l cdiculg de depreciacikin

¥ida sl
Rubros 10 SOoE)
[T =1 0
Wlzgu=amak v Eaocds 18- 30
WUPSHS EDOEIDNCS 2 PR ESOEE L)
Egicpoe de computacan |
vehilculos H]

Refiro 0 vante o8 propeded, e y sguipos — La ulibdad o pérdicde qui suna del mio o venta da un activo de
propeedad, plapta y eguipss. Be calculads comn & difesencia enire &l précio de venta ¥ al valed an |ibeos dal activo v
reconncida &n resultados dei afio



MNotas a los estados financieros (continuacian)

Baja de actives tamgibles — Un activo tangible =& da de baja 3! momenta de s disposicitn, o oando no =8
asperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposiciin, Las ganancias o pérdidas que surgen de la bija en
libres da wn aclive fangible, medidas como la diferencia entre ks ingresos netos provenientas de |3 wenta y o
imports an libros del active 2 reconocen en &l resuitado del pericdo al momeants en gue af acivo a5 dado de baja,

Cwteriora del valor de los actives tanglbles - Al fingl de cads perlodo, Iz Comperila evalla los valores de sus
actwos tangibles a fin de determinar 2l exdale w ndcalivo gue estos han sufnoo slgune pardide por detenoro. En
tal casn, e calculg & ingodts recuperable g petive o unidad generadors de efectivo a fin de determinar el sicance
de la pérdhda por deleriore, s hubiars,

Loz pérdidas y reversiones por deferors, = hubiers, se mconocen inmedidtaments en 103 resutlados del afio
Durante of afic 2018, a Comeafia no ha identificads indickos de deberiorn an sus rubroes-de alras scflves langibles
gue deben ser regisirados en los estaudos financistos de la Compariia

Impuestos = El gasts por mpuesto a la renta representa la suma def impuesto a la renta pof pagar comenis ¥ el
impUesio diferido;

Lok Impuesios comenias 58 reconocen como gestos en los resulfados del &fo, excepto en |la medida en gue hayan
gurgido de una fransacodn o Becesn guwes se reconoce fuera del repuiads direciemanis an & patimonio, en cuyo
£330 &l Fmpuesto tambien ge reconode fusra del resultado,

impuesto cormienta — Se basa en iz ulliided graveble (nbutana) registrada durante & afio.  La wtilidad
gravable difiere de la utidad contable, debido 5 lss parfides e ingresos o gasios imponibles o deducibles y
pariidas gue no son gravabies o deducicles. El pasivo da la Compafiia por concepio dél impuests cormenis se
calouda utiizande |85 tasas fiscakes aprobedas por el Drganismo de Control Trikadario & Snal de cada pericds,

tmpuesios diferidos — Se retonoce sobra |gs diferancias lemporadas deferminadas entre el valor en libros de-
los activos ¥ pasivos induidas en oz astados financieros v las bases fiscales comespondientes ulizadas para
determinar la utitdad gravabla

El pasiva por impuesto diferido se reconoce generalmenie para todas lss diferencas temporarias imponibies
El activo por impuestos diferdos se reconocs por 1odas |as difersncias temporarias dedudbles, an e meadids
en gue resdlie probable que fa Compafila dispongs de ulllidades gravables futures contra lee gue podriz
CAIQEr esas dlerences lermporaras dedicbles

Los actwos ¢ pasios por impuestos difendos san medidos empleando lee tasas fiscales que 58 esparan =8an
de splicackdn an =l peroedo en el gue el activo e realce o el pasivo se cancele.

La Compafia realza la compensacion de actives por mpuesios difendss con pasios por impuastos dderidaos,
siiio &l tiene reconccido legalments el derecho de compensanios, frenle al Orgamesma de Sontrol Tributero,

Impuestas cordentas ¥ diferidas = S& reconocen coma ingreso o gasio, ¥ son registrados en |os resultasos

del afio, excepla an ta medicde en gue hayan surgido de upa Bansescldn o suceso que e reconoce fuera de




Notas a los estados financieros jcontinuscen

Ins msullados, v3 583 oro meeulets Inbegral o direciements an wl patrmaonio, &N cuyd GEBsD al mpuasio
iambsén a= reconats fuar de loe resullados.

Beneficios a trebajadoms

Baneficios definidos- Jubdaoon patronal y bonficacdn por oesahucio - El cosio de los benelond gefimdos
jubllacdn patronal y bonMcacdn par cesafucio) es dolerminads ulilkzando ol Métods de a Uinkdad de Cridito
Proyectads, con valoracionss sctulnales realizadas al final de cada periodo por on aciusra indepsndssa
debidamame calificada

L.eg pagos, asi coma los cosbon por seRAciod o= alo 58 reconocen duranie el ejemciclo seconbmico an &l gus
pe genersn 551 como ol interés financieno generado por iz obligacidn de benafcio defirmdn.

Participacidn da trebajadores- La Compaliia, reconacs an pus peiados Snantems un pasivn y Un geeio pot
s particpattn de ios Imbmadores on las uihdedes o2 3 emced.  Esle benelico se caicuds a a aa del 15%
de la UBiiad corvabie O Bousrde oon disoosicnnss Iegales vgeniet

Raconoeimisnto de ingreass-

Ingragos provenientes de scusrdos oon ellentas-

La Compefila opera en & aecior comercial de bienes de onaumo maslvo v e dadica la venta de inventang, Los
iIngrescs por acuendos con cliantes #8 reconocen cuando el contred de los bienes sa fransfiers &l clisnte por una
canbcad gue refige la commepresiacsin @ la que i@ Compalils espers lener derecho & camied g in erirega do
asion heenes

Yenia de inventario

Los ingresos por venta de inventario se reconocen en el momerdo en gque of conirol del activo se transfere al
cliente, ko cual sucede a la anftroga de este. El plaze normal de crédio es de 30 dias 2 partr de (8 entrega de eslos
bimnes,

Al delerminar & precs de fanesccion pae B oventa Invenlana. la Compafiia evalus bos #lecios de
confraprestaciones vansbiea. s @dmbencia de componanies financiercs significatvos, oonlrapredincion no
mahstana, vy Dapos sleciuadon B clisfe

La vats de mvenians &5 COMEeTaS TG una ohikgatahn OF O8smDen0 Rde Db
{iy Contraprestacién variable
La Comparia evalia la sxalencia de un monio variable desiro de Bus scuerdos con cliantes y astma & manio

de la contraprestaceia @ la qus lendn cerecho 8 cambio de frensfarr kea blenes sl clienla

La conslderaciin varable e ealirmeda &l inice del souerdo ¥ hesla o momento en gue @ Compalia bene &
obégacion en firme de eniregar esias consideraciones Bl chens



Motas a los estados financieros (continuacion)

Da gcusrdo 3 |3 ovaluacion efechda porla Compafiia, 52 slorgan & sus chenfes dereches de devolucidn y
desousnios por volumsn sobre s venlas, ks cuales dan derecho 8 reconccimisnio de contragresiacionss
wanables b MIF 15

Derechos de dewalucicn

Los scusrdos con dientes otorgan el denecho 'a devolver los productos denfro de un periods especifics
conforme ia oferta comescial de 8 Compafiia. La Compafiia ulifiza sl método del wvake esperado para esimar
al inveniano que no sa davobeara,

Conlorme & MIF 15, (a2 Compania deba resanocer ests conraprestanion varanls como una obligacidn de
desempefio independiente y debe asigrar un vake de ingresc & esta, de -aceerdo al enfogue die valar
- esperads sobre oS Hanss que SE espera que sean deyuelios en el fuiumo conforme & la oferta comercial de ls
Compafia.

La Comgatia reconoce un pasva por reembolss por el derecho a devoher bos productos sl elisnte.

Cescuesnts por voluman

La Compattia ofrece descuentos por volumsn retroactvos a delerminados denies Gesnds el npore de los
producios comprados excede los impories establecidos an &l contrats. Los descuseniog se deducen de las
cantidedes a pager por &l cliente. Para estimar la contrapresaciin vafable por los descuenios Ruluros
esperados; la Compafiia aplica &l méiodo del imporie mas probable cuando s& supera el volumen acordads
La Comgafiia reconoce un pasivo por reambolsos pam los descuenios Afuros esperados

Compaonente de firanciamiento significativa

Como patte de la oledta comercal de la Compafiia, s& oferian benes & crédite, con un perioda de
fecuberacion menar & 12 meses, enfre o momenis S8 veniad de los bienes y recupsracion de la cuenta por
cobear, bage NIUF 15 esto no & congider coms un financamienio sagndficative, por lo cual la Compalila no ha
geleaminado 2l efesio del ingreso financienn que g Comganls recibird duranie el penocoo O recuperacion de
esla carera

Contraprestacién no monotaria
La Compafiia no recioe contraprestaciones no monetaras a cambio da la vesla de los produectos de si oferla
comercial

Estlmaciones y supuestos significatives bajo NIIF 15
La Campafiia para aplicar NIIF 15 reafiza los smuienies juicias v supuesios significativas

Principal versus agents

La Compafia ha evaluado sus acuardes con clientes en relacion a las obligaciones de desermpéfio gue tiane
con eslos, y he concheco gue en fodas estes obfigecionss la Compafla actda como pencipal por las
slguientes consideraciones.
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i0

El inventario &2 contmlada por | Compafia hasta al momaents an gue e5te a5 enlregads al diente, par
tzdn & riesago del wentanio es de s Compafiia

La Compadia llene &l fesgo de o recuperacian dal erédite alorgade al llents

La Cormpafiia llene & derecho para definir ¢ precio de venta al cual serd entregads cads obligacion de
desampefio

Activo contractual

Un aclivo contractual g2 &l derecho confraciual reconocido & cambio da los bienes o senvicios transfandos al
cliente y ma cobrados, si la Compatia transfiere blenes o sendeids & un diente antes da gue el chente efaciué
el pago o antes de 18 fecha de vencirmisno de egte se reonnace LN Ao contractus! por 18 contreprestreion
chtanida.

Cuamtas por cobrar comerciales
Lna cuenta por cotsar represanta el derecho e ta Compahila 8 una contragrestacion gue es Incondicional (es
dacir, sclo sa reguiers el pago dal iempa aivles de que el pago de ls corrapresiacidn ses ajecitsde)

Cbligacionas dal contrate - pasive contraciual

Ura essponsatéidad contraciual es la obfigacion de tansferir bienes o servicios a un clienta. 58 un clients
paga una confraprestacion antes da que la Compafiia transfiera bienes o servicios al clienie, 5o recondce un
pasva cosraciual, cuando se realira el pago. Los pasivos contractuales se reconocen coms s bienes o
safy|cios han sdo entrepados al clianda

Valor razonable-

El waior rezonable es el pracky gue se recibiria por vendsr un aotlve o que = pagaria al frensferir un pasivo &n una
tramaaccshn ondenada enfre paricipantes de un mercads 3 la echa de medicdn. La medicion al vakyr razonable se
bess en el supuesio o8 que 18 IransacEsn para vender & acivo o transferr & pasie liene Lgas, ya sas

= Emnel mercado pinclpal pars el sctivo © pesivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en & mercado mas ventajozo para & active o pasheo.

El mercado pancipal o meks ventajoso debe ser accasible por la Compariia

El valor razonable de un active o pasive se mide ulilizando los supeestos que los parficipantss en &l mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiando que- |05 parficipantes en el mercado 3ctian en su mejor

La msdicibn dal valer razanable de ackvos no financenss toma en consideracdn |a capacidad de un padicipante en
el marcaso pars qensrar henefices econdmicos mediante & mayor y mair uso del activo o vesdigndolo & oiro
participants en & mercads que vsara el activo de la mejor manora posibie.

La Comparfa uliliza técricss da waluschin gue son Bpropésdas en iz crocunstancias y por las cuslas tiana
suficienta informacidn disponible pare medir &l velor rezoneble, mesmizando el use de datos obseareables
relevanies v minamizande =l use de dalos no cbservalbles.
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La gerersia de la Compaflia determing Bs poiliess y pocsdimenios para medicones ol wvalor esonabls
feturmesled y no ecuTeniss. A cads feche de repovie, la gerenesa aralila BE mowmaniog 8 e valohed e o
acthes y pasknds gue deben ser valrirados de afssene oie e policss contabies de la Compalia

fara popistos o las revelssonsy o vaok fagonable ls Conpafiia b determnads laE dades OB Bclvod i
pEsvoY SDDNE 3 DAsE 08 Su NEturaieTs caskclericlioas v fesges Y el nivel de la jeramguia o8 visior mEonable tal
mulﬂﬁ:m

Costos y gastios-
Los oosing ¥ gesios se reconocen 8 medids gus 58 devengan, indepandisnismanis oel momanio on Que 48 pogan
¥ &2 regisiran &n los peficdos con ios caes &8 elaconan,

Clasificacion de saldos en confente-no comienta
La Compahia presents iod adfives v pasivos en el edtado de siuacién finafcera an bass a la clasficasibn de
Eomentén o no comenies. Un aclive s clesifica como comente cieando;

Eo wepera realizerio, o se pretends vendesio o consumire, en su ciclo narmal de explotasian,

58 mantens prncpaiments oon fines de negociacion
Se espora reakrar &l activo dentre de los doce meses siguientes a la fecha del perfodo sobra &l gue s Infanma,

o
En ofeciive o equivalente de efectivo, & menos que tenga restricciones, para ser intercamblado o usado pars
CRRGHlar un pasitD 8l menos durente doce meses a pardic de la fecha dal parsodo sobre &l que sa inharma.

£l resio de os aclivos s8 clasfican como no comenies.

Lin pasive 88 casifica come comiants coeando
- G sapers gea cancelsds an al ciclo nommsl de explotseidn,

E& manbens prindpaimanta con fines de’ negociacsn

- Daba lquidarse durante los doce meses sigulentes a la fecha del pardodo sobre &l que se Informa. o
Mo enga un derecho Mcondiconal pars aplazer su canceacdn, 3 menos, durants los doce mesas sigulentss a
la fecha dei pariodo eobes el gus & nforma

La Compatia clasifica el rejlo de Sus pasivos 0Omo no comentes.

Eventos postenomes-
Lo ovenlos posienores 8l DETE 08 oo que proveen Formacion adiconal sobre 3 sfuastn Snancss de @

Compafia 3 s tncha oadl astans de stusods Engncema (oventos de ajuste) son ncundos an los esiados fnanceo
Lo% overios DOSSEN0IES MOOTAMNES Ui N0 50N SverDs S8 SRISE 50N MOLNIos &N NoMET B 0% eElados fnanonia

Reciascacion de cifras del afio 2017
Canss cifrss de ios esiados financiercs ded afle 207 fueron recissficadss para hacedss comparables con o8

ey francisnos ded eha 2078
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fe. Cambios eh politicas contables y revelaciones

Husval ROFMEs # interpretaciones

Duwsnte al afic 2015 Ia Compalia ha aplicads MIF 15 y MIF D por prmgra ver |3 nafursiass y los elecies A s
sambios ariginadas por la aplicacidn de sstas nuevas normas &8 (08 delalla a continuadion

12

NIIF 18 = Ingresos provenisntas de acuerdos con clientes

MIIF 15 reermplaza 3 BIC 11 Conbraios g2 construcsion, NIG 18 Ingresos & Inleseeladonas relacionadas ¥ se
aplica. oon Ercepcishes limlsdan, a iodos los ingresos gue sutjan de contratos con los chentes. NIF 15
esiablece un modeid de cnco peeos pare contabirar los inprescd que surgan de los coniralos con chantes y
Macusste QU oS ingrEsns B8 MCONOICEN S N MoMtD gue Mefes B confraprestacedn 8 A gee ona enlided
espand lener derecho & cambio 38 8 transherenca de hienos O Senicios a un chems.

Lina sntidnd contabilizara un contrito con wh clisnte gue quada dontro del akcance du sets MNorma soke cusndo
se oumplan todos ios criterios piguianing:

& Laa panss del contrato han apiobade o contrato (por sstrls, oralmenie § S8 SEESE0 0on ottt praciices
Praicanaies dai Regnen] S COMimESn B CLIMpIE COf SUS FRSNECTES, ODpaChonS.

B,  Laertidad puede identificar ioe derechos de cads pane con respecto 3 b Benss 0 senncos 3 ranaian,
La ertidad puede kentificar s condiclones de pago con reapecio & Ios bienes o sanicios 3 transierT,

4, El confrato fiene furdamanio comarclal {es decir, se sspara que ol fesgeo, calendaro o importe de los
fluijok de sfectivo futures dio e erfidad camblen come meuflade del contreln); ¥

Es probabée gue & enfclsd mcsuds = contrapresiacidn & s gue fendrd defschs & cambio do Ds bisnes o
senAcios gue o anslervdn al cienis Pam svalunr 3 e probabls B recaudacin ol mports da
conbmpresiaciin, una enbdad conasderard solo |8 capacidad del clients y Is mionckn gue lengs oe pagar ewa
contraprestacicn a su vendmianto, E importe de la contraprestacatn al que la entidad tendrl derecho puade
sBF manat Que el preco establacido en el contrato ! in contraprestacton es varable, parue la enfidad pusda
ofrecer al chente una reduccedn do procio

HIF 15 roguens que i3s srbidades eperzan TU s, IBnendd en cushla tnoos ios hechss y Cinunsianoas
relavantos al api=ar cads uno de oS onco pasos del Modeio a oy Contreine Con s chenles LA meeEng
lambin espacifica la contablided de s cosios INcremenlahés de obIENSr un conffalo y |09 Coelod
dirgctamants relacionados con & cumplimsenio de un contralo.

La adopcion de NIF 156 no genend los ajustes de re-axprasidn de s cifres en ke reaultadon del ejercsio 2097
ni on ol patimvomio neto &8 31 80 diclembre do 2017

NIIF § - instromentos financieros

MIlE & instrumsnitos Financssied dersga la NIC 39 Instrumanios Financiars, Rsconacimianto y Medicdn j rigs
pare o8 perfodos anuales que somiancen an o caspuds del 1 de enam de HIB La norma redne os ek
muppeios fundamentales de o coptabiided de los metrumenios francieros, (o) clasifcackhn y madicion, (B)
detariore: y (o) contandided de coberuras
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MNotas a los estados financieros icontncazan

L.o% Sagueies BEMT0E LIn0N CONSOTRT0d por @ Compalie & s atoDoin Je NIF 3

iy Clesdficesuin y mediodn De corforrmdad con NEF § s esmbumenice firanoeros 32 miden
submocumntemants @l walor mconabe cor cambes & ERAAGE B coSio amorfasde o al walee
rarnnabis con cambiai sk Gitps resuttedos integrains. Le daaificasdn ds o8 instrumenios se basa ah
won crilerios (A el models da negocio que uhiss W Cemnpafis como entsdad independanie parm
gommErar sus Belved’ v (B & les flujps de efective contipcluales OB kos \nstienenios ropreseniEn

uricameria pagol de capial & inlereass sabre el monm prircipal pandiants

{0} Oslenpro o8 achvon Snancieros - La sdopoon S8 NIF § ha cam@sdo fundamendalmenta: |a
SEETINESHN 68 HETSGTas HOr SMeEsns 42 100 0TVes inanceos mecire ly susitertn ool eningue 349
perdias moureaas 5o b (WIS 32 por un eniogue de pentd oredbiciss experades 8 futum (PLE) WF §
reqesiie gue 3 Comesd econoges uns exsmsscn pars PCE posn fooos e sctues fnenceerow o
FaiEndos & wilo! mEonabie con cambios en seauingos

_aadopsan de MIF § no mlecis [a ciesficason ¢ medoidn da los mebremenios ficancoens de & Compania v
socoomencil detenore, N0 ganenindosa Jjosies Que requisran imeaxpiesar o8 esfados financieros de o
=2mpante gl M de digiembee de 2097,

dd.  Uso de juicles, estimaciones y suplestios contables significtaivos

14

Vangs de los imponel ncluidor &N ins esisdos financiercs mpcan o ko de oriesos wo estmaciones. Eaiog
CHleass | eSlfnaGOnel b #Rciuaren shbre 13 beke de AU MEST LONGCIMeEnlD g8 S hechor sESvEnles y
CHEUMSIENMES, EIEN00 & ouenls |5 expanenca peevia’ un emblegt. 16d esultados firales podismn dilefs de (88
esfrnpctney laass o ol eiteoos franoeros

Lis prncipddies Supudiiol Meadonados. 3 futuo y cras phnceRiEE Winled 38 noeiaabns 3 U Serha Of IRONE
fue BENER N AESge LpAicEtvo dp ongitar un Sl TERENE @ ©8 voores de pchvos y paamot 80 & 000
financiErn siglnents, 58 ofennben a continuacian

Defenarg de acifves mo financleros

La Compatis eslims que A axisian indicsdores de datanorn para RRQLUNG dé sus sctivos o franciaios a le fseha
da ios esiados inanciame Sobie una bese anued, y cuando o debécia [0 sdiEtencsa da slgun nding de aesecion @
Corepafis elechia evaluacionss de deteniorn para los: acives no financeros Tamixen son evaluados pol dete o
cugnds Exslen indigiol di que 168 valores regisirados no aeibn (Bouporablos

Normas iniernacionsles de informacsin financiera omitrdas aon no vigenies

A it 48 FRARECEN 8 NOTMEs NiEmasonaies e miomaidn Inancers y Sreencias emilidal e Sue
D S ENCOMETEDE ) Wigenicu pa's ke panddos Snoskes e M mecaidon Bl 1 S énend de 2018 La Corrpaitia
tEng i3 mencin G aoopis et NorrTAS Sedhen B 8N ENhcADIEE CLanGD OrHIeT & VgenE



MNotas a los estados financieros (centinuacion)

L]

Fichl wlecii o8

Mt Wil
MiEF 18 ~ Armencarmrica 1 60 eers oe 2013
CINIFF 22 Incamdumbrs sebne o tralammenios: 88 o2 mMpussios & o8 ngresas 1 e enaro oo 2019
Modiicecomes @ NIF § Camcieriabcan te pago Anboipado CON COMPENSACGN NEgatie 1 o2 enem oo 201§
Modificaciones a ks NIC 15 Madificacdn, mdussiin o lgdidacion del plan 1 8 gnera da 2015
Mpdificroings & l& NIE 20 Intsrenss & large plaga &n gs0ciadBs y Negocion canjunios 1 de anera e 2015
MIFF 3 - COmMDIRESIGNas de ABQDons 1 o= spaho g8 2090
MIFF 11 - Acusmiss Conjunios 1 de ensin ds 2016
MIC 12 - ImpussiDs & @8 GRnEssas 1 de enenn de 2015
NEC 23 - Coning [ Rt imdsi 1 oe &ndEig g8 208
MEF 7T — COIwinn S0 GGt 1 e A o 2T

odiSooones a & NIF 10 7 BC 2 Vesia o onbrboen de aciivos Salne and Pvlrsdn 7 & e o

asocmda o Regoo anjuAla
Los aspectos rrale relevanrtes O |8 MIEE aplicable a s Compafiia se datailan & contiriactn

KIIF 18 — Arrendambonton

La MIIF 18 sa amitid en anero de 3016 v reemplaza @ la MIC 17 Amondgamisnios, ia IFRIC 4 gue determina & un
Acuardo contiene un Arendsmiesto, SiC-15 Amendamientos operatlves-insenthves v SIC-E7 Evaluacion de e
sustancia de ks Fankeccloned guE wolucran la forma logal de uhn amendemients. La WIIF 16 establece loa
principics para &l recsnocimento, medicdn, presemtacian y divulgacion de o8 avendsmieros ¥ requise que los
Strendatanos BNQEn &0 ousnis |odos ios arendamisnios bajo un modelo unicd sn = balance ganaral similar & @
contabliaatn de ke amendameenios fnencesos sagin la NIC 1T La norma inclope dos sxenciohis &8
persormaies] § ErEnderserion 8 oore Hazo (es deor, Ereralameaniiod C0 un PIEDD de amendaTeenio de 12 Meles
O mentg), En 5 fschs de mecia de un amendamients, of amendstans Mconool d un pashvo para realicar s pagee
del arrendarisnio (es dedr, &l pasivo dal smendamisnio) ¥ un activo gue epresenta al derecho a usar & acive
sutyracente duranie &l plaze del arrendamients (=5 dedr. 8l aciive con dermeke da uso). Los smendataros debarin
reconocsr pof separado of gaslo por Inlereses en & pasivo por armendaminnio y & gesio por depraciacion en al
aclivo por derechn de UsD,

Tambian se reguanta quil os amendatarics vuelvan 8 medr &l pasivo del amendamienlo cuands OOUMEn oo
eventos (pof efefmplo, uh cambio en el plazo del rendamsnlo, uh camblo &n e pego de armendamieno filuras
msuliantes 48 un chmbss &0 un Indice o tass wiilizads para determing Eeos pagos), £l arendatano generaiments
reconocons el monta de s rusve Mmedieasn dal paevn de emendamilents come ul auels Bl Seho por deneche S
=D

Le cociabiidsd del armandador segin @ NIF 15 22 maniens wstancaimente s enbios especio de e
contabilidad actual sagun la NIC 7. Los arrendadores conbruarin cdssficands todos ios armendamisnios ulieenss
el mizmo principio de clesifcacssn oue en @ NIC 1T v distnguiendo enire dos tlipos de amencamienios; os
aivendarienins oparativan v loa arrendamientos finsncleros.



Notas a los estados financleros (contimsesian)

La Commpafiia a la fecha st eh prateso de anbdsis Sajo ks linsamierdne de &Ska normas, Bn embargo, fo ssparm
impacioe significativos dentin de gus aclivod ¥ pashos.

1 INSTRUMENTOS FINANCIERDS POR CATEGORIA
Los methementss financros Bl 31 do dciembre de 2016 y 2017 s8 conforrmaban de a sgguiente manerg

2rin T

Corrients Corrienis

Aztives Minanclaros medides al valor nominal

Efsitive &0 cajs ¢ bancos 4497 525 437 702
Acthros Fnancisros medidos 5l eosts amariizado

DEdoins COMBImEIEs § JITES Cuprtay po! cobear 1,024 658 THT @
Todsl actives fnenceron 155290 128008

Fasivos nanciercs mooioos o cowto amortirado
Cuardes par peger 1907 487 168 T3

Total pashvos financleros 18907 487 1,80, 83

El efectvo on eaja y Banoos, ovartas por cobrar somersales ¢ olras cusilas por colitar, Cesnias por pagar i panas
relaconedes v acrepdoms comercinles s spicedmen Bl valor jusio deblde & la naluislera da corto plazo de eeios
instrumenos.

& EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diceembwe de 2018 y 2017, incluys pencicaimeants saleos e cusnisd obmentes an msfucones o
Dcales gue son da fibre disporsbiidad y no geneman iNSreses

5 DEUCORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diclembere de 2018 ¥ 2017, &l saldo de deudores comercisles y olras cusvilas por cobrar 50 desglosa coma

Bigias:
Pkl ] FLb
Cli=ries R D06 Tha_ T34
Artopoes 3 wovesdosed 47 oET 4518
s oM TAETT
1552 a5 T e
Menns- Provision pora cuenias 08 Judesd cobrme 5, 153]

1,024 B5E TaT e

15




Motas a los estados financieros jcontneacion)

Al 31 ge diclembse de 2018 v 20717, la sperura por vensimiento del saldo de clientés ss como sigue:

vancide

Par Bet1a DeXa WNiz=do
wvencer 30 dias G0 dias EDdias  Total

A131 o dicsaminng da 200 E 574152 285350 428 O5087 B&4.006
A 31 da digsesmine de 2047 516,545 189,742 7E3S B3 12 THAT2A

Dwranie los afing 2018 y 2097, & mavimiente de s provision para coentas mcobrables & como sigue:

2018 amy
Saldo &l iniso el afio H i B o
NAE [ manas]:
Frostson (Vaase Nota 14) 10,120 27,400
Castoos = I57.215)
Sady &l final del fio 8,453 -

B, INVENTARIOS
Al 31 ge diclembre de 2018 v 2017, al saldo de iwentanos se encontraba constitwido de la siguiente manara

s 017
Efivases y smpaques =3I J0E 534
Makerias primas 454 01 L0, 01T
Fepueslos y materiales 261 e 227 855
Producios en procesn 3,011 .
Produsie fermdnedn 38,335 39,687
En trdnsito & i3 50, 5B

1424983 1,322,089

Durante &l 2 2018, medianles "Actka de Declaracion Juramantada® y dabidaments notarizada, s Compahila resien
Bdia de imeentanos caducades por 160,053 (50,385 en el aflo 2017).

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIRPOS
A 31 de diciembre de 2018 v 2017, & saldo de propledad, planta y equipos se farmaba de la sguienie manera;

16
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Motas a los estados financierdos (coniruacion)

b

Costo
Menas- Deprecincion asamuigds

Tatal

Clasificacidn

Tarnaras

Eddizac

haTuinarag y anoupos

kkating abicradicrios & Hiskalaobhes
Equlpas dr Zompufesan

Uehicdiss

Coslo:

Saldo al 3% de dciembre oo 2076

Sdimnngs

Balde-al 3% de diclambregg 2097
el = a ]
Eajas

Zaldo al 31 de diciembee de 2048

Capraciacidn agumadada;
Salgeeal 37 de dicsempre de 2016

DEgreci®adn s pEriods

Saldoal 37 de diciembDre de 2017
Cieprataniin cal perisdo

Zaldo al ¥1 de diciemiee de 2016

Yalor ninio

2018 {up Iy
E11BET n T4 208
2271 458 11,367 455
oL TAT B2 3 406 542

T26.08T T2EAET
EHd 715 SIEI0a
203557 1, TaEATS

23635 2EAE

265337 14 710

LAY A ALTET
3.7 512 3405 543

Cluranie kos Bfics 2018 y 2017 & mowimiente de-prapiedad, plas y Squigos TUe Coms Bapls

Mupobos,
laboraig-
Riagui- Hoa e Eguipos
rards y ingdata- - da compil- e
Terronos  Edificias eguipos cipmag akidn hilcubos Tozzl
TREOET 7 85 iy i = 91,305 tEVERL 4anE 4 EIR e
58,827 ITEBIE 3571 7EAD 21 B2 47E Ao
FREDEY 104D 835 1,170,584 Ha.536 135602 45344 . 0374088
185 534 EoS AR 4731 23.548 - a11 136
s 1£3,167) = {2 1710 i &76)| {55 403
TIEOET 1357188 4 Mehong 5R3AT +hE 18 A5 26 EVMEETD
- {336 853) i1 126726 | #2551 ITor ffa; 11aats it
(=" = g (2P GAS) 54534 15 BOE) 11,061 11 S
- (ADAE (TebTETy [RREY N20ESD (54T I1ET5ES
S1.361) 200,391 {3,741 {12 0eg) 15,3651 (403353
(W82 E7T) (iFOYAsEs A1 Tan e (U E43) (2371453
TN DET BB4 315 2083957 Z3. B35 i g e 24407 3,77, 592




——
— Notas a los estados financieros (comnuacan)
—
e Duranbe fos afos 2018 y 2017, las sdciones comesponden principaiments @ desembolzos pars inetalacion de
— MAOUIAEE pErs Una mesva linss de produscida,
— B CUENTAS POR PAGAR
Al 31 d& dicesnbre de 2018 y 207, & Ealdo da cuantss por pagas e deiglota como sigue;
—
— Fak da
ot igen mie Hri7
Companias relacionades:
= Compaina internacianal de Simenics 5A 5 (Al Coiombia 188,085 186,098
Preductng Yuph S A S ) Croiombla . TE2 T48
— Proveennres (3 1465581 @83 A7
— Crras PER T 1E] 35T
1. 00T 45T V983 2K
“—
— 1} Eerresgonds prncigsimanie § mparie pendients de cigt po la Compra de Mbgquisa £33 fuses inss paduaive Durars
— i #lla 2018 no 56 MEliTaren corrpras de Mverders 8 B35 D& relaconads (55 000 esrocmadamenis en s afo 2017

{21 Gakdo genarado por compras da productos bErninados sue fuaron canasiadas duranbe o afks 2018
— (3 Provesdores inchuys principalmants faciuras pod compras oAl 0B malena pHmL 184 cusles No cavengan roreses §
lisnan vencimignios pomedio de hanla 30 d:as

-4
— §. BENEFICIOS A EMFLEADGS
—_ 0] Corto plazd:
— - Al 31 de dicembre g 2018 y 2017, ol $akdo de beneficios & empleados coro plarc so deagitosn COMS Sgus!
— 248 17
Benefinins sociales 1R85 BER 1¥a.amh

— Pariipacscn on trabajaoones 167 474 14N 558
- o Rk a b
—

(b} Largo plaso:
— Madianis retolucion publicaca on o Regsto Oficial Mo, 427 gel 28 de enem de 7883, & Cons Suprerma de
— Juslicia dispuso que los tabajadores tienen derecho a la jubliscén paironal mencionada ef @ Codigo dal

Trabajo, sin pefuicia o8 |8 gua les comespanda Segin A Ley de Segurn Social Obligaionn, Da conformidad

€on |0 gue menciona &l Codigs del Traba|o, los ampleados que por valnticinea shos o miks hubleren prestado

gEnvicms confimmada o inberrumpidamente, tEndmEn derecho a sér jubllados por sus emplesdores

Adicssnaimients, los emgiesdos gue 8 18 fecha de su deaplds hubssran cemplds veinte sfos y mene e

veinticnco afics de Webas conSnub O Edemumpido, tendeln derecht & i3 pane propoecional de dicha
i

i




MNotas a los estados financieros (continuacsn)

15

As| tambedn di scuerdo con el Codigo del Trabajo, 2 Compafia tendria un pasivio por Indemnizaciones oon
ios empieados que se sepanen. Euls prowisitn cubre los beneficios de amminacsh a8 |a relacdn lshoral o)
desahise soholadc por o empleador o por ol rabajeded, @ emplsador bonificard &l Fadssador con ol
wveinticings por cianto dail equivalienihs 3 la lmes Emunsects mentual por Cada W 8 1o 3hcs de senicas

prasiados & la rmisma empresa o emphscor

Al 31 de dicembre de 2098 y 2097, s obligaciones por banaficlos de large plaze se formaban de [a siguiente

farma
g ]| mT
Jumilagiir paleanal 207 &5 080T
Clesahugia 83,045 T, 208
280934 286 T2

Lo sigusenis tibida rasme of movimienis de i provisidn por jubilstsda petronal y desakeicio

Ealdo al inielp

Mowvirnisnty ded afa:

Coario mbd's! pos Sz

Cemip finpnmm

{Ganancia| pérdda actuana

Bensfoion pagados

Efscts de reducciones y liqudaciones anticpadas

Saido sl fral

Jubilacide paironal Desahudin Totad

2018 J01T pieh 1T iepl 4 el

210,703 159,218 RO, TSE 84578 291408 224082
7o P03 81177 7.5 i B ] TE a4 B agh

EATD R ] 31.200 1 TR 1M15% LN
(53,8550 | B i (15,018 (BB OET) A
. (A6 (1RESE) (13453 (12,044

120,188 (25, B5E) - (20 AEE) (28, ABE)

207 BE1 210,807 EA DAl TS ZO0DEX 208,713

Los principales supuesios actunfales wsados &n I determinacon del pashvG por jubllacidn patronal y
dasarucio @ 31 de diciembre de 2018 y 20717 fesron los shjulsitas:

Tmis ow Seslusmin

Tasn da rotmeckin

Tuss eaperada do mMcramenic saiasial

Tuble de maraicdad

Tass dn neidenca o= irdalides

Anbiglieded pora jubiacidn Mombes y mujees)

iRl 2017
A4 25% 4 02%
15 05 1550
b S 120
IESS 2002 ESS J0U2
IESS 2002 |ESS 2002
25 afias 5 ahos




Notas a los estados financieros icontruacian)

0. IMPUESTOS

{2} Impuestos por recuperar & EMpuestos por pagar-
Al 37 de dichernbre de 2018 v 2077, el zaldo de impusstos por recupems § MpuBEsos por pagar e& formaba de
la siguisnie manars

2048 p ik

Par recuperar

Crddiln Pibuiarg @ impussto @ I remia TR f.813
Fow pagar

Frooeis 3 s mels (Ve blergd B4} 235000 115,508
mpuestd 1wt EpfegR0e — ARy telenDo0es 155 Gkl 140 95T
Eptgncaoheh 80 18 fusie 8¢ impusio & 2 nerts ! ) X208
Tetal mpueEine pot ey e SE3. 250 arr.aEm

{b} Impuestis s lo renta.
Recenccido an resuliados
Los gastos (ngreaoi) por impuests a la rents comenta v difensds moatreden &n el sslado de resullados del ano
2018 v 2077 a8 comporen de 1 sigulénbs manesra;

Foiald | 0T
impuesls & I8 renlE CORTETIER T 80 FAF S
s § b reels Sherois (303
Total geals pod Mmpures 8 ip renty oo aio AT 00 FAFE

impuesio a la renta diferido-
El attiva por Enpuesic difedids se maba de 3 siguente manssa:

fiwtacla da resultndos

Estado de situaalin Integrales
ol T e 17
[hfamariad Fmodreey
Proviskdn por benefidion posl-smples 0.883 - {30, B8y
Efects en @l Mmouasic dfancs ar ewcilacos [ f o=
At Do FROUEEDY BT 30883




Notas a los estados financieros jcontmuacion

21

Conciliacisn del resultado contabis-tributario-

Lo partidas que principalmente afectarcn (8 utlidad conteble con o base para la dederminacion del impuesio

# |8 renis an loa afios 018 y 2007 fuaron B siguenieg

2047

LA ]

151,018
{1L8 BAY)

849 457
245%

2090

e iy R ETpussE @ I8 el Eraalil ]
Miin [menoej- Partidas de conciliscian

Gasios no deduciblas 6T
Crrea oedurcizeas [7) T 101
Lillidad gravabi 1,135 631
Tana de mpuaiin 4%
Provare ol MpeEsio @ @ i T e

pard

"l Qorreapands [Fincpalmarse § deducodn por inchemants n#io de emplaidos.

A 3N de dicembre de 2018 y 2017, ls Seterminacitn ded saido del impuesto & s mnts por pagar fee oomo

wiue!

il |
ImpusED @ & reTla SRR 31T eRE
Moo
Salicipo do impuesio @ i3 remia 3358
Bsdsnnonps &0 by e O #la 54 G2E)
Ssito = pagar (Viese Waral (@) 220,000

116,528

Duraniz & afic 2017, i Compaliia refiquicd 73 854 por impuetio @ Ia resta dei ahic 2098, que fup sjusiads an
paElrETonio y cancalado pardalmente con Mlencones on s fuente de dicha perkodo por 21,218 ¥ |8 aferencia

an alactivo,

Cires asuntos relecionsdos con el npussio 3 la renta-

Situacldn tributaria-

D sousmio con disposicionss wgaies, I sulorddad ribudana Gene b lacufiad de revesr B deciBrktones dal
impuesto & i3 renle de la Compalila. dentho del plaze de hasia tres afios poslenores conlados a padic o In
facha d& preasnlacion de |8 declarecdn ded impuesio a 3 renis, Semprs Y Ceando haya cimobse

aporiunamants con a5 cblgaciones rbutanas

A la leche de nuasim revisldn, @ Compafia no e sdo foelzada,



Notas a los estados financieros jcontnuacion)

Determinacidn y pago del impuesto & la renta-
El impussio 4 la renta de 3 Compafia 58 deleimins gobrg una base anual con Seme. 8l 37 de dicembee o
cada porods fecasl spiicando @ e ullances oravablos la 1888 0cf mpoesio 3 la renta wgents

Tees del impuesto 3 la rents-

pafticipés.  consditeyenies, banafioanon o simiares, ieacenies 0 esiablecidon en pargiscs fiscalas o
regimanas de menor imposicidn, con ung peficipecion diredta o indirects, ndividual o conunis, Gual o
supenat al 80% del capifal seolal o de sgiel gue carmaspends @ in naturaleza de la sociedad s= \ncremants o
tnss de impuesio 5 &5 rente s J pUniDs DOMCENDGies Mieionales

Cuandio (3 manDonsds parlopeson 2 los Bociofisias domiciados en ssraisos fiecaies o regimenes o8
mant Impepesiom a8 mendr al 50%, los 3 puntoa porcentuples adiconales a la fana de imMpoeesto a in renta e
aplEaan sobns |a propaecesn da |a Base imponible fue cormiponda 5 dicha pafisipacian.

Asiresreo e Bplicard |2 aafa de impuesio = 12 renta mas 3 puntos porcertuakes @ iods @ base imponibie 8 &
Ecciedael que Foumpls ooh @l debar de micfmer B coMposioOn de- LA SCCONEINE, BOCDS, DEEfEp
coniribupenies. boneficanos o WNEFE tonforrse & D Gue establerca iz Ley Oipinice de Ragmen Trkutans
rterne y i8S ressluciones gue emils el Servico de Fealss Infemas. siv pefjuiss de oiras sanconss Gul
fusran mplicatdes

En caso d& gua lz Compafiia reimierin ses ubibdades an @ pais en oy i@rminos y condiciones que esiabiacd
In Loy Orgines dge Esmman Tebulang intsmo, podria cobanar uns reduccion §n s s & impussio § 8
restn de 10 pomies porcenkumies sobre & Monto rerwerBoD, SEMpNE ¥ Cupndo alCiiRn & SomesnondeTie
Sirmein oF CEpES M o 31 de dommibre ds ogeerds afio

Articipo dal impuesio ala renta-

El anticipp se determing sobie la bais de i3 dedaracion del impuesto & 12 mnta dal §e inmedials antarion
Eplicands cinrins povceriaes ol valor del Boiro loba [menos cleros coempanentes). patrimonio toked ingresos
gesvabies y coslos y gasios deduobiss. B anficpn sard comMpaniado cof & mounsto § (D rents sguessa y ng
8 suscepible e osvolucidn | 5aive CABOS O8 excepodn. En caso de que of rpuesio B I rente crusado fume
menor sl BNtapo delemmraco. 8 Snlopd B8 Comieries en IMpeEslo & la renka miemo

Asi lambibn, 88 axcluirin de la delsrminacion de anticips dil impeesto a.la renda 108 gastos incremantales por
ganefacdd da nusvo emplea o mejorm de masa salaral ¥ en general squellss inversionss Yy QARION
afectivamante realizados. relacionados con los beneficion trbufanins gus pars & pago del impessio & i3 ronta
reconace o Cédigs Orginics de i Produescida. Comegrco ¢ invernuones para las nusvis iversones. sl como
ofras slociaciones por SohcatOn 08 NOMAS § pHNCoIos COMhE

Tambign EBEn exonsradas o SEpS 08 anlicipo o8 empussls o @ rents lgs sodiadadas nusvas constiusdEs &
pair do b vigencio og! Codiga dis la Producoion, Comeress 8 |resrsones hasta por un pedlodo de 5 afics

Dividandos en glective-
Lot dhvdendis y ulisces S iudds stpurs O Dagl ol mipuesic 3 & renta. Jelribusils por socedadia

yuuyyuyypppppppppl
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Notas a los estados financieros rortmacin)

s

naciongies o axiidn@ras mekdenias en & Ecuador, = favor o8 olres focEdades nasonaies o SXranjEras no
damicilisdas &f parsaas hecales 4 junsdiction de menor Mpascion o de peEgrnas falusalés ho esidantss en
el Eoulpii, ealan aaarion de (mpusesio 8 la RenE:

Esta pomnzion sd pplica & al bebelciaio eféctivo, guien ecanbmeamante o de hoohs bers el poder de
contraiar (B airibesion dy disponer del bensfion, &5 ung personE nalural residenis en o Ecuador  El
pOrCETTE O felEnpGn Sf dividentdos o Vilidades gue se aplgus B ingreso gravads deperdea de quies ¥
diorde s incalizaas  enehcionn Slecive, Sm oue supers i dilerencll &Tre In e tEvla de imoussie 2
|2 reme para paTRORRS nalusales [R5 ¢ Lo tartfa genern! d& impuEn & W menld prevista peta socsdade:
22 o 36N

Es ol case de gue loe dovidondos ssen disiiDuidos 3 socindades domichadae en paaisss icsles o
SZITeiEs 5F TN MpiSO0R = Sebe Aot ung resennon RdCarl po W M enine & 1258 maa
de Duianon 98 und piveona matural D3N vy B denis de mnpusssic 8 @ rivds CoOrMeD ASECEDD pava
soCEdadEs (2% o I8%)

wuando @ sooeded gue difirfoye os divdendes o uilidedes incumpls & oeber o wnlormmar sobre s
COMPORGEESN EEEnAnRE e procaderd a la relencin de mpueElo & |8 renin wobies dichos dividendss oomo s
sooexilierg v banpfsiario efective fesidente en gl Ecuagor

Cuanda wna sociedsd diginbuys disdendos -anles de B Erminscién del sjorckio scondmico U otorgos
pittamon e dinEfo & Uk BSOI0E. BcConstEs: o Glguna O6 s parme selacionadan  (prestaEncs no
coMmErtilsl] &6l opeacdn S8 consdsTas cemo pago de dvidendos anlicpadon y por contgoenis se
HelEs #ledluar b relsnhin comespondients & 13 anfa o impuesto @ s renin cofporalve vigeme al ato en
CUISG Sabie & Monic dé tEes pagos Tal Telanmon Sera dedarada y pagasa sl mes nguienle de sfectumas y
coftibale SoEN0 ths CaeE |6 STptesa &0 su detlassnion o8 Impunels a 1 Raia

impuesto s ls Salids de Divisas (S0}
El Fmoussts b e Sahda o Do o= dol 5% vy grava 3 b sguiesis

= L trarafisienci o Tresledo de divisas al exterey

* Lop pagos efecthuados desde e eviernor, schsve seosion realzados con recursos firanoeos &0 el
eulanor de s persons nalurd o b s00S0ss 0 08 BICerns

#  Lan Impariacionés pandantds de page rogistradas por mas de doca | 12) masss

®  LEE BApORCONET 00 Dieres y servicos genersdss an el Ecuadod, efeciupdas por pélsunas natureies o
wneiedades domickadad on o Ecuader, cuando las dvisas corrpeoondianies a lod pagos pde concepo de
dichan axpordciniEs o ingrasen al Eoissoe

= Clunndo ln sslids de dividns 88 produkes eomo Peatlads di |8 oomaoniasion o natet de saldas dewsdmes
¥ BCSedtied (00 Bl eetanior N Dass imponihle £5tans constiulda oot 1a totakang ds i3 oparaciih, s deo,
lamtn por ol anlgn neto iransfends come por o monip compensada

Esian guprios 36 iImpursic a 'z Salda do Divisas {507



Motas a los estados financieros (continuasian)

s Transfersncias de dinsro de hasta ires seiarios basicos urvficados por mes.

s  Pagos roaizados al exiador Madiants @ejelas of cddto O HDE0 nasts 5000

= Pagos realigatos 8l sanol bor STevicaisn do apssl o Nipressd 48 Srtdiins plorgados Do wrillucsingd
firanciEras mieMAacDnEEs, o un DETD MayDl 8 un B0, oejlinedta & Snancamenio do VETRIDNGE
prenaciag e & Chdige Oeginico de |3 Producotn, Comencio @ Inversmess v que devengoen mianses &
I3z fasas relerencuies

= Pagos reallzedss sl edensr por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacibnhalies o
exiranjedas domicilipdas an el Ecusdor, despuds del pago del Imgueists @ la fenia, a Eevor de obfad
sociedades mxiranjores & oo personas naturaiss no resldentes an of Ecuador, siempre ¥y cuande no estén
dormiciliados en paraleos fiscales o jurisdicaonss de manor imposcion.

El impuesio 8 la Salids deo Dwisas (150) podied sev ulilizado eomo cridite iributaso cars is delsrminacin del
impuesio a la renta hasta por 5 afos, slempre gue haya sido oniginads on 8 Imporacain e malénias prmas,
insumos y bismes 98 capial oon B fnalosy o8 QUE SEAN NCOIPOINGON 8N PIOCES0E PFOOUCIVES U COnTsn
en & kizde emilde por of Comie de Polites Tridudaria

fs} Relormas tributarias
En gl Suptemanto de! Aegiitro Oficial No. 306 dad 21 de agoato de 2018, se sxpidio la Ley Organica para o
Foments Produclive, Afrassian de Inversionas, Genarsodn de Empiso, v Estsbilided y Equilibrio Fiscal, v sn &l
Suplemanio del Regatio Oficial Mo, 352 del 20 da diciemibde da 2016, s& publicd su Reglamenio. Los
principales incantvor ¥ rafermas rutanas son los slgulantes

Impuesto a la renta

Ircrementa en el imite de deducibllidad en gasics de promocién y publicidsd, del 4% cambiaz &f 20% dal

ledal de ngresos gravedod

La tarifa de impuesic  la renls 3 del 257, ro obsianta, & doha s e sumerd 3 punios POCaniuNe

=15 e

» la Compafiia nespecio 08 Sus SOCipnisiyy, BOGIOS, DAMioDed. constRuyenes. benefcdaros o similnes,
incumplan sy deber de imformar su composicion socetana,

» dontro de B cadens ok propedad de los respectivos demchos representatives de capdal, sxeta un
titular resldenis. ssiableckds o amperzdo an un parnles fecal, [Uisdiccibn de manor |mposiclén o
régiman prafensnls y sl Beneficiario efectivo es rasidents focl sn Ecuadar

La adicion de tres (1) punios porcentuales aplicess a fods @ base mponible de B3 Compafia cusndo el
porcentas de pardicpacidn por quienss s hava incurmido en cualguisrs de ias causales anteriores sea igual ©
supessor al 50% dsl capital soclal o de agquel que corresponda & la naturslezs de B Compafia. Cusndo la
menconada pariicpacdn sea inforior al 50%, i tarfs coffespondenle @ socEdades mas Tes (1) ounioa
porcEntiEEes splican solbfi B proporciin de i hese mponehis gL colmraponds & Scha parhcpands

Se gliming & figure o8l antcipo de mpeesio 2 B renta minime. 5 no exisbess impuesio 3 1B renls caulado o &
Bl impussic caukado afi ol sprcice comisnte fuste infercr el enticipo pagado mas l=s retenciones, wl
coniricuyents [endrld derecho 8 prasentar un reclamo de pago indetdo, o una soliciud de devolucitn de pags
an exceso, o a ullliear dichs monle dirsctaments come crédito irntndare sin intereses para o pago dal impuesls




MNotas a los estados financieros (consinuacion)

1.

132

14,

25

@ la reria gua cauEs BN 08 ejercicos Imposiivos siguientes y haats dentio de 1 @fios contados dasde la fechs
de la declaracin.

Hasts el mes de juhis de cads ofio, los conmfribuyentss podrla Aokl &l Deector Ganeral del Sarvoo o8
Rentss in=mas @ acneraciin o e reducoion ded pege ol anticips de! impuesic & 5 s, ceands demusiliren
an fome stenials Gue S8 pRAeraran perdise s eos S

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diclembre de 2098 ¥ 2017, &l caplal socal de 1o Compafila esid constiuido por 2 242 500 acclones o un
valar nominal de 1,00 cade una, todes ordinanias ¥ sominatvas

RESERVA LEGAL

Le Lay de Compafiias requian qua por ko menos el 10% de s wilidad nefa anusl sea apropiada como mserve legal
hasts que ésta como minimoc Eicance & 50% del capial sockal Eals mesenve no s dsponibe GMfE & Dago o8
deifEndns an oiecivg pard puade 187 Sapdalirads an s oiaidnd © L3S PEFE Sl periides & ODErECETEL

RESULTADDS ACINMULADOS
Al 3 de droiembes de 2008 y 2017, el saldo de resultedtos Bourmulados incluye:

2078 2017

Lilidades acuruladas 1,154 G288 831 428

Resukados soumuiados pronsanisnias de s sdopcicn por

primara ver de fas NilF i1l 19004 100 504
345 800 AR

(1} Copesponge 3 on vaivies IsSUlScos 22 ioF Ejuses QNCMBN00E BN 18 BOUDCIEN pOr phmers ver o= s NOE. Bl salon
apmador de B5E CUentE 00 podnd ser capdSiCaTo en B perhe que aaceds Bl velor o las pErdicas ecumuladas y IRE Onl
ultima ajercicin scondmict concluio, B ok nutiere. olizedo &n abeames pardides, 0 devueio on ol caco de Bquidscn s
I Compaitia,

COSTO DE VENTA Y GASTOS DE ADMIMISTRACION ¥ VENTAS
Un detalie de costos y gasios operaiivos por su nShraleza e como sgue

i AT
Coreums &2 MEENiEs primm. TSIEE 7 oS & 46T &5T 073280
Susiping v berefitiog a lrabaacioss A200,014 3 863 639
Tra s GBS, A5 &M BB
Capnssincton (Wéaza Moka 7) A0, B3 268 ETD
Mantamisnbas Han a7 A0S BT



MNotas a los estados financieros (continuscion)

2 2097

Amardaminrta de mmilisbiss 100, 808 B2 101
Servicios basicoe 0 843 o roa
HOODrancs § Oy 4§ LE THa.0aT
Moraiorarace y (aNagEs k. R ] 18560
IMpaEEes ¢ CoiBucones V7983 Fa ]
Prowision incobisbles [Yéase Nale 5) 18,120 27,800
Bramacitn y publicidad 4017 LZATT
Cirern. TIn T4 TIOATS

18Rl BT TTET L

18, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

28

Gestion de riesgos financieros = En 6l curso notmal de sus negocios ¥ actividedes de financiamierdn, =
Compafia sild expests o detmios fedgod de raturalars Aasnciem que posder afeciar de mamners mdid O menos
signafcatva ol valor scondmacg de sun huos ¢ &l ¥, 8N COMBCUENGS. SUS MMeURARtoL

La Compafiia cmpone de una organizacion ¥y de sistemas o8 nformacion, administredes por Casa Matiz, que
parmiten waniificar (on referidos rissgos, determinar su magnitug, proponer al Diecioro medidas de mitigacidn,
njecuisr aaiss modidas y controlar su efectividad.

A orfinuscdn e presenia una definkcdn de ios riesgos gue enfnents = Compafiia, una caracissiianidn y una
SeEscipomon o8 las meddfidas de milgacitn sduaiments en wuko por pane &= B enlidad, sl &8 & casn,

(&)

Rlesgo de crédite — Se refese al riesgo de gues una oo las pares Incumpla con sus obligacionses
contractuales Meullando en wna pardida inanciers pafe & Compaftia  La Coampafiia ha sdoptads uha palites
de dricamants inwiucrarse con parins solverdes, cuando sea Bpropiade, como forma de mitigar & resgo o2
& péiida SnEnciom ocasinnada por los IRCumphrenios

Les cusntas por cobrar astan comouestas por un nUMmers mportants de clientes diginbuidog entre diversas
indugifias y dreas gecoraficas. La svaluscidn de crédito confinua se reakza sobre la condicidn financern de
lae cuentan par cobrar

Riesgo de liguider — La Adminhiraoon es = o Hione In responsasilidad nal por s peshin do Igudez. L
Compafiia he establecido un mars 08 Tebao apfopindo pars & gestdn de liquidez de mahors ook i
Admimsiraciin pesds manejar ks requenmientaes de financiemiento a-corto, mediana v largo plazoe nol come
Iz gastitn di liquider de fa entidad,

Ls Compafiis mansga el riesgo de liquider manterendo reservas, facilidindes Snancierss y g prstama
stetaadas, Moloiesnds cortinuanenls B3 fujos slectvol proyeciados y ieales y concliando los peifiles da
VoncimsEnks 88 168 SSWAE ¢ pasvod fnancieros.



Motas a los estados financieros icontinuacian)

{c} Rlesgo dé mercado — Las actvidades de la Compafiia |a exponien prncipatmento 2 iesges fnanciemns de
cambios en las {asas de cambio, tasas de interés ¢ preciss da los mstumentcs fnancencs que pudieren
gfecter los mgresos de |8 Compafiia o el valor de bos activos finencieros gue bene, El obietive dela
adrrintatrecion deesle resgo de mercedo es de admiresirer y confrolar las expomciones & 8sia iesge danin
de pardmetros razonasles v al mismo flempo optimazar la rentabllidad,

Lag expociones del resgo del mercado se miden ussndo el valor 80 neago complementado con un anélisks
de sersibilidad, Mo ha habido cambios en e exposicion de la Compahia a los resgos del marcado o la ferna
an la cual eslos fiesgos son manejados y meadidos

(dl Rissgo de capital = La Compania gestiona su capial para assgurarse gue se enconirasd en capacdad de
confinuar como empresa an macha mieniras que madmizan f rgndimisnio a su% acciomstas a reves de la
I:plil'l‘liﬁ.v:-llflh e 0 saidas de dewuda ¥ patrimanio;

La Adminesiracion revisa la estniciura de capial de & Compania sobre una base anudl, Comd parie deesta
revisian, |8 Gerencia considera el cosio del capiial v los riesgos asociados con cada clase da capitas

16. EVEMTOS SUBZECUENTES
En &l perindn covnprendida enfre & 1 de eners de 20719 y [a fechia de emisin de eslos eslados financieros, no hen
aoando hechos de cardcter financers & de ofra indole, gue afecten en forme sgnificatve los ealdos o
interpreiaciones de los estedos financiercs & 31 de dolembre de 20148,
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